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1  . 

دی   ت ا ا در اد از    ت آن،  ي  و  ذ   ا

اع  ا آن    از   . ا ير  ت  در   ي  و  ي  ا  ی 

ا،   ار   ن،   ا ي  آن  ت  و   ي   ك   ذ  ا

ر  . در را   و    1اریر  ا ردار ا ه  از ا و

م اع  ا ي ی  او  ی  س  ا  ، ا و  دارد  د  و ری  ی 

د�� را  ي  م  ری  ي  ت  ي  ی  اد م  ذ  ا دی  ا

نت ي  اف  ي از ا ت ارزی    ،   دت و  (2  

1997) . 

. از آن   خ ارز ا رج،  ی  ر  د د   ط ا ا  ار از  

ی    دی از  واردات  ،  ز ز دا رد  اد او  ر  ای و  واردات 

ي  ه را   م  ي و    ی   خ ارز،   ا؛  در  د 

ي  خ . ا    را   ر  خ ارز،  در  ت  ي   در 

ي   3ارز ح  ای را  ر  در   ارز  خ  ر  در  دن  وا   در   .

رم ) و    ل  ي  و  ای   ي  ا ي   ار 

ي  ا  ت(  ای    خ ارز  ر  ي  ت  ل . اد ف  اری  

ي  ل  د را  ي  در   ت  د  ا و  ارم  ردار  ي   ا  از   ، 

را)   .( 2003،  5دورو و ؛  2001،  4دری و 

ل  و     يخ ارز از دو  ي ا  ای  ی دا ارد. 

ل   ان ا ي ا و   ی واردا  خ ارز    ت  اری  ، ا

 
1. Policy Credibility 
2. Yong
3. Exchange Rate Pass-through (ERPT) 
4. Choudhri and Hakura 
5. Devereux and Yetmen 
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ي ي   واردا ی   ارز    خ  ل   ت  از   و  د 

ي ا  ي  دا ارز   ی  خ  ت  اری  ا  ، ای   ارد. 

ر ی وا  زار در    يی  ي   ي    ا ا  د.  

درات و    ا،  ه و  ي ارزان  ر اران  ای  ي  ی دا  ل،   ارزش 

ا  ا ی   آن  ا  ي    ا ا    ا   در دا  . 

وت و    د ي رت  (1989،  1ر ) ا  ه    .   د در ا د

ي 3و    2زاری  م  خ ارز  از  ر  ي و  د و در  ی 

زار  ر  ي  و  يي     دد. 

ر ای   2000)  4  ی  ه  ، د آ ارز  خ  ر  رد  در   )

از   ي   ر داد    ن  د  در   وی  د.  د  ا ارز  خ  ر 

د   اوا  در  ارز  خ  ر  ا  در  ت    1990   . ا ده 

ل در  ی  اد  ، )ی  را  و  دوری  ران 2001ز   و  ا   ،)5 

ا 2006) و  از  2008)  6(  د  ي  و  ي  ارو ی  ر د  ا رد  در   )

ی  هر ر ا  ت  د.   ر را      ،  

ت در  ات در  ي و   ات  را دائ ات  ،  ای  

را در  ارز  ياریخ  ظ  د  د   ی  ا �� در  رم  د  و ا،   و 

ا  ا در  ت  و در ي  ه  اد  هاری  ظ      

رم ن  خ ارز در ز ن    . ا  ا  ا   ،     ی 

يدي خ ارز را  ر  د و    . از ا   ي   ان  رژ 

خ ارز را وا   ر  ر، در  س  ت  ا ت( و  ي ) و   ر ی 
 

1. Froot and Klemperer 
2. Market Power 
3. Price Discrimination 
4. Taylor 
5. Ihrig et al. 
6. Takhtamanova 
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ي ي  ي     در   ت  ه  ا د . در وا در      ديدا

رم،   ا ل  ا    در  ر  و  ا دی دارای  ا ��ن  ای   

ي ر   د رت  خ ارز   ط   ر  ي،  ار ت  . در 

ه   ل  ل   در  ی  ر در  ارز  خ  ر  در  ي   ت  

ي ا ا  ا  . ما ری  ط   ي ار ر  ، و ي     ی 

ی   ر   در  ارز  خ  ر  در  و  ي  ت   ه  ان 

ارزی  ه  ي  م  ل    در  ی  ر در  ل  1ي  ی  ي 

ی ه   2019-1999 د .ی از رو  ری ا

و     ی  ب  ر دوم   در    : ا ه  ي  ز ز  رت 

روش م  در   و  ه  دا  و  ارائ    در  ديي    .

دا و  در    ل و    آورد  رم   ی   

ی  د ي  و   دد.اری ارائ 

رچ2 و . چ ی و    ب 

ارز، از  او  خ  ر  ي در  ت  ا  در آن   در اد ای 

د ي خ ارز  ي از   ر،  يای  دو  د.   در   

ن  وا ان  ي  2ا    ارز   ن  خ  ی   ا  

از   اردی  ا   . دا  ي  ر   ن در  دو  ��ی  د  

ود اع  ری،   و  و  ا يی  د   در   

ي ض  د     و   و    ا   (1993،  3)  .

يض . از  اي دارد   ا ر  ي آ را   در وا    ان  را

 
1. Exchange Rate Anchor 
2. Law of One Price (LOOP)
3. Krugman 
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ا آزادی   ي  س  ده و   ا رت  د دار    ي و �� و 

ا  رت  ن  وا ر  ز   ن   ر  ا در  

. 

خ ارز،   ت  د  ي و ا ت  و   رغ از  ال  ا   ا 

ازه   ي ا ي را   ای ی دا دی ا دارد.    اران ا

ر وت و  ت  س  گ و  1997)  (،  1989)  ا  ،)1  (2010  ،)

ي  ارز    خ  ت  اری  دو  ا از  ي  دا ه  و  ی  د

ارز    خ  ت  ي  ات ا ا  ، س   ا  . ا    

ي ار  ي    ی واردا  ،   ارزش    س   ا د و 

ی     درات و   آن  ي،  ر اران  ��ت  ي    ل دا

ا ا   يد و  ن  ي  رت  ی دا ه   ا  ا د  .

 .  زاری و   ا

ل و ي   و  ددا ي 2014)  2ت ا ر  2014)  3( و آ (، در 

ي ار  ي  ر رد  د  د  ا را در   ارز  ي  خ  ا و       د 

د ود ي،   ر ی  زار از  ری،     ا و  ی   

خ ارز را در    ر  ر،  در  دن  در   دن   ر  واردات 

ي ي  و   درا  . ی 

را و  دوری  ن   دا ا از  ی  د ا2001)  وه   ،)( و  2006   )

ي  ر )2007)  4ر ی  2000(   از  ر ارز در  خ  ر  (،  در 

دن   ز  ي، در  ر ي،   ت   ن  ي  ا ل   را 

 
1. Goldberg and Campa 
2. Chen and Juvenal 
3. Amiti 
4. McCarthy 
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ي د  ا ازه  ا و  د  ا ا ت  در  ن،  ددا ا از  ا د  ل  د   .  1دا

ر   (،2009) ران 2012)   2 و  ی و  ئ ي  2012)  3(، آ د ر  ،)

ي ار  ي    رت   د: ز  

(1  ) p = α + δx + γe + φz + ε    

آن   در   ὴ    ،ي واردا ی   ر   ي    ὼف  ر   ف 

ه،   در ری  ی   e    ي و خ ارز ا ر  ف     zف 

ي،  ت   ي   ی  ي  ی ای از  ي،  ي  ر

 . د ا ازه ا  خ ارز و ا

ي   ر را   در   در  ي   ي  ت   دو  ا ارز  خ  ر 

ي   رات  وض ا ي   د دارد.  اول  دی ا    4و ��ن ا ل  و 

و  ی  و    ار ا از  ده  ا دو   د  ئ   ی  

د   ي در ا .    ا  و    ه ا خ  و  آن روی 

فا ي  م  ا  ه  د ا  ي   س  ان   ي   ر اری 

خ   ات  ي   خ ارز    ر  د، در  ذ و   ار ا

ي   رم  و  د  ديارز  ا  ي     (.2017،  5)      دوم 

 د  زار و ا ز وض ر  در  ل    6ن  را در  دوری و  ده   

ا  2001 و  و    ا   2004)  7ي  در   . ا ه    )

ن   ه و  ه  در    ك و  د  ك ا ان  د     د يا

 ، ر  د  و ک   ارز و  خ  ت  از  ي  ي   ار  ی 

 
1. Sowah 
2. Jounttila and Korhonen 
3. Aguerre et al. 
4. Rational Expectation 
5. Mishkin 
6. Open Macro Economics Model 
7. Bergin and Feenstra 
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ي ه  ي  ای   اری  ا ي    د و ان ا ک  

ي    ،. ا دا ی  ل ر    در  

اری  ر   یا ر   خ ارز او  ر  ي  در  ( در  2000)  ر

ل و در  ح   آ  د  ا رد  رد  در  ی  ن د ددا ا ی   

ی  ر ی     و  را   د  و ت  ا   . د   

ی   ی ر خ ارز در   ر  ي و در  ير ن  .   را  د

رم   دی،  ��ن ا ی  ن  ای درج  در وا در  ي را  د

ن     رم  ی   ر در  ارز  خ  رت    ا  دارد.   ارز  خ  ر 

ات   ، خ ارز در  ی دا  ر  ا، در  د و  ا    

��  ا  ي  ر ا  ی   واه  ر (1 ،2009 .) 

ي ي و  خ ارز  ا  ، ار  در    ی ا ي آن، از  

گ ) ت  و    . خ ارز  ا2010ر    2 (، و و 

ا 2003) ض  ر (،   ر از  ي  ي  واردا ی   آن  اری  اری 

ی    ارز    خ  ت  ي  ا ر  آ ه  آ  ، ه  در ر  در   

خ   ه،  در ر  خ ارز    در  ر  ان  در  ي   واردا

ي و  آنارز  ي  ي  ا   . ا هوا  ارز،  خ  ی  ي  ر ه  آ ت  

ي زه  د  و ا د از   زاری  ا   ي ا ه در  د   در

ي ي   ر در   ، ا  . ي   واردا ی   اد    ي  دائ ارز  خ  ي 

 ، ر دار ی  ی  ا د ا  ي آن    ر ا ا آ ا  و 

. ي    3واردا

واردات      و  درات  ي    د   ا دن  ز  در 

 
1. Sowah 
2. Wickermasinghe and Silvapulle 
3. Junttila and Korhonen 
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رو ي   دا ا از   ي،  و 2009)  هاو(، 1996)  1دا آدام  و   )2 

ا واردات    در    (،  2010) ي  ا خ ارز دارد.  ا  ر 

ی  ه و   ای   �� ي     ز  ي 

يز  در  ي  م  وج از  ا  ي و ا  د.ی 

ه د در    ازه ا ان  ا ي   ي  و   3  دا

ي  ر ه  د س  ا آن   2007)    اری  ا ي  د   ا دن  رگ   ،)

ي خ ارز  ر  ي،    در   دد.ی 

ت   ه   ره  ا ی  ا  ��زم  ق،  ارد  در     

ي،  د، ی  ا دن  ز در  ي،  ر و  ی  ي  

ادا   ي در  د.  ار  رد   ي   ی  ا در  ارز  خ  ي 

خ   ر  ؤ  در  ا  ر در ز  رج از  ه در دا و  م  ت ا

ول  �� در  رت  ي ( 1)ارز،    دد. ارائ 
 

و در 1ول ) ر   خ ارز (.  ر  ؤ  در  ا  ر   ز 

  
رد   ر و دوره 

ي   ر
   روش  

ن   ( 2018) 4آ و اد
  

1986-2018 
  و  

ي   ا

و   و    دارا   رم 
ي    دا   

خ ارز  ر   در 

 ( 2009)ه  او
 يیداده

1980-2017 
ی  روش داده

 ي  

را    
ي و در   م  ری 

خ ارز   ر 

 
1. Romer 
2. Adam and Frimpong 

 ( 1392ی ). 3
4. Oke and Adetan 
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رد   ر و دوره 

ي   ر
   روش  

 (2017 ) 
 يیداده

1989-2016 

 

ن   در ر 
ی  داری داده 
 ي 

رم     ل 
ي خ ارز  ر   د.در 

 ( 2015) 1ي 
 ا 

2005-2014 
ي  دل   روش 

خ   ي و    
در   رم   

ي خ ارز   د ر 
ران    ن و 

(1399 ) 
ان   ا

1370-1399 
  -ل 

خ ارز     ل 
ير   د خ ارز 

ران ری و    ا
(1398 ) 

ان   ا
1352-1397 EGARCH 

و       داررا  
GDP   و ارز  خ   ،

ر   در  ي   
د دارد   خ ارزو

ون ن و  ئ    ا
(1397 ) 

ان   ا
1381-1395 

د ی    ا
ری   داری 

 ایآ

ارز  ی    خ 
ر   در  ا  ا  

ي ارز  خ  خ  ر  و  د 
و    ي  ر   ر ارز 

 دارد

ران    ي و 
(1395 ) 

ان   ا
1354-1395 

ئ  ف   ر
ارز،   خ  ي  ي  ا  ا  
ا   ا ارز  خ  ر  در 

 . ي

ی ) ي و   ( 1396دا
 يیداده

1984-2014 
وت در  رو د 

  وت

ن خ    زی 
و   دی  ا ر  خ  ارز، 

ي ا  . رم را ا  د

ران   ي و  زرو
(1391 ) 

ان   ا
1354-1388 

را    ر  ر
ن  ل ز  در 

ف  ي ارز،  خ  ي 
ي      ،

و         دار 
. خ ارز دار ر   در 

و :    ی 
 

ي ن  رت  در دا  ت  ي  ی  و ن در  د   

ری   آورد  ي  م  ت   ان   ي   ی از  ه ی 

 
1. Gali 
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ك و  آشرو را ك و   را ي  و   و  نی  ر ی 

ف و    ر ي  ده از ر  خ ارز     آرام  ا ر  آن  در 

رت   ری  د   رو ارزی   ه  ي  م  ل    ی در ر در 

ی )ای   و از ي و  دا ت  (،  1395و و  ا    

ران ) ي و  ران )1391زرو ي و  ق  1395( و  ارد  ( در   

ي    ی  آورد ا  .    ادر 

ق . روش3   

ی   ر رد  در  ارز  خ  ر  ت  اد ا    ا   ی   

ت   رم و  ل  ي از  ر  خ ارز در ا  ر     در 

در  ي  ر  آن  در    ��ش  و  ي   م  ذ  ا ا،  ده  ي 

خ ارز   ر  ي   . ا در  ل    ی در  ر ي  در  از آ

ا   دارد   ا،  ه  م  ا ا را  م    در  را در ری  ي  ی 

ز ا  م آن  .  ا ي  ر خ ارز  ر  ي  در  ی  ر  

ي  ل   ی در  ر ي  م  ا  .    ا اج  ن    ا

م  ر  ي  آ ر د د در در ا    ت   ،  ا ر ي  ی 

وق ش ار  وا    ا  ی   در   . ا ه  ا  ل  ي 

ي  ي ارائ  و ي  ن ك  ن د  در آن  م   ه  ي و  د ی 

ود ن  ت ارزی و  ه   . ا   1ی ارزید

وه را  د ر  ي،  ك  م  ي  ی  ر  ي  ی 

مي م  ارزی    ه  ي  ف2ی  ي ،  ��ن  ف3اری  اری  ، 

 
1. Exchange Arrangement and Exchange Restrictions (AREAER) 
2. Exchange Rate Anchor 
3. Monetary Aggregate Target 
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ي خ ارز  2و   1ر ر  ن دادن   اول،  ي از ارائ ا  ك  ف   .

ارزی  در  ت  در  وت  ا   ا   و   دی  ا ��ن  ی 

مي اه   نا  ي  اف  ا، ا ي   و  ت   ا  ی 

ي ي  ي  ان  ا ار  در د  د  ك   ي    ا  از 

و   رم  ل  دی،  ا ر  از  ر  ي  ا ی  ا   . ا ردار   

از   آ   ر  ارز.   خ  ل  از   ي  ت  و  ي  ت  

م اع  ي از  ا ي  م  ن  ��زم ا  ي  ي  ی ا ي 

د.   ب  ي ا ك   ه  

ي   ان  ت ا  ر و ا ي آ ر ا     او  د   در 

ل ان،    ا ر  ن     وه    2006    2003ی  ي  در  

ف ي  م  ی   ي در ر ياری  لی  ي    د   م 

ار   ارزی  ه  ي  م  ی   ر وه  در  ان  ا ا،  دا  ارزی  ه 

ر  ي ي در ا د از  ل  ا ي  وق  ا ت  ار د   

ل   ی در  ر   . خ ارز ا ل  ي از   ت  ي و  ت  

لوه  ا  اد  ي )ان     م  ی در ا  ار ل    10ی 

ه ب  ا  ) از    .3ا و  د  ا  رت  ا   ری  آ ا  

ي   ارزی  ه  ي  م  ل    در  ی  در  1999-2019ی  ل ر  .

دی و ا د  وت ا ر   ، ر ده    ي آن ی  رد    

 . ار  ا ي    ك  ی  ر س آ ا ن  ي  م   ،  ز 

م ری  ي در  در     ت   ان   ي   ی 

ً ي و  ر ر  دد.   ا  اج  ي ا م  وج از  ك   د   ر

 
1. Inflation Targeting Framework 
2. Other 

ر . 3 ان،  م، ا ر، و ي،   ، ا  ، ا  ،  ي، 
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ي زی  ن در    ي  ز هو  آورد  ای از روش    ،    

ك   دارد.  ص  ا را    ن   ز ا  ي   ز ا  ط  ا و 

ل س  ری    ا نآ ا   ی ز  . ن    1Hی  ا ای  را 

يدادن ز رت   لن   ا  ام از  ي    در   ر رد  ی 

د   ه ارزی  م  رد  دارای  ر  ی    H=1ا  ي د م  و ا در  

د   ه ارزی    H=0  ي دن دادهار  م وارد  ر در  د.  ای    ،

اد   ل   H=1   ل و ي   لآن  ار داده و در       H=0ی  را 

ي ار  (  را  ری  ي  ا،   )  ك ا ار ر آورد  ر    . د

ي م  ری  ك و از  دي  دا    ی  . در    

ي ده   : در    وا ا

1   . 2: 

 (2  )   Ὓ(ὸ) = ὖ(Ὕ > ὸ)    

ي 2 ز    . : 

(3  ) (ὸ) = 1 − Ὓ(ὸ) = ὖ(Ὕ ≤ ὸ) 

ي 3   . : 

(4  ) Ὢ(ὸ) = ( ) = {1 − Ὓ(ὸ)} = −Ὓ (ὸ) 

ه )4   .h(t)  ) : 

ن  2  ) ا  ز ا   ا    )T      ص ي   م  ك  در 

، ا  . در  ر  ارزی(  ه  ا  ا      T)در  ي  د ك  

ي ن  ص را  ك و   ه در  ف  ن  ي )ز ا   . ز  4د ( و 

ده از  ي(     را 3ي ) خ      S(t)ان  ا  د آورد. 

   (h(t)     ن وط  ا  ز د ا  ك  ل رخ دادن  ي ا   )t  
 

1. Hazard 
2. Survival Function 



م ری  ری  و  آورد   13...      ی 
_____________________________________________________________________________________ 

ي در    م  ي ا  ل  ي ا  . Ὕ  رخ داده  + ∆ὸ    ر د

ه      ( 1 ،1988): 

(5  ) ℎ(ὸ) = lim
∆ →

( ∆ )

∆
= ( )

( )
  

رت ز   ن ا و   ي      ز ا   خ   در وا 

ي  د:ن 

ℎ(ὸ) = ( )
( )

=
( )

( )
= −

( )

( ) = − ( )
( ) = − ( )

  (6 )

ا  ي  ي،  ر ن        ه ا و    t ز ا 

 :ارت ز 

Ὄ(ὸ) = ∫ ℎ(ό)Ὠό          (7 )

م اوم  ي   ا و    ي را       ار    ی 

يي  ، از روشد ك  ان  را از  ی  ام  د   ده  ا ك  را

.  ا و    ا روش ك   ی اد را دار ك  ارا را ی 

ي ار  ك  را يو  ط  ن  ز آ     و   ك    را د، 

ن   ر روش  ارد.  ي  ي    ی  ص  در  ا  ده 

ك روش 1972) 2ي      ، ه ا ي  ك  (  را

روش آن     ي  ا    ی     چ  ا   ا   

ي ل  ا ن  يز ي  د.   در   ي     ي،  ا ا ا 

رت     ، از   ف   ا   ا  ض    .   دا 

يب ل  خ   را ا ران،  ه  ��وز و  ل  2008د ) ا   .)

ل  ك  ان  ف   ك ا ض آن ا  را ي دارد و    ی 

ي    ی  ي ا   . خ     ي   خ   ا  

 
1. Kiefer 
2. Cox 
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ب . در    رت   ي     وارد 

د: (  1972)  رت ز    د داد     

ℎ(ὸ, ὼ, , ℎ ) = exp (ὼ )ℎ (ὸ)  (8 )

Ὡὼὴ(ὼ ) = Ὡὼὴ (ὼ  + ὼ  + ⋯ + ὼ  )  (9 )

ي،    ὼق  در روا   ی  ن و    دار  ا ر ℎدار  (ὸ)   خ

ار    دن  ض   ان    ا   خ     . ا   

ي ز  و  ا  ی  س . در ا     دار   ا  ،x   را

ی ز در    ،  د )ي    ي و  1380آزاده و  ا ؛ ا

 :(1395زاده، ي

Open   )درات و واردات رت )ارزش  رت   د    دن ا ز  : در 

ي ي    د.   دا

Invg  :     ي دو ي  رج        

ا   ي م  د.  ی  ت  ل  رج دو   ي را   و  ی 

ازه يا  . ی 

INF  ه ي   ر   .    ي  ر ف:   ر ی  ا -ی از 

ي ي  ر آورد دئ  ای  و  دو  ي.  ي  ر د  ی  و ا 

و     ،  ي  ر در    ر  ار   اول  و   . دا 

ب    . ا ا �� و   ي  ر دو   ار  در  ؛ و دوم 

م   ا ك  ئ آ ي   ا ر  س  ا و   دو  ا  ديا  اد  و  ي   آ ز 

ل ا )در ا   ر    ي   ر رد  ي  ر(،   9ی 

ای و دوم   و اول    ي ك  ئ ي آ  ر ا د  

ل   زی وارد  رت     ) �� و  ي ) ر . در  ديا،   

ای  اج ادا  ط  ا د  ي  آورد  در ی  ي از ا ر ی 
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ي ده  ا ا ض از  ك و  در  ل   و   رت د    MSIد.  

د:  AR(1)و   ا 

inf = α (s) + β inf + u                     (10 )

آن   ،     در  ا ا  ض از  و  inf و   رم و    خ  دار 

u     آ    ، د ا در ا   . ��ل ا ای   9ء ا ده و  ر 

ي اج  ا ا  رت  ر   و  ن  ز روش      ا  ی  د. 

آور روش  ا  در  ا   ا  دی  رژ��  رت دروند  ي   ر زا  ی 

ه و   م  يا رت  رم  خ  س   ا ي  ر  د. ی 

ر  ي   د: (1972)   در ا  رت ز    

ὒ() = ∑ ln •(ὼ , ) − ln ∑ •(ὼ , )        (11 )
             • ὼ ,  = Ὡὼὴ (ὼ , )  

م اوم  روی  ي  ی  ات  ا ي  ر ر  ل     ي،  ی 

رت ز   ن     : دير

ὒὙὌ = ὼ  =  έὴὩὲ +  Ὅὔ +  ὍὲὺὫ  (12 )

دا   رد  ا  ي  ر   ، ك  يدر   اری  ل  ا آ  د  

اد  و     وا   آن رو ارزی(  ه  ي  م  ا  ص )در 

د   و اد  در آن رو ي  ي ز وا  ، ا  دن  دق  رت  . در    

ي ن  را  ي  وا ا  د  و د  دارد،      و رت  در  و  د 

ی  و  وا  ن   ي  ز ي  ،   وا ا رت  ي  

��ن دار  آن   ي  1 -داری  م  و  ا ن  ز دار  ا  ي  ا ر  د. 

ي ن  را  ل   ا آن  دی  ي  ر  ز ي  وا د  و رت  در   . د

،  ا   ي،    در را  آن  ی  ام از  ری  

 
1. Kaplan-Meier Survival Function 
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م  ا    ، ر از  وه  ا  رد  در  د.  ل    ار  

ي ر  ��نرم ا دار  ای  –رود  د.  ا    ي   ر ی 

ي   م  وج از  ك  ا ر ي   ا ر ار  در   رت  

م ل  ا ا ي ا ر ر       ا   در  د و از  ي  ت  

ارد.   خ ارز ا 

،   ا از روشادر   ر ی  ك از   را و    1ل -ی 

ل ی    2و ده   (1972)  و  ا ده  يا د ا    ا د. و

ي ااز   ن  ك   را ي    ی  ل  ز ا ك  ب  ت و ا و

ن  ز ي ای  د ی    ری  آ ط  ا آورد د   ر  اف  ا و   

. در     ، ار د  ي و و ي    ك ا   ز را ی 

ل ي  دا  ا ی  ل  ان   ي ) در  (    (1972)   ی 

ا     در   . دا ل   ا ي  ر رد  ی  ا   ي  ر

ن  ز آز ای  ازش  ي  و  ی  ل  و ر -ی  و    م  ا ل 

م  ری  ي  ر . در   از  ا  ب  ی  ا ك، ا ئ ي، آ ی 

م ار وا از  وج  ك  ي  ي ر ل ا از آن در و  ه  اج  ا ي  ی 

ي   م   ر ده  ی  ي ا ی  اه   ي    د. ي ی 

و 1-3 ی    . 

: وا از    رت  ارز:  خ  ر  ارز      در  خ  ات  ي  ا ر  آ

ي   داده  ن  ي  واردا ی   و     ا  ي  واردا ی    د ��

ي)  .(1385 ، ری و 

 ی 
 

1. Log-normal AFT 
2. Weibull 



م ری  ری  و  آورد   17...      ی 
_____________________________________________________________________________________ 

م از  ری  ده  ا ي:   و   ی ای  ك  را ك   را

ي و  ه  ر  ، رد   ی  ر وه  ای   ، ك  ی از    ر

ي اج  ي ا م   دد. وج از 

ي:  ر ف  ر روش  از  ده  ا و       ي  -ی 

ي زی وارد ا  رت   ه و   اج   دد.ئ ا

ي   ي  دا رت     رت   د:   ا دن  ز  در 

ي ،   د   (.2010 1)آدام و 

ي ه  ي  ي  د:    دا ازه ا ،  د ا ر �� و  (2 

2012.)  

ي   وز ر     ك  ل  ارزش  از  ا  رت  ي:  ا ارز   خ 

ری. ه  ی  ر  ل 

از  ي رت  ي:  ا ارز   خ  از   ي  ي  ا ارز   خ  اف  ا

آن  ي،   ا  ک    (3  2010.)    ، در  دوره   د 

ي  اوا دن  . لود  ي ا ر رد   ی 

ي   ي      ری: د در   ا  در   ی 

ا    ا  د را   ه  د  خ ارز،   ات   در وا  

يي �� ا  ي و از ا     رت ز     .  دد: ار

 ὓ =   (13 )

ق    د  ری،    MCدر  ی  ي   �� و    PXف   ف  

π  د )ا .ف   ( ا ي  وش و    ف   

ي   ر ی    ای  ر   در  ي  ر و   ي  م  ری 

 
1. Adam and Frimpong 
2. Junttila and Korhonen 
3. Ceglowski 
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ل  از  )ي،  و   ي  )2015ه  ا  و  ي  آ و  2009(،   )

ران ) ي2017 و  ده   : ( ا
ὒὍὖ =  +  ὒὍὖ +  ὒὔὙ +  Ὄ ∗ ὒὔὙ +  Ὅ ∗
ὒὔὙ +  ὼ − ὠέὰ ∗ ὒὔὙ +  ὒὓ ∗ ὒὔὙ +  ὒὙὖ ∗
ὒὔὙ + ‐   (14)      

ق   د  ل    LIPدر  ي     ی واردا  ر    ف 

خ ارز،    2010 ر  ان     Ὄ  م ی  ل  ا ي،    ی 

LNEER    ،ي ارز  ا خ  Hر  ∗ LNEER    ارز خ  ر  ي  ا 

م ی  ل  ي و ا ي،  ا IEی  ∗ LNEER    خ ارز ر  ي  ا 

و   ي  ي،  ا ر ي و    Ex-Vol*LNEERی  ارز  ا خ  ر  ي  ا 

آن،  ي  ي،    LMC*LNEERي  ا ارز   خ  ر  و  ي  ي   ا 

LRGDP*LNEER    ي خ ارز  ا ي و  ي  ي   دا  . ا ا 

ا   ا ر  ا  ای  د.  ن  آز آ  ي  ا   ل ��زم  آورد  از   

  ) ر  ( ي    نهوا آز ان  ی از  و    ، ی 

ي 2004) ر ي،  ي(  ي  وا د  رت و در  ا   ا آن  ا  د.  

ن آز اول    نی   و  از آز ده  ا  د   ده  ا   ی  دوم 

ی و  ي    (.2004،  2002،  3؛  1998،  2 ؛ او2010،  1) ي  وا ر در 

ي  اول ا  ن  ، آز ا  د  د.    4ان و -ي و ا  را 

دوره  ا   ا  ن  آز ا  از  ده  ا (  د  ر اد  ) از  ي  ر رد 

ص داد ن  ا آز ده و   ازن  ه  ي  ای    ،  ای 

ي در     . را دا  د  در  را  ي ا  د   و رت 

 
1. Bai and Ng  
2. O’Connell 
3. Chang 
4. Im-Pesaran and Shin (IPS) 
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ا   ر،  وت ��زم  ا  ای  د.  ي  ر ي    ن ا از دو آز

ي(  2000)   1ئ رو ي   ( 2004)   2و  ده  ا ا  رت  ئ   ن  آز در   .

ی   دار ا   ا  ن ض   آز در   . در     ي  ا

ن   ، ر ای   ي  ا رو ي  .  ا ا  ای  زده 

وری ا   ن     را ی  ا  آز د  و م  و   د  و ي   ا

ي  ن  را  از روش ت  آن   ي  و  ط  ار ان  ی .   

ه  ا    در  د.  ده  ا ي  آورد  در ي  روش  از  ی 

ي در داده و  ز آوردی  ي   د )   ی  ي 14 در  دا  د. ( 

. ات   ا اد  ده از ا روش،   و   د ا

آورد ا و  4  ي . 

ارش  ل  آورد  ا    آورد  يدر   ، ا در   او   د. 

ط  10د ) ي (  ر    .ای 
 

اج   . (2ول ) ای  ي ا ر  ه ارزی  9ی  م    ر  

ن    م   ره آز ل  ار آ  ارزش ا

1-tINF 6/0 52/15 000/0 

0Cons 34/3 24/7 000/0 

1Cons 69/10 94/6 000/0 

ي:  ر  در  -02/474 ار 

و :    ی 
 

رم در      ا     9خ  ه ارزی  ي  م  و      29/5ر  

ا    ا در و   ض از  ار  ق  ا    34/3ول  ك  و در و 

 
1. Kao 
2. Pedroni 
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ان     69/10 و    رم،  خ  در     ا   . ا

ان   ك   �� و و  ي  ير ي  در    ر     د.  

م ری   ( د  ط   ي  روش   12ی    )(1972  )  

ول    . ا (3)رت 
 

ی   روش   . (3) ول م  ری  ا    ي  
 Z P>lZl    م 

Open 002/1 35/0 728/0 

INF 537/2 26/2 024/0 

Invg 02/1 72/0- 474/0 

و :    ی 

 

ول ي  (3)     ي  د   ه  ر   دار  و    ی 

ری  و   م  د  ا دن  ز در  ی  ا  ا  دا  ي  ی 

ری   ری  م      ظ آ ي   .    داری 

ا    در  ه  آ د  ی     . ار ا     ا 

ي   ز ي  ي  وا وا ا  دارد.  د  و رم  ي      م  ری 

��ن دار  ي   دار -ز ي1 ) ن داده   د. ( 

( دار  ي1    ي    (   ر در   ار   د  

ل ي  ار  در    2019-1999ی  ��  ي  ده و ي      ر  

م ری  ي ) م  وج از  ك  ی ر ت  ا     ي( را ا ی 

. ي  د

 



م ری  ری  و  آورد   21...      ی 
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��ن   . (1دار ) ن-دار  د وا ز  .  ه و  د

رم   آورد   دار   أای   در 
و :   ی 

 

( ره  ول  ي1در  ه  از  (   وج  ك  رم، ر خ  ا  ا د   

ي ا  ا  ي ا ي      و ا   م  ك  ن ر .  آز ر ا ز

ول  رت  ي (4)    . ددارائ 
 

ك    . (4ول) ن ري  ي آز
Chi2 df prob>Chi2 

23/13 3 0042/0 

  و ی : 
 

ي ن  ق  ول  ي در     ك  د ر ي  و    ، د

ي  %95ی  دار ،    از روشرد  ی  د ا ا  و ی  د. 

ي ده  ا ك  روش  درا دو  از  ي  ب  ا ك   ئ آ ن  آز   .
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ول -ر رت  ل   ي ( 5)ل و و  .ددارائ 
 

گ  . (5ول ) ل و  زي وي ای دو  ك  ئ ر آ  ل -ي 

ز  ك ) ع  ئ  ( AICر آ

ل   -7732/989 ز و

 -6954/989 ل -رز 

و :   ی 
 

ل   ز و ای  ك  ئ ي آ  ر ا ی  ار  ق،  ول      

ر  ز  ر  ا ا     -   ا ا   ، ا ل  

.داده ی   ل   ز و  ی   

ك  ای ر ل  ل در     ز و ي  در    م  وج از 

ه ا  (6)ول   .ارش 
 

م  . (6ول ) ری  ا    لي   زي وي ض   ی   
ي   Z P>lZl   ی 

Cons 0 53/13- 0000/0 

Invg 023/1 55/0- 581/0 

INF 77/2 81/2 005/0 

Open 002/1 43/0 666/0 

و :   ی 
 

ول   ي  ( 6)  ك  ن  ر ا    ي  ی  ي  د  

م از  ی وج  ی  وا ك  ا  ا و   ي دا  خ  ی  اری، 

دن     ز  م    002/1و    77/2،    023/1رم و در  از  وج  ك  وا ر

ي ا  ا        ي ا . ز ر ا ا   ز ز  ا اری و در 

د،  ا ده و  دن  ا  ا  ،   اری ا ي   ي 

و    ا   يا ا  ا  ا ي  م  از  وج  ك  .    ر
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ل    و روش  ا        ��زم  ادا  در   . ا ر  ي  ز وا ار 

ي را  م  وج از  ك  ي  ر ر ي   ل ا ده و از آن در     ي 

م ار دادن    ری  ا   د.  ده  ي ا ی  ر     ي در 

( د  ل در  ز و از   ه  ار 12ی   ه  (    LRHي 

ن د.يآورد  ول  آز رت  ي   ي  ي (7)ی وا  .ددارائ 
 

ه ارزی  . (7) ول م   ی   ر ای  ن وا     ي آز
ن  ن  م آز ره آز ل  ار آ  ارزش ا

 95/0 21/0 ان 

  28/0 91/0 

  42/0 75/0 

و :              ی 
 

م   ی   ر ي    وا د  و ق،  ن  س    آز ا  

ه ارزی در    ا   5ی  داري   . نيدر   ی  ان از آز

ده   ی  ا ي  ن  ای آز ان و    ، ا ي  اول  

ول  رت  ي (8)د؛   آن    .ددارائ 

 

ق  . (8) ول ی  ي  ي ن   ي آز
ن م   ره آز ل  ر  t ار آ  ارزش ا

LIP 37/0- 35/0 

LNEER 47/1- 39/0 

H 75/0- 03/0 

IE 01/2 05/0 

Ex-Vol 67/3- 0001/0 

LMC 53/4 99/0 

LRGDP 88/1 97/0 

و :   ی 
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ي ن  ول  ي  ي و  م  وج از  ك  ی ر خ  د   ي 

ده )  ي در    )Ὅارز  ا ك  ( و   در  (    و  

ير  )Ὅ ) ی   )  . ك ا ي   و  ي   ر    .)

ارز   خ  ر  در   ری  وز   ل  ا ا     ذ  ن 

ي   ا اوا هؤ  و  س  راو ن  م 2014)  1ی از آز د   د    ( و و

د   و م  و  رد    م  د��   ه    ن  آز ری   

دارد  ا   ر  ر ری در  وت  2  ي  د     و   .

ا  را  ، ��زم  ن  ی  د.  آز ي  ر ي  آ  ا

س ئ  ا ي  ره ا ول آ ي (9)ی آن در   . ددارائ 
 

ن   . (9ول) ئي آز ا 
ن  ره آز ن  م آ ره آز ل  ار آ  ارزش ا

Modified Dickey-Fuller 14/2- 016/0 

Dickey-Fuller 66/1- 048/0 

Unadjusted Dickey-Fuller 73/1- 042/0 

Unadjusted Modified Dickey-Fuller 31/2- 01/0 

و :   ی 

 

ي ه  ق  ول  س   ا م    ي   د    

ي  در    ت    5ی  دارا ا  در   ه و  در رد 

س   .  ا د 1986)  3ا  ا و ي  (،  در  ا

ي د.  د  ن  ان     ا ي    آز رو ي  ا

ره س آ ول  ا ي (10) ی آن در   . ددارائ 
 

 
1. Karavias and Tzavalis 

ن ر وا  2 . .  آز ه ا ارش  ری در    ظ     
3. Grangar 



م ری  ری  و  آورد   25...      ی 
_____________________________________________________________________________________ 

ن   . (10ول ) رو ي آز  ا 
ن  ره آز ن  م آ ره آز  ل ارزش ا ار آ

ه -  03/0 83/1 ون  

 003/0 -73/2 ون -

ي      04/0 8/1 د

و :   ی 
 

ي ن  ن  ا آز د  د    از  ا و ی  ي   ا

م   ي   در    ه  آ د  وا     در  را  دارد.  د  و

ن   رد ا و  آن ي  د  ا د و ت  ا ط    ار

د ) ي14دارد.    ارش  ول ز   . د( در 
 

در  و . (11ول ) ل  روش  آورد  ر   ي  وه  زي  ی 

ه ارزی   م  
ن    م   ره آز ل  آ  ارزش ا

C 24/4- 12/4- 000/0 

ὒὍὖ  35/0 82/10 000/0 

LNEER 74/0 68/1 094/0 

H*LNEER 07/0- 55/6- 000/0 

IE*LNEER 11/0 45/3 001/0 

Ex-Vol*LNEER 38/0 28/6 000/0 

LMC*LNEER 16/0 54/4 000/0 

LRGDP*LNEER 93/0- 24/2- 03/0 

و :   ی 
 

ي ه  ق  ول  و    ار  ی  د    دار  

ي   واردا ی  و    �� ازه    دار  ا ری    35/0  دوره  در  ن  

ا   ا دوره    در  ا   ی  وا ك  ا  ا ي   ا  دارد.  

. از  35/0 ا  ری  ل  ی آن در  ده  وا ك  ار آن   و  ی د 

ی  دارد. ي ا ا   د��  
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ا    ي  ا ارز   خ  ي    واردا ی   ی    74/0  

ي     ر ی  ی ارزش   ارز ك در ا  ي  ا .  ا  ا

ان   ي   واردا ی   ی  ا   ي  74/0ا ي   در  ر د.   

ارز     خ  ن  ي  ا ر  آ ا  و  واردات  ي،   دا ل  ارزش   

ي ا  ا ي  واردا ی   ص    در  ه  آ د     .    

ری دارد.   ز ی  ي ارز    ؤ ا خ  ا   ا

ر  ي  م  ا  وج از  ك  ي و ر ي    خ ارز  ا ی 

ا     دارو   آن  ي دا و   ی واردا  ی    07/0-     . ا

ری  ي   م  از  وج  ك  ر ي  و ي   ا   ما  ا ي  ی 

خ ارز  ي ات  ي  ر ا ي  ، از آ ی واردا  ی   د.  ي 

ي  دارای  ا  ي  ا ارز   خ  ر  و  ي  ر و    ی   

ازه    دار ي      0/  11 ا .  ا  ي دا ا ی واردا  ی    

ی    ی  ارز    خ  ي  ا ر  آ  ، ي  ر در   ار  

ي ا  ا خ ارز  ر  ا  و  در  ا ي  ی   واردا ا    .

ه  ح  ی  ه  .د ر ا ز ر    

ي ي و  خ ارز  ا ان  دار  و  ي آن ا    38/0   

اه    ت  ت  ا  ي   ا ي دارد.  ا  ی واردا  ی   

ك  ير ا  ا ي  ي    ارز  ا خ  ر  ه در ر خ  ي  ي 

 ، ا   ارز ا ه و  ا ه   ی وارد ر ی  در 

ي ا  ا را  ارز  خ  ر  در  و  ه  ي  واردا ی  ا ��  . ی   د

ت   و  ی  گ )  ا )2010 و  و  و   ،)2003  )

 . ر ا ز   و 

ي  اری  و  ا  ي دارای ا خ ارز  ا ي  و    دار  
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ازه   ا   16/0 ا ي   ا .  ا  ي ا ی واردا  ی    

ا در   ا و  ي ا ی واردا  خ ارز    ات  ي  ر ا ، آ ي 

ي ا  ا خ ارز  ت در وا  ر  �� و  ه  وارد ی  ر . در وا 

را   د  د  د،   زاری  ر    و   ارز  خ  ي  دائ ات   

ی    ي   ا   ا د    ا    و  ده   

ي خ ارز  ر  ا در  ي و  ا ي  دد. واردا ه   ی  

ران ) ي و  زرو ي   ت  ر 1391ی  و  ز  .ا( 

ي   خ ارز  ا ي و  ي   دا ازه    داري و    ا   ا

ا   و    -93/0 ي   ا ي دارد.  ا  ی واردا  ی    

خ ارز     ا  ات  ي  ر ا ر آ وه از  زار در ا  ازه  ا ا

د     ، ر  د  ا ا   و  ي    واردا ی  اری   ��

ر   ي  ی را   ارز  خ  ر  در  ي  ا  ی   .

ر ه  د )ی   )2007ي  ران  و  ي  زرو ي  و    )1391  )

  .   ا

ل  در  آورد  از   ي  ری  يی  د   ن  ی  مان 

ي    واردا ی   ی  ارز    خ  ات  ي  ا ر  آ ي   

در   ه  ارز  خ  ر  و   ان   در  ي   ر ی 

را    ي  واردا ی   ی  ارز    خ  ات  ي  ا ر  آ .  ي��، 

ی     ، ا   ه��وه  ا ت  ي و  د ار  ت   

ی  -73/0 ن هده  د��     .1ا دوره  1/ 37ت در ز

 
1 . ه ا  .  در   ارائ 
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ی ی. 5 د  اریو ارائ 

وق   ت   ار از  ده  ا ا    ص  ادر  در  ل  ي 

،  مو   ر ارزی  ت  ي و  ي    9ی  م  ل    ر در 

ل ي  ه و در را  آ  1999-2019ی ه ارزی  ب  ری   ا

ار  م ي  ر رد  ي  ی  اه   ي   ر و   ي  ی 

داد   ن  ي  ل  آورد  ت     .    ، ر از  وه  ا  در 

ری  ی  مي و   ی  خ ارز    ت  ي  ر ا ي از آ ی 

ي ي  ار در  واردا ي  .   ر ا ي    آ ر ی 

ي    واردا ی   ارز    ا يخ  ه  د   د ی   

ه ارزی،    ي  م  ی   ر ي در  د  ا  ا .  ا ر ا

ا   در  ری  ا   ، ا ارز  خ  ل  از   ي  ت  و  ي  ت  

ی د  . از  ه ا ي  ي ارز خ ارز  ر  ي  در  خ ارز يم    ي 

ي   ی واردا  ارز    خ  ات  ي  ر ا ا آ ي   ا و  

زار   ازه  ي و ا ا   دا ه در  ا ر   وه از  در ا 

ر   د   ؤ  اری ا  خ ارز  ات  ي  ر ا ي، آ ی 

ي را ي    ا ی واردا   . دي  

و   ا  از  ه  آ د  س    ا دی    ا و  ي  اران 

ي ل    ی در د  ر ا ي و  ت   ر   در  د  

ي  ل   از   آرام،  ي  ر ا     ا ي   دا ی 

و    داده  ا  ا را  د  ا ازه  ا ي  ي  دا ی  اری   

  . ي  واردا ی   ی  ارز    خ  ت  ي  ا ر  آ از  ي 

ذ ي    خ ارز از  ا ت ارزی    ي   و 

ر  ود   ن  ي    دا  ا ارز  خ  ات  ي  ا ر  آ  
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و   ا  از   ي   ی  د د  از  ي  واردا ی   ی 

 د.يب  

 
ن ؤ ا ي آز خ ارز  ري  ای   ری  ک  ظ  ري وا  

 
 

ی   )  ( ECMي  ا

 Short Run Equation   
     
     COINTEQ01 -0.726069 0.073071 -9.936459 0.0000 

D(LNEER) 8.25E-08 3.06E-08 2.698034 0.0077 
C 0.285698 0.038182 7.482597 0.0000 
     
     Log likelihood 185.1554    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

selection.   
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Abstract 
The main purpose of this study is to investigate the effect of monetary 
system survival (as an indicator for monetary policy stability) and 
inflationary environment on exchange rate pass-through (as measure of 
transitional effects of exchange rate fluctuations on the import price index) 
in 9 developing countries during 1999-2019. To this purpose, the 
inflationary environment index is estimated by Markov-switching model and 
its effect on monetary policy stability is estimated by Survival Model 
Approach. Then, the risk of monetary system failure is estimated by 
WEIBULL method and in the following, the effect of this variable with other 
explanatory variables is estimated by ARDL method on exchange rate pass-
through. The results show the negative effect of the inflationary environment 
on the monetary system survival. Also, the monetary system survival, the 
inflationary environment, the nominal effective exchange rate and its 
instability will increase the exchange rate pass-through. 
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