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١.  Ä»|¬»  

ÊËZËÂa Z] ¶مZعe در Ä¯ رÂ�¯ دZ�f«ئ¶ اZم�Ä]رج روزZy يZÌ¿ي دZÅه|ÌچÌa روزÊم �eدÂ� ،  

¶Ì¸حe  Ä] ا§�اËش  ¿ZÌز   dÆm در  را  ا»Z�fد   �e|رآمZ¯  dË�Ë|م  Ê´¿Â´چ و  ا»Z�fدي  ZÅي 

ازÌaش ا§�اËش داده ا�d. در اË¾ را�ZÌ¿ Zfز  Ì·Âe| و ا�fغZل و ر§ع معضلات مÂmÂد [Ìش

¶Ì¸حe اي�] |À¿اÂf] Ä¯ |د ¯لان روزآمZ�f«ي اÂ´·ا ®Ë Ä]  |مZÌa Ê]ZËري و ارزZfyZ� يZÅ

d�ZÌ³~اري� �f«ي اZÅÄ] ديZd�ZÌ� رZÌfyدر ا |À¼eان ا[�اري »|رÂÀ�  ديZ�f«³~اران ا

Ä] ،د�Ì³ ار�«Êم �u د.�|تÂ�  

 ¾³�] ¾Ìe ��Âe Ä¯ نZÆm لان در¯ ÊnÀد�Z�f«ا در    ١از زمZن �dyZ او·Ì¾ ا·´Âي 

�Ä]d�ZÌ  Z�١٩٣٦ل    �Ìz�e [�ون مÀظÂر   dÆm م�ZÀب  ا»Z�fدي  ا»Z�fد  ZÅي   d§ر

  ÄÅد |Ë|� دÂ¯از ر |À¸Å١٩٣٠  Ä]    ود|u نÂÀ¯Ze ،|� Äf§�³ رZ¯٨٥  Êل مZ�  ³~رد. در

�¼|ه eحÂلات  د�Âzfش  ¯لان  ا»Z�fد  ¿ظ�ZËت  دوران   ¾Ëا ���Â�  Äل   .dا� �|ه  اي 

Âaل ظÂÆر  ¯�ÀÌي،  ا¿¬لاب  Å¼چÂن   Ê¼Æم و»ËZع  ¯لان  ¿ئ�ÀÌ¯Âيا»Z�fد  ZÅ،  �³اZËن، 

 ®Ìلا�¯Äyچ� ،|Ë|m يZÅي�ÀÌ¯Z�a و Êري وا»عZne يZÅdده ا�Â] |ÅZ� را ZÅ  ®Ë �Å .

Ä] اË¾ و»ËZع  ا»Z�fدي را دÂ³�³ن �ÄfyZ و  از  م�Zئ¶   Ä] ¿´�ش  ¿Ây Ä]Âد �ÂÌه e¨°� و 

Ä]d�ZÌ� ع آن ام�^e.dا� Äf§ZË�ÌÌغe د ¯لانZ�f«ي اZÅÂ´·ا ¾Ëو|e هÂ³~اري و ¿ح   

d�ZÌ� Ê]ZËارز ZÅي  ³~اري¿¼ZËZن �|ن �u¾ چÌÀ¾ ا·´ÊËZÅÂ در eح¸ZfyZ� ¶Ìري، 

Ìaش و  � ا»Z�fدي  �^ب   ÊÀÌ]لZuدر ¯�ÂرZÅي  از  [�ZÌري   Ze  | dyZ�  Ä]  �Ì¿  Äع�Âe

Â´·ا  |ÀËا�§ ورز¿|.  م^Zدرت  �ZfyZري  ¯لان   ÊnÀد�Z�f«ا ا»Z�fد�ÊnÀ  ا·´ZÅÂي  �Zزي 

آ¿°Zfد  ا·´Âي   dyZ� Z]  ºÅ ان�Ëا ازآن)  ١٩٦٨(  ٢¯لان در   .|Ëز �³دZي  آغZÅÂ´·ا  �Ì¿ �a

�|ه ا��ÀÌ¯  dي ÀeظºÌا»Z�fد�ÊnÀ ¯لان مfع|دي [�اي ا»Z�fد ا�Ëان در »Z·ب e¨°�ات  

) Êf��§Â¿ در ®Ë �Å ي از��fzم م�ÅZ|ه  ) »Z[¶١٣٩٨¯Ä معZدلات آن [Å Ä¼�اه ��ح 

.dا�  
 

1. Tinbergen 
2. Unctad 
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[Z ·حZظ ¯�دن   اË¾ م¬Ä·Z �عÊ �|ه ا�Ë d® ا·´Âي ا»Z�fد�ÊnÀ ¯لان �ZfyZري  در 

  Êع¼n¼Å ش�´¿ Z] ان�Ëد اZ�f«اي ا�] Ê¸م Äع�Âe وق|À� د.    - ¿¬شÂ� ¾Ëو|e Z�y tÌح�e

 ÅZ´¿ Ê   اد Ä] ] Ì تZ   د اZ�f«ع در اÂ�Âم Ë ن م   �انZ�¿ Ê |Åد   Äع�Âe وق|À� رZ¯ Ä] زZاز آغ �a Ä¯

�|ه ا�Ze d از    Àe Ì ºظ   ي ¯لان �ZfyZر   Ê ا»Z�fد�nÀ   ي ÂÀ¯Zeن دو ا·´Â   ١٣٩٠از �Zل    Ê م̧ 

 �� Ë ª   ارز مÂرد  �À|وق  �¼¸°�د  Ë ]Z Ê   ³ آن  او· �د Ì »�ار   . Ì ¾   Â´·ا   –  f��§Â¿ Ê   ي آن 

 ÊÆ·ا ١٣٩٧( �^|ا از  Å|ف   .dا�  ( Ë ¾   زZ�Â´·ع   ي اe  Zًe|¼� ÌÌ ¾   Æ]  ºÆ� Ì ÄÀ   �ze Ì �    ع]ZÀم

)  ١٣٩٧(   و Z°¼Åران   �Æ] Êام   ي ا·´Ê   Â دوم .  [Âده ا�d   ي مfz¸ف ا»Z�fد   ي À� ZÅ|وق [z] Äش 

 dف    ا�|Å Ä¯ ر�   آن�] Ê   دÂmر وZم̧   ي آث Äع�Âe وق|À� Ê   f«د در اZ�   dر ا�Â�¯ ،   �¬¿ Zام Ê  

 Ä¯   Â   ي درآم|ZÅ   ي در Â¼Åار�Zز   Ì f Ê ¿¬ش eث̂   ® Ë �|ه ا�d    در ¿ظ� �À|وق    ي [�ا   در اË¾ ا́·

 ÄmدÂ] ي ا   dا� d·و   دو   ÅZ´¿ .dا� Äf§�³ وت »�ارZرد »ضÂوق م|À� س �¼¸°�دZآن ا� �] Ê  

م̧   Äع�Âe �À|وق   ÄمZÀ�Zا�  Ä] Ê   Ä] م رو�¾  چZ�   Àزد Ê و�Âح   Ä¯ Ì ¾   وظ Ì Ä¨ وق    ي ا|À�  Ä]

م̧   Äع�Âe Ê   ¿ م^ZÀ   �|ه محÂل   �]  Äآ¿چ  .dم   ي ا� ا¿fظZر  �À|وق  از   ÄمZÀ�Zا� Ê رود   Zي ا��  

 Æ�e Ì ي ارز   لات   �Â�y شz] Ä] Ê   ي [�ا   Zم�� Ë Ä ي ³~ار   ·Zدر §ع Ì d ZÅ و زا   ي |·Âم Ë ه|À   dا�  .

  dظ ¯�دن ¿¬ش در�Zح· Z] ريZfyZ� لان¯ ÊnÀد�Z�f«ي اÂ Å|ف اË¾ م¬e Ä·Z|وË ¾Ë® ا́·

ي �ZfyZري، [e Ì ¶ ZÅ  Äح̧ �À|وق �ÂeعÄ م¸Ê در ا»Z�fد ¯�Âر ا�Ze d [�ا�Zس آن �لاوه [�  

 d�ZÌ� رZآث Ê]ZËد. ارزÂ� Äfyدا�a و ارزي Ê·Âa يZÅ  

٢ .Ê¼Ì�Àe يÂ´·ا �] Êu��  

Ì] �Zز¿|ه   Ê¸مZعe اZnËد   Êa ¿ئ�ÀÌ¯Âيدر  ا§°Zر   ¾   ®Ìلا�¯ ا»Z�fدي  [ZورZÅي  ZÅي  و 

آم�Ìه  Â´·ا  �] º¯Zu ظ�ي¿ در  ZfyZ� ،|Ë|mر   Ê°Ìلا�¯Âو ¿ئ از دو دZ³|Ëه ¿ئ�ÀÌ¯Âي  اي 

Äf§�³ ¯ZeÂه¿ظ�  در   .dا� و  �|ه   dا�  º¯Zu  Â´·ا روا[�   �] ¿ئ�ÀÌ¯Âي  دZ³|Ëه  م|ت 

d¼Ì«لZu [�Âyردار¿|.   Ê^�¿ ث^Zت  از   ZÅe  Z] [¸À|م|ت  در   Ä°¿ه  آZ³|Ëد  Ä]  ÄmÂ

d¼Ì« Ê°Ìلا�¯Âف¿ئZا¿ع� ZÅ .|¿�Ë~a  
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¶Ì°�e [Zزار  از چZÆر   Â´·رتاZ^�  ZÅزارZ]  ¾Ëا  .dا� و y|مZت،  �|ه   ZÅلاZ¯ [Zزار  از  ا¿| 

dyدا�a (�eاز  ارز  [Zزار  [Z]Äزار Âaل،  ¯Zر.  [Zزار  �|م  ZÅ) و  Â¼Åاره در   Ä¯ [Zزار ¯Zر  ا�fثZÀء 

Â¼Åاره    ZÅزارZ]  �ËZ� دارد،  »�ار  در  [eÄعZدل   ¶Ë|عe  º�Ì¿Z°م دار¿|.  �³اËش  eعZدل  �Âي 

�|ه ا�Ä¿Â³�Å Ä¯ d �|م eعZدل [Ä وÂmد آم|ه  [Zزار ¯ZلاZÅ و y|مZت [Ä اÂ� ¾Ëرت دË|ه

Êا م|Ìa دÂ¼¿ رZ^¿دي اÂmÂدر مÊا �^ب م|f]ر اZ^¿دي اÂmÂدر م �ÌÌغe .|À¯  م¬|ار Ze دÂ�

[¸À|م|ت  ª§ا  ®Ë در �b� د وÂ� ¶Ë|عe |Ì·Âed¼Ì«  t�� �eÊم �ÌÌغe دZÅ  Ä¯ |Å را 

�eاز   در  را  Âyد  اث�  Âaل  [Zزار  در  eعZدل  �|م   Ä¿Â³�Å.دÂ� اZnËد  eعZدل  [Zزار  در  مn|داً 

dyدا�aÊم �ÅZظ ZÅ  ¶Ë|عe ن در ¿�خ ارزZ�Â¿ ªË�� از �Ì¿ زار ارزZ] دل درZعe و �|م |À¯

ÊمÊم �� Ä] eعZدل  در �|م  Â¼Åاره  [Zزار ¯Zر   Ä¯Zn¿د. ازآÂ�  از [Ì¾  [�د، د�f¼�د  eعZم¶ 

Ê¼¿ ¾ÌÌعe رZ¯ وي�Ì¿ يZ�Z¬e و Ä���Ä¿Z³ا|m Ä·دZد و معÂ�  د در�¼fد� ¾ÌÌعe اي [�اي

Äf§�³ در ¿ظ� Â´·ا .dه ا�|�  

ا�Ëان   ا»Z�fد  Zyص  �ZfyZر   Ä]  ÄmÂe  Z] و  ¿ظ�ي   Ê¿Z^م ا�Zس   �]  Â´·ا معZدلات 

tË��eه|�d�ZÌ� لZ¬f¿ا Ê در  ZÅي ا»Z�fدي و Z´ËZmه �À|وق �ÂeعÄ م¸ا¿|. م�ZÅ�Ìي 

Ä] رÂ�¯ د ¯لانZ�f«ا .dزي �|ه ا�Z�Â´·و ا Äf§�³ار�« ÄmÂeردÂم d«د  

Ä]  Â´·ا در  Z³ز  و   d¨¿ از �Zدرات   ¶�Zu ارزي  درآم|ZÅي   �Ìم�¾Ëها|Ëد �|ه  Ìe�eب 

  ®¿Z] د�¿  Ê]Z�u Ä] Ê¸م Äع�Âe وق|À� ºÆ� ،ي ارزيZÅ|درآم  ª¬حe از  �a Ä¯ dا�

yا در  ارزي  درآم|ZÅي   Ê¬]Zم و  وار��Ë|ه  ��ف  م�¯�ي   Ze  dا�  Äf§�³ار�«  d·دو ZÌfر 

ÄÀË�Å  وق|À�  Ä] ارزي ¯�Âر  درآم|ZÅي  از   Ê�z] dyدا�a �Âد.   Ê¿ا�¼� و  ZÅي Zmري 

Êب م^� Ê¸م Äع�ÂeÊËدارا �·Zy Ze دÂش�Ëا§�ا  �f¼¯ م�¯�ي ®¿Z] ÊmرZy يZÅ  Äf§ZË

 ®Ë از   Ê´ÀË|¬¿  Ê^�¿ ¯ÅZش  �Âد.  اZnËد   ÄمعZm در  ¯¼�fي   Ê´ÀË|¬¿  ÄnÌf¿در �Â  و 

Êب م^�d¼Ì« شË² ا§�اÀÅآ Ze دÂ�Êب مmÂم �´Ëي دÂ� از Zد، امÂ� �e|À¯ ZÅ  Ze دÂ�

  Ze  |�  |ÅاÂy �^ب  ام�   ¾Ëا  |Àچ�Å  .|]ZË ¯ÅZش   Ê°¿Z]  ºf�Ì�  ÊÅد ا�Z^fر  »|رت 

ÄËZم�� اZÌfyر  در  ¯¼�fي  ��مÌÆ�eÄËZلات  و   Äf§�³ار�« ¯ÅZش  ³~اران   Ä]  ¶Ìم ³~اري 
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�Âeع �À|وق   ��Âe  Ä¯  ÊeلاÌÆ�e  Zام  ،|�Z]  Äfدا�Ä]  Ê¸م  Ä  ªË�� از  ارزي  �Âرت 

 ®¿Z]Êم  dyدا�a  Ê�Â�y [zش   Ä] �Zم¶  ��مZÅÄËZي  مÂ�Êد،   lÌÌÆe را  ¯À|.  ³~اري 

¾Ìدر�Ä¼Å م¸Zu  Êل   Äع�Âe �À|وق   Ä·Z�  دهZم  Ä] ا�ZÀfد   Z] )١٦  (  Ê¼دائ اZ°uم  »Â¿Zن 

 ÄمZ¿�]رÂ�¯ Äع�Âe يZÅ  ٢٠  Ä] رÊ·ZË در اZÌfyر [Z¿® در�| از مZÀ[ع Âyد را  ZÅي  �Âرت 

Z�Êار م�« ا��Â� Zد.  م¶   dعÀ� شz] ورزي وZ�¯ شz] Ä] ÌÆ�eلات  در »Z·ب   Ze  |Åد

ÄËZم�� �] اث� آن را  و  ا»|امZت را م��z ¯�ده   ¾Ëا  |ÀËآ�]  Ê¼ÌظÀe يÂ´·خ  ا�¿ ³~اري، 

ر�| ا»Z�fدي و ¿�خ Âeرم [Ä¯ Ê�ÅZ¯ Ä] ÄmÂe Z در درآم| ¿¨Êf دو·d و اZ¼fuلاً مZzرج  

دÅ|. در ¿¼Âدار  �|ه مÂرد�nÀش »�ار مÊلات tË��eوي Ìaش ÂyاÅ| آم|، [Ä ¯¼® معZد

)١(    Äع�Âe و �À|وق   d·دو ¾Ì] Z³ز  و   d¨¿ از �Zدرات   ¶�Zu ارزي  درآم|ZÅي  ÂeزËع 

  ZÅي Peث³�Ì~اري آن ¿¼ËZش داده �|ه ا�d. م¸Ê و ¯Z¿Zل

  

  
  ZÅي eأث�Ìگ~اري ÂeزËع درآ«|ZÅي ارزي دو ·d در ا»Z�fد ¯�Âر «��Ì  ). ١( ¿¼Âدار 

  ZÅي �aوÅش : Äf§ZËمÀ^ع
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٣ \Ëو [�آورد ض�ا Â´·دلات اZ » tË��e . 

¾Ëو|e داراي  ا·´Âي  ر§Zfري،    �٢٥|ه   Ä·دZ٧مع    ،Ê�Z^eار  Ä·دZو    ٦٢مع  Ê¨Ëع�e  Ä�]را

  Â´·ي اZÅ�Ìغfع|اد مe .dدي ا�Zحeن    ٢٠٠اZÌاز آن م Ä¯ dرد ا�Âدرون  ١٠١م �Ìغfزا و  م

زا Àf�Å|. معZدلات ر§Zfري ا·´Â در Ë �Å® از [ZزارZÅي ¯ZلاZÅ و y|مZت،  مfغ�Ì [�ون  ٩٩

yدا�a از�e) ل، ارزÂad  ان�Ëد اZ�f«ر اZ¯زوZ� Ä] ÄmÂe Z] ظ�ي و¿ Ê¿Z^س مZر [� ا�Z¯ و (ZÅ

ºÌظÀeه|�  �b� .|¿دلااZمع در    ت ��اËب  آم|ه  وÂmد   Ä]  �Ìyا eحÂلات   Ä]  ÄmÂe  Z]  Â´·ا

 Êع¼n¼Å  ÄËظ�¿ e|وË¾  -چZرچÂب   Z�y  tÌح�eÄ¨«و ÂeزËع  ا·´Âي  »Z·ب  در  و  اي  �|ه 

  Ze١٣٩٦    ١٣٣٨ي  Z�ZÅلدر    ٢¿Z� Êلا¿ZÅ Äي ��ي زمZ]Z ا�Z¨fده از دادهÂy١د رÂÌ��³ن 

¿�م  ®¼¯  Ä]  آورد�] معZدلات  [Âدن  م�ZÀب   �Ìz�e در   .dا� �|ه  [�آورد  اÂËÂËز  ا§�ار 

.dه ا�|� ÄmÂe Ä¸دو م�ئ Ä] ه|� Ê³�Ëو Ê°Ë  آورد �|ه و�] Ä·دZري معZب آمÂ¸ي م�ZÅ

ÄÌ^� دلات درZمع ¾Ëاز ا ®Ë �Å بÂ¸ي �¼¸°�د م��´Ëد ÊzËرZe زيZ�.Â´·ي اZÅ�Ìغfم    

ي رÄ�Ë واu|، وÂmد n¼Å¼عZÅ  ÊآزمÂندر را�Zfي [�آورد ��اËب ا·´�a ،Â از ا¿Znم  

آزمÂن   [Ä روش   Â´·ا [Ì¾ مfغZÅ�Ìي  [�ر�Ê �|ه و  ا¯�ا¿Äدر   dÌ¼ا� و   ¾Ì� ،ان��a ي

[Ä  آزمÂن  Â´·ا  tË��e  Êfدر� و  [Âدن  ¿�مZل   ،Ê¿Z�¼ÅZ¿  �¿ZËوار  ،Ê´f�^¼ÅدÂy ZÅي 

 .dه ا�|Ìم ر�Zn¿ا 

 eشz] دلاتZب معËو [�آورد ��ا tË��:dا� �Ëح ز�� Ä] Â´·ف ا¸fzي مZÅ  

ÊصÂ�y [خش   Ê§��» Ä]  Ê�Â�y:  «خZرج  [zش  م��ف  Ze[ع  ا��zfاج  مÀظÂر 

)CO)  Ê¿ZÌ¸´ËدZم و  ا¿|و   Ê³|¿ز دوران  م��ف   ÄËظ�¿ از  ا�Z¨fده١٩٦٣)،   (  .dا� �|ه 

ÄÀÌÆ] ZËÂaي   Ä¸م�ئ  ®Ë  ¶u  ¾¼� مÀظÂر،   ¾Ë|] �Ëا�� ا�Zس   �]  ،Ê]ZË    اول  Ä^eم�

ÄÀÌÆ]Êم  Äf§�³  ÄnÌf¿  ،dÌ]Â¸م� Ze[ع   Ê]ZË�Ìغfم از   Êع]Ze م��ف   Ä¯ درآم|  �Âد  ZÅي 

 
1. ARDL 

٢  Ä] ل وZËرد رZÌ¸Ìم Ä] Â´·ا Ê·ZËي رZÅ�Ìغfم ÊمZ¼e .«Ìd¼ZÅ  لZ� d]Zي    ١٣٩٠ي ثZÅ�Ìغfاز م Ä¯ ارديÂدر م .dا�
�لامZÅ    dآنºfy �|ه ا�Å .d¼چÌÀ¾ مfغÄ¯ ÊËZÅ�Ì در ا¿ZÆfي ¿Zم     jا�Z¿ dم مfغ�u Ä] �Ìف    Zmري ا�Z¨fده �|ه

$  .dن دلار ا�ÂÌ¸Ìب م�u �] ،dه ا�|� Äf³~ا�  
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¶]Z«ف��e١  )YDدوره م��ف   ،(   Ê�Â�y [zش  ث�وت   ،Äf�~³٢)WEL رمÂe ¿�خ  و   (

)P0dا� (.  Ä] dÌع¼m ÊÀ� رZfyZ� �] Ê�Zy |Ì¯Pe Ê³|¿دوران ز ÄËظ�¿ Ä¯Zn¿ان  ازآÂÀ�

[� م�� [�اي اË¾ مÀظÂر در Ze[ع    AGESف دارد، مfغ�Ìي eحÂÀ� dان  �Zم¸Pe Êث³�Ì~ار 

آمZره ZÅي Ä] �Ìz�e  م��ف ·حZظ �|ه ا��Zu lËZf¿ .d¶ از [�آورد ��اËب [Å Ä¼�اه 

.dا� �Ëح ز��  

lËZf¿  ARDL   
CO = 0.29*CO (-1) + 0.42*YD - 0.04*YD (-1) - 0.18*YD (-2) - 0.02*WEL  
+ 0.11*WEL (-1) - 5767810.61*AGES (-1) - 4606.14*P04 - 154409.52*D59  
+ 178206.31*D8688 + 292788.87 
Adjusted R2: 0.99    F: 1193.34 [0.000]    Durbin-Watson Test: 1.83    ACLM F (2, 37) =0.27 [0.75] 
JBN= 0.95 [0.09]        WH F (11, 39) =0.95 [0.49]        RESET F (1,  38)  =0.42 [0.52] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 
CO = 412757.11+ 0.27*YD + 0.11*WEL -  2669436.03*AGES -  6493.48* P04         
          (2.71)          (2.22)          (3.55)          (-2.39)                        (-2.62)              
F-Bounds Test: 7.39         5% Upper and Lower Bounds: 2.56 - 3.49 

  

Êf·خش دو] Ê§��» رجZخ»  :ºÆم ،Ê]�ne ت ¿ظ�ي وZظuس ملاZا� �]¾Ë�e    ÊËZÅ�Ìغfم

Êم ا¿fظZر   Ä¯ÄÀË�Å Z¼Ì¼�eت  دو·d  رود  مfz¸ف  درآم|ZÅي  �Zز¿|،  مPfث�  را   d·دو اي 

|Àf�Å)  ÊeZÌ·Zم �¼|ه  �³وه  دو   Ä] ¯�Âر  در   d·دو درآم|ZÅي   .TT)  Êf¨¿ و   (GOR  (

¶]Z«¾Ëازا  .dا�  ®Ì°¨eÄ]  d·دو مZzرج  tË��eرو   �Ìغfم دو   ¾Ëا از   Êع]Ze �|ه  �Âرت 

¾Ìدر� .dا�Ä] ع]Ze ¾Ëدر ا Ê¸¬fء م��m ،لZu) ¶¬fم� Ê§رج م��Zzان مÂÀ�0G  دÂmو (

ملاuظZت    Ä]  ÄmÂe  Z] و  ¿^Âده   d·دو درآم|ZÅي   t�� از  مPfث�  آن  م¬|ار   Ä¯ دارد 

d�ZÌ�Êم  ¾ÌÌعe Â� uد.³~اري   lËZf¿رهZآم Å¼�اه   Ä] ��اËب  [�آورد  از   ¶�Z  يZÅ

 .dا� �Ëح ز�� Ä] �Ìz�e 

 
١¶]Z« درآم|   �Ìغfم ارزش.  ¿¼Âدن   ��¯ از   �a مZÌ·Zت��eف  و   d¨¿ [zش  ¿ZyZ·�    يZÅا§�وده   |Ì·Âe از   ºÌ¬fم�

Ä¿راZË دنÂ¼¿ Ä§Zام¶ و ا�Â� d¼Ì« Ä] Ê¸yدا .dآم|ه ا� dد� Ä] d·دو ��Âe Êfyدا�a يZÅ  
٢Ä]  Ä°ÀËا  Ä]  ÄmÂe Z]  .  ��Âfر مÂ�٧٠  ÄËZاز ��م ث�وت [zش  در�|  آمZر   ،dا� Ê�Â�y شz] Ä]  ª¸عf³~اري م

Ä] Ê�Â�y رتÂ�٧/٠ .dه ا�|� Äf§�³ در ¿ظ� ÄËZم�� d�Z^¿ا  
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 lËZf¿ARDL     
G = 0.44*G(-1) + 0.24*G(-2) + 0.10*TT + 0.182601572299*TT(-1) + 0.26*GOR  
+ 0.08*GOR(-1) - 0.02*GOR (-2) - 0.086*GOR (-3) - 106508.91*D8991 + 43112.52 
Adjusted R2: 0.97    F: 272.07 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.13     ACLM F (2, 41) =0.46 [0.63] 
JBN= 1.48 [0.47]        WH F (9, 43) =0.92 [0.51]        RESET F (1, 42)  =2.81 [0.10] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 
G = 141523.79 + 0.92*TT + 0.78*GOR 
       (4.84)           (6.38)         (9.19) 
F-Bounds Test: 11.03         5% Upper and Lower Bounds: 3.1 - 3.87 

  

ÄËZ»��ÊصÂ�y [خش  ��مÄ]ÄËZ :  گ~اري   Ä�]را  tË��e ¿ظ�ÄË  مÀظÂر  از  ³~اري 

ÄËZم��  Ê°Ìلا�¯Âئ¿Äارائ (³~اري  Â�ÀÌ³�mن   ��Âe و  �١٩٦٣|ه  ZÅل    Â�ÀÌ³�m١ن )، 

)١٩٦٧¾¨fا� و  Â�ÀÌ³�mن  و  ا�Z¨fده١٩٦٧(  Â�٢ن)  اول  )   Ä^eم�  �Ëا��  .dا� �|ه 

Æ]ÌÄÀË]ZدهZÆ¿ و ZÅلاZ¯ زارZ] در Ä¯ ÊÅZ´À] ��Âe Êd¼Ì« ZÅ  |Ì·Âe ع]Ze و داراي dا� �Ì³

¯À|. در اÂ�  ¾Ëرت زe �ËعÌÌ¾ مÊدا³لاس ا�t�� ،d م�¸Âب ا¿^d�Z ��مÄËZ را [Z¯-Äب 

 Ä�]راUC �ÅÄËZده از ��مZ¨fا� ÄÀË٣ ،P   ل وÂمح� d¼Ì«Q   .dا� |Ì·Âe t��  

�∗ = ௉.ொ ߙ
௎஼

  
¾Ìدر� ÄËZم�� d�Z^¿ا م�¸Âب   t��  و  ÄËZاز ��م ا�Z¨fده   ÄÀË�Å از  مPfث�   Ä¯  Ê·Zu

)  |Ì·Âe  t��GDPFÊم  �ÌثPe  �Ì¿ دË´�ي  �Âام¶  از   ،dا� [Zز،  )  ا»Z�fدZÅي  در  �Ë~aد. 

Êات ¿�خ ارز م�ÌÌغe  |¿اÂeات �¼|ه�ÌÌغeÄËZه ��م�Ì´¿و ا |Ì·Âe دآوريÂ� ³~اري  اي را در

 )  Ê°¿Z]  ºf�Ì�  ÊËZا�� ا�Z^fرات   ¾ÌÀچ¼Å آورد.  وÂmد   Ä]BCJÄ]  (  �Ìغfم  ®Ë �ÂÀان 

tÌ�ÂeÄËZع ��م]Ze [Ä  ³~اري [zشدÀÅ|ه در   Ê�Â�y  ،Ê·Zم  ¾ÌمPe [�اي   Êع^Àم �ÂÀان 

.dا� eح�ºË وارد�|ه  ا�¼Zل   Ä]  ÄmÂe  Z])  ZÅSANÄÌ¸�  (    Êا�لام ا¿¬لاب  از   �a ا�Ëان 

��اوار،   و   Êf��§Â¿)١٤٠٠ÄËZم�� Z¼Ì¼�eت   �] آن  اث�  و  �|ت  )   Ä¯ مfغ�Ìي  ³~اران، 

ºËح�eÊم ¿�Zن  را  زمZن  �Âل  در   ZÅ  ºÆ�  Äچ  �Å  .dا� �|ه  ·حZظ   Â´·ا در   �Ì¿  |Åد
 

1. Hall & Jorgenson 
2. Jorgenson & Stephenson 

٣  .) ÄËZده از ��مZ¨fا� ÄÀË�ÅUCÄ�]را Ä] ÄmÂe Z] ( Ä�]را �Ìاي ¿ظ �m) نÂ�ÀÌ³١٩٦٣dه ا�|� Ä^�Zمح ( .  
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) Êf¨¿ يZÅ|وق از درآم|À�NDF$  انÂe شËا§�ا ¶Ì·د Ä] ،دÂ� �f�Ì] (وامÅوق  د|À� Ê

y شz] Ä]  ،Ê�Â�Zم��ËÄ ³~ارÊد مZËش زz] ¾Ëد. ي اÂ�   بËاز [�آورد ��ا ¶�Zu lËZf¿

  ZÅي Ä] �Ìz�e ��ح ز�Ë ا�Å Ä]  .d¼�اه آمZره

 lËZf¿ARDL     
IP = 0.37*IP  (-1) - 0.54*IP  (-2) + 0.10*GDPF + 0.08*GDPF  (-1) - 422668.087*UC 
- 114714.50*UC  (-1)- 648368.75*UC  (-2) + 0.21*BCJ/PIP + 759.37*NDF$/PPIUS 
- 72.83*NDF$(-1)/PPIUS  (-1) - 1000.57*NDF$(-2)/PPIUS  (-2)   
+ 2131.45*NDF$(-3)/PPIUS  (-3) - 46155.42*SAN +156575.70*SAN (-1)  
+ 497515.27*SAN (-2) - 2367368.90*SAN (-3)  + 19.74*(EF-E)  
+ 10.48*(EF  (-1)-E  (-1)) - 3.67*(EF  (-2)-E  (-2)) + 36.53*(EF  (-3)-E  (-3))  + 155577.73 
Adjusted R2: 0.95     F: 55.13 [0.000]      Durbin-Watson Test: 2.4       ACLM F  (2,  26)  =2.65 [0.08] 
JBN= 1.68 [0.43]        WH F  (20,  28)  =  0.65 [0.83]        RESET F  (1,  27)  =  0.31 [0.58] 

 Ê·دZ e Ä�]ت را|»|À¸]  
IP = 132786.42+ 0.16*GDPF -1012045.14*UC + 0.17*BCJ/PIP +1551.17*NDF$/PPIUS  
        (2.52)         (5.69)          (-4.35)                  (2.25)               (1.96)                  
-1501685.82*SAN + 53.8495*(EF-E) 
 (-3.52)                    (4.38)   
F-Bounds Test: 8.34         5% Upper and Lower Bounds: 2.27 - 3.28 

  

ÄËZ»��Êf·دو [خش  [��ÄمÄËZ:  گ~اري   Êf·دو از آن  ³Ä¿Â³~اري   Ê�z]  Ä¯ dاي ا�

Ä]) ¶¬fرت م�Â�0IGd�ZÌ� تZظuملا Ä] ÄmÂe Z] و (Êم ¾ÌÌعe د و در ��ض  ³~اريÂ�

Êا م|Ìa دÂ¼¿ ع]Ze از م^|أÄ] ي از آن�´Ëش دz] .|À¯  ÊeZÌ·Zي مZÅ|از درآم Êع]Ze رتÂ�

)TT)  d·ي دوZÅ|درآم �ËZ� و (GRR+ GORÊم ¾ÌÌعe  (ÄËZم�� ·~ا Ze[ع  ³~اري  �Âد. 

Ä] Êf·ش دوz]Ä¿Â³tË��e لاوه  اي� .|�Z] ظ �|هZدر آن ·ح Ä^Àm دو ¾Ëا Ä¯ dه ا�|�

ºËح�e  �Ìغfم آن   �])  ZÅSAN.dا� �|ه  ·حZظ  Ze[ع  در   �Ì¿ [�آورد   )  از   ¶�Zu  lËZf¿

 ZÅي Ä] �Ìz�e ��ح ز�Ë ا�d.��اËب [Å Ä¼�اه آمZره

 lËZf¿ARDL     
IG = 0.27*IG (-1) + 0.12*(GOR+GRR) + 0.71*TT - 34323.94*SAN  
+ 196170.06*SAN (-1)- 251375.58*SAN (-2) - 42727.09*D7678 + 42936.70*D8183 
- 22766.71 
Adjusted R2: 0.92    F: 79.80 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.45       ACLM F (2, 44) =2.52 [0.09] 
JBN= 1.68 [0.43]        WH F (8, 49) =0.52 [0.83]        RESET F (1, 45)  =  0.90 [0.35] 
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  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 
IG = -31528.47 + 0.17*(GOR+GRR) + 0.99*TT -123984.84*SAN   
       (-1.94)          (4.09)                          (8.58)        (-2.22) 
F-Bounds Test: 11.72    5% Upper and Lower Bounds: 2.27 - 3.28 

  

Êfي ¿فZÅ|»درآ  :Ä] Â´·در ا d·دو Êf¨¿ يZÅ|از ارزشدرآم Êع]Ze رتÂ�  شz] ا§�وده

)  d¨¿VO) Z³ز  و   d¨¿ �Zدرات  و   (XOG$  ظ�¿ در   (Äf§�³.dا� از   �|ه   ¶�Zu  lËZf¿

.dا� �Ëح ز�� Ä] بËآورد ��ا�] 

 lËZf¿ARDL     
GOR = 0.34*GOR (-1) + 0.31*GOR (-2) + 0.073*VO + 4.24*XOG$ - 2.91*XOG$(-1)  
+ 350263.44*D5354 - 139270.95*D8588 - 14998.31 
Adjusted R2: 0.83    F: 40.33 [0.000]     Durbin-Watson Test: 1.64       ACLM F (2, 44) =1.28 [0.06] 
JBN= 0.27 [0.87]        WH F (26, 27) =0.89 [0.61]        RESET F (2, 44) =4.37 [0.02] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 
GOR = -42635.39 + 0.21*VO + 3.77*XOG                                                                  
             (-0.41)         (2.54)         (3.03)  
F-Bounds Test: 7.54         5% Upper and Lower Bounds: 3.1 - 3.87   

  

ÊeZÌ·Z» eعÌÌ¾ :  درآ«|ZÅي   Äت  آ¿چZÌ·Zم م�Ìان  ا�d.  ا�ÀÀ¯ d|ه   ÊeZÌ·Zم  ÄËZa  ، ÄËZa

) ا�Â¿Z« ª^� Ä¯ dن [� آن مZÌ·Zت و�ع GDPمÊeZÌ·Z دروا»ع �Zم¶ مfغ�Ìي چÂن درآم| ( 

 ÊدمÂ�.   ÄËZa ÂÀeع   Ä]  ÄmÂe  Z] تZÌ·Zم ا¿Âاع   ،ÊeZÌ·Zم ¯لان ZÅي  ا»Z�fد   t�� در   ZÅ

 ¶]Z« ºÌ�¬e .|Àf�Å ÊËZ�ZÀ� تZÌ·Zي م|À] ÄËZa Ä] ÄmÂe Z] اغ¸ب �Ì¿ ZÅ Äf^·و ا ÊeZÌ·Zي مZÅ

مZÌ·Zت  [�رگ  �³وه  دو  مÊ در  ا¿Znم   ºÌ¬fم��Ìغ و   ºÌ¬fم� از  �Ë~aد. ZÅي   ¶�Zu  lËZf¿

 ·Zدلات مZب معËره [�آورد ��اZآم Å¼�اه   Ä] ºÌ¬fم��Ìو غ  ºÌ¬fي م�ZÅ ZÌ �Ìz�eت  ZÅي 

 .dا� �Ëح ز�� Ä] آن  

  ZÅي «�ºÌ¬f ا·ف) «ZÌ·Zت

 lËZf¿ARDL     
TD = 0.14*TD (-1) + 0.16*TD (-2) + 0.17*TD (-3) + 0.01*GDP + 68871.02*D8488 - 5413.82 
Adjusted R2: 0.95    F: 272.52 [0.000]    Durbin-Watson Test: 1.66      ACLM F (2, 44) =2.04 [0.14] 
JBN= 0.46 [0.79]        WH F (5, 46) =0.91 [0.48]        RESET F (4, 45) =2.45 [0.06] 
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  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 
TD = -10682.57 + 0.03*GDP   
        (-0.93)         (10.38) 
F-Bounds Test: 18.09         5% Upper and Lower Bounds: 3.62 – 4.16 

  

 ZÅي غºÌ¬f�»�Ì ب) «ZÌ·Zت

 lËZf¿ARDL     
TI = 0.61*TI(-1) + 0.03*GDP - 0.01*GDP(-1) - 0.02*GDP(-2) + 0.01*GDP(-3)  
+ 53535.21*D7778 - 7354.16   
Adjusted R2: 0.89    F: 79.35 [0.000]     Durbin-Watson Test: 1.85       ACLM F (2, 44) =2.04 [0.14] 
JBN= 0.46 [0.79]        WH F (5, 46) =0.91 [0.48]        RESET F (2, 45) =2.53 [0.09] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 
TI = -19296.39 + 0.02*GDP    
       (-1.36)        (7.65) 
F-Bounds Test: 5.86         5% Upper and Lower Bounds: 3.62 – 4.16 

  

d·دو درآ«|ZÅي   �ËZ�:   ¶Ì°�e  ZÅ|درآم  �ËZ� را   d·دو درآم|ZÅي  از  �mء   ¾Ë�yآ

 Êم dا�  Ê¸yدا  �·ZyZ¿  |Ì·Âe  Z] م�ZÀfب   ZÅ|درآم از  �mء   ¾Ëا  Ä¯ §�ض   ¾Ëا  Z]  .|Åد

 )GDP tË��e آن  [�اي   Êع]Ze  ،(  .dا� Å¼�اه �|ه   Ä] ��اËب  [�آورد  از   ¶�Zu  lËZf¿

  ZÅي Ä] �Ìz�e ��ح ز�Ë ا�d. آمZره 

 lËZf¿ARDL     
GRR = 0.20*GRR(-1) + 0.31*GRR(-2) + 0.01*GDP + 80631.07*D8488  
+ 50498.02*D9496 + 6785.57 
Adjusted R2: 0.90     F: 96.65 [0.000]    Durbin-Watson Test: 1.64       ACLM F (2, 46) =2.84 [0.06] 
JBN= 0.19 [0.91]        WH F (16, 37) =4.02 [0.0002]        RESET F (1, 47) =0.32 [0.57] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 
GRR = 14039.59 + 0.01*GDP 
           (0.85)         (2.60)    
F-Bounds Test: 13.76         5% Upper and Lower Bounds: 3.62 – 4.16 

  

Z�uب:  صZدرات �eاز  ا·´Z�Âزي  [�وندر  Z³ز  و   d¨¿ �Zدرات  ¿ظ�  Zmري،  در  زا 

Äf§�³  و  tË��e �Zدرات y|مZت  [Å Ä¼�اه   Êf¨¿�Ìغ [�اي �Zدرات  Ze ®Ë ZÆÀe[ع  �|ه و 
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  .dآورد �|ه ا��] 

Z»|yت و   Êfف¿�Ìغ دلاري  �eاز  :  صZدرات  روË°�د  از  �Zدرات   Ä�]را  tË��e [�اي 

ا�Z¨fده [ZneÄري  �Zدرات  Zneري،  �eاز  روË°�د  در   .dا� از  �|ه   Êع]Ze  ºÌ¬fم� �Âرت 

)Êدرآم| وا»ع ارز و  مfغZÅ�Ìي GDPtÌ�Âe¿�خ   �ËZ� رZÀ¯ در ا»Z�fد  )   Ä] دÀÅ|ه م�[Âط 

Êم Äf§�³ ران ¯لان در ¿ظ�Z°¼Å و ¾Ë|Ëآ |À¿Z¼Å تZم|y و Êf¨¿�Ìدرات غZ� Ä] .|¿Â�١  

)٢٠٠٤®Ì·Zم ¿´٢٠٠٤(  ٢) و   Ä��� Ä^Àm از  ) از ارز  ¿�خ   �Ìغfم [�اي   .dه ا�|� Äf�Ë�

)  ÊeدراZ� مؤث�  ارز  ا�Z¨fدهEX¿�خ   (d¼Ì«  .dا� [�Ä|ه   Ê^�¿ �ZÅ  �yZي  �Âرت 

  Ê¸yدا  �·ZyZ¿  |Ì·Âe  d¼Ì«  ÊÀ¼�  �yZ�  Ä]  Z°Ëآم� ÀÀ¯|Ì·Âe|ه   d¼Ì«

)PPIUS/PGDPÄ^�Zمح (  .dره�|ه ا�Zاه آم�¼Å Ä] بËاز [�آورد ��ا  ¶�Zu lËZf¿  يZÅ

  �Ë ا�Ä] �Ìz�e .d ��ح ز

 lËZf¿ARDL     
XNOS$/PPIUS = 0.76*XNOS$(-1)/PPIUS (-1) - 0.16*XNOS$(-2)/PPIUS (-2)  
+ 0.12*XNOS$(-3)/PPIUS (-3) - 0.21*XNOS$(-4)/PPIUS (-4) + 1.26e-05*GDP  
+ 0.0005*PPIUS/PGDP - 0.001*PPIUS (-1)/PGDP (-1) + 0.0009*PPIUS (-2)/PGDP (-2)  
- 0.002*PPIUS (-3)/PGDP (-3) + 0.002*PPIUS (-4)/PGDP (-4) - 0.0005*EX  
+ 0.005*EX (-1)- 0.0002*EX (-2) - 0.007*EX (-3) + 0.008*EX (-4) + 57.31*D8893 - 24.87 
Adjusted R2: 0.99      F: 484.86 [0.000]    Durbin-Watson Test: 1.9      ACLM F (2, 36) =1.10 [0.34] 
  JBN= 0.03 [0.98]        WH F (16, 38) =0.52 [0.94]        RESET F (1, 37) =1.79 [0.18]   

  

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 
XNOS$/PPIUS = -51.57 + 2.61E-05*GDP + 0.0008*PPIUS/PGDP + 0.01*EX 
                            (-2.22)    (3.13)                    (3.14)                             (3.81)   
F-Bounds Test: 21.27         5% Upper and Lower Bounds: 2.79 – 3.67 

  

) و ¿�خ  Â�GDPFرمع¼Âل Z�Z¬eي واردات مPfث� از دو مfغ�Ì �¼|ه درآم| ([Ä: واردات

(ار ا�d. در�EM¾Ìز  [zش  )   Ä¯ ارزي  درآم|ZÅي   ،d¨¿ �Zدر¯ÀÀ|ه  در¯�ÂرZÅي  Zuل 

)  d¨¿ �Zدرات  از   ¶�Zu ارزي  درآم|ZÅي  را  آن  م�X$Ê¼|ه   ¶Ì°�e �Zم¶  )   ،|Åد

 
1. Aydin et al 
2. Mallick 
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¾ÌÌعeه|ÀÀ¯Êم Ê¬¸e و y|مZت   ZÅلاZ¯ واردات  در  eح�ºËاي   ¾ÌÀچ¼Å  .|¿Â�)  ZÅSAN  (

Ä]Êم  Ä¯  Ê¸مZ� واردا�ÂÀان  در   ÊfËمح|ود Âeا[ع  Âeا¿|  در   �Ì¿  ،|À¯ اZnËد  ¯�Âر   Ä] ت 

Äf§�³ در  واردات در ¿ظ� ZÅرZf§ر Ä¯ دZ¬fا� ¾Ëا Z] ،ش وارداتz] زيZ�Â´·در ا .dه ا�|�

Äوا�� ¯ZلاZÅي   ،Ê§م�� ¯ZلاZÅي  واردات  ��مÄËZمÂرد  ¯ZلاZÅي   ،ÄÌ·او مÂاد  و  و  اي  اي 

Ä¿Z³ا|m ا[عÂe ،dوت ا�Z¨fت مZم|y|� آورد�] ه ا�lËZf¿ .d  اي [�اي tË��e ®Ë �Å و 

Å¼�اه آمZره  Ä] معZدلات  از   ®Ë  �Å ��اËب  [�آورد  ز�Zu  �Ë¶ از  [Ä ��ح   �Ìz�e يZÅ

dا�.  
  

Ê§��» يZÅلاZ¯ ا·ف) واردات دلاري  

 lËZf¿ARDL     
MCG$/PPIUS = 0.27*MCG$(-1)/PPIUS (-1) + 5.71e-06*GDPF - 8.63e-06*GDPF (-1)  
- 3.24e-06*GDPF (-2) - 3.27e-06*GDPF (-3) + 1.38e-05*GDPF (-4)  
- 1.03e-05*(EM*PPIUS)/PCI+ 0.03*X$/PPIUS + 0.02*X$(-1)/PPIUS (-1)  
+ 0.01*X$(-2)/PPIUS (-2) + 0.01*X$(-3)/PPIUS (-3) - 0.02*X$(-4)/PPIUS (-4)  
- 30.55*SAN - 10.17*D8691 + 13.57*D96 + 12.03 
Adjusted R2: 0.94      F: 66.36 [0.000]     Durbin-Watson Test: 1.92     ACLM F (2, 37) =0.08 [0.91] 
JBN= 2.38 [0.30]        WH F (15, 39) =1.24 [0.28]        RESET F (1, 38) =1.82 [0.18] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 
MCG$/PPIUS = 16.65 + 6.10E-06*GDPF -1.43E-05*(EM*PPIUS)/PCI  
                           (4.14)    (2.08)                  (-4.24)                                         
+ 0.07   * X$/PPIUS -42. 26*SAN  
(5.24)                     (-3.94)               
F-Bounds Test: 8.51         5% Upper and Lower Bounds: 2.56 – 3.49   

 اي و «Âاد او·ÄÌ واردات دلاري ¯ZلاZÅي وا��Ä ب)  

 lËZf¿ARDL     

MIG$/PPIUS = 0.43*MIG$(-1)/PPIUS (-1) + 0.04*MIG$(-2)/PPIUS (-2)  
- 0.09*MIG$(-3)/PPIUS (-3) - 0.30*MIG$(-4)/PPIUS (-4) + 2.12e-05*GDPF  
- 3.15e-05*(EM*PPIUS)/PGDP + 3.23e-05*(EM (-1)*PPIUS (-1))/PGDP (-1)  
+ 8.26e-06*(EM (-2)*PPIUS(-2))/PGDP(-2) + 4.85e-06*(EM(-3)*PPIUS (-3))/PGDP(-3)  
- 2.46e-05*(EM(-4)*PPIUS (-4))/PGDP(-4) + 0.08*X$/PPIUS + 0.01*X$(-1)/PPIUS (-1)  
+ 0.01*X$(-2)/PPIUS (-2) + 0.03*X$(-3)/PPIUS (-3) + 0.06*X$(-4)/PPIUS (-4)  
+ 37.45*SAN - 61.71*SAN (-1) - 70.94*SAN (-2) - 87.9607964334*D5758   
+ 47.89*D6871 + 21.19 
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Adjusted R2: 0.96    F: 71.43 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.08       ACLM F (2, 32) =0.11 [0.89] 
JBN= 0.12 [0.93]        WH F (20, 34) =1.31 [0.23]        RESET F (1, 33) =0.0002 [0.98] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 

MIG$/PPIUS = 23.04 + 2.30E-05*GDPF -1.16E-05*(EM*PPIUS)/PGDP  
                            (0.97)    (3.31)                    (-2.15)                                                                
+ 0.23*X$/PPIUS -103.48*SAN  
(6.34)                    (-2.22)       
F-Bounds Test: 7.62         5% Upper and Lower Bounds: 2.56 – 3.49 

  

ÄËZ»�� يZÅلاZ¯ اي ج) واردات دلاري  

 lËZf¿ARDL     

MKG$/PPIUS = 0.50*MKG$(-1)/PPIUS (-1) - 0.12*MKG$(-2)/PPIUS (-2)  
-0.18*MKG$(-3)/PPIUS(-3)+2.66e-05*GDPF-1.17e-05*GDPF(-1)-9.33e-06*GDPF (-2)  
- 2.45e-06*GDPF (-3) + 1.26e-05*GDPF (-4) + 4.36e-06*(E*PPIUS)/PGDP  
- 3.79e-06*(E (-1)*PPIUS (-1))/PGDP (-1) + 1.11e-06*(E (-2)*PPIUS (-2))/PGDP (-2)  
- 3.68e-06*(E (-3)*PPIUS (-3))/PGDP (-3) - 4.40e-06*(E (-4)*PPIUS (-4))/PGDP (-4)  
- 1.61e-06*X$/PGDP + 6.19e-06*X$(-1)/PGDP (-1) - 2.95e-06*X$(-2)/PGDP (-2)  
+ 40.08*SAN - 27.72*SAN (-1) - 47.71*SAN (-2) + 78.92*D70 + 23.90*D7577 + 5.08 
Adjusted R2: 0.93    F: 40.08 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.21       ACLM F (2, 30) =1.07 [0.35] 
JBN= 1.72 [0.42]        WH F (21, 32) =1.01 [0.46]        RESET F (1, 33) =0.0002 [0.98] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 
MKG$/PPIUS = 6.36 + 1.97E-05*GDPF -8.02E-06*(E*PPIUS)/PGDP  
                             (0.63)  (6.78)                   (-2.83) 
+ 2.04E-06   * X$/PGDP -44.26*SAN  
(4.18)                            (-2.26)      
F-Bounds Test: 7.55         5% Upper and Lower Bounds: 2.56 – 3.49          

  

  د) واردات دلاري Z»|yت

 lËZf¿ARDL     
MS$ = 0.77*MS$(-1) - 0.47*MS$(-2) + 0.001*GDPF + 0.0007*(EM*PPIUS)/PGDP  
- 0.0008*(EM(-1)*PPIUS(-1))/PGDP(-1) + 0.0002*(EM(-2)*PPIUS(-2))/PGDP(-2)  
+ 0.0001*(EM(-3)*PPIUS(-3))/PGDP(-3) - 0.0007*(EM(-4)*PPIUS(-4))/PGDP(-4) 
+ 4.59*X$/PPIUS - 1.93*X$(-1)/PPIUS (-1) + 2.13*X$(-2)/PPIUS (-2)  
+ 4.07*X$(-3)/PPIUS (-3)  + 3289.11*M$/X$ - 1106.34*M$(-1)/X$(-1) 
+ 446.78*M$(-2)/X$(-2) + 764.54*M$(-3)/X$(-3) + 1476.28*M$(-4)/X$(-4)  
+ 592.09*SAN - 2905.78*SAN (-1) + 1351.45*D8184- 1546.62*D6465 - 9466.39 
Adjusted R2: 0.98     F: 221.93 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.12    ACLM F (2, 31) =0.53 [0.59] 
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JBN= 0.26 [0.87]        WH F (21, 33) =0.66 [0.83]        RESET F (1, 32) =3.41 [0.07] 
  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 

MS$ = -13467.31 + 0.002*GDPF -0.0008*(EM*PPIUS)/PGDP + 12.61*X$/ PPIUS  
           (-8.86)          (7.54)              (-3.46)                                       (8.91)                         
+ 6928.81*M$/X$ -3291.56*SAN 
  (7.02)                  (-1.94)      
F-Bounds Test: 9.33         5% Upper and Lower Bounds: 2.39 – 3.38 

  

|Ì·Âe ه  :[خشZ´À] م�¯ب از Â´·ا |Ì·Âe شz] Ä¯ dا� ÊËZÅ  Ä] ÄmÂe Z] ش راËÂy دÂ�

ر�À¿Z|. §�ض [�  دا³لاس و Â·ÂÀ°eژي Àyثu Ä] Ê�°ÌÅ Ê|ا¯ث� مZe ®Ë -Ê[ع Z¯ |Ì·Âeب

از دو ¿ZÆده ¿�Ìوي ¯Zر ( اË¾ ا�Z´À] Ä¯ dه  |Ì·Âe |ÀËدر §�ا ZÅL) ÄËZو ��م (K  دهZ¨fا� (

Êم  ºnu  Z] م�ZÀfب   ÄËZم�� از   lfÀم y|مZت   ،|Ì·Âe Âeا[ع  م�Z·عZت  اغ¸ب  در   .|ÀÀ¯

Äf§�³ا¿ ¿ظ�  در   ÄËZم�� d�Z^لZu  .dاز  �|ه ا� ا�Z¨fده  ا§�اËش ÅZ¯ ZËش در ¿�خ   Ä°¿آ

dÌ§ي ظ�|Ì·Âe مUKÊ(  ZÅ١ي   (¾Ìدر� ثÂe  d]Zا¿|،   ÄËZم��  Ê°Ë�Ì§  d�Z^¿ا  Ä¯  Ê·Zu

Ê«Z]  و tË��e ا در~· .|Åد �ÌÌغe ديZËم¬|ار ز Ä] را ÄËZاز ��م lfÀت مZم|y ،|�Z] ه|¿Zم

  ZÅي Ì·Âe|ي مÂردÄmÂe »�ارÄf§�³ ا�Z¨f� .dده از ظ�§dÌ[�آورد Ze[ع Ì·Âe|، ¿�خ ا

 lËZf¿ARDL     
LOG(GDPF) = 0.71*LOG(GDPF(-1)) + 0.25*LOG(L) + 0.68*LOG(UK*K)  
- 0.59*LOG (UK (-1)*K (-1)) + 0.01*T1 + 0.11*D56 - 1.37 
Adjusted R2: 0.99    F: 1653.35 [0.000]    Durbin-Watson Test: 1.76    ACLM F (1, 50) =0.91 [0.34] 
JBN= 259.93 [0.00]        WH F (21, 33) =0.66 [0.83]        RESET F (6, 51) =1.48 [0.20] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت
LOG(GDPF) =  -4.81 + 0.89*LOG(L) + 0.31*LOG(UK*K)   
                           (-1.94)  (3.65)                (3.08)    
F-Bounds Test: 11.15         5% Upper and Lower Bounds: 3.1 – 3.87 

  

dÌ§�� از از  �¼|ه:  ZÅي Ì·Âe|ي¿�خ ا�fفZده  ا�Z¨fده  مfغPe �Ìث³�Ì~ار [� ¿�خ   ¾Ë�e

 
١dÌ§ده از ظ�Z¨fخ ا��¿ Ä^�Zي (. [�اي مح|Ì·Âe يZÅUKن اوجZÌر از مÂ^� از روش () ZÅThrough the Peak 

Technique)  ¾Ëلا¯ و  اوا¿�   ��Âe  Ä¯  (Evans & Klein, 1967   ¾eوار ¯لان   ÊnÀد�Z�f«ا ا·´Âي  در   (
)Warton Econometric ModelÄf§�³ ه�Æ] ،dي ¿ظ�ي ا�ZÀ^ده �|ه و داراي مZ¨fا� ( .ºËا  
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dÌ§ر ( ظ�Z ا̂¿ PeثÄ��� �Ì و  ) ا�Ây Ä¯ dد eحZÅINV  dي Ì·Âe|ي، eغ�ÌÌ در مÂmÂدي 

Êم ا¿fظZر   .dا� ا»Z�fد   ¶¯ ¿�خ  Z�Z¬eي  ¯ÅZش  مmÂب  ا¿^Zر  مÂmÂدي  در  ا§�اËش  رود 

dÌ§از ظ� ZÅي  ZÅي Ì·Âe|ي و ¯ÅZش آن مmÂب ا§�اËش ¿�خ ا�Z¨fده از ظ�§dÌا�Z¨fده 

¾Ìدر� �³دد.  وا��Ì·ÂeÄ|ي  ¯ZلاZÅي  واردات  مÂ¼nع  (Zuل  ��مMIG$ÄËZاي  و  اي  ) 

)MKG$خ�¿ �] �Ì¿ ،رÂ�¯ (  dÌ§ده از ظ�Z¨fا�Êر مZظf¿ا .dي مؤث� ا�|Ì·Âe يZÅ  �Å رود

Äوا�� ¯ZلاZÅي  واردات   ÄچÄËZم�� و  ظ�§dÌاي  از  ا�Z¨fده  ¿�خ  �Âد،   �f�Ì] ZÅي  اي 

¾Ëازا .|]ZË شËا§�ا  �Ì¿ از ظ�§Ì·ÂedÌ|ي  ¿�خ ا�Z¨fده  [Äرو Ze[ع  زZÅ  �Ëي Ì·Âe|ي  �Âرت 

  �|ه ا�d.[�آورد 

 lËZf¿ARDL    
UK = 0.62*UK(-1) + 1.43e-06*(MIG$+MKG$) + 4.32e-08*INV-6.35e-08*INV(-1)  
- 1.21e-08*INV(-2)- 4.69e-08*INV(-3) - 5.18e-08*INV(-4) + 0.10*D55 - 0.08*D6567  
+ 0.07*D9596 + 0.35 
Adjusted R2: 0.91     F: 61.78 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.05      ACLM F (2, 42) =2.41 [0.10] 
JBN= 0.37 [0.82]        WH F (10, 44) =0.59 [0.81]        RESET F (6, 51) =1.48 [0.20] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 
UK = 0.96 + 3.86E-06*(MIG$+MKG$) -3.53E-07*INV 
         (42.91) (4.35)                                   (-5.47)   
F-Bounds Test: 14.12         5% Upper and Lower Bounds: 3.1 – 3.8   

  

ي ¿¬|z] Ê´ÀËش Ì°¨e Ê�Â�y®  دÀÅ|ها·´Ì] Â¾ ا�mاء مfz¸ف �°¶  :Z¬eضZي Âaل

م�°Âك   و  ا�°ZÀس  [�اي  و  �|ه  دË|اري  ��bده  Z«(CC)ئ¶  ��bده  ZÅ(DD)ي  ZÅي  و 

اي را در ¿ظ� Äf§�³ ا�d. از m¼ع اÂe  ¾Ëا[ع m|اÄ¿Z³  (QM)دار Âa Ä^� ZËل [Ê°¿Z  م|ت

  Êوا»ع [�اي Âaل   Z�Z¬e  ،Â´·ا ୑ଶا�mاء در 
୔ )    ،dا� Ê�Â�y شz] Êوا»ع  Ê´ÀË|¬¿ Ä¯  (

Êم ¶�Zu.دÂ�  

Êم رو�¾  Âaل  Z�Z¬eي  مfz¸ف  ¿ظ�ZËت  (م�ور  درآم|   �Ìغfم دو   Ä¯ و  Z�YDزد   (

��§ ÄÀË�Åوت م��حZ¨fت مZËم ¿ظ�Z¼e ل درÂa d  .dك ا��fل م�Âa يZ�Z¬e ه [�اي|�

Äf§�³ار�« |ÌئZe ردÂت مZËاز ¿ظ� Êy�] در Ä¯ ي�´Ëه د|¼� �Ìغfا¿|، ¿�خ ارز (دو مEF  و (
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) ا�d. امÊ°Ë Z از مfغÄ¯ ÊËZÅ�Ì در ��اZm Ê¿ÂÀ¯ �ËمعÄ، اث� مح�P0  �] Ê�Â¿�خ Âeرم (

  ¾f§�³ ¿ZدË|ه  دارد و  مÂاZ�Z¬e  Ämي Âaل  از Z�Z¬eي Âaل را [Z�y Zي m|ي   Ê]ZËارز آن 

Êم)  dÌع¼m ÊÀ� eغZfyZ� �ÌÌر  (¿Z�AGESÊf��§Âزد،   dا�  (١٣٩٠  dلازم ا� ·~ا   .(

  ¯Ä اË¾ مfغ�Ì¿ �Ì در Ze[ع Z�Z¬eي Âaل ·حZظ �Âد.  

[�  :  ا·ف) Z¬eضZي ��ا¿Ä ا�°ZÀس و «�°Âك [�اي ا�°ZÀس و م�°Âك �لاوه   Z�Z¬e

�Ìغfم Ze[ع   Ä°¿مع¼آ در�ZÅdي   |Ë�y »|رت  از   Êع]Ze  ،dا� Âaل  [�اي   Z�Z¬e Â  ¾Ë�eل 

�ه [� Z�Z¬eي ا�°ZÀس و م�°Âك  �Âر وË) ا�NOTE/PCIÄ] Ä¯ dا�°ZÀس در �³دش (

 �ÌثPe ،Êf��§Â¿ و Êf��§Â¿) |¿³١٣٨٢~ار .( 

 lËZf¿ARDL     
CCJ/ (PCI*N) = 0.87*CCJ (-1)/ (PCI (-1)*N (-1)) + 0.01*YD/N - 1.44e-11*NOTE/PCI  
+ 1.98e-11*NOTE (-1)/PCI (-1) + 4.87e-11*NOTE (-2)/PCI (-2) + 8.67e-09*EF  
- 6.64e-08*EF (-1)+4.45e-08*EF(-2) - 1.14e-05*P0 + 1.15e-06*P0(-1)+ 4.63e-06*P0(-2)  
+ 0.003*D57 + 0.0006*D59 + 0.001*D87 - 7.90e-05 
Adjusted R2: 0.99    F: 601.45 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.03     ACLM F (2, 38) =0.81 [0.44] 
JBN= 0.49 [0.78]        WH F (14, 40) =0.51 [0.91]        RESET F (1, 39) =0.009 [0.92] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 

CCJ/ (PCI*N) = -0.0006+0.09*YD/N+4.40E-10*NOTE/PCI-1.07E-07* EF-4.63E-05*P0   
                        (-1.11)    (5.74)            (4.05)                    (-3.65)          (-1.89) 
F-Bounds Test: 22.95         5% Upper and Lower Bounds: 2.56 – 3.49 

  

  ZÅي دË|اريب) Z¬eضZي ��ا¿�b� Äده

 lËZf¿ARDL     
DDJ/ (PCI*N) = 0.65*DDJ (-1)/ (PCI (-1)*N (-1)) + 0.10*YD/N - 0.02*AGES  
- 2.76e-05*P0  - 0.001*D5557 + 0.001*D8485 + 0.002 
Adjusted R2: 0.91    F: 93.82 [0.000]      Durbin-Watson Test: 2.06      ACLM F (2, 43) =0.41 [0.66] 
JBN= 46.56 [0.00]        WH F (6, 45) =0.87 [0.52]        RESET F (1, 44) =1.93 [0.17]  

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 
DDJ/ (PCI*N) = 0.006 + 0.29*YD/ N -0.06*AGES -0.0001*P0  
                          (3.78)   (5.69)            (-4.11)             (-1.68) 
F-Bounds Test: 6.53         5% Upper and Lower Bounds: 2.79 – 3.67 

  



  ١٤٠١دوم، Zf�]Zeن �¼Zرة ��ÌدZ� ،ºÅل ، §�¸È»ZÀ ا»Z�fد و ا·´Z�Âزي    ١٨
 _____________________________________________________________________________________ 

  دار [Ê°¿Z (�^Âa Äل) ZÅي «|ت Z¬eضZي ��ا¿�b� Äدهج)  

 lËZf¿ARDL     
MQJ/ (PCI*N) = 0.77*MQJ (-1)/ (PCI (-1)*N (-1)) + 0.18*YD/N - 0.12*YD (-1)/N (-1) 
 + 0.03*AGES - 2.20e-07*EF + 2.41e-07*EF (-1) + 2.15e-07*EF (-2) - 0.001*D7981 - 0.005 
Adjusted R2: 0.99     F: 771.99 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.21    ACLM F (2, 40) =2.65 [0.08] 
JBN= 4.41 [0.11]        WH F (38, 12) =1.51 [0.22]        RESET F (1, 41) =0.68 [0.41] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 
MQJ/ (PCI*N) = -0.02 + 0.25*YD/N + 0.16*AGES + 1.04E-06*EF    
                              (-3.54)   (2.43)                 (2.81)              (2.90)  
F-Bounds Test: 17.72         5% Upper and Lower Bounds: 2.79 – 3.67 

  

Âaل [Zزار   Äاز  :  ��ض  Â´·ا در   Ê¼ا� Âaل   Ä���¶�Zu  بË�� در   Ê·Âa  ÄËZa ��ب 

Êم ¶�Zu لÂa شËا§�اtË��e Ä�]را Z] طZ^eد. در ارÂ�  Äآ¿چ ،Ê¼ل ا�Âa Ä��� ه [�اي|�

و   ¿^Âده   Ê·Âa م¬ZمZت  ¯�fÀل  در  ¯Zملاً  Âaل  ا§�اËش  ��Ëب   Ä¯  dا� آن   dا�  º¸م�

Ä]رت درونÂ�Êم ¾ÌÌعe دZ�f«ا ر§Zfر [Z¿®  زا در   Ä]  Ê´f�] Ê·Âa ÄËZa dعÌ^� Zام �Âد. 

¶Ì°�e اء�mا ¾ÌÌعe ان آزادي وي در�Ìهم�¯�ي و م|ÀÅي آن دارد. د  

از    .dل ا�Âa شËا§�ا Ê·Âa ÄËZa و ��Ëب  از دو �mء  ���Âa Äل ا�¼Ê در ا·´Â مPfث� 

Êم ¶Ì°�e را Ê·Âa ÄËZa Ä¯ Êائ�mاÊدارائ �·Zy ،|ÀÅد Â´·م�¯�ي در ا ®¿Z] ÊmرZy يZÅ

�¯�ي، ÊÅ|] �·Zy دو·Z] Ä] d¿® م�¯�ي  Z] Ä] ZÅ¿® مZÅي [|Z] ÊÅ¿® زا و مfغ�Ìدرون

Êدارائ �ËZ� م�¯�ي [�ون و ®¿Z] يZÅÂ´·ا .dزا ا�dyدا�a از�e شz] زيZ�  نZ°ام ¾Ëا ZÅ

Êدارائ �·Zy Ze dآورده ا� ºÅرا §�ا  .|Ëآ dد� Ä] Â´·م�¯�ي در ا ®¿Z] ÊmرZy يZÅ  

¶Ì°�e ا�mاء  [�وناز   Ê¿Â¿Z« ��bده   d^�¿ Âaل،  ا§�اËش  ��Ëب  ¿�^d  زا  دÀÅ|ه  و 

آزاد �Ê°¿Z] ºf�Ì درون  �ËZyذ d^�¿ ص وZzا� dك در د�Â°س و م�ZÀ°ا�  .dزا ا�

  ¾ÌÌعe Â´·ص در اZzا� dك در د�Â°س و م�ZÀ°ا� d^�¿ ،لÂa يZ�Z¬e اء�mاز [�آورد ا

ÊمÊ«Z] �mء   ZÆÀe ا�Â�  dد.  لازم   Ä¯  dا�  Ê°¿Z]  ºf�Ì� آزاد   �ËZyذ  d^�¿ مZ¿|ه، 

Ä]رت درونÂ�dد� Ä] Â´·زا در ا Ä·دZر معÂظÀم ¾Ëاي ا�] .|Ëآزاد  آ �ËZyذ ¾ÌÌعe dÆm اي

  �|ه ا�Ä] Ê°¿Z] ºf�Ì� .d ��ح زtË��e �Ë و [�آورد 
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Ê°¿Z]  ºf�Ì� آزاد  �ËZyي ذZضZ¬e مZe  :Ê[ع  و  ا¿fظZر  ا»Z�fدي   ª¿رو Z´ÀÅم   Ä] رود 

Äf§ZË و در¿ÄnÌf ذ�ËZy  ا§�اËش Z�Z¬eي ¯¶ در ZmمعZ�Z¬e ،Ä [�اي ا�Z^fرات [Ê°¿Z ا§�اËش

¾Ìش ³~ارد. در�ÅZ¯ Ä] رو Ê°¿Z] ºf�Ì� خ  آزاد�¿ Ä¯ dا� ÊعÌ^� ،لZu  لاتÌÆ�e دÂ�

  Ê°¿Z])RZºËح�e و () ZÅSAN  dحe را Ê°¿Z] ºf�Ì� آزاد �ËZyذ Ê�Âمح� Âح¿ Ä] �Ì¿ (

Êار م�« �ÌثPe  ÄnÌf¿در .|ÅدÊو  م tË��e Ê°¿Z] ºf�Ì� آزاد �ËZyرا [�اي ذ �Ëع ز]Ze انÂe

 [�آورد ¯�د.

 lËZf¿ARDL     
LOG (EXERJ/PCI) = 0.60*LOG (EXERJ (-1)/PCI (-1)) - 0.45*LOG(EXERJ(-2)/PCI(-2))  
+ 0.10*LOG (EXERJ (-3)/PCI (-3)) - 0.23*LOG (EXERJ (-4)/PCI (-4)) - 0.11*RZ  
- 0.045*RZ (-1) + 1.69*LOG(MBJ/PCI) - 2.03*LOG(MBJ(-1)/PCI(-1))  
+ 1.29*LOG(MBJ(-2)/PCI(-2)) - 0.11*SAN + 1.16*SAN (-1) + 0.88*D84 + 0.52*D7981 + 0.33 
Adjusted R2: 0.95    F: 77.84 [0.000]     Durbin-Watson Test: 1.97       ACLM F (2, 37) =0.60 [0.55] 
JBN= 7.95 [0.02]        WH F (13, 39) =1.02 [0.45]        RESET F (1, 38) =0.89 [0.35] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 

LOG (EXERJ/PCI) = 0.34 - 0.15*RZ + 0.96*LOG (MBJ/PCI) + 1.05*SAN     
                                  (0.54) (-12.31)       (20.21)                            (5.35)  
 F-Bounds Test: 10.88         5% Upper and Lower Bounds: 2.79 – 3.67 

  

Ê°¿Z] ºf�Ì� راتZ^fا� :  

 lËZf¿ARDL     
BCJ/PGDP =1.11*BCJ(-1)/PGDP(-1) - 0.491*BCJ  (-2)/PGD  (-2)-41.691*GOR$/PPIUS 
+ 284.091*GOR$(-1)/  PPIUS  (-1) +26376.36*RZ - 25339.08*RZ  (-1) -10046.01*R  (-2)  
- 38303.30*RZ  (-3) + 37164.17*RZ  (-4) + 0.71*(M2-CC) - 0.51*(M2  (-1)-CC  (-1))  
+ 8.73*NDFDJ/PIP - 168506.31*D6163 + 132426.02*D9395 + 237179.18 
Adjusted R2: 0.99     F: 569.92 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.06    ACLM F  (2,  32)  =1.19 [0.31] 
JBN= 1.03 [0.59]        WH F  (14, 34) =1.21 [0.31]        RESET F (5, 29) =2.33 [0.07] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 

BCJ/PGDP  =613433.55    + 626.94*GOR$/PPIUS -26246.13*RZ + 0.51*  (M2-CC)   
                       (3.79)       (2.71)                              (-2.06)             (8.24)                        
+ 22.59*NDFDJ/PIP 
 (2.82)     

F-Bounds Test: 7.31         5% Upper and Lower Bounds: 2.56 – 3.4           

BCJ  d¼Ì« Ä] Ê°¿Z] ºf�Ì� راتZ^fري       : ا�Zm يZÅNDFDJده�b� :  Ê·ZËي رZÅ
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 ®¿Z] د�¿ Ê¸م Äع�Âe وق|À�d¼Ì« Ä] ¶مZ� يZÅ ريZm يZÅPIP yZ� :  d¼Ì« ÊÀ¼� �

ÄËZي ��مZÅلاZ¯اي .  

در Ë® ا»Z�fد [Zز �¼Âم ا»Z�fددا¿Zن [Ä ¿�خ ارز  :  ÌÌ e¾ ¿�خ ارز در [Zزار «Âازي ارز

Ä]ºÆم ÂÀ�ÊeZÌuان  و   ¾Ë�e  ¾Ë�e d¼Ì«  Êد  مZ�f«ا در  دË´�ي   d¼Ì« ÌÅچ  ز�Ëا   ،|¿�´¿

ÌثPe dحe دي راZ�f«ملان اZ� ف¸fzت مZ¼Ì¼�e خ ارز�¿ dو�ع Ä] Ä¯ د ¿|اردÂmار  و�« �

.|Åد ¾ËازاÄ] آن   ¶Ì¸حe اdÌ¼Å  رو  از  ا»Z�fدي  واZÅ|uي  ر§Zfر   ¾ÌÌ^e در   Ê¸مZ� �ÂÀان 

dردار ا�Ây�] ÊËازي ارز [�    .[��اÂزار مZ] اي�] Ê¼خ ارز ا��¿ ¾ÌÌعe Ä·دZمع Â´·ا ¾Ëدر ا

ا�Zس ¿´�ش Ê·Âa ارائÄ �|ه ا�Z] .dزار ارز مÂرد¿ظ�، [Zزار دلار آم�Z°Ë ا�d و ¿�خ ارز در  

[Zزار [� �uب رZËل در م¬Ë ¶]Z® دلار آم�ÌnÀ� Z°Ë|ه  ¾Ëا  Êم  �] �Âد. ا·´Âي مÂرد¿ظ� 

¿ ¾ÌÌعe Ê·Âa يÂ´·ه اZ³|Ëس دZا�  .dاز  �خ ارز ا� ¿�خ ارز   ¾ÌÌعe Ê·Âa لÂ¼ي معZÅÂ´·ا

Êم ا��zfاج  Âaل  [�اي  مfعZرف  Z�Z¬eي  Ze[ع   ®Ë  در Âaل  [�اي   Ä¯ ÊËZ�Z¬e �Ze .|¿Â[ع 

Ä]  dظ �|ه ا�Zح· ��Zu يÂ´·ا Ä¿Â³Êم ا�Ä¯ d §�ض  ¯Z�Z¬e |À [�اي Âaل وا»عÊ  اي 

ا¿fظZر  ¿�خ Âeرم  در   �ÌÌغe و  [�Æه  ¿�خ  از درآم|،   ÊeZ^ثZ] در  Ze[ع   Z�Z¬e ع]Ze ¾Ëا  .dي ا�

Ä] Âyد   Ê¼fËرZ´· ¯Âچ®  �°¶  �uوف   Z]  ZÅ�Ìغfم  ºfËرZ´· آن  در   Ä¯  dا�  �Ëز �Âرت 

 .dد³~اري �|ه ا�Z¼¿  

١(  򟿿ௗ − 󏿿 = ��ଵߚ − ݎଶߚ +   ଷ𿿿̇௘ߚ 

  Ä�]را  ¾Ëا Âaل،  Mୢدر  [�اي   Z�Z¬e  :Pd¼Ì«  ÊمÂ¼�  t�� :  ،ZÅQ  ZË درآم|  م¬|ار   :

 ،|Ì·ÂeR  ،ه�Æ] خ�¿ :Ṗୣ رZظf¿رد اÂرم مÂe خ�¿ :dا� .  

  ºÌ�Z] ¶ئZ« �Ì¿ ¶]Z¬ر مÂ�¯ ق را [�ايÂ§ لÂa يZ�Z¬e ع]Ze |À¿Z¼Å ÊËZ�Z¬e ع]Ze �³ا

:dدا� ºÌÅاÂy  

٢(        򟿿ௗ∗ − 󏿿∗ = ∗��ଵߚ − ∗ݎଶߚ +                          ∗ଷ𿿿̇௘ߚ 

  دÀÅ|ه مfغZÅ�Ìي ¯�Âر م¬Z[¶ ا�Ä¯.d در آن �لامZ�¿ (*) dن

  [Zزار Âaل در دو ¯�Âر آن ا�Ä¯ d:��ط eعZدل 
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٣(  򟿿ௗ = 򟿿௦ = 򟿿                       

٤(  򟿿ௗ∗ = 򟿿௦∗ = 򟿿∗                    

ا�³ §�ض ¯ºÌÀ ¿ظ�ÄË [�ا[�ي »|رت Ë�y| در Z¼eم مÂا»ع �Zدق ا�Ë ،dعÊÀ ¿�خ ارز  

e d¼Ì« d^�¿ Z] د راÂy Ä¸�Z§لا]) Ê¸yي داZÅP ) ÊmرZy Ä] (*PÊم ¶Ë|عe (:هZ´¿آ .|À¯  

٥  (  *P -e= P                     

[Ä §�مÂل    P*و    ZÅPي  ) و u¶ آن [� �uب »٤d¼Ìو٢) و (٣و١[Ì¯�e Zب معZدلات (

Êم Âaل  م¬|اري   ÄËظ�¿  ÊËZÀ^مÊم [ZÌن   Ä¯  ºÌر�d¼Ì«  t��  |À¯  رÂ�¯  ®Ë در   ZÅ

Êم ¾ÌÌعe ل آنÂa يZ�Z¬e ¶]Z¬ر در مÂ�¯ ل آنÂa Ä��� ��Âe.دÂ�  

٦  (   󏿿 = 򟿿 − ��ଵߚ − ݎଶߚ +   ଷ𿿿̇௘ߚ 

٧  (  󏿿∗ = 򟿿∗ − ∗��ଵߚ − ∗ݎଶߚ +                       ∗ଷ𿿿̇௘ߚ 

) »�ار داده و آن را [�اي ¿�خ ارز eعZد·Ê  ٥) را در را[�Ä (٧و٦(ا¯ÂÀن ا�³ م¬Zد�Ë روا[�  

d¼Ì« Z] خ ارز�¿ ¾ÌÌعe Ê·Âa يÂ´·ا Ä·دZمع Ä] ،ºÌÀ¯ ¶uفZي ا¿ع�ZÅÊم �Ë~a .ºÌر�  

٨  (  񯿿 = (򟿿 − 򟿿∗) − ��)ଵߚ − 󿿿∗) − ݎ)ଶߚ − (∗ݎ             ଷ(𿿿̇௘−𿿿̇௘∗)ߚ +

Ä] ازي ارزÂزار مZ] خ ارز در�¿ ¾ÌÌعe Ä�]را ¾Ëا�]ZÀ]�.dآورد �|ه ا��] �Ëرت زÂ  

 lËZf¿ARDL     

LOG (EF) = 0.82*LOG (EF (-1)) - 0.46*LOG (M2J/M2JUS)  
+ 0.63*LOG (M2J (-1)/M2JUS (-1)) - 0.28*LOG (GDP/GDPUS)  
+ 0.64*LOG (PGDPD/PPIUSD) - 0.07*LOG(R/RUS) + 0.23*D7374 - 0.15*D86  
+ 0.48*D91 + 0.27 
Adjusted R2: 0.99    F: 5529.92 [0.000]    Durbin-Watson Test: 2.12    ACLM F (2, 46) =1.74 [0.18] 
JBN= 1.71 [0.42]        WH F (9, 48) =0.93 [0.50]        RESET F (1, 47) =0.34 [0.55] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 
LOG(EF) = 1.57 + 0.95*LOG(M2J/M2JUS)  -1.62*LOG(GDP/GDPUS)  
                   (0.35)  (16.11)                                (-5.91)                                          
+ 3.67*LOG(PGDPD/PPIUSD) -0.43*LOG(R/RUS)   
 (3.64)                                          (-2.04)                                                         

F-Bounds Test: 19.32          5% Upper and Lower Bounds: 2.56 – 3.49  
  

d¼Ì« Ê»Â¼� t��ZÅ : d¼Ì« ÊمÂ¼� t�� Ä¯ dا� ¾Ëا �] ��Zu يÂ´·در  §�ض ا ZÅ
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Êم ¾ÌÌعe  ¶¯ Z�Z¬eي  و   ¶¯  Ä���  ¾Ì] eعZم¶  از  و  y|مZت  و   ZÅلاZ¯ وÂmد  [Zزار  �Âد. 
Êم �^ب  و y|مZت   ZÅلاZ¯ [Zزار  در  eعZدل  �|م   Ä¿Â³�Åd¼Ì«  ÊمÂ¼�  t��  Ze Â�  ZÅد 

  ،d¼Ì« eغ�ÌÌات   Ä]  ¶¯ Z�Z¬eي  و   ¶¯  Ä��� وا¯Àش  در  و  �|ه  و  مPfث�   Ä���  �ËدZ¬م

Ä] Z�Z¬eÄ¿Â³  .دÂ� ت [�»�ارZم|y و ZÅلاZ¯ زارZ] د در|nدل مZعe Ze |¿Â� ¶Ë|عe اي  
در مÂاردي ¯Ä م¬|ار ���Ä و Z�Z¬eي ¯¶ [ºÅZ [�ا[� ¿d�Ì و [Zزار ¯ZلاZÅ و y|مZت  

Êدل مZعe ر �|مZدچ  �ÌÌغe �] د راÂy ي ¯¶ اث�Z�Z¬e و ¶¯ Ä��� م¬|ار ¾Ì] وتZ¨e ،دÂ�
مÂmÂدي مÊ  در  مÀع°�  ( ا¿^Zر  ا¿^Zر  مÂmÂدي  در   �ÌÌغe ·~ا  مZ�INVÊزد.   (  Ä¿Z�¿  |ËZ]

d¼Ì«  ÊمÂ¼�  t��  Ä] را  در  لازم   �ÌÌغe ا�³   .|À¯  d¯�u  ÊfÆm  Äچ در   Ä¯  |Å|]  ZÅ

  ÄnÌf¿ده و درÂ] ¶¯ Ä��� از م¬|ار �f¼¯ ¶¯ يZ�Z¬e م¬|ار ،|�Z] d^ر مثZ^¿دي اÂmÂم
d¼Ì« Ze dلازم ا�  Äfش دا�ÅZ¯ Ä] شË�³ا ZÅ  از �f�Ì] ¶¯ يZ�Z¬e ا�³ م¬|ار Zام .|À�Z]

����Z] ¶¯ Ä|، مÂmÂدي ا¿^Zر رو [Z�¬¿ Äن ÂyاÅ| ³~ا�d و §�Zري را در dÆm ا§�اËش  
d¼Ì« ÊمÂ¼� t��.د�¯ |ÅاÂy دZnËا ZÅ  

¾Ìدر�d¼Ì«  ÊمÂ¼�  t��  Ä°¿آ  �] �لاوه  ا¿^Zر  Zuل،  مÂmÂدي  در   �ÌÌغe از  مPfث�   ZÅ

eعZدل در   ،dاا�  Ê�z] و   Êئ�m ا�¼ZÅ  Êي  Âaل   Ä��� Å¼چÂن  دË´�ي  مfغZÅ�Ìي  ز 

)M2JdÌ§ظ� از  ا�Z¨fده  ¿�خ   ،() Ì·Âe|ي  (ZÅUKي  ارزي  درآم|ZÅي  و   (XOG$  �ÌثPe  (

Êمd¼Ì« ÊمÂ¼� t�� ¾ÌÌعe اي�] �Ëز Ä�]را dÆm ¾Ëا Ä] .د�Ë~a .dآورد �|ه ا��] ZÅ  
 lËZf¿ARDL     

LOG(PGDP) = 0.51*LOG(PGDP(-1)) - 0.11*LOG(GDPF) + 0.16*LOG(GDPF(-1))  
- 0.35*LOG(GDPF(-2)) - 0.36*LOG(1+(INV/GDPNO))  
- 0.28*LOG(1+(INV(-1)/GDPNO(-1)))- 0.51*LOG(1+(INV(-2)/GDPNO(-2)))  
+ 0.54*LOG(UK) + 0.25*LOG(UK(-1)) + 0.48*LOG(UK(-2))+ 0.60*LOG(M2J/GDP)  
- 0.21*LOG(M2J(-1)/GDP(-1)) + 0.19*LOG(XOG$) - 0.08*LOG(XOG$(-1))  
+ 0.05*LOG(XOG$(-2)) + 0.14*D9194 + 0.08*D7883 + 3.19 
Adjusted R2: 0.99   F: 18369.44 [0.000]    Durbin-Watson Test: 2.27   ACLM F (2, 37) =1.43 [0.25] 
JBN= 0.61 [0.74]        WH F (17, 39) =0.64 [0.83]        RESET F (1, 38) =0.89 [0.35] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 
LOG(PGDP) = 6.53 -0.61*LOG(GDPF)  -2.38*LOG(1+(INV/GDPNO))  
                        (4.99)  (-6.01)                    (-6.33)                                              
+ 2.61*LOG(UK) + 0.78*LOG(M2J/GDP) + 0.35*LOG(XOG$)                         
  (15.21)                  (29.29)                             (7.16)          
F-Bounds Test: 14.63         5% Upper and Lower Bounds: 2.39 – 3.38 
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Ê «وا ÂeرمZe  :  Ê[ع د�f¼�د  مÊا¿fظZرات  وا»عÊ  مmÂب  د�f¼�د  ¯Zر  ¿�Ìوي   Ze �Âد 

¾Ìدر� .|À¯ را �¸ب ا¿fظZر مZ]Êلا�eي  ا§�اËش  Zuل   Ä] د�f¼�د  ا§�اËش u|ا»¶   Ä¯ رود 

ا§�اËش   در  را  Âyد   dا� م¼°¾   Ä¯  Ê¸ئZم� از   Ê°Ë ز¿|.  دام¾   Êوا»ع د�f¼�دZÅي 

  ÄÀË�Å  ¾Ì] �°Zف  �Âد،  مÂmÂد  [Z°Ìري  از   Ê�z]  |mÂم و  داده  ¿�Zن   Êوا»ع د�f¼�د 

) �aW/PGDP  Ä¯ Ê�·Zyدازد [Z د�f¼�د وا»عÊ (ا»ع�Ì¿ Êوي ¯Zري ا�Z´À] Ä¯ dه مÊو

Êم  d§ZËدر ¯Zر  [¸À|م|ت،  ¿�Ìوي  در   ،|�Z]  Äfدا� وÂmد   Ê§Z°�  ¾ÌÀچ ا�³   .|À¯

ZÅي م��Ì¿ ºÌ¬fوي ¯Zر ¿Ä] ZًfËZÆ  �|ه [� درآم| در »Z·ب مZÌ·ZتZÅي ا§�اÊ�Ë و�عمZÌ·Zت

[�ر  .|�  |ÅاÂy  �nÀم  �f�Ì] �ÌeواZ°Ì] ¾ÀËري   Ê]�ne  Êي  ١٩٩٥(  �١ZÅرÂ�¯ [�اي   (

  �nÀم ÄnÌf¿ ¾Ëا Ä] ZÌ·ZfËن و اZf�¸´¿ا ،Ä�¿ن، §�اZ¼·آ ،¾aلا¿|، ژاÀ§ ،|ئÂ� ،ZÌ·ا�fدا، ا�Z¿Z¯

  �Ì¿  Äع·Zم�  ¾Ëا  .dا�  Äfدا� وÂmد  م~¯Âر  �°Zف   ZÅدZ�f«ا  ¾Ëا Z¼eم  ا�Ä¯ d در  �|ه 

) ºÌ¬fت م�ZÌ·Zم ،Ê§Z°� ¾ÌÀد چÂmو Êاي [�ر��]TDÄ] �ÂÀان �Zم¸Pe Êث³�Ì~ار [�  ) را 

Ä] ،Â´·در ا Êد وا»ع�¼fع د�]Ze ا~· .dار داده ا��« ÄmÂeردÂم Êي وا»عZÅد�¼fرت  د�Â�

 �|ه ا�d. ز�Ë [�آورد 
 lËZf¿ARDL     

LOG (W/PGDP) = 0.76*LOG (W (-1)/PGDP (-1)) + 0.33*LOG (WMINI/PGDP)  
- 0.22*LOG(WMINI(-1)/PGDP(-1)) - 0.003*P0 + 0.10*LOG(TD) + 0.03*LOG(TD(-1))  
- 0.09*LOG (TD (-2)) - 0.25*D5253 - 0.11*D8486 + 0.12 
Adjusted R2: 0.94     F: 93.97 [0.000]      Durbin-Watson Test: 2.34     ACLM F (1, 42) =2.49 [0.12] 
JBN= 15.38 [0.00]        WH F (9, 43) =50.66 [0.00]        RESET F (2, 41) =2.69 [0.07] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت

LOG (W/PGDP) = 0.53 + 0.44*LOG (WMINI/PGDP) -0.01*P0 + 0.19*LOG (TD) 

                             (0.51)  (2.51)                                  (-2.09)           (3.27)  
F-Bounds Test: 5.65         5% Upper and Lower Bounds: 2.79 – 3.67 

 
) در ا·´Z] Â §�ض [u Ä|ا¯ث� ر�Ì¿Z|ن  ZeL[ع Z�Z¬eي ¿�Ìوي ¯Zر (  :Z¬eضZي ¿�Ìوي ¯Zر

ا��zfاج [¸À|م|ت  در  ¯Zر  ¿�Ìوي  [Zزار  eعZدل   Ê¸¯ ا�Zس ��ط   �] و  از  �Âد   .dه ا�|�

ÄÀË�Å ا»¶ ¯�دن|u اول Ä^eم� �Ëا��Êم ،|Ì·Âe يZÅ  دهZÆ¿ را [�اي �Ëي زZ�Z¬e ع]Ze انÂe
 

1. Tyrvainen 
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  ¿�Ìوي ¯Zر [�آورد ¯�د. 
 lËZf¿ARDL     

LOG(L) = 0.78*LOG(L(-1)) + 0.13*LOG(L(-2)) + 0.71*LOG(L(-3)) -0.72*LOG(L(-4))  
+ 0.11*LOG (GDPNO) - 0.08*LOG (GDPNO (-1)) + 0.009*LOG (GDPNO (-2))  
- 0.12*LOG (GDPNO (-3)) + 0.12*LOG (GDPNO (-4)) - 0.01*LOG (W/PGDPNO)  
-0.001*LOG (PE) + 0.01*LOG(PE(-1)) - 0.01*LOG(PE(-2)) + 0.02*LOG(PE(-3))  
- 0.01*LOG(PE(-4)) - 0.03*D8790 - 0.02*D9596 + 1.01 
Adjusted R2: 0.99   F: 4266.54 [0.000]    Durbin-Watson Test: 1.83     ACLM F (1, 35) =0.41 [0.52] 
JBN= 1.22 [0.54]        WH F (17, 36) =2.31 [0.01]        RESET F (1, 35)  =1.31 [0.25] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 

LOG(L) = 10.77 + 0.43*LOG(GDPNO) + 0.09*LOG(PE) -0.21    * LOG(W/PGDPNO) 

                 (6.71)     (2.93)                              (3.25)                (-1.86)  
F-Bounds Test: 4.67         5% Upper and Lower Bounds: 2.79 – 3.67 

  

d¯رZ�» ر  : ¿�خZ¯ ¾� در Ä¯ ر ا§�اديZ¯ وي�Ì¿ Ä��� Ä] ºÌ¼�e ع|دي درfام¶ مÂ�

eغ�ÌÌات در ¿�خ  اي از »�ار دار¿| Peث³�Ì~ار ا�d، امZ در ��t ¯لان ا»Z�fدي، [zش �¼|ه

)  d¯رZم�LPRÊم را  ¯Zر  ¿�Ìوي   (  ¾Ì·او داد.   tÌ�Âe ¯¸Ì|ي   �Ìغfم  |Àچ  ��Âe Âeان 

وÂ�¸Ëن  و   Â°�Ë�]  .dا�  Êوا»ع د�f¼�د   �Ìغf١٩٩٢(  ١م dر�ÂÅ ال   ¾ÌÀچ¼Å و   (٢  

)١٩٩٦)  ÊÅZ³در و   (١٣٨٤  �Ìغfم از   d¯رZم� ¿�خ   tÌ�Âe [�اي  Âyد  م�Z·عZت  در   (

  ا¿|.¯�دهد�f¼�دZÅي وا»عÊ ا�Z¨fده 

Êم dÌع¼m ÊÀ� رZfyZ� ات در�ÌÌغe  وي�Ì¿  d¯رZخ م��¿ Ê�Âمح� Ä¿Â³ Ä] Âeا¿| 

) وÂ�¸Ëن  و   Â°�Ë�]  Ä¸¼mاز م�Z·عZت  [�ZÌري   .|Åد  �ÌÌغe را  ÂÅر�d  ١٩٩٢¯Zر  ال   ،(

ا¿| eغ�ÌÌات  ) [Ä ¯¼® مfغZÅ�Ìي m¼عÊfÌ �عÊ ¯�ده١٩٩٠(  ٣) و ¯لارك و ا¿°� ١٩٩٦(

  Âي ËÂyش ·حZظ ¯ÀÀ|.  در �ZfyZر �m ÊÀ¼عdÌ را در ا·´

 lËZf¿ARDL     
LOG(LPR) = 0.61*LOG(LPR(-1)) - 0.14*LOG(LPR(-2)) + 0.54*LOG(LPR(-3))  
- 0.53*LOG(LPR(-4))+ 0.004*LOG(W/PGDP) + 0.01*LOG(W(-1)/PGDP(-1))  

 
1. Brisco & Wilson 
2. Elhorst 
3. Clark & Anker 



Êاث� [�ر� d�ZÌي�ZÅ Ê·Âa ارزي و Z] دÂmوق  و|Àص Ä �Âe Ê¸» ...       ٢٥  
 _____________________________________________________________________________________  

- 0.01*LOG(W(-2)/PGDP(-2)) + 0.031*LOG (W (-3)/PGDP (-3)) + 0.01*LOG (WEL) 
- 0.02*LOG (WEL (-1)) + 0.16*LOG (WEL (-2)) - 0.34*LOG (WEL (-3))  
+ 0.15*LOG (WEL (-4)) - 23.51*AGES + 82.91*AGES (-1) - 106.21*AGES (-2)  
+ 57.57*AGES (-3) - 10.21*AGES (-4) + 0.03*D8485 - 0.042*D92 + 0.01*D5963 + 0.12 
Adjusted R2: 0.98    F: 190.22 [0.000]      Durbin-Watson Test: 2.22    ACLM F (2, 24) =1.96 [0.16] 
JBN= 0.69 [0.71]        WH F (21, 26) =1.47 [0.17]        RESET F (1, 25) =0.59 [0.44] 

  را[�Z e Äد·À¸] Ê|«|ت 

LOG (LPR) = 0.24 + 0.05*LOG (W/PGDP) - 0.09*LOG (WEL) + 1.06* AGES 

                        (1.41)  (2.08)                         (-8.40)                     (7.26) 
 F-Bounds Test: 18.31         5% Upper and Lower Bounds: 2.79 – 3.67 

٥. ÄÌ^� ®¼¯ Ä] Â´·ر اZ^fش ا�nÀ� Ä¿Â¼¿ ي درونZËÂa زيZاي� 

�]  Ä¸uم�  Ê¼ÌظÀe ا·´Âي   ÊnÀر�Z^fزا�Z�Â´·ا  |ÀËا�§ در   Ê¼Æم ا�ZÌdر  از  ي   Ê°Ë  .

�ÄfyZروش ا·´Âي  ¿¼Âد  م�ÅZ|ه   Ä¯  dا� آن   ÊnÀر�Z^fا� »Zدر  ZÅي   |u  Äچ  Ze �|ه 

داده Âyد دارد،  روا[�Ä¯ Ê در   ®¼¯ Ä]  dا� Äf§�³ [Z¯ Äر  [�آورد ��اËب  در   Ä¯  ÊËZÅ  

[�Ä|ه  ZË و   |Ì·ÂeزZ] را  �^Z^�ÄÌرتا¿|   �´Ëام�  د  ¾Ëا  .|À¯ Å¼�مZن  �Zزي   ¶u م�f¸�م 

.dا� Â´·دلات اZمع ÊمZ¼e Ä�Â¼nم 

ÄÌ^� ¿¼Ä¿Â در  درون  ZËÂaي  ارائZ�Äزي  دادهاي   ،d¼�«  ¾Ëا در  [Ä  �|ه  م�[Âط  ZÅي 

ZÅي م�[Âط  زا ا·´Â [�اي ¯¶ دوره م�Z·عÄ] Ä ا·´Â داده �|ه ا�d و·Ê دادهمfغZÅ�Ìي [�ون

درون مfغZÅ�Ìي   Ä]ÄÌ^� ��وع  در �Zل   �¬§  Â´·ا داده�Zزي  زاي   Â´·ا  Ä]  و  dا� �|ه 

م�ÅZ|ه  �b�ÄÌ^� را   ZÅ�Ìغfم  ¾Ëا  Ä¿Â´چ  Â´·ا  Ä¯  dا� م�Ê|ه  ¿�دZ�  Ê°Ëزي   .|À¯

ÄÌ^� در�Ì¾رو¿|   .dا�  Â´·ا ا�Z^fر  م�Ìان  از   Ê¯Zu  ZÅ�Ìغfم  Êوا»ع رو¿|   Ä] Zuل  �Zزي 

 Ê^�¿ Z�yي  مn~ور   ¾Ì´¿ZÌم m~ر   �yZ�١  Ä]  �Ì¿�yZ� ÂÀ�    Ê]Âyان   dÆm آمZري 

ÄÌ^زي [�ا�Z�ÄÌ^� يZÅ�Ìغfاز م ®Ë �Å يÄو ارائ Ä^�Zزي محZ�ÊËZn¿ازآ .dه ا�|�  Ä¯

ÄÌ^� ن �³ارشZ°و ام dد ا�ZËز Â´·ي درو¿�اي اZÅ�Ìغfع|اد مeآن ÊمZ¼e زيZ�  ¾Ëدر ا ZÅ

ÄÌ^� �³ارش Ä] ZÆÀe ،د ¿|اردÂmو Ä·Z¬زيمZ� |Àچ Êه م|À�] Â´·ه ا|¼� �ÌغfدمÂ�.  

 
1. Root Mean Square Percentage Error (RMSPE)  
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 Ê´ÀË|¬¿  
  (مZÌ¸Ìرد رZËل) 

  

dyدا�a از�eZÅ  
  ا�Z^fرات �Ê°¿Z] ºf�Ì  (مÂÌ¸Ìن دلار) 
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 ¶°� )١ .( ÄÌ^� �ËدZ¬» و Ê «وا �ËدZ¬»Â´·ط ا�Âe زي �|هZ�  
  �aوÅش ZÅي : Äf§ZËمÀ^ع

  

�³ارش  ¿¼ÂدارZÅي   Ä]  ÊÅZ´¿ Êم رو�¾  را   dÌوا»ع  ¾Ëا م¬Zد�Ë �|ه   Ä¯ �Zزد 

 ÄÌ^� زيZ� Äf�¿اÂe Â´·ا ��Âe ه|� Ä] را ZÅ�Ìغfم Êوا»ع d¯�u |¿و ا¿| رو |ÀÀ¯ لZ^¿د Ê]Ây

��ف   ازاZ¬¿ ¾Ëط   .|ÀÅد  �Ìz�e را   ZÅ�Ìغfم  d¯�u مÊ رو¿|  ¯Ä رو   d§�³  ÄnÌf¿ Âeان 

 ¾Ëو|e ا�d ا·´Âي   Äf�¿اÂe  Ä¯Zn¿ازآ و   dا� [�Âyردار   Ê^�ZÀم �ZfyZري  ث^Zت  از  �|ه 

 ¶Ì¸حe [�اي   Ê^�ZÀم [�ZÌر  ا[�ار   ،|À¯ ا·´Z�Âزي   Ê]Â¸م�  Âح¿  Ä] را  ا�Ëان  ا»Z�fد  �ZfyZر 

 d�ZÌ� Ê]ZËارز و  ا» ³~اري �ZfyZري  مZÅ Êي   Ê¬¸e Z�f Âدي  ا́· در   Ä°¿آ  Ä]  ÄmÂe  Z] �Âد. 

 d�ZÌ� ي ا[�ارZÅ�Ìغfم �Ìف ¿ظ|Å يZÅ�Ìغfم Z] ZÅ�Ìغfم ¾Ëا Ê�Z^eار ³~اري و م�ZÅ�Ìي 

 Ä] ريZ°Ì] رم و ¿�خÂe دي، ¿�خZ�f«ه ر�| ا|Ëد Ê]Ây اي�] Ê^�ZÀر مZÌ�] يÂ´·ا ،dه ا�|�

 d�ZÌ� يZÅ|مZÌa Ê]ZËر �ارزÂضu Z] و ارزي Ê·Zم ،Ê·Âa يZÅ dا� Ê¸م Äع�Âe وق|À. 

٦d�ZÌ� اث�گ~اري   Ê´¿Â´چ  Ê]ZËارز «Âردي:   ¶Ì¸ve در  .  ارزي  و   Ê·Âa ZÅي 

Ê¸» Ä �Âe وق|Àد صÂmد و �|م وÂmرت وÂص  

ي از ا·´Âي ÀeظÊ¼Ì، چÌÀ¾ §�ض �|ه ا�Z] Ä¯ d¿® م�¯�ي در ¿ظ�  ��Æ]³Ìه[Ä مÀظÂر  

Zو م |ËZ¼¿ ا»|ام  Ê·Âa و d�ZÌ� ®Ë ارزي   d�ZÌ� ®Ë اي�mا Ä] از  دارد   ¶^« dا� ¶Ë

  ¾Ëل اZ¼ا� lËZf¿ .|¿د ¯لان را [|اZ�f«ي �¼|ه اZÅ�Ìغfر آن [� مZا آث�mا�Ìd�Z ZÅ    ��Âe

  ¾f§�³ ¿ظ�  در  اول   d·Zu  .dا�  Äf§�³ »�ار   Êر��] مÂرد  مfz¸ف   d·Zu دو   dحe  Â´·ا

  ®Ë دوم   d·Zu  .dا� ¯�Âر  ا»Z�fد  در   Ê¸م  Äع�Âe �À|وق  وÂmد   Z] مÂmÂد   �Ëا��

¿|ارد. در  مÂ»عÊ��§ dÌ ا�Ä¯ d د ا»Z�fدي وÂmد   Ä��� در Ê¸م Äع�Âe وق|À� آن ر 

  : �a ËºدازÊم ��Âe ا·´Ìd�Z ZÅ  Â �و ¿�Zu lËZf¶ از ا�mاي اÌd�ZZÅ  ¾Ë �ادامÄ] Ä ��ح 

Ê°Ë از ا[�ارZÅي �Ä¯ Ê·Âa d�ZÌ در ¯�fÀل [Z¿® م�¯�ي »�ار   :d�ZÌ�   Ê·Âa  )ا·ف

دارد ¿�خ ��bده »Ê¿Â¿Z ا�d. اË¾ ¿�خ Z] ��Âe¿® م�¯�ي در چZ� |Àل Äf�~³ در u|ود 
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[�ر�Ê آثZر ا�¼Zل   % ١٠ Ä دا�Äf �|ه ا�d. [�اي  ¿́  d]Zث dم¬|ار م¼°¾ ا� ¾Ë�f¼¯ Ä¯

 dا� �|ه  §�ض   ¾ÌÀچ  Ê¼ÌظÀe ا·´Âي   ®¼¯  Ä]  Ê·Âa  d�ZÌ�  ®Ë   م�¯�ي  ®¿Z]  Ä¯

 Ä]رÂظÀم   d¼Ì« ÊمÂ¼� t�� ل�fÀ¯ ده�b� خ�¿ ،Ê�Z^¬¿ا  Ê·Âa  d�ZÌ� ®Ë اي�mا Z] ZÅ

ا§�اËش دÅ| و آن را ZËZa Zeن دوره م�Z·عÄ   % ١٥[Ä    %١٠از u|ود    ١٣٩٠»Ê¿Â¿Z را در �Zل  

  Ä¯ Ä·Z¬م ¾Ë٧ا   Êرد [�ر�Âم ÂËرZÀ� دو dحe d�ZÌ� ¾Ëا Zه دارد. اث�  ¿́  d]Zث dل ا�Z�

§Äf ا�Ê°Ë .d ��ا�Ë §ع¸À� Ä¯ Ê|وق �ÂeعÄ م¸Ê در ا»Z�fد ¯�Âر وÂmد دارد و »�ار �³ 

ا»Z�fدي وÂmد   Ä��� در  Ê¸م  Äع�Âe وق|À� آن دË´�ي Ê��§ d·Zu ®Ë ا�Ä¯ d در 

آثZر ا�mاي �d�ZÌ مÂرد ¿ظ� را [� روي مfغZÅ�Ìي �¼|ه ا»Z�fدي ¿�Zن   ) ٢( ¿|ارد. �°¶  

 Êم ¶°�  ¾Ëا  Ä�Â¼nم در   .|ÅدÊËZÅدارÂ¼¿  ZÅ   ه|�  ºر�  �a  �y  Z]  Ä¯ d¯�u رو¿|  ا¿|، 

Ê·Âa ا¿¬^Ê�Z در �Âرت وÂmد �À|وق (�ZÀرÂËي    d�ZÌ� لZ¼از ا� ) و ١مfغZÅ�Ì را [ع| 

 Ê¸م  Äع�Âe �À|وق  Âد  ¿̂ �Âرت  در  را   ZÅ�Ìغfم  d¯�u  dÆm  ¾Ìچ  Ä�¬¿ ¿¼ÂدارZÅي 

  دZ�¿ ( .|ÀÅن مÊ ٢(�ZÀرÂËي  

ÄÌ^�Êن مZ�¿ Â´·ي اZËÂa زيZ�  d�ZÌ� Ä¯ |Àچ �Å |Åره  دZرد ا�Âم Ê�Z^¬¿ا Ê·Âa

  ،Ê¸م  Äع�Âe �À|وق  وÂmد   Z]  Ä�ËZ¬م در   ¾°Ì· در[�دارد،  را  ا¿fظZر  مÂرد  ZÌaم|ZÅي 

ا¿¬^Ê�Z [� مfغZÅ�Ìي ا»Z�fد ¯لان Peث�Ì م�¸Âب  Ê·Âa  d�ZÌ� ¾Ëي اZÅ|مZÌa  Ä] را �eي 

Z¼Åن دارد.  �°¶  Å¼�اه  در   Ä¯  Ä¿Â³)٢(  Êم در  م�ÅZ|ه   Ê´ÀË|¬¿ ا§�اËش  �|ت  �Âد، 

mو [Â�Äرت  �À|وق  ا§�اËش ��Â  tد   ÄnÌf¿ در   .dا� آن  Âد  ¿̂  d·Zu از   �f¼¯ م�اeب 

d¼Ì«  ÊمÂ¼�Êم  Ä�ËZ¬م  ¾Ëا از   .dا�  �e|À¯  Äع�Âe �À|وق  وÂmد   d·Zu در   ZÅ  انÂe

d�ZÌ�  Ä¯  d§�³  ÄnÌf¿  رآم|يZ¯ از   Ê¸م  Äع�Âe �À|وق  وÂmد  �Âرت  در   Ê·Âa ZÅي 

d¼Ì«  ÊمÂ¼�  t�� ل�fÀ¯ [�Âyرد[�f�Ìي در  ¿�خ Âeرم  و   ZÅ  |¿رو در �Zu ¾Ìل،  ار¿|. 

ÄÌ^�Êم ¿�Zن   Ê¸yدا  �·ZyZ¿  |Ì·Âe �|ه  در  �Zزي   Ê�Z^¬¿ا  Ê·Âa  d�ZÌ�  Ä¯  |Åد

�|م    d·Zu  Ä]  d^�¿  �Ìغfم  ¾Ëا روي   �] را  ا¿¬^�f¼¯ Ê�Zي  اث�  �À|وق  وÂmد   �Ëا��

و    Äfدا� ا§�اËش   �f�Ì] ا�fغZل  و  ا»Z�fدي  ¿ÄnÌf ر�|  در   .dا�  Äfدا� وÂmد �À|وق 
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 ¶°� )٢ .(   Ê¸» Ä �Âe وق|Àد صÂmد و �|م وÂmرت وÂدر ص ÊضZ^¬¿ا Ê·Âa d�ZÌ� lËZf¿  

  ZÅي �aوÅش Äf§ZË: مÀ^ع
  

از آ¿Ä¯ Zn ¿�خ ر�¼Ê [�ا[�ي رZËل در م¬Z[¶ دلار آم�Z°Ë در �Zل  : �d�ZÌ ارزي )ب

ارزي چÌÀ¾    ١٠٠٠٠در u|ود    ١٣٩٠  d�ZÌ� ®Ë اي�mا را�Zfي  [Âده ا�d، در  رZËل 

،  Ê Ë|]Zمدر�| ا§�اËش    ٢٢، Z� �Åل    ١٣٩٠§�ض �|ه ا�Ä¯ d ¿�خ ارز ر�¼Ê از �Zل  

Ä]رÂ�  لZ� در   Ä¯ �ر�|ÊمرZËل    ٤٢٠٠٠[Ä    ١٣٩٦ي   ¾Ëا اث�  دو  .   dحe  �Ì¿  d�ZÌ

  lËZf¿ Ä¯ dه ا�|Ìم ر�Zn¿ا Ä] د آنÂmر و �|م وÂ�¯ دZ�f«وق در ا|À� دÂmي وÂËرZÀ�

 ºf�Ì� راتZ^fا� Ê°¿Z]  
 (مZÌ¸Ìرد رZËل) 

 Ê´ÀË|¬¿  
  (مZÌ¸Ìرد رZËل) 

  

 d¼Ì« ÊمÂ¼� t��ZÅ  
١٣٩٠=١ (  

 Êوا»ع Ê¸yدا �·ZyZ¿ |Ì·Âe  
 (مZÌ¸Ìرد رZËل) 

  ¿�خ [Z°Ìري
 (در�|) 

  ا�fغZل 
 (�¨¿) 
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  d^�¿ Ä] ارز  مÂازي  [Zزار  ارز  ¿�خ   ،d�ZÌ� ¾Ëا ا�mاي   Êa ا»Z�fد ºÌf�Å. در   t�� �]
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Êش مËا§�ا �f¼¯Ë شÅZ¯ �f¼¯ d^�¿ Ä] واردات �´Ëي دÂ� از Zام ،|]ZË  ÄnÌf¿ و در Äf§Z

|�Z] Äfش دا�ÅZ¯ �f¼¯ لZغfو ا� |Ì·Âe t�� Ze dب �|ه ا�^�.  

٧ÄnÌf¿ و Äلاصy . ي�Ìگ  

�À|وق   ¯�دن  ·حZظ   Z] �ZfyZري  ZËÂaي  ¯لان   ÊnÀد�Z�f«ا ا·´Âي   ®Ë  Ä·Z¬م  ¾Ëا در 

ºÌظÀe  Ê¸م  Äع�Âe  از�e) ارز  Âaل،  y|مZت،  و   ZÅلاZ¯ [Zزار  چZÆر  از   Â´·ا  .dا� �|ه 

dyدا�aزZ] و (ZÅ¶Ì°�e رZ¯ داراي  ار  Â´·ا  ¾Ëا .dري،    �٢٥|ه ا�Zf§ر Ä·دZ٧مع    Ä·دZمع

و    Ê�Z^e٦٢ار    Zً�Â¼nم  Ä¯  dا� اeحZدي  و   Ê¨Ëع�e  Ä�]را    ٢٠٠را ا»Z�fدي   �Ìغfم

Êدر[�مtË��e  �]  Â´·ا ر§Zfري  معZدلات   .|¿�Ì³  Ê¿Zزم ��ي  آمZر  از  ا�Z¨fده   Z] و  �|ه 

اي ��aان، �Ì¾ و ا�¼Â¿  dÌار ¯�ا¿Z]Ä روË°�د    Ä]ARDL روش  Ze١٣٩٦    ١٣٣٨ي  Z�ZÅل

ÄÌ^� ®¼¯ Ä] Ê¼ÌظÀe يÂ´·ر اZ^fا� .dمح® زده[�آورد �|ه ا� ZËÂa زيZ�  ردÂه و م|�

  .dا� Äf§�³ ار�« |ÌئZe  

d�ZÌ� ان اث�³~اري�Ìم �b�  دÂmي وÂËرZÀ� دو dحe Â´·ا ��Âe و ارزي Ê·Âa يZÅ

زÊ]ZË »�ار Äf§�³ ا�À�  Ä] .d|وق �ÂeعÄ م¸Ê در ا»Z�fد ¯�Âر و �|م وÂmد آن مÂرد ار 

 ١٣٩٠مÀظÂر ا�mاي �Ê·Âa d�ZÌ، چÌÀ¾ §�ض �|ه ا�Ä¯ d ¿�خ ��bده »Ê¿Â¿Z از �Zل 

u|ود   [�اي    %١٥[Ä    %١٠از  و   Äf§ZË [Ê«Z    [ع|ي  Z�ZÅلا§�اËش   d]Zث م�Ìان   ¾Ì¼Å در 

  ��Âe د آنÂmو �|م و Ê¸م Äع�Âe وق|À� دÂmو d·Zu در دو d�ZÌ� ¾Ëا �b� .|¿Z¼]

ÄÌ^� Êر��] مÂرد  دوره  ا¿ZÆfي   Ze  Â´·در  ا  Ä]Zم�  ªË��  Ä]  ¾ÌÀچ¼Å .dا� �Zزي �|ه 

در    Ä¯ Z°Ëا[� دلار آم��] در  [�ا[�ي ر�¼Ê رZËل  ¿�خ  ارزي،   d�ZÌ� ®Ë اي�mا را�Zfي 

ا§�اËش    u١٠٠٠٠|ود    Z�١٣٩٠ل    Z]  dا� [Âده  [Ä    ٢٢رZËل  �Zل   �Å در  در�|ي 

�Zل    ٤٢٠٠٠ در  وÂmد    ١٣٩٦رZËل   d·Zu دو �d�ZÌ در دو   ¾Ëا  �b� .dا� ر�Ì|ه 

»�ار   م�ÅZ|ه  مÂرد  آن  آثZر  و  ·حZظ �|ه   Â´·ا در  آن  وÂmد  �|م  و   Ê¸م  Äع�Âe �À|وق 

¸Ê در ا»Z�fد ¯�Âر  Äf§�³ ا�lËZf¿ .d ا·´Ê¯Zu Â از آن ا�Ä¯ d وÂmد �À|وق �ÂeعÄ م

Êب م^�Ä] اÅ|اف مÂرد ¿ظ�،  اث� �Å دو �Ê·Âa d�ZÌ و ارزي در را�Zfي   Ze دÂ� بeم�ا
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Abstract: 
In this article, we have constructed a model with the inclusion of National 
Development Fund (NDF). The purpose of the model is conducting structural 
analysis and evaluating economic policies. The model consists of goods market, 
money market, exchange rate and labor market. The parameters of the model are 
estimated in the co-integration framework. Th (e annual data used are for the 
period 1960 - 2018. All behavioral equations are tested for the existence of co-
integration by using Pesaran and Shin’s bond test approach. Not only each 
behavioral equations are confronted with a battery of statistical tests, but 
dynamic simulations are also used to validate the consistency of the model as a 
whole. Then, the effect of monetary and exchange rate policies with the help of 
model was examined under two scenarios: the existence of the National 
Development Fund (NDF) and its absence. The results show that the existence 
of the NDF has made the effectiveness of monetary and exchange rate policies 
in line with the desired gools much more appropriate. 
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