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١.    

م   ع ر  در  د  ئ ا رج روزم ي  هي د چ   ، د مروز 

ح ش  ز   ا ا در   را  د  ا رآم  م  چ  و  دي  ا ي 

ش د  ع معضلات م ل و ر غ ز   و ا . در ا را  ش داده ا ا ش ا از

ح اي  ا  لان روزآم   د  ي ا م    ا ري و ارز  ي 

ر دي ي ا اري ر در ا اري  دي  ان ا اران ا

د،    د.ت  مار 

ن      لان در  د  ا ي  ن  او ا در    ١از زم

ر    ١٩٣٦ل   ظ ون م ب   م دي  ا د  ي  ا ر 

د  د   ود      ١٩٣٠ از ر ن   ، رد. در  ل م  ٨٥ر  

ه لات  ح ش  د لان  د  ا ت  ظ دوران  ا  .   ل  ا ه  اي 

ل ر  ظ ي،  لاب  ا ن  چ م  ع  و لان  د  يا ئ ن،  ،  ا

، چلا  يي  ع و  ري وا ده اي  .     را  

ع  ا و ن  و  از  دي را د ا ئ  م ش   ه  و  د   

.ع آن ام  غ ا لان  د  ي ا و ا ه  ح    اري و 

ارز  ري،  ح  ن  چ ا در  ي  ارين 

ش و  دي  ب  ا ل  در ي  ر از  ري  ع      

ا ا   . ورز درت  م ري  لان  د  ا ي  د  ا ا زي 

د  آ ي  ا ان     ا ازآن)  ١٩٦٨(  ٢لان در   . د ز  ي  آغ   ا

ات   ب  ان در  د ا اي ا دي  ع لان م د  ظا ه ا  ي 

) ي از   در   م ح  اه  دلات آن   ه  ) ١٣٩٨ مع م

.   ا
 

1. Tinbergen 
2. Unctad 
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دن   ظ  ح ري   لان  د  ي ا ه ا  ا ع  ا م  در 

ع   ش  ان   د ا اي ا ع م  وق  د.    - ش  و  ح  

د ا   ت    اد      ع در ا ع   د  ن م   ان  م وق  ر  ز     از آغ

ل     م  د   ي ن دو ا   ١٣٩٠از  ر    ا ه ا  از      ظ   ي لان 

ارز       رد  م وق  د  او د  ار       آن  ا     .    –      ي آن 

ا ١٣٩٧( ا  از  ف   . ا ز     )  ع   ي ا ع                 ً  م

ش  د   ي  وق   ف ا ران    ام   ي ا    دوم .  ده ا   ي م )  ١٣٩٧(   و 

ف    ا  د    ر   آن   ر و ع م   ي آث    ام    ، ر ا   د در ا    وق 

ظ وق    ي ا   در ا ا     ث     ه ا    در  ز      ش  ار   ي درآم   ي در 

.    و   دو ا   ي ا د  ار  ا وت  ض رد  وق م د  س      آن ا

م  ع  وق  م  ا م       رو  ح  چ   زد  و وق    ي ا   وظ        

م  ل     ع  م   ه مح چ   آ  . م   ي ا ر  ظ ا وق  از  م    ي ا   رود  ا

ش    ي ارز   لات    ع   ي ار   م   ي ا      .  ا   ه  م و زا   ي    در 

ش در   دن  ظ  ح ري   لان  د  ي ا و  ا ف ا م 

لاوه    س آن  ا ر ا   د  ع م در ا ري،      ح وق  ي 

ر   د. ارز آث دا    ي  و ارزي 

ي . ٢     ا

ه  ز م  ع د  ا يدر   ئ ر  ا لا     دي  ا ي  ور ي  و 

ه آم ا  ي    ظ ر  در  ،  لا  ئ و  ي  ئ ه  از دو د اي 

هظ  در   . ا و  ه  ا  ا   روا  ي   ئ ه  د ت  م

ل  . ردار ت   ث از  ت    م در  ه  آ  د   

لا  فئ ع   .  ا
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زار  ر  از چ رتا  زار  ا   . ا ت،  ه  م و  لا  زار  از  ا 

دا از  ) ارز  زار  ل،  ر. زار  زار  م  ) و  اره در  ر   زار  ء  ث ا

اره   زار  دارد،   ار  دل  در  ع ع  م   . دار ش  ا دل  ع ي 

ه رت د ت  ا  م لا و  ه  زار  د آم دل  و ع م  ه ا   

ا م د  ر  دي ا ب مدر م ا  ر ا دي ا غ در م ار  .  د  م

ت م ا  د و  در   ع  غ م    د    را 

از   در  را  د  اث  ل  زار  در  دل  ع م  د.  د  ا دل  ع زار  در  داً  م

ع   ظ مدا خ ارز  ن در  زار ارز  از   دل در  ع م   و 

مم دل    ع م  در  اره  ر  زار  از  د. ازآ  د  م   د، د ع

ع  ر  وي  ي  ا و  د  د در  د و مع ع د اي  اي 

ظ  . ا در    ه ا

ان   ا د  ا ص  ر  و     ي  ظ م  س  ا ا   دلات  مع

ل ه ي ا . م ع ما وق  ه  دي و   در  ي ا

ر  لان  د  . ا ه ا زي  ار و ا رد    د م

ا  در  ز  و  درات   از  ارزي   ي  درآم هام  د ه  ب 

د    ع م    وق  ي ارزي،   درآم ح  از  ا   

ا در  ارزي  ي  درآم م  و  ه  وار ي  ف  م ا   ار  دو  ر 

وق   ر   ارزي  ي  درآم از  دا   د.  ا  و  ري  ي 

ب م شد   داراع م  ا ي  ا ر  م   ي 

از   ش    د.  د  ا مع  در  ي  در     و 

ش ب م ا ب مد  آ ا ي د م د، ام از  د     

ا     ب  ام  ا  چ   . ش  د    ر  ا رت 

م ر  ا در  ي  ملات  و  ار  ش  اران  م   اري 
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ع وق  لا    ام   ، م دا  از     ارزي  رت 

م  دا  ش   م   مي  مد،  را   .  اري 

م  ل در ع  وق  ده    م د   ا دائ  )  ١٦(   م  ا ن 

رم  ع  د را   ٢٠  ي  ع  ر  در از م ر در ا ي  رت 

ار م د.  م  ا  ع  ش  ورزي و  ش  لات   ب  د  در 

م اث آن را   و  ده  م  ت را  ام ا ا  آ  ظ  ي  خ  ا اري، 

رج   لاً م رم      در درآم  دو و ا خ  دي و  ر ا

د ،   مع ا آم ش  ار ملات وي  ش  رد دار  ه م . در  د

ع    )١( وق  و  دو  ز   و  درات   از  ارزي   ي  درآم ع  ز

ل . م و  ه ا ش داده  اري آن  ث   ي 

  

  
ر   ). ١( دار  د  ي ارزي دو  در ا ع درآ ز اري  گ أث   ي 

ع ش : م و   ي 
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ا ٣ آورد ض دلات ا و    . 

و ي  داراي  ا ري،    ٢٥ه  ر د  ،    ٧مع ار د  و    ٦٢مع ع  را 

ي ا   غ اد م ع  . دي ا ح ن    ٢٠٠ا رد ا  از آن م غ درون  ١٠١م زا و  م

ون  ٩٩ غ  ت،  م م لا و  ي  زار ري ا در   از  دلات ر . مع زا 

دا از  ان  ل، ارز ( د ا ر ا زو ي و     ظ س م  ر  ا ) و 

.   هظ دلاا ب مع در    ت ا ه  آم د  و ا   لات  ح ا    

ع  ظ  ب  رچ و  -چ وح   ع  ز ي  ا ب  در  و  اي  ه 

ن  ده از داده١د ر ي زم ا لا ي    ١٣٩٦    ١٣٣٨ي  لدر    ٢ 

م آورد     دلات  دن مع ب  م در    . ا ه  آورد  ز  ا ار  ا

. ه ا ئ   ه و   و ه  دو م آورد  د  ري مع ب آم ي م

دلات در  ب   از ا مع د م ي  ر د .زي  ي ا غ     م

م   ،  از ا ب ا ا آورد  ي  ندر را ع  آزم د  ، و ي ر وا

ن   آزم ا  روش  ي  غ ه و  اادر  م ر  ا  و  ان،   ي 

ن ا   آزم در   و  دن  ل  م  ، وار   ، د ي 

 . ه ا م ر  ا

ش  دلات  ب مع ا آورد  : و  ح ز ا ف ا     ي م

ص خش  رج   ش   :  خ ف  م ع  اج  ا ر  ظ م

)CO) د  م و  و  ا ز  دوران  ف  م ظ  از  ده١٩٦٣)،  ا  (  . ا ه 

ي  ئ  م ر،     ظ م ا   س  ا اول    ،   م 

م    ، م ع  غ  م از  ع  ف  م درآم  د   ي 

 
1. ARDL 

ل و   ٢ رد ر ي ر ا  م غ م م ل  .  ي    ١٣٩٠ي ث  غ اردي  از م . در م ا
ه ده  ف    ري ا غ   م م م     jا  ي  غ  در ا چ م  . ه ا لام    آن 

$  . ن دلار ا ب م   ، ه ا   ا 
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دورهYD(  ١ف ف  م ش    )،  وت  ث  ،٢)WEL رم خ  و   (

)P0ع   .) ا ر   ظ دوران ز     ان  ازآ 

ار  م ث ان  م  ح  ي  غ ع    AGESف دارد، م ر در  ظ اي ا م

ره آم اه  ب   ا آورد  .   از  ا ه  ظ  ح ف  ي    م

.   ح ز ا

  ARDL   
CO = 0.29*CO (-1) + 0.42*YD - 0.04*YD (-1) - 0.18*YD (-2) - 0.02*WEL  
+ 0.11*WEL (-1) - 5767810.61*AGES (-1) - 4606.14*P04 - 154409.52*D59  
+ 178206.31*D8688 + 292788.87 
Adjusted R2: 0.99    F: 1193.34 [0.000]    Durbin-Watson Test: 1.83    ACLM F (2, 37) =0.27 [0.75] 
JBN= 0.95 [0.09]        WH F (11, 39) =0.95 [0.49]        RESET F (1,  38)  =0.42 [0.52] 

ت  د    را 
CO = 412757.11+ 0.27*YD + 0.11*WEL -  2669436.03*AGES -  6493.48* P04         
          (2.71)          (2.22)          (3.55)          (-2.39)                        (-2.62)              
F-Bounds Test: 7.39         5% Upper and Lower Bounds: 2.56 - 3.49 

  

خش دو رج   ، م:  خ ي و  ظ ت  ظ س ملا غ     ا م

م ر  ظ ا ت   دو  رود  ف  م ي  درآم  ، ز ث  م را  دو  اي 

) م  ه  وه  دو  ر   در  دو  ي  درآم  .TT) و    (GOR  (

ازا  . ا دو   رج  م غ رو  م دو  ا  از  ع  ه  رت 

. در ع ا ء م در ا  رج م م (ل،  د  0Gان م ) و

ت   ظ ملا و     ده  دو  ي  درآم از   ث  م آن  ار  م دارد  

م ع  ره  د.اري  آم اه  ب   ا آورد  از  ي   

 . ح ز ا    

 
درآم ١ غ  م ارزش.  دن  از   تف   و م ش   وده  از      يا م 

را دن  ام و ا  . دا    ه ا دا  دو  د آم   ي 
ا ٢ م  ٧٠ر م  .     از  ش  در  وت  ث ر  آم  ، ا ش   ع   اري م

. ٧/٠رت   ه ا ظ   م در    ا 
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 ARDL     
G = 0.44*G(-1) + 0.24*G(-2) + 0.10*TT + 0.182601572299*TT(-1) + 0.26*GOR  
+ 0.08*GOR(-1) - 0.02*GOR (-2) - 0.086*GOR (-3) - 106508.91*D8991 + 43112.52 
Adjusted R2: 0.97    F: 272.07 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.13     ACLM F (2, 41) =0.46 [0.63] 
JBN= 1.48 [0.47]        WH F (9, 43) =0.92 [0.51]        RESET F (1, 42)  =2.81 [0.10] 

ت  د    را 
G = 141523.79 + 0.92*TT + 0.78*GOR 
       (4.84)           (6.38)         (9.19) 
F-Bounds Test: 11.03         5% Upper and Lower Bounds: 3.1 - 3.87 

  

ص خش  اري  م :  گ را  ر   ظ ظ  م از  اري 

م لا  ارائئ (اري  ن  و  ١٩٦٣ه   ل    ١ن )، 

ا١٩٦٧( و  ن  و  ده١٩٦٧(  ٢ن)  ا اول  )  م  ا   . ا ه 

ده لا و  زار  ع        در   ا و داراي 

م را -ب  ب ا  ،  م لاس ا ع مدا . در ا  رت ز 

م UCرا  ده از  ل و   P، ٣ ا .   Q مح     ا

�∗ =  .   
در م  ا  ب  م و    م  از  ده  ا از   ث  م   

)   GDPFم ث  ي   د ام  از   ، ا ز،  )  ي  د ا در  د. 

خ ارز م ات  ها  غ ات  مغ ه  دآوري  و ا اري  اي را در 

 ) ا    رات  ا چ  آورد.  د  و  BCJ (  غ م ان  

م ع  ه در  شد ،     اري  م م  اي  ع  م ان 

. ا ه  ح وارد ل  ا    )  SAN (    لام ا لاب  ا از  ان   ا

اوار،   و  م١٤٠٠(  ت  آن   اث  و  ت  )  ي   غ م اران، 

مح ن  را  ن  زم ل  در  چ       . ا ه  ظ  ح ا  در  د  
 

1. Hall & Jorgenson 
2. Jorgenson & Stephenson 

م (.  ٣ ده از  ظ را )    راUC ا ه ا١٩٦٣ن ( اي    . ) مح 
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ي  ( ان  $NDFوق از درآم ش  ا د،  د ا وق  دوام)    

ش  د مار م،    ش ز ب   د. ي ا  ا آورد    از 

ره اه آم    . ح ز ا   ي   

 ARDL     
IP = 0.37*IP  (-1) - 0.54*IP  (-2) + 0.10*GDPF + 0.08*GDPF  (-1) - 422668.087*UC 
- 114714.50*UC  (-1)- 648368.75*UC  (-2) + 0.21*BCJ/PIP + 759.37*NDF$/PPIUS 
- 72.83*NDF$(-1)/PPIUS  (-1) - 1000.57*NDF$(-2)/PPIUS  (-2)   
+ 2131.45*NDF$(-3)/PPIUS  (-3) - 46155.42*SAN +156575.70*SAN (-1)  
+ 497515.27*SAN (-2) - 2367368.90*SAN (-3)  + 19.74*(EF-E)  
+ 10.48*(EF  (-1)-E  (-1)) - 3.67*(EF  (-2)-E  (-2)) + 36.53*(EF  (-3)-E  (-3))  + 155577.73 
Adjusted R2: 0.95     F: 55.13 [0.000]      Durbin-Watson Test: 2.4       ACLM F  (2,  26)  =2.65 [0.08] 
JBN= 1.68 [0.43]        WH F  (20,  28)  =  0.65 [0.83]        RESET F  (1,  27)  =  0.31 [0.58] 

د    ت را 
IP = 132786.42+ 0.16*GDPF -1012045.14*UC + 0.17*BCJ/PIP +1551.17*NDF$/PPIUS  
        (2.52)         (5.69)          (-4.35)                  (2.25)               (1.96)                  
-1501685.82*SAN + 53.8495*(EF-E) 
 (-3.52)                    (4.38)   
F-Bounds Test: 8.34         5% Upper and Lower Bounds: 2.27 - 3.28 

  

دو خش  اري  دو م:  گ از آن  اري  ا    اي 

ت 0IGرت م ( ظ ع م) و    ملا ض  اري  د و در 

ا م د  ع  أ  ي از آن از م ش د ي م  .  ع از درآم رت 

)TT) دو  ي  مGRR+ GOR) و  درآم ع  م)  ع  ا  اري  د. 

لاوه  اي ش دو   . ه  ظ  ح ه ا  ا دو  در آن 

ح غ  م آن   )  SAN. ا ه  ظ  ح ع  در  آورد   )   از    

ره اه آم ب   .ا ح ز ا  ي   

 ARDL     
IG = 0.27*IG (-1) + 0.12*(GOR+GRR) + 0.71*TT - 34323.94*SAN  
+ 196170.06*SAN (-1)- 251375.58*SAN (-2) - 42727.09*D7678 + 42936.70*D8183 
- 22766.71 
Adjusted R2: 0.92    F: 79.80 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.45       ACLM F (2, 44) =2.52 [0.09] 
JBN= 1.68 [0.43]        WH F (8, 49) =0.52 [0.83]        RESET F (1, 45)  =  0.90 [0.35] 
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ت  د    را 
IG = -31528.47 + 0.17*(GOR+GRR) + 0.99*TT -123984.84*SAN   
       (-1.94)          (4.09)                          (8.58)        (-2.22) 
F-Bounds Test: 11.72    5% Upper and Lower Bounds: 2.27 - 3.28 

  

ف ي  ي  دو در ا :  درآ ع از ارزشدرآم ش  رت  وده  ا

)  VO) ز  و  درات   و   (XOG$  ظ در   (. ا از   ه    

. ح ز ا ب   ا  آورد 

 ARDL     
GOR = 0.34*GOR (-1) + 0.31*GOR (-2) + 0.073*VO + 4.24*XOG$ - 2.91*XOG$(-1)  
+ 350263.44*D5354 - 139270.95*D8588 - 14998.31 
Adjusted R2: 0.83    F: 40.33 [0.000]     Durbin-Watson Test: 1.64       ACLM F (2, 44) =1.28 [0.06] 
JBN= 0.27 [0.87]        WH F (26, 27) =0.89 [0.61]        RESET F (2, 44) =4.37 [0.02] 

ت  د    را 
GOR = -42635.39 + 0.21*VO + 3.77*XOG                                                                  
             (-0.41)         (2.54)         (3.03)  
F-Bounds Test: 7.54         5% Upper and Lower Bounds: 3.1 - 3.87   

  

ي  ع :  درآ چ  ت  آ م ان  م .  ا ه  ا م    ، 

ن درآم (  ي چ غ م م ع  ع GDPم دروا ت و ن  آن م ) ا   

ع    .دم  ت     م اع  ا  ، م لان ي  د  ا در    

   . ت   ب     ي م ي م و ا   اغ

ت  م رگ  وه  دو  م در  م  ا م  غ و  م  از  د. ي    

دلات م  ب مع ا ره آورد  آم اه  م   غ و  ي م  ي  ت 

 . ح ز ا   آن  

ت ف)    ي  ا

 ARDL     
TD = 0.14*TD (-1) + 0.16*TD (-2) + 0.17*TD (-3) + 0.01*GDP + 68871.02*D8488 - 5413.82 
Adjusted R2: 0.95    F: 272.52 [0.000]    Durbin-Watson Test: 1.66      ACLM F (2, 44) =2.04 [0.14] 
JBN= 0.46 [0.79]        WH F (5, 46) =0.91 [0.48]        RESET F (4, 45) =2.45 [0.06] 



د  ارزي و  ي اث ر وق  و   ١١       ...   ص
 _____________________________________________________________________________________  

ت  د    را 
TD = -10682.57 + 0.03*GDP   
        (-0.93)         (10.38) 
F-Bounds Test: 18.09         5% Upper and Lower Bounds: 3.62 – 4.16 

  

ت  ي غ ب) 

 ARDL     
TI = 0.61*TI(-1) + 0.03*GDP - 0.01*GDP(-1) - 0.02*GDP(-2) + 0.01*GDP(-3)  
+ 53535.21*D7778 - 7354.16   
Adjusted R2: 0.89    F: 79.35 [0.000]     Durbin-Watson Test: 1.85       ACLM F (2, 44) =2.04 [0.14] 
JBN= 0.46 [0.79]        WH F (5, 46) =0.91 [0.48]        RESET F (2, 45) =2.53 [0.09] 

ت  د    را 
TI = -19296.39 + 0.02*GDP    
       (-1.36)        (7.65) 
F-Bounds Test: 5.86         5% Upper and Lower Bounds: 3.62 – 4.16 

  

دو ي  درآ درآم    :  را   دو  ي  درآم از  ء  آ 

ا م  دا  ب     م درآم  از  ء  ا  ض   ا    . د

 )GDP  آن اي  ع   ،(  . ا اه ه  ب   ا آورد  از    

ره  . آم ح ز ا   ي   

 ARDL     
GRR = 0.20*GRR(-1) + 0.31*GRR(-2) + 0.01*GDP + 80631.07*D8488  
+ 50498.02*D9496 + 6785.57 
Adjusted R2: 0.90     F: 96.65 [0.000]    Durbin-Watson Test: 1.64       ACLM F (2, 46) =2.84 [0.06] 
JBN= 0.19 [0.91]        WH F (16, 37) =4.02 [0.0002]        RESET F (1, 47) =0.32 [0.57] 

ت  د    را 
GRR = 14039.59 + 0.01*GDP 
           (0.85)         (2.60)    
F-Bounds Test: 13.76         5% Upper and Lower Bounds: 3.62 – 4.16 

  

درات ب:  ص از  زي  ا وندر  ز  و  درات   ظ  ري،  در  زا 

و   ت   م درات  اه  غ   درات  اي  ع  ه و   
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  . ه ا  آورد 

ت و  ف  غ دلاري  درات  از  :  ص د  رو از  درات  را  اي  

ده ا درات ري  ري،  از  د  رو در   . ا از  ه  ع  م  رت 

) ع درآم وا ارز و  ي GDPخ  غ م ر   در  د  )  ا ط   ه م د

ظ  م ران لان در  ت  آ و  م درات غ و    .١  

م٢٠٠٤( از  ) از   ٢٠٠٤(  ٢) و  ارز  خ  غ  م اي   . ا ه   

) درا  مؤث  ارز  دهEXخ  ا  ( . ا رت   ي  ه 

دا   آم        ه   

)PPIUS/PGDPمح (  . رهه ا اه آم ب   ا آورد  از  ي    

ح ز    .    ا

 ARDL     
XNOS$/PPIUS = 0.76*XNOS$(-1)/PPIUS (-1) - 0.16*XNOS$(-2)/PPIUS (-2)  
+ 0.12*XNOS$(-3)/PPIUS (-3) - 0.21*XNOS$(-4)/PPIUS (-4) + 1.26e-05*GDP  
+ 0.0005*PPIUS/PGDP - 0.001*PPIUS (-1)/PGDP (-1) + 0.0009*PPIUS (-2)/PGDP (-2)  
- 0.002*PPIUS (-3)/PGDP (-3) + 0.002*PPIUS (-4)/PGDP (-4) - 0.0005*EX  
+ 0.005*EX (-1)- 0.0002*EX (-2) - 0.007*EX (-3) + 0.008*EX (-4) + 57.31*D8893 - 24.87 
Adjusted R2: 0.99      F: 484.86 [0.000]    Durbin-Watson Test: 1.9      ACLM F (2, 36) =1.10 [0.34] 
  JBN= 0.03 [0.98]        WH F (16, 38) =0.52 [0.94]        RESET F (1, 37) =1.79 [0.18]   

  

ت  د    را 
XNOS$/PPIUS = -51.57 + 2.61E-05*GDP + 0.0008*PPIUS/PGDP + 0.01*EX 
                            (-2.22)    (3.13)                    (3.14)                             (3.81)   
F-Bounds Test: 21.27         5% Upper and Lower Bounds: 2.79 – 3.67 

  

ه درآم (: واردات غ  ث از دو م ي واردات م ل  خ  GDPFرمع ) و 

(ار درEMز   . ا ش  )  ارزي   ي  درآم  ، ه  در ي  ر در ل 

) درات   از  ارزي   ي  درآم را  آن  م$Xه  م  )    ، د

 
1. Aydin et al 
2. Mallick 
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مهع ت   م و  لا  واردات  در  حاي  چ   .)  SAN  (

م م   وارداان  در  ود  مح ع  ا  ا در    ، د  ا ر  ت  

ظ  ر در  واردات در  د  ر ش واردات،  ا ا زي  . در ا ه ا

وا ي  لا  ، م ي  لا واردات  رد  مم ي  لا  ، او اد  م و  و  اي  اي 

ا ع  ا  ، ا وت  ت م آورد م اي    و  .   اي  ا ه 

ره اه آم دلات   از مع ب    ا آورد  ز   از  ح  ي   

  .ا
  

ي  لا ف) واردات دلاري    ا

 ARDL     
MCG$/PPIUS = 0.27*MCG$(-1)/PPIUS (-1) + 5.71e-06*GDPF - 8.63e-06*GDPF (-1)  
- 3.24e-06*GDPF (-2) - 3.27e-06*GDPF (-3) + 1.38e-05*GDPF (-4)  
- 1.03e-05*(EM*PPIUS)/PCI+ 0.03*X$/PPIUS + 0.02*X$(-1)/PPIUS (-1)  
+ 0.01*X$(-2)/PPIUS (-2) + 0.01*X$(-3)/PPIUS (-3) - 0.02*X$(-4)/PPIUS (-4)  
- 30.55*SAN - 10.17*D8691 + 13.57*D96 + 12.03 
Adjusted R2: 0.94      F: 66.36 [0.000]     Durbin-Watson Test: 1.92     ACLM F (2, 37) =0.08 [0.91] 
JBN= 2.38 [0.30]        WH F (15, 39) =1.24 [0.28]        RESET F (1, 38) =1.82 [0.18] 

ت  د    را 
MCG$/PPIUS = 16.65 + 6.10E-06*GDPF -1.43E-05*(EM*PPIUS)/PCI  
                           (4.14)    (2.08)                  (-4.24)                                         
+ 0.07   * X$/PPIUS -42. 26*SAN  
(5.24)                     (-3.94)               
F-Bounds Test: 8.51         5% Upper and Lower Bounds: 2.56 – 3.49   

ي وا ب)   لا اد او واردات دلاري   اي و 

 ARDL     

MIG$/PPIUS = 0.43*MIG$(-1)/PPIUS (-1) + 0.04*MIG$(-2)/PPIUS (-2)  
- 0.09*MIG$(-3)/PPIUS (-3) - 0.30*MIG$(-4)/PPIUS (-4) + 2.12e-05*GDPF  
- 3.15e-05*(EM*PPIUS)/PGDP + 3.23e-05*(EM (-1)*PPIUS (-1))/PGDP (-1)  
+ 8.26e-06*(EM (-2)*PPIUS(-2))/PGDP(-2) + 4.85e-06*(EM(-3)*PPIUS (-3))/PGDP(-3)  
- 2.46e-05*(EM(-4)*PPIUS (-4))/PGDP(-4) + 0.08*X$/PPIUS + 0.01*X$(-1)/PPIUS (-1)  
+ 0.01*X$(-2)/PPIUS (-2) + 0.03*X$(-3)/PPIUS (-3) + 0.06*X$(-4)/PPIUS (-4)  
+ 37.45*SAN - 61.71*SAN (-1) - 70.94*SAN (-2) - 87.9607964334*D5758   
+ 47.89*D6871 + 21.19 
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Adjusted R2: 0.96    F: 71.43 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.08       ACLM F (2, 32) =0.11 [0.89] 
JBN= 0.12 [0.93]        WH F (20, 34) =1.31 [0.23]        RESET F (1, 33) =0.0002 [0.98] 

ت  د    را 

MIG$/PPIUS = 23.04 + 2.30E-05*GDPF -1.16E-05*(EM*PPIUS)/PGDP  
                            (0.97)    (3.31)                    (-2.15)                                                                
+ 0.23*X$/PPIUS -103.48*SAN  
(6.34)                    (-2.22)       
F-Bounds Test: 7.62         5% Upper and Lower Bounds: 2.56 – 3.49 

  

ي  لا   اي ج) واردات دلاري 

 ARDL     

MKG$/PPIUS = 0.50*MKG$(-1)/PPIUS (-1) - 0.12*MKG$(-2)/PPIUS (-2)  
-0.18*MKG$(-3)/PPIUS(-3)+2.66e-05*GDPF-1.17e-05*GDPF(-1)-9.33e-06*GDPF (-2)  
- 2.45e-06*GDPF (-3) + 1.26e-05*GDPF (-4) + 4.36e-06*(E*PPIUS)/PGDP  
- 3.79e-06*(E (-1)*PPIUS (-1))/PGDP (-1) + 1.11e-06*(E (-2)*PPIUS (-2))/PGDP (-2)  
- 3.68e-06*(E (-3)*PPIUS (-3))/PGDP (-3) - 4.40e-06*(E (-4)*PPIUS (-4))/PGDP (-4)  
- 1.61e-06*X$/PGDP + 6.19e-06*X$(-1)/PGDP (-1) - 2.95e-06*X$(-2)/PGDP (-2)  
+ 40.08*SAN - 27.72*SAN (-1) - 47.71*SAN (-2) + 78.92*D70 + 23.90*D7577 + 5.08 
Adjusted R2: 0.93    F: 40.08 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.21       ACLM F (2, 30) =1.07 [0.35] 
JBN= 1.72 [0.42]        WH F (21, 32) =1.01 [0.46]        RESET F (1, 33) =0.0002 [0.98] 

ت  د    را 
MKG$/PPIUS = 6.36 + 1.97E-05*GDPF -8.02E-06*(E*PPIUS)/PGDP  
                             (0.63)  (6.78)                   (-2.83) 
+ 2.04E-06   * X$/PGDP -44.26*SAN  
(4.18)                            (-2.26)      
F-Bounds Test: 7.55         5% Upper and Lower Bounds: 2.56 – 3.49          

  

ت   د) واردات دلاري 

 ARDL     
MS$ = 0.77*MS$(-1) - 0.47*MS$(-2) + 0.001*GDPF + 0.0007*(EM*PPIUS)/PGDP  
- 0.0008*(EM(-1)*PPIUS(-1))/PGDP(-1) + 0.0002*(EM(-2)*PPIUS(-2))/PGDP(-2)  
+ 0.0001*(EM(-3)*PPIUS(-3))/PGDP(-3) - 0.0007*(EM(-4)*PPIUS(-4))/PGDP(-4) 
+ 4.59*X$/PPIUS - 1.93*X$(-1)/PPIUS (-1) + 2.13*X$(-2)/PPIUS (-2)  
+ 4.07*X$(-3)/PPIUS (-3)  + 3289.11*M$/X$ - 1106.34*M$(-1)/X$(-1) 
+ 446.78*M$(-2)/X$(-2) + 764.54*M$(-3)/X$(-3) + 1476.28*M$(-4)/X$(-4)  
+ 592.09*SAN - 2905.78*SAN (-1) + 1351.45*D8184- 1546.62*D6465 - 9466.39 
Adjusted R2: 0.98     F: 221.93 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.12    ACLM F (2, 31) =0.53 [0.59] 
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JBN= 0.26 [0.87]        WH F (21, 33) =0.66 [0.83]        RESET F (1, 32) =3.41 [0.07] 
ت  د    را 

MS$ = -13467.31 + 0.002*GDPF -0.0008*(EM*PPIUS)/PGDP + 12.61*X$/ PPIUS  
           (-8.86)          (7.54)              (-3.46)                                       (8.91)                         
+ 6928.81*M$/X$ -3291.56*SAN 
  (7.02)                  (-1.94)      
F-Bounds Test: 9.33         5% Upper and Lower Bounds: 2.39 – 3.38 

  

ه  :خش  ب از  ش را      ا  ش  ا م د 

ب ع   ث م-   ا ث    ژي  لاس و  ض   دا  . ر

ه ر ( ا ا   وي  ده  از دو  ا   م (L در  ده  K) و  ) ا

ب    م م م  از  م  ت  م  ، ع  ا ت  ع م ب  اغ در   .

ظ ا در  م  ل   . ا از  ه  ده  ا خ  ش در  ش   ا آ ا

ي ظ مUK(  ١ي  در)   ، ث  ا م  ا     

ا در  و    . غ د دي  ار ز م را  م ت م از  م  ، ه  م

خ ا  ، ع  . ده از ظآورد  ار ا رد  ي م   ي 

 ARDL     
LOG(GDPF) = 0.71*LOG(GDPF(-1)) + 0.25*LOG(L) + 0.68*LOG(UK*K)  
- 0.59*LOG (UK (-1)*K (-1)) + 0.01*T1 + 0.11*D56 - 1.37 
Adjusted R2: 0.99    F: 1653.35 [0.000]    Durbin-Watson Test: 1.76    ACLM F (1, 50) =0.91 [0.34] 
JBN= 259.93 [0.00]        WH F (21, 33) =0.66 [0.83]        RESET F (6, 51) =1.48 [0.20] 

ت د    را 
LOG(GDPF) =  -4.81 + 0.89*LOG(L) + 0.31*LOG(UK*K)   
                           (-1.94)  (3.65)                (3.08)    
F-Bounds Test: 11.15         5% Upper and Lower Bounds: 3.1 – 3.87 

  

از  ده  ف يخ ا از  ه:  ي  ده  ا خ  ار   ث غ  م  

 
ده از ظ١ خ ا اي مح  ي (.  ن اوجUKي  ر از م  Through the Peak () از روش 

Technique) لا  و  اوا     (Evans & Klein, 1967   وار لان  د  ا ي  ا در   (
)Warton Econometric Model ه  ، ي ا ظ ي  ه و داراي م ده  . ) ا   ا
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ر ( ظ ا دي  غ در م ي،  ح  INVي  د  ا   ث  و  ) 

م ر  ظ ا  . ا د  ا خ  ي   ش  ب  م ر  ا دي  م در  ش  ا ا رود 

از ظ ده  ده از ظا خ ا ش  ا ب ا ش آن م ي و  ي  ي 

در دد.  واي  ي  لا واردات  ع  م (ل  م$MIGاي  و  اي  ) 

)MKG$خ ر،    ده از ظ  )  ر ما ظ . ا ي مؤث ا رود   ي 

وا ي  لا واردات  مچ  و  ظاي  از  ده  ا خ  د،  ي  اي  

. ازا ش  ا ا از ظي   ده  خ ا ع  ي رو  ز  ي  رت 

.آورد    ه ا

 ARDL    
UK = 0.62*UK(-1) + 1.43e-06*(MIG$+MKG$) + 4.32e-08*INV-6.35e-08*INV(-1)  
- 1.21e-08*INV(-2)- 4.69e-08*INV(-3) - 5.18e-08*INV(-4) + 0.10*D55 - 0.08*D6567  
+ 0.07*D9596 + 0.35 
Adjusted R2: 0.91     F: 61.78 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.05      ACLM F (2, 42) =2.41 [0.10] 
JBN= 0.37 [0.82]        WH F (10, 44) =0.59 [0.81]        RESET F (6, 51) =1.48 [0.20] 

ت  د    را 
UK = 0.96 + 3.86E-06*(MIG$+MKG$) -3.53E-07*INV 
         (42.91) (4.35)                                   (-5.47)   
F-Bounds Test: 14.12         5% Upper and Lower Bounds: 3.1 – 3.8   

  

ل ي  ف   :ض اء م ها  ا ش    د ي  

ك   م و  س  ا اي  و  ه  اري  ده  (CC)ئ  د ده  (DD)ي  ي  و 

ت ل   م ا  (QM)دار    ع  ع ا  ا . از  ا ظ   اي را در 

ع   وا ل  اي    ، ا اء در  ،    (ا ا ش   ع  وا    (

  د. م

م رو  ل  ي  ف  م ت  ظ ور  (م درآم  غ  م دو  و  YDزد    (

ح  وت م ت م ظ م  ل در     . ك ا ل م ي  اي  ه 

ار ئ  رد  ت م ظ ي  در  از  ه د غ  خ ارز (دو م  ، ) و  EFا
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رم ( ، اث مح   P0خ  مع ا   غ  در  . ام  از م ) ا

ه    د دارد و  ل  ا  ي  م ي  ي  ل را   ي  از  ارز  آن 

(م ع  ر   غ  (AGESزد،  ا  ا  ١٣٩٠)  لازم  ا   .(

د.   ظ  ح ل  ي  ع  غ  در     ا م

ك س و  ا ا ي  ض ف)  لاوه   :  ا ك  س و م اي ا  

غ م ع  معآ  دري  رت   از  ع   ، ا ل  اي    ل  

دش ( س در  ك  ر و) ا  NOTE/PCIا س و م ي ا ه  

، ث   ). ١٣٨٢ار ( و 

 ARDL     
CCJ/ (PCI*N) = 0.87*CCJ (-1)/ (PCI (-1)*N (-1)) + 0.01*YD/N - 1.44e-11*NOTE/PCI  
+ 1.98e-11*NOTE (-1)/PCI (-1) + 4.87e-11*NOTE (-2)/PCI (-2) + 8.67e-09*EF  
- 6.64e-08*EF (-1)+4.45e-08*EF(-2) - 1.14e-05*P0 + 1.15e-06*P0(-1)+ 4.63e-06*P0(-2)  
+ 0.003*D57 + 0.0006*D59 + 0.001*D87 - 7.90e-05 
Adjusted R2: 0.99    F: 601.45 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.03     ACLM F (2, 38) =0.81 [0.44] 
JBN= 0.49 [0.78]        WH F (14, 40) =0.51 [0.91]        RESET F (1, 39) =0.009 [0.92] 

ت  د    را 

CCJ/ (PCI*N) = -0.0006+0.09*YD/N+4.40E-10*NOTE/PCI-1.07E-07* EF-4.63E-05*P0   
                        (-1.11)    (5.74)            (4.05)                    (-3.65)          (-1.89) 
F-Bounds Test: 22.95         5% Upper and Lower Bounds: 2.56 – 3.49 

  

ده ا  ي  ض اريب)    ي د

 ARDL     
DDJ/ (PCI*N) = 0.65*DDJ (-1)/ (PCI (-1)*N (-1)) + 0.10*YD/N - 0.02*AGES  
- 2.76e-05*P0  - 0.001*D5557 + 0.001*D8485 + 0.002 
Adjusted R2: 0.91    F: 93.82 [0.000]      Durbin-Watson Test: 2.06      ACLM F (2, 43) =0.41 [0.66] 
JBN= 46.56 [0.00]        WH F (6, 45) =0.87 [0.52]        RESET F (1, 44) =1.93 [0.17]  

ت  د    را 
DDJ/ (PCI*N) = 0.006 + 0.29*YD/ N -0.06*AGES -0.0001*P0  
                          (3.78)   (5.69)            (-4.11)             (-1.68) 
F-Bounds Test: 6.53         5% Upper and Lower Bounds: 2.79 – 3.67 
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دهج)   ا  ي  ت ض ل) ي    دار  ( 

 ARDL     
MQJ/ (PCI*N) = 0.77*MQJ (-1)/ (PCI (-1)*N (-1)) + 0.18*YD/N - 0.12*YD (-1)/N (-1) 
 + 0.03*AGES - 2.20e-07*EF + 2.41e-07*EF (-1) + 2.15e-07*EF (-2) - 0.001*D7981 - 0.005 
Adjusted R2: 0.99     F: 771.99 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.21    ACLM F (2, 40) =2.65 [0.08] 
JBN= 4.41 [0.11]        WH F (38, 12) =1.51 [0.22]        RESET F (1, 41) =0.68 [0.41] 

ت  د    را 
MQJ/ (PCI*N) = -0.02 + 0.25*YD/N + 0.16*AGES + 1.04E-06*EF    
                              (-3.54)   (2.43)                 (2.81)              (2.90)  
F-Bounds Test: 17.72         5% Upper and Lower Bounds: 2.79 – 3.67 

  

ل زار  از  :  ض  ا  در  ا  ل  ب    در  ب   

ل  م ش  ا ط  را ا چ  د. در ار ، آ ل ا اي   ه 

و   ده  ت   م م ل  در  ملاً  ل  ش  ا ا ب  ا   آن  ا  م 

ع مرت درون د  ا ر   زا در  ر ع      ام  د. 

اء  ع ا ان آزادي وي در  ي و م هم   ي آن دارد. د

از    . ا ل  ش  ا ب ا ء   و  از دو  ث  ا در ا م ل   

ائ    را  م ،  دارائا ي در ا د ر  م ي 

غدرون ي     مي   زا و م ي،   دو   م

ون و  دارائ ي  . اي  م دازا ا از  ش  ن  زي   ا ام

ا آورده ا   دارائ .  را  ي در ا  د آ ر  م   ي 

اء  ا وناز  ده   ل،   ش  ا ا ب  ه  و   زا  د

آزاد   درون ص و  ذ  ك در د ا س و م .  ا زا ا

ع   ص در ا  ك در د ا س و م ل،  ا ي  اء  آورد ا از 

ء م ا  د.   لازم  ا   آزاد    ذ  ه،   م

د زا در ا  درت درون ر مع ظ اي ا م  . ع ذ آزاد  آ اي  

آورد  ح ز  و      .   ه ا
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آزاد   ي ذ  ض م:  ع  ر  ظ و  ا دي  ا رو  م  رود  

ش ا رات  ا اي ا   ، مع ي  در  ش  ا  و در ذ  ا

ارد. در ش  خ  آزاد   رو   ع ا   لات  ل،  د 

  )RZح ح  SAN () و  ح مح ذ آزاد   را     (

ار م . در  ث  اي ذ آزاد    و  مد ع ز را  ان 

د.  آورد 

 ARDL     
LOG (EXERJ/PCI) = 0.60*LOG (EXERJ (-1)/PCI (-1)) - 0.45*LOG(EXERJ(-2)/PCI(-2))  
+ 0.10*LOG (EXERJ (-3)/PCI (-3)) - 0.23*LOG (EXERJ (-4)/PCI (-4)) - 0.11*RZ  
- 0.045*RZ (-1) + 1.69*LOG(MBJ/PCI) - 2.03*LOG(MBJ(-1)/PCI(-1))  
+ 1.29*LOG(MBJ(-2)/PCI(-2)) - 0.11*SAN + 1.16*SAN (-1) + 0.88*D84 + 0.52*D7981 + 0.33 
Adjusted R2: 0.95    F: 77.84 [0.000]     Durbin-Watson Test: 1.97       ACLM F (2, 37) =0.60 [0.55] 
JBN= 7.95 [0.02]        WH F (13, 39) =1.02 [0.45]        RESET F (1, 38) =0.89 [0.35] 

ت  د    را 

LOG (EXERJ/PCI) = 0.34 - 0.15*RZ + 0.96*LOG (MBJ/PCI) + 1.05*SAN     
                                  (0.54) (-12.31)       (20.21)                            (5.35)  
 F-Bounds Test: 10.88         5% Upper and Lower Bounds: 2.79 – 3.67 

  

رات     : ا

 ARDL     
BCJ/PGDP =1.11*BCJ(-1)/PGDP(-1) - 0.491*BCJ  (-2)/PGD  (-2)-41.691*GOR$/PPIUS 
+ 284.091*GOR$(-1)/  PPIUS  (-1) +26376.36*RZ - 25339.08*RZ  (-1) -10046.01*R  (-2)  
- 38303.30*RZ  (-3) + 37164.17*RZ  (-4) + 0.71*(M2-CC) - 0.51*(M2  (-1)-CC  (-1))  
+ 8.73*NDFDJ/PIP - 168506.31*D6163 + 132426.02*D9395 + 237179.18 
Adjusted R2: 0.99     F: 569.92 [0.000]     Durbin-Watson Test: 2.06    ACLM F  (2,  32)  =1.19 [0.31] 
JBN= 1.03 [0.59]        WH F  (14, 34) =1.21 [0.31]        RESET F (5, 29) =2.33 [0.07] 

ت  د    را 

BCJ/PGDP  =613433.55    + 626.94*GOR$/PPIUS -26246.13*RZ + 0.51*  (M2-CC)   
                       (3.79)       (2.71)                              (-2.06)             (8.24)                        
+ 22.59*NDFDJ/PIP 
 (2.82)     

F-Bounds Test: 7.31         5% Upper and Lower Bounds: 2.56 – 3.4           

BCJ      رات ري       : ا دهNDFDJي  ي ر  : 
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د   ع م  م  وق  ري ي      :  PIPي 

م ي    . ايلا

ازي ارز زار  خ ارز در  خ ارز  :    ن   ددا م ا ز  د  در  ا

م و ان  د  م       ا در  ي  د چ   ا  ز  ،

ث ح  دي را  ملان ا ف  ت م خ ارز  ع  ارد   و د  ار  و  

. آن ازا د ح  ا  رو  از  دي  ا ي  وا ر  ر در   م  ان 

ردار ا ازي ارز     .ا  زار م اي  خ ارز ا  ع  د  در ا ا مع

خ ارز در   زار دلار آم ا و   ، ظ رد زار ارز م  . ه ا ش  ارائ  س  ا

ه ل در م  دلار آم  ب ر زار   ظ   م  ا  رد ي م د. ا

ع  ي   ه ا س د .  ا ا از  خ ارز  خ ارز  ع  ل   ي مع ا

م اج  ا ل  اي  رف  ع م ي  ع  در    ل  اي  ع     .

ا  ه  ظ  ح ي   م ا ض  ا   ع  اي  ل وا اي    

ر  ظ ا رم  خ  غ در  و  ه  خ   ، از درآم ث  در  ع  ع   ا   . ا ي 

د  ر  چ    وف  غ   م ر  آن  در  ا   ز  رت 

 . ه ا اري    د

١(   −  =   −  ὶ +   �̇�  

را   ا  ل،  Mدر  اي    :P م   :  ،Q   درآم ار  م  :

 ،R  ،ه خ   :Ṗ ر ظ رد ا رم م خ    . ا: 

ئ    ر م   اي  ق را  ل  ي  ع  ع    ا 

:   ا دا

٢(         ∗ − ∗ =  ∗ −  ὶ∗ +   �̇� ∗                         

ن لام (*)  . در آن  ر م ا ي  غ ه م   د

دل  ع :ط  ر آن ا  ل در دو    زار 



د  ارزي و  ي اث ر وق  و   ٢١       ...   ص
 _____________________________________________________________________________________  

٣(   =  =                        

٤(   ∗ =  ∗ = ∗                    

خ ارز   ع   ، دق ا ع  ا م م رت  در  ي  ا ظ  ض   ا 

e    د را ر ( Pي دا (لا    (*Pع م ه:)    . آ

٥  (  *P -e= P                     

دلات ( ب مع ب ٤و٢) و (٣و١  ل    P*و    Pي  ) و  آن   م  

م ل  اري  م ظ  مم  ن  ر    ر   در    

ع م ل آن  ي  ر در م  ل آن    د.  

٦  (    =  −   −  ὶ +   �̇�  

٧  (  ∗ = ∗ −  ∗ −  ὶ∗ +   �̇� ∗                      

د روا   ن ا م د  ٥) را در را (٧و٦(ا ع خ ارز  اي  ار داده و آن را   (

خ ارز   ع  ي   د ا ،  مع ف  ع .  مي ا   ر

٨  (   = ( − ∗) −  ( − ∗) −  (ὶ − ὶ∗) +  (�̇� −�̇� ∗)            

ازي ارز  زار م خ ارز در  ع  .ا را  ه ا آورد    رت ز 

 ARDL     

LOG (EF) = 0.82*LOG (EF (-1)) - 0.46*LOG (M2J/M2JUS)  
+ 0.63*LOG (M2J (-1)/M2JUS (-1)) - 0.28*LOG (GDP/GDPUS)  
+ 0.64*LOG (PGDPD/PPIUSD) - 0.07*LOG(R/RUS) + 0.23*D7374 - 0.15*D86  
+ 0.48*D91 + 0.27 
Adjusted R2: 0.99    F: 5529.92 [0.000]    Durbin-Watson Test: 2.12    ACLM F (2, 46) =1.74 [0.18] 
JBN= 1.71 [0.42]        WH F (9, 48) =0.93 [0.50]        RESET F (1, 47) =0.34 [0.55] 

ت  د    را 
LOG(EF) = 1.57 + 0.95*LOG(M2J/M2JUS)  -1.62*LOG(GDP/GDPUS)  
                   (0.35)  (16.11)                                (-5.91)                                          
+ 3.67*LOG(PGDPD/PPIUSD) -0.43*LOG(R/RUS)   
 (3.64)                                          (-2.04)                                                         

F-Bounds Test: 19.32          5% Upper and Lower Bounds: 2.56 – 3.49  
  

م  :    ي   ا ا     در  ض ا
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م ع  ي   و  م     ع از  و  ت  م و  لا  د  زار  و د. 
م ب  ت  م و  لا  زار  در  دل  ع م  م     د   

  ، ات  غ ي    و  ش    وا در  و  ه  ث  و  م د   م

د.    ار  ت  م لا و  زار  د در  دل م ع ع      اي 
ت   م لا و  زار  ا  و  ي    ار  و  اردي  م در م

دل م ع م  ر  غ  دچ د را   ي  اث  ار   و  وت  م د، 
دي م م  در  ع  م ر  ( ا ر  ا دي  م در  غ  ا  مINVزد.   (   

م  را    در  لازم  غ  ا   . چ    در     

ده و در   ار    ي   از م ار  ، م ر مث  دي ا م
ش دا  لازم ا   ش   ا ي   از    ار  . ام ا م

ش   ا ري را در  ا ا و  ا  ن  ر رو   دي ا ، م   
م  د.  ا  د     ا

م در آ   لاوه   ر  ل،  ا دي  م در  غ  از  ث  م  

دل ع در   ، اا و   ئ  ا  ي  ل  ن   چ ي  د ي  غ م ز 

)M2Jظ از  ده  ا خ   ،() ي  (UKي  ارزي  ي  درآم و   (XOG$  ث  (

م م ع   اي  . د.  ا  را ز  ه ا آورد     
 ARDL     

LOG(PGDP) = 0.51*LOG(PGDP(-1)) - 0.11*LOG(GDPF) + 0.16*LOG(GDPF(-1))  
- 0.35*LOG(GDPF(-2)) - 0.36*LOG(1+(INV/GDPNO))  
- 0.28*LOG(1+(INV(-1)/GDPNO(-1)))- 0.51*LOG(1+(INV(-2)/GDPNO(-2)))  
+ 0.54*LOG(UK) + 0.25*LOG(UK(-1)) + 0.48*LOG(UK(-2))+ 0.60*LOG(M2J/GDP)  
- 0.21*LOG(M2J(-1)/GDP(-1)) + 0.19*LOG(XOG$) - 0.08*LOG(XOG$(-1))  
+ 0.05*LOG(XOG$(-2)) + 0.14*D9194 + 0.08*D7883 + 3.19 
Adjusted R2: 0.99   F: 18369.44 [0.000]    Durbin-Watson Test: 2.27   ACLM F (2, 37) =1.43 [0.25] 
JBN= 0.61 [0.74]        WH F (17, 39) =0.64 [0.83]        RESET F (1, 38) =0.89 [0.35] 

ت  د    را 
LOG(PGDP) = 6.53 -0.61*LOG(GDPF)  -2.38*LOG(1+(INV/GDPNO))  
                        (4.99)  (-6.01)                    (-6.33)                                              
+ 2.61*LOG(UK) + 0.78*LOG(M2J/GDP) + 0.35*LOG(XOG$)                         
  (15.21)                  (29.29)                             (7.16)          
F-Bounds Test: 14.63         5% Upper and Lower Bounds: 2.39 – 3.38 
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وا د  رم  :  ع د رات  ظ ما ب  ع  م وا د  د ر  وي  د  

. در ب  را  ي  ر ملا ظ ش  ل ا ا د  ا د ا  ش  ا رود  ا

ش   ا ا در  را  د  ا  م  ئ   م از    . ز دام  ع  وا ي  د د

ف     د،  د  م ري  از  م   و  داده  ن  ع  وا د  د

ه مو ري ا   وي  ع  ع (ا د وا )    W/PGDPدازد  د

م در  ر  ت،  وي  م در   ، دا  د  و چ   ا   .

ت عم ا و تي ا ب م ً   ه  درآم در  ر  وي  ي م 

ر  . ا  م  وا ري   ي  ١٩٩٥(  ١   ر اي   (

ن و ا  ا  م   ، ا ا ن،  ، آ ، ژا لا  ، ئ  ، ا دا، ا

ع    م ا   . ا دا  د  و ر  م ف  د  ا ا  م  ا  در  ه 

ت م ( ، م د چ  ر و را TDاي  ار   )  ث م  ان 

 ، ع در ا د وا ع د ا   . ار داده ا رد  ع م ي وا د رت  د

آورد  . ز   ه ا
 ARDL     

LOG (W/PGDP) = 0.76*LOG (W (-1)/PGDP (-1)) + 0.33*LOG (WMINI/PGDP)  
- 0.22*LOG(WMINI(-1)/PGDP(-1)) - 0.003*P0 + 0.10*LOG(TD) + 0.03*LOG(TD(-1))  
- 0.09*LOG (TD (-2)) - 0.25*D5253 - 0.11*D8486 + 0.12 
Adjusted R2: 0.94     F: 93.97 [0.000]      Durbin-Watson Test: 2.34     ACLM F (1, 42) =2.49 [0.12] 
JBN= 15.38 [0.00]        WH F (9, 43) =50.66 [0.00]        RESET F (2, 41) =2.69 [0.07] 

ت د    را 

LOG (W/PGDP) = 0.53 + 0.44*LOG (WMINI/PGDP) -0.01*P0 + 0.19*LOG (TD) 

                             (0.51)  (2.51)                                  (-2.09)           (3.27)  
F-Bounds Test: 5.65         5% Upper and Lower Bounds: 2.79 – 3.67 

 
ر وي  ي  ر (  :ض وي  ي  ن  Lع  ث ر ا ض   ) در ا  

اج ا ت  م در  ر  وي  زار  دل  ع ط   س  ا و   از  د   . ا ه 

دن  ا  ، ما م اول  ده  ي  اي  ي ز را  ع  ان 
 

1. Tyrvainen 
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د.  آورد  ر    وي 
 ARDL     

LOG(L) = 0.78*LOG(L(-1)) + 0.13*LOG(L(-2)) + 0.71*LOG(L(-3)) -0.72*LOG(L(-4))  
+ 0.11*LOG (GDPNO) - 0.08*LOG (GDPNO (-1)) + 0.009*LOG (GDPNO (-2))  
- 0.12*LOG (GDPNO (-3)) + 0.12*LOG (GDPNO (-4)) - 0.01*LOG (W/PGDPNO)  
-0.001*LOG (PE) + 0.01*LOG(PE(-1)) - 0.01*LOG(PE(-2)) + 0.02*LOG(PE(-3))  
- 0.01*LOG(PE(-4)) - 0.03*D8790 - 0.02*D9596 + 1.01 
Adjusted R2: 0.99   F: 4266.54 [0.000]    Durbin-Watson Test: 1.83     ACLM F (1, 35) =0.41 [0.52] 
JBN= 1.22 [0.54]        WH F (17, 36) =2.31 [0.01]        RESET F (1, 35)  =1.31 [0.25] 

ت  د    را 

LOG(L) = 10.77 + 0.43*LOG(GDPNO) + 0.09*LOG(PE) -0.21    * LOG(W/PGDPNO) 

                 (6.71)     (2.93)                              (3.25)                (-1.86)  
F-Bounds Test: 4.67         5% Upper and Lower Bounds: 2.79 – 3.67 

  

ر ر  : خ  ادي  در   ر ا وي  دي در     ع ام م

ه ش  دي،  لان ا ، ام در   ار ا ث خ  اي از ار دار  ات در  غ

) ر  مLPRم را  ر  وي  او  )  داد.  ي   غ  م چ  ان  

ن  و و    . ا ع  وا د  د غ  ر ١٩٩٢(  ١م ال  چ  و   (٢  

)١٩٩٦) در  و  غ  ١٣٨٤)  م از  ر  م خ  اي   د  ت  ع م در   (

ده  ع ا ي وا د .دهد   ا

ع م ر   در  ات  وي  غ ر  خ م ا   مح 

) ن  و و  از   ت  ع م ري   . د غ  را  ر  ١٩٩٢ر  ال   ،(

لارك و ا ١٩٩٦( ده١٩٩٠(  ٣) و  ع  ع  ي  غ ات  )   م غ ا 

ع را در ا ر   .  در  ظ  ح ش    ي 

 ARDL     
LOG(LPR) = 0.61*LOG(LPR(-1)) - 0.14*LOG(LPR(-2)) + 0.54*LOG(LPR(-3))  
- 0.53*LOG(LPR(-4))+ 0.004*LOG(W/PGDP) + 0.01*LOG(W(-1)/PGDP(-1))  

 
1. Brisco & Wilson 
2. Elhorst 
3. Clark & Anker 
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- 0.01*LOG(W(-2)/PGDP(-2)) + 0.031*LOG (W (-3)/PGDP (-3)) + 0.01*LOG (WEL) 
- 0.02*LOG (WEL (-1)) + 0.16*LOG (WEL (-2)) - 0.34*LOG (WEL (-3))  
+ 0.15*LOG (WEL (-4)) - 23.51*AGES + 82.91*AGES (-1) - 106.21*AGES (-2)  
+ 57.57*AGES (-3) - 10.21*AGES (-4) + 0.03*D8485 - 0.042*D92 + 0.01*D5963 + 0.12 
Adjusted R2: 0.98    F: 190.22 [0.000]      Durbin-Watson Test: 2.22    ACLM F (2, 24) =1.96 [0.16] 
JBN= 0.69 [0.71]        WH F (21, 26) =1.47 [0.17]        RESET F (1, 25) =0.59 [0.44] 

ت  د    را 

LOG (LPR) = 0.24 + 0.05*LOG (W/PGDP) - 0.09*LOG (WEL) + 1.06* AGES 

                        (1.41)  (2.08)                         (-8.40)                     (7.26) 
 F-Bounds Test: 18.31         5% Upper and Lower Bounds: 2.79 – 3.67 

ر ا    .٥ ي درون  ش ا  ايزي 

م  ظ  ي  ا ر  زا ا ا  در  م  ار  از  ي    .

ي روش ا د  ه  م ا   آن  ر  ا در  ي  چ   ه  

داده د دارد،  روا  در  ر  ا    ب   ا آورد  در      

و  ه ز  را  ام  د رتا  ا   . ن  زي  م م   م

. دلات ا ا م مع  م 

درون  در  ي  ارائزي  دادهاي   ، ا  در  ط   ه  م ي 

ون ي  غ ه ا و دادهم ع  ا داده  اي  دوره م ط  زا ا  ي م

درون ي  غ م وع   ل  در  ا   دادهزي  زاي  ا  و    ا  ه 

ه م را   غ  م ا  چ  ا  ا   مه  د  زي   .

دررو   . ا ا  ر  ا ان  م از  غ   م ع  وا رو  ل  زي  

ي   ور  م م  ر  ري      ان    ١  آم

ا ي زي  غ . ازآزي مح و ارائي   از م   ه ا

ارش  ن  د ا و ام اي ا ز ي درو غ اد م م آنع  در ا  زي 

ارش  ارد،    د  ه م چ زيم و ه ا  غ    .دم

 
1. Root Mean Square Percentage Error (RMSPE)  
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د  ). ١(   ط اد وا و  ه    زي 
ع ش ي : م   و

  

ارش  ي  دار م    رو  را  ع  وا ا  د ه  م زد  

ا زي   غ را  ه  ا  ع م ل  و ا رو  وا  د

ف   ازا ط   . د را   غ  م م رو   ان    رو 

و  ي  ا ا ا  ازآ  و  ا  ردار  م  ري  ت  ث از  ه 

ح  اي  م  ر  ار  ا  ، زي  م ا ح  را   ان  ا د  ا ر 

ارز   و  ا اري ري  م ي  ا دي   در  آ  د.    

ار   ي ا غ ظ م ف  ي  غ غ  م ار ا م ي  اري و م

ري   خ  رم و  خ  دي،  ه ر ا اي  د ر م  ي  ، ا ه ا

ي   م ر ارز  ض ، م و ارزي   ع م ا ي   .وق 

اري ٦ گ اث چ  ارز  ردي:  در  .   ارزي  و  ي  

وق   د ص م و د و  رت و   ص

ر   ظ ظ  ه م ي در  ه ا   م ض  ، چ  ظ ي  ي از ا

ام  و م ا اي    و   ارزي  از  دارد  ا ا    

ل ا   .  ا ا لان را  د  ه ا ي  غ ر آن  م ا آث      ا

ظ    در  اول    . ا ار   ر  رد  م ف  م دو   ح  ا 

دوم      . ا ر  د  ا در  م  ع  وق  د  و د   م ا 

ا  د ع   ارد. در  م د  دي و ع م در  ا وق  آن  ر 

ح  اي ا   ادام     :  دازم  ا    و   از ا

ف ار   :     )ا ي  ل  م ي    در  ار  از ا

ود  ل  در  ي در چ  خ   م . ا  ده  ا خ  دارد 
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ل   % ١٠ ر ا ر آث اي   . ا ه  ا ث  دا  ار م    م

ا  ه  ض  چ  ظ  ي  ا ي         م   

ر  ظ م    م ده ل   خ   ، ا اي       ا

ل   ود    ١٣٩٠ را در  ع   % ١٥    %١٠از  ن دوره م ش د و آن را   ا ا

ر   ٧ا م    رد  ر م ح دو  ا   ه دارد. اث  ل ا ث 

د دارد و ار   ر و د  ع م در ا وق  ع   ا    .  ا

د  دي و در  ا م  ع  وق  آن  ا  در  ي     د

ن   ) ٢( ارد.    دي  ه ا ي  غ ظ را  روي م رد  اي  م ر ا آث

ا  م  م  در   . دارد ه     ر  رو        ، ا

ي   ر وق ( د  رت و ل   ا در  از ا ع  غ را  ) و ١م

م  ع  وق  د  رت  در  را  غ  م چ    ي   دار

ي   ر ن م ٢(  ( .   د

ن م ي ا  ره  د  چ    زي  رد ا  ا م

  ، م ع  وق  د  و م   در  دارد،   در را  ر  ظ ا رد  م ي  م

ب ث م لان  د  ي ا غ ا  م ي ا    ي را   م

ن دارد.  در   اه  م  )٢(   ه  در  م ش   ا ا ت  د، 

و وق رت  ش   د  ا ا در    . ا آن  د  از   ب   ا م

مم  م  ا  از   . ا ع   وق  د  و در   ان   

ي      رآم از  م  ع  وق  د  و رت  در  ي  

م  ل   ردي در  رم  خ  و  رو    ل،  در    . ار

م ن  دا  ه    در  زي  ا  د    

م   غ     م ا  روي  را   ي  ا  اث  وق  د  و ا 

و   دا  ش  ا ا ل   غ ا و  دي  ا ر  در    . ا دا  وق  د  و
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ل  :  ارزي )ب ل در م دلار آم در  ي ر ا خ ر  از آ  

ود    ١٣٩٠ ارزي چ    ١٠٠٠٠در  اي    ا ي  را ، در  ا ده  ل  ر

ل   خ ارز ر از  ه ا   ل    ١٣٩٠ض  ش    ٢٢،   ا ،   مدر ا

ل  ر در  ل    ٤٢٠٠٠    ١٣٩٦ي   ا رمر اث  دو  .  ح    

ه ا     م ر د آن  ا م و ر و  د  وق در ا د  ي و ر

رات      ا
ل)  رد ر  (م

   
ل)  رد ر   (م

  

م      
١٣٩٠=١ (  

ع      دا وا
ل)  رد ر  (م

ري   خ 
 (  (در

ل  غ   ا
 ( ) 
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لان در   د  ه ا ي  غ .    ) ٣(آن  م ه ا   ن داده 
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لان ظ   د  ا ي  غ م ي   ظ م  س  را  ا ر  ظ رد ا در  زدمم ام   ،

 ، ع م وق  د  م و د و  م م دو  و    مؤي ا زيم

ر  ض ع ا    با وا ع م   م   ارزي  وق 

ارز     ازي  م زار  ارز  خ   ، ا  اي  ا . در   د  ا   
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ش م ا ش  ا ي د واردات      و در   ، ام از 

ش دا  ل   غ ه ا    و ا   .ب 

لاص و ٧ ي .    گ

وق   دن  ظ  ح ري   ي  لان  د  ا ي  ا م   ا  در 

ظ م  از  ع  ) ارز  ل،  ت،  م و  لا  زار  ر  چ از  ا   . ا ه 

زدا ر ) و  ا  داراي  ار  . ا  ا ري،    ٢٥ه  د ر د    ٧مع مع

و   ً    ٦٢ار  م ا   دي  ح ا و  ع  را    ٢٠٠را  دي  ا غ  م

م ا  در ري  ر دلات  مع زم  .  ي  ر  آم از  ده  ا و   ه 

د    ARDL روش  ١٣٩٦    ١٣٣٨ي  ل ا رو ان،  و ا  ار  اي 

ظ    ي  ر ا . ا ه ا رد  زي  مح زدهآورد  ه و م

  . ار  ا   ئ 

اري  ان اث د   م ي و ر ح دو  ي  و ارزي  ا 

رد ار  د آن م م و ر و  د  ع م در ا .   وق  ار  ا ز 

ل  ده  از  خ  ه ا   ض  ، چ  اي   ر ا ظ  ١٣٩٠م

ود   اي    %١٥    %١٠از  و  ش   ا ث     عي  لا ان  م در  

د آن    م و ع م و  وق  د  .  ا  در دو  و

ر  رد  م دوره  ي  ا در  ا   م  چ     . ا ه  زي 

در   ا دلار آم   در  ل  ي ر ر ا خ  ارزي،  اي    ا ي  را

ش    ١٠٠٠٠ود    ١٣٩٠ل   ا ا ا   ده  ل  ل     ٢٢ر در   ي  در

ل    ٤٢٠٠٠ در  ل  د    ١٣٩٦ر و دو   دو  در  ا    . ا ه  ر

ار   ه  م رد  م آن  ر  آث و  ه  ظ  ح ا  در  آن  د  و م  و  م  ع  وق 

ع م وق  د  .  ا  از آن ا  و ر   ا د   در ا

، ب م ظ رد  اف م ا ي  اث  دو   و ارزي در را ب د   ا م
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Abstract: 
In this article, we have constructed a model with the inclusion of National 
Development Fund (NDF). The purpose of the model is conducting structural 
analysis and evaluating economic policies. The model consists of goods market, 
money market, exchange rate and labor market. The parameters of the model are 
estimated in the co-integration framework. Th (e annual data used are for the 
period 1960 - 2018. All behavioral equations are tested for the existence of co-
integration by using Pesaran and Shin’s bond test approach. Not only each 
behavioral equations are confronted with a battery of statistical tests, but 
dynamic simulations are also used to validate the consistency of the model as a 
whole. Then, the effect of monetary and exchange rate policies with the help of 
model was examined under two scenarios: the existence of the National 
Development Fund (NDF) and its absence. The results show that the existence 
of the NDF has made the effectiveness of monetary and exchange rate policies 
in line with the desired gools much more appropriate. 
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