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هاي ساختاري بر نوسانات متغيرهاي كلان بررسي اثر تكانه
 اقتصاد ايران

∗عرب مازارعباس دكتر

 ∗∗حسن گلمراديدكتر

 چكيده
و در نتيجه سطح و تورم، ريسك اقتصادي را افزايش داده نوسانات زياد رشد اقتصادي

مي سرمايه و رفاه جامعه را كاهش هاي نوين اقتصادي، نوسانات نظريه. دهد گذاري، توليد
و واكنش دروني متغيرهاي كلان اقتصادي را به تكانه ها اقتصاد به اين تكانههاي ساختاري

.دهند نسبت مي
هاي ساختاري در توضيح نوسانات متغيرهاي كلان به بررسي اهميت نسبي تكانه اين مقاله،

هاي ساختاري تكانه. پردازد اقتصادي، با استفاده از روش خودرگرسيون برداري ساختاري مي
ي درآمدهاي واقعي نفت، تكانه: شناسايي شده با استفاده از يك مدل اقتصاد كلان، عبارتند از

و تكانهي تراز تجاري، تكانهي طرف عرضه، تكانه تكانه .ي تقاضاي پوليي تقاضاي واقعي
و تكانه دهد كه تكانه نتايج تحقيق نشان مي منبع اصلي،ي درآمد نفتيي طرف عرضه

توليد ناخالص،نفتواقعيي مثبت درآمد گرچه تكانه. نوسانات رشد اقتصادي در كشور است
در دهد، اما اين تكانه نمي داخلي را با نرخ كاهنده افزايش مي تواند رشد پايدار اقتصادي را

مدت اثر مثبت روي توليد در كوتاه) سياست پولي(ي مثبت پولي تكانه. بلندمدت تضمين كند
مي. دارد، ولي در بلندمدت اين اثر منفي است كه به طور كلي نتايج اين تحقيق نشان دهد

و مالي سياست(هاي مديريت تقاضا گرچه سياست نقش مهمي در تثبيت تورم دارند،) هاي پولي
.اما توان آنها در تثبيت رشد اقتصادي محدود است

:بندي طبقه JEL F١٢, F٤٢, E٣٢, H١١, H٥٤, C٢٢.
سـاختار خودرگرسـيون بـرداري سـاختاري، هاي سـاختاري، هاي تجاري، تكانه چرخه.:واژه كليد

.اقتصاد ايران

:E-Mail عضو هيئت علمي دانشگاه شهيد بهشتي∗ Ab_Arabmazar@sbu.ac.ir.
:E-Mailي دكتري اقتصاد دانش آموخته ∗∗ hgol١٢٢@yahoo.com.
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 مقدمه-1

و تورم، به دليل آثار مخرب نوسانات متغيرهاي كلان اقتصادي به ويژه رشد اقتصادي
و رفاه جامعه، شناسايي عوامل روي اشتغال، سرمايه گذاري بخش خصوصي، توزيع درآمد

و تحليـل اثـرات پويـاي آنهـا، ايجاد كننده بـرايي نوسانات متغيرهاي كلان اقتصـادي
مي طراحي سياست . رود هاي مناسب اقتصادي، امري ضروري به شمار

، نوسانات اقتصادي را به صورت انحراف متغيرها از رونـد بلنـد مـدت)1976(لوكاس
بر اساس اين تعريف كه مـورد قبـول بيشـتر محققـان اسـت، بـا كمـك. كند تعريف مي

مي روش جـزء(ن را بـه اجـزاي رونـد هاي زماني متغيرهـاي كـلا توان سري هاي آماري،
به همراه يـك جـزء غيـر قابـل) جزء موقت يا بخش پايا(و چرخه) دائمي يا بخش ناپايا

.پيش بيني تجزيه كرد
و) 1933(فـريشي هاي جديد نوسانات اقتصادي با توجه به كارهـاي اوليـه نظريه
دو عنصـر هـاي زمـاني، بـري آماري سريو متناسب با بسط نظريه) 1937(اسلاتسكي

و كارهاي انتشار) هاي غيرمنتظره شوك(ها تكانه يعني چـارچوب درونـي كـه بـر(و ساز
مي اساس آن تكانه .، متكي است)شوند ها به نوسانات تبديل

در)انتشـار-تكانـه(به هر حال با وجود قبول ايـن ديـدگاه مرسـوم ، توافـق زيـادي
و كار پوياي اثرگذاي نوع تكانه زمينه و ساز ري آنها بر روي متغيرهاي كلان اقتصـادي ها

و كـار انتشـار ايـن بنابراين اين موضوع كه مهمترين منشأ تكانـه. وجود ندارد و سـاز هـا
ها در اقتصاد به چه نحوي است، هنوز هم يكي از موضوعات مهم در مباحـث ميـان تكانه

،(مكاتب مختلف اقتصاد كلان است  ).2001رومر
و اهميت شوك در اين مقاله تلاش مي هـاي سـاختاري نظيـر ها يا تكانه شود تا نقش

يي تـراز تجـاري، تكانـهي طـرف عرضـه، تكانـهي درآمدهاي واقعي نفتي، تكانـه تكانه
و تكانه ي پولي در تبيين نوسانات متغيرهاي كـلان اقتصـادي در كشـور، تقاضاي واقعي

هر. بررسي شود و اهميت نسبي اي سـاختاري در ايجـادهـ از تكانـه يـك با بررسي سهم
و انحراف متغيرها از روند، مي هـاي اقتصـادي توان به اهميت سياسـت نوسانات اقتصادي

و پيشـنهاد سياسـت  هـاي مناسـب مناسب در دستيابي به يك محيط پايـدار اقتصـادي
.تثبيت اقتصادي پي برد

،3، مباني نظري تحقيـق، بخـش2بخش:از است بر اين اساس ساختار مقاله عبارت
،5هـاي سـاختاري اقتصـاد، بخـش، نگاهي اجمالي به ويژگـي4مطالعات تجربي، بخش
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، متغيرهـاي مـدل،7، چارچوب مـدل سـاختاري، بخـش6روش شناسي تحقيق، بخش
و بخش8بخش .مي باشدهاو ارايه پيشنهاد، نتيجه گيري مقاله9، نتايج تحقيق

ن-2  ظري تحقيقمباني
و رونـق چرخه و برگشتي اقتصـاد از حـالات بهبـودي هاي تجاري به حركت متناوب

و بالعكس، اشاره مي و بحران كنـد، در حـالي كـه نوسـانات اقتصـادي اقتصادي به ركود
و تغييـرات نـامنظم در متغيرهـاي كـلان  و تكـرار نيسـت داراي مفهوم ضمني از تناوب

مي) نظير روند( گيرينسبت به يك معيار قابل اندازه  .دهد را نشان
بـه) انحراف متغيرهـا از رونـد(هاي تجاري، نوسانات اقتصادي در ادبيات نوين چرخه

كـه از طريـق آن1و مكانيسـم انتشـار) هاي غيـر منتظـره شوك(ها اثرات انباشتي تكانه
مي تكانه مي ها سبب رفتار سيكلي در اقتصاد اس بـر همـين اسـ.شـود شوند، نسبت داده
.هاي مختلف در مورد نوسانات اقتصادي پرداخت توان به طبقه بندي ديدگاه مي

و نظري براي بررسي نوسانات اقتصادي سه به طور كلي در بيشتر مطالعات تجربي
و قيمتي: دسته متغير قابل تشخيص است كه عبارتند از . متغيرهاي واقعي، پولي، مالي

و پولي، هر كدام به دو نظريات نوسانات اقتصادي با تأكيد بر نقش متغيرهاي واقعي
و عدم تعادلي قابل تقسيم هستند دسته  ). 1383درگاهي،(ي تعادلي

و مكانيسم، عوامل ايجاد كننده2در اين زمينه، ليونهوف ود ي نوسانات اقتصادي
مي4به انتشار آنها را كننده هايي كه هم منبع ايجاد گروه اول، نظريه:كند گروه تقسيم

و نظير مكتب كينزي(دندهو هم مكانيسم انتشار آن را به عوامل واقعي نسبت مي ها
و هم مكانيسم)هاي تجاري واقعي چرخه ، گروه دوم، نظرياتي كه هم منبع ايجاد كننده

و يا اسمي نسبت مي ، گروه سوم،)نظير مكتب پوليون(دهند انتشار را به عوامل پولي
و مكانيسم انتشارد كنندهنظرياتي كه منبع ايجا ي نوسانات اقتصادي را به عوامل واقعي

و گروه چهارم،) جديد هاي نظير مكتب كينزين(دهند را به عوامل اسمي نسبت مي
و نظرياتي هستند كه منابع ايجاد كننده ي نوسانات اقتصادي را به عوامل اسمي

). هاي جديد ير مكتب كلاسيكنظ(كنند مكانيسم انتشار را به عوامل واقعي منتسب مي

 

1 - Propagation Mechanism.
2 - Leijonhufvud.
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و سازوكار انتشار در ايجاد بنابراين هر يك از مكاتب اقتصادي بر انواع خاصي از تكانه ها
.كنند نوسانات اقتصادي تأكيد مي

و(اقتصاددانان مكتب كلاسيك، با توجه به يك سري فروض رقابتي بودن، كارآمـدي
مي) شفافيت بازارها و بلندمـدت عمـوديل در كوتاهكي كنند كه عرضه استدلال مـدت

در. تواند تغيير توليد را به همـراه داشـته باشـد هاي طرف تقاضا نمي بنابراين تكانه. است
و واقعـي در اقتصـاد،اين نگرش و يك نوع دوگانگي بـين بخـش پـولي پول خنثي است
و كارآمد بودن بازارها، بر اين عقيد كينزي. وجود دارد اند كه تغييرهها با رد فرض رقابتي

مدت در اين نگرش، پول حداقل در كوتاه. رود تقاضا، عامل اصلي تغيير توليد به شمار مي
از پوليون عقيده دارند كه نوسانات كوتـاه. تواند داراي اثرات واقعي باشد مي مـدت توليـد،

مي تغيير در عرضه ي هـاي رشـد ناپايـدار عرضـه نـرخ،به عبارت ديگر. شودي پول ناشي
مي پول، عامل اصلي نوسانات اقتصادي در كوتاه با كلاسيك. رود مدت به شمار هاي جديد

در1ي اعتقاد دارند كه تنها تغييـر پـيش بينـي نشـدهيمطرح كردن بحث انتظارات عقلا
اين مكتـب مباحـث مربـوط بـه. تواند اثرات واقعي به دنبال داشته باشد تقاضاي كل مي

پي ناكارآمد بودن سياست هـاي تجـاري مكتـب چرخـه.ش بيني شده را مطرح كـرد هاي
واقعي بر اين عقيده است كه نوسانات اقتصادي اساساً ريشه در عوامل واقعي نظير تغييـر 

و بهره د تكنولوژيكي هـاي طـرف به عبارت ديگر آنها عقيـده دارنـد كـه تكانـه.رنداوري
هـاي جديـد بـا كينـزي. رونـد عرضه، عامل اصلي نوسانات توليد در اقتصاد به شمار مـي 

و مكتب چرخه پذيرش برخي از عقايد پوليون، كلاسيك هاي تجـاري واقعـي، هاي جديد
و هم تغييـر تقاضـا مـي  توانـد تغييـر توليـد بر اين نكته تأكيد دارند كه هم تغيير عرضه

. واقعي را به همراه داشته باشد
دوي نوسـان تـوان گفـت كـه در زمينـه بنابراين به طور خلاصه مي ات اقتصـاد كـلان

و كينـزي در يك طرف مـدل: ديدگاه كلي وجود دارد كـه قـرار دارنـد هـا هـاي پوليـون
. هاي طرف تقاضـا عامـل برتـر يـا مسـلط نوسـانات اقتصـاد كـلان اسـت معتقدند تكانه

مي هاي تقاضا، تكانه تكانه  ISتوانند ناشي از بي ثباتي در اجزاي منحني هايي هستند كه
و مدلكه مور( باشند در)هاي كينزي استد تأكيد كينز و يا ممكن اسـت از بـي ثبـاتي

و مـورد تأكيـد توصـيف مـي LMبخش پولي ناشي شوند كه توسط تغيير منحني شـود
و ادوار تجاري واقعي معتقدند كه تنهـا در سوي ديگر، مدل. پوليون است هاي كلاسيكي

مي تكانه .اقتصادي شوندتوانند سبب ايجاد نوسانات هاي طرف عرضه

1 - Surprise.
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 مطالعات تجربي-3
و كواه در)1989(1بلنچارد و بيكـاري ، به بررسي نوسـانات توليـد ناخـالص داخلـي

مي. پردازندمي آمريكااقتصاد كنندكه دو تكانه يا نيروي اصلي كـه متغيرهـاي آنها فرض
و تقاضا هستند دهند، تكانه كلان اقتصادي را تحت تأثير قرار مي نتايج. هاي طرف عرضه

و بيكاري2هاي تقاضا اثر كوهان شكل تكانهتحقيق آنها حاكي از آن است كه  روي توليد
از اثر اين تكانه.دارند از4تا2ها بعد و بعـد سـال از بـين7تـا3سال بـه اوج رسـيده
. اين نتيجه با ديدگاه سنتي نوسانات اقتصادكلان سازگار است.رود مي

و واتسون ، با استفاده از يك مدل خودرگرسيون برداري سـاختاري،)1989(3بلنچارد
مد سياستو هاي عرضه، تقاضا تكانه و پولي را براي بررسي نوسانات اقتصادي هاي مالي

در آمريكـا هاي آنهـا حـاكي از آن اسـت كـه نوسـانات اقتصـاد يافته.دهند نظر قرار مي
عر بلندمدت تقريباً به صورت يكسان از تكانه و پـولي سياست هاي ضه، تقاضا، هاي مالي

هـاي هاي تقاضا روي نوسانات توليد، بيشتر از تكانه مدت اثر تكانه در كوتاه. شود ناشي مي
.عرضه است
 كلان در كشورهاي فرانسه، منابع نوسانات اقتصاد به بررسي،)1994(4كاراس

ساختاريينهتكا5وي.پردازدمي 1988تا 1960 هاي طي سالن انگلستاو آلمان
دو تكنولوژيي تكانه، عرضه كاري تكانه، قيمت نفتي تكانه شامل  تقاضاي تكانهو

و اسمي( مييرا شناسا) واقعي مي كاراس، نتيجه.كندي كه گيري ي تمام كشورهادركند
كلي تقاضا تكانه،مطالعه مورد  است،)ي تجاريهاهچرخ( عامل اصلي نوسانات توليد،ي

اين.گيرد مورد تأييد قرار نمي هاي تجاري واقعي چرخهي نوع قوي نظريهبنابرين
ميرا هاي تجاري واقعي در انگلستان چرخهي ضعيف نظريهمطالعه وجود نوع  .كند تأييد

به به طور، 1980و 1970يها ركود دههكاراس، همچنين بر اين اعتقاد است كه روشن
.بوده است 1979و 1973هاي نفتي طي سالي تكانه دليل

د و هاي عرضـه هاي درآمد نفتي، تكانه، به بررسي اثر نسبي تكانه)2004(5تاراآرضا
و نـرخ ارز واقعـي در اقتصـاد ونـزوئلا  و تقاضاي داخلي روي تغيير رشد محصـول، تـورم

1 - Blanchard and Quah.
2 - Hump Shape.
3- Blanchard and Watson.
4- Karras. 
5- Arreaza and Darrat .
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هاي عرضه، عامل اصلي اين محققان دريافتند كه عوامل داخلي به ويژه تكانه. پردازند مي
هـاي اسـمي عامـل در حالي كه تكانـه،رشد توليد غير نفتي در ونزوئلا هستند نوسانات

كننـد كـه همچنـين ايـن نويسـندگان بيـان مـي.ندور اصلي تغيير در تورم به شمار مي
درآمدهاي نفتي حدوداً يـك سـوم تغييـرات رشـد اقتصـادي در ايـن كشـور را توضـيح 

.دهند مي
و آليســا ، از طريــق تــدوين يــك الگــوي خودرگرســيون بــرداري)2004(1ديبوگلــو

هـاي مختلـف را روي نوسـانات اقتصـاد كـلان عربسـتان ساختاري، اهميت نسبي تكانـه
ي ساختاري شـامل تكانه5ي خويش آنها در مطالعه. دهند سعودي مورد بررسي قرار مي

و تكانـهي كل، تقاضاي كـل، تـراز مبادله، عرضهي هاي نفتي، رابطه تكانه هـاي تجـاري
و آنها نشان دادند كه اقتصاد عربستان از طرف تكانه. پولي را شناسايي كردند هاي نفتـي

همچنين عنوان كردند گرچه بخش كمـي از نوسـانات.ي مبادله آسيب پذير است رابطه
اي از نوسانات توليـد هاي نفتي است، اما بخش عمده اقتصادي در عربستان به دليل تكانه

ايـن محققـان همچنـين. هاي طرف عرضه دارد لص داخلي اين كشور ريشه در تكانهناخا
مي نتيجه در تكانه،مدت كوتاهدركه كردند گيري و ي، نفتيها تكانه،بلندمدت هاي پولي

ميدر عربستان تورماز بخش زيادي .دنده را توضيح
» اقتصادي در ايـران منابع نوسانات«عنوانباخويشي در مطالعه،)1381( ابريشمي
نقش اساسي در نوسانات توليـد،وري بهره هاي طرف عرضه مانند كه تكانه دهد نشان مي

و كوتاه در مي مدت درصـد از نوسـانات توليـد80حدودعرضهي تكانه.كند بلندمدت ايفا
را دركوتاه مي مدت كـه گيـري كـرده اسـت محقـق نتيجـه ايـن همچنـين.دهد توضيح

د و بلندمدت به شدت متأثر از نرخ ارز بودهر كوتاهنوسانات تورم اي بـه گونـه اسـت مدت
و درصد از نوسانات تورم دركوتاه73كه ارز ناشيي درصد در بلندمدت از تكانه49مدت
كه نتايج تحقيق با شكل ضعيف ادوار تجـاري گيري ديگر محقق آن است نتيجه.شود مي

.واقعي سازگار است
و پرخيــده ــا عنــوان، در مطالعــه)1385(درگــاهي و اهميــت«ي خــويش ب نقــش

و بخشي در ادوار تجاري رشته فعاليت شوك ، بـه بررسـي»هاي مختلف ايـران هاي كلان
و اهميت شوك و بخشي در ادوار تجـاري زيـربخش نقش هـاي صـنعت ايـران هاي كلان

، شـوك هاي كلان در اين مطالعه به صورت شـوك درآمـد ارزي نفـت شوك. پردازند مي
و شـوك،مخارج دولت، شـوك پـولي هـاي بخشـي بـه صـورت شـوك نـرخ ارز واقعـي

 

1- Dibooglu and Aliesa 
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هاي مختلف صـنعت در نظـر گرفتـه شـده هاي بهره وري كل عوامل در زير بخش شوك
مي. است هـاي كـلان نقـش قابـل دهد كه در اقتصاد ايران شوك نتايج اين مطالعه نشان

درصـد از نوسـانات85طوري كه حـدود توجهي در ايجاد ادوار تجاري صنعت دارند، به 
از نظـر ترتيـب اهميـت نسـبي. هاي كلان قابل تفسير اسـت بخش صنعت توسط شوك

و سـپس بـه ها در توضيح نوسانات فعاليت شوك هاي صنعتي، ابتدا شوك درآمـد نفتـي
و شـوك حجـم پـول،ترتيب شوك مخارج دولت، شوك بهره وري، شوك نرخ ارز واقعي

در هاي پولي، اثر مثبت ناچيزي بر زير بخـش ين شوكهمچن. قرار دارند و هـاي صـنعت
.مجموع بر كل صنعت دارند

وآمهر در به بررسي منـابع نوسـانات اقتصـاد،)2007(1اسكوئي را كشـورهاي كـلان
ميي صادركننده ي تكانـه شـامل سـاختاريي تكانه4در مدل خويش نهاآ.دنپرداز نفت

در اينرا قيمت نفتيو تكانهكل عرضهي تكانه واقعي،يي تقاضا تكانهتقاضاي اسمي،
مييكشورها شناسا و حـاليدرمعتقدند محققان. كنندي كـه نوسـانات توليـد در ايـران

و اندونزي اين نوسـانات، هاي قيمت نفت است عربستان سعودي به دليل تكانه در كويت
درصـد نوسـانات54ود قيمـت نفـت حـدي تكانـه.استكليهعرض هاي به دليل تكانه

مي كوتاه از مدت توليد را در ايران به عهده 73سـال بـه2گيرد كه سهم اين تكانه بعـد
توليـد در عربسـتان مدت كوتاهدرصد از نوسانات65ي حدودي نفت تكانه.رسدمي درصد

ي نفتي در كشورهاي مورد مطالعه منجر بـه افـزايش تكانه.گيرد سعودي را به عهده مي
و مي ارزش پول ملي كشورها ي واريـانس خطـاي تجزيه.شود كاهش صادرات غير نفتي

مـدت حداقل در كوتـاه،هاي اسمي پيش بيني شاخص قيمت حاكي از آن است كه تكانه
از(عامل اصلي نوسانات قيمت  .است در كشورهاي مورد مطالعه)درصد50بيش

 هاي ساختاري اقتصاد نگاهي اجمالي به ويژگي-4
تـوان بـه هاي منحصر به فردي است كه از آن جملـه مـي اقتصاد ايران داراي ويژگي

در شرايط دوگانگي نفتـي، از يـك سـو بخـش نفـت.ي دوگانگي نفتي اشاره كرد پديده
و تحولات آن بيرون از اقتصاد ملي شكل مي در وجود دارد كه اصولاً برون زاست و گيـرد

 ـود دارهـاي اقتصـادي وجـ سوي ديگر ساير بخـش  د كـه از طريـق ارتباطـات مسـتقيم ن
و پيشين( و(و ارتباطات غير مستقيم) ارتباطات پسين يا ارتباطات مالي نظير تأمين ارز

ارتباطـات غيـر مسـتقيم. با اين بخش در ارتباط هستند)ها منابع مالي براي ساير بخش
 

1 - Mehrara and Oskoui 
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و با اهميت تر از ارتباطات مسـتقيم اسـت، نفت بر ساختار اقتصاد كشور بسيار وسيع تر
مي به گونه 98تـا70دهد كه بـه طـور متوسـط بـين اي كه محاسبات انجام شده نشان

درصـد از كـل درآمـدهاي60و حـدود) كل صـادرات(درصد از درآمدهاي ارزي كشور
مي)و گاز(از درآمدهاي نفت) به طور مستقيم(دولت  .شود ناشي

غي ها در زمينه يكي از تحليل ر مستقيم نفت بر سـاختار اقتصـاد كشـورهايي اثرات
نفتي به اين صورت است كه با افزايش قيمت نفـت، درآمـدهاي ارزي از كشـورهاي وارد

اضافه درآمد كشورهاي صادركننده،.ي نفت منتقل شود كننده، به كشورهاي صادركننده
و خدمات افزايش مي م. دهد سطح تقاضاي داخلي را در بازار كالاها وجب افزايش اين اثر

، تابع قانون2شود، در حالي كه كالاهاي قابل مبادله مي1قيمت كالاهاي غير قابل تجارت
و در قيمت3قيمت واحد مي بوده هـاي نسـبي در نتيجـه قيمـت. شود هاي جهاني مبادله

را بازتاب تغيير قيمت. كند داخلي به نفع كالاهاي غير قابل مبادله تغيير مي هـاي نسـبي
ن و به دنبال آن تنـزل سـطح)4افزايش ارزش واقعي پول داخلي(رخ ارز واقعي در كاهش

مي رقابت پذيري كشورهاي نفتي در عرصه اين پديده. توان مشاهده كرد هاي بين المللي
و در نهايت موجب تضعيف ظرفيت توليد كالايي بـه ويـژه توليـدات كارخانـه  اي اقتصـاد

و بازرگا رونق بخش ميهاي خدمات، مستغلات شود، كـه همـه اضـافه درآمـد ني داخلي
.كنند نفت را جذب مي
در. هاي ساختاري اقتصاد ايران، نقـش برتـر دولـت در اقتصـاد اسـت از ديگر ويژگي

اقتصاد ايران، دولت نه تنها به عنوان مكمل نظام بازار، بلكه خود به عنوان يكي از عوامل
و حتي فعاليت هاي بخـش خصوصـي در اقتصـاد اصلي حركت اقتصاد كشور مطرح بوده

از. هاي اقتصادي است ايران به ميزان زيادي متأثر از عملكرد دولت در اجراي برنامه پس
و وسـيع تـر از  و نقش دولت در اقتصاد به مراتـب بيشـتر پيروزي انقلاب اسلامي، سهم

و،)44اصل(گذشته شد، زيرا به موجب قانون  به دولت محولياختيارات جديد وظايف
و دخالت دولت در اقتصـاد، بـا شـروع.ي وظايفش نبود شد كه قبلاً درحيطه اين وظايف
شد جنگ تحميلي بيش و تصدي ادامه. تر گري دولت در اقتصـاد،ي روند افزايش دخالت

و. شده است تا دولت به يك كارفرماي بزرگ تبديل شودموجب  با توجـه بـه مشـكلات
و و گري تصدي تنگناهاي اقتصادي ناشي از مالكيت هاي وسيع دولت، اعـم از انحصـارات

 

1- Non Tradable .
2- Tradable.
3- One Price Law.
4- Real Appreciation.
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و شركت تبديل شدن دولت به كارفرماي بزرگ اقتصادي، عدم كارايي برخي بنگاه هاي ها
و سـرمايه دولتي، كسري بودجه، كاهش انگيزه وي بخش خصوصي براي فعاليت گـذاري

تـدوين قـانون اساسـي در قالـب44اصـلاح اصـل 1377مسائلي از اين قبيل، از سـال 
گذاران قـرار گرفـت، كـه مورد توجه سياست» قانون اساسي44هاي كلي اصل سياست«

شد 1384بند در سال5قانون آن در  و ابلاغ .تصويب
نظام ارزي قبل از انقلاب يك نظام تثبيت شده به سـبد ارزي حـق،در اقتصاد كشور
ر. بود) SDR(1برداشت مخصوص وند ادامه داشت امـا بـه در دوران بعد از انقلاب نيز اين
، سـاختار غيررسـمي نظيـر بـازار 1364هاي ارزي به ويژه بعـد از سـال علت محدوديت

هـاي سيسـتم64بـه طـور كلـي بعـد از سـال. موازي، در كنار بازار رسمي شكل گرفت
، مختلف ارزي در كشور به وجود آمد، كه از جمله مي توان به سيسـتم چنـد نرخـي ارز

و سيسـتم-نرخ ارز ترجيحي ي نرخ ـتـك رقابتي، نرخ ارز شناور يا شناور مديريت شـده
. اشاره كرد) يكسان(

هاي ساختاري اقتصاد ايران آن است كـه بـرخلاف جـوامعي كـه يكي ديگر از ويژگي
و در آنهـا نـرخ بهـره مـي بازار سرمايه توانـد نقـش مهمـي در اعمـالي پيشرفته دارنـد

ه نرخ بهره به عنوان ابزار مؤثر سياست پولي مـوردگا هاي پولي داشته باشد، هيچ سياست
و در نتيجـه(ي پايـه پـول همچنين بررسي سهم عوامل ايجاد كننده.2توجه نبوده است
هاي قبل از انقلاب، افزايش در اقتصاد ايران حاكي از آن است كه در سال) رشد نقدينگي

ازو در سال» هاي خارجي بانك مركزي خالص دارايي« به ويژه تا قبـل(انقلاب هاي بعد
ي، عامل اصلي افـزايش پايـه»هاي دولت خالص بدهي«، افزايش)ي سوم توسعه از برنامه

و هاي اخير نيز افزايش خالص دارايي در سال. پولي بوده است هاي خارجي بانك مركـزي
.ي پول بوده است ها به بانك مركزي، از جمله عوامل افزايش پايه افزايش بدهي بانك
هاي ساختاري اقتصاد كشور آن است كه بخش تجارت خارجي سـهم از ديگر ويژگي

ي حائز اهميت در مورد بخش تجارت ايـران آن اسـت نكته. بالايي در اقتصاد كشور دارد
كه منبع تـأمين مـالي واردات، نـه صـادرات صـنعتي، بلكـه درآمـدهاي ارزي حاصـل از

نات درآمدهاي نفتي از كانـال واردات بـه سو نوسا صادرات نفت است، به طوري كه از يك
و از سوي ديگر به جهت تحولات قيمت نفت نسـبت بـه نوسانات در توليد منجر مي شود

 

1- Special Drawing Rights 
و دارايـي، هاي پولي مناسب در جهت تثبيت فعاليت معاونت امور اقتصادي، سياست-2 هـاي اقتصـادي، اكبـر كميجـاني، وزارت امـور اقتصـاد

ص 1373زمستان  ،28.
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وي مبادلـه يعني رابطه قيمت محصولات ساخته شده ي حاصـل شـده، منفعـت باثبـات
.كندي اقتصادي نصيب كشور نمي توسعه فرآيندمستمري را در

 روش شناسي تحقيق-5
هاي زماني چند متغيـره در سـال بر اساس تحليل سري1روش خودرگرسيون برداري

و از آن زمان تـاكنون بـه طـور وسـيع مـورد اسـتفاده 1980 ي توسط سيمز معرفي شد
هاي هاي اقتصادي در تحليل پايين بودن نقش نظريه.ه استمحققان اقتصادي قرار گرفت

يـه از ايـن روش، اقتصـاددانان را بـه تفكـر در خودرگرسيون برداري، باوجود استقبال اول
و ايجاد يك پل ارتباطي ميان تحليل سريي برطرف زمينه هـاي زمـاني كردن معايب آن

نتايج ايـن تفكـر منجـر بـه بسـط روش. هاي اقتصادي تشويق كرد چند متغيره با نظريه
يـر توسـط افـرادي نظ2خودرگرسيون برداري به روش خودرگرسيون بـرداري سـاختاري 

و واتسون و كواه) 1988(3شاپيرو .شد) 1989(و بلنچارد
هـاي كنـد تـا شناسـايي تكانـه رگرسيون برداري ساختاري تـلاش مـي تكنيك خود

هاي غير هاي نظري يا تئوريك را جايگزين محدوديت ساختاري از طريق وضع محدوديت
ي بر اساس نحوه. نمايدخودرگرسيون برداري هاي نظري يا آماري مورد استفاده در مدل

هاي مختلف خودرگرسـيون بـرداري سـاختاري وجـود هاي نظري، مدل وضع محدوديت
و4زمـان هاي خودرگرسـيون بـرداري سـاختاري هـم توان به مدل دارند كه از جمله مي

ــرداري ســاختاري بلندمــدت مــدل هــاي در مــدل. اشــاره كــرد5هــاي خودرگرســيون ب
 هـاي نظـري روي اثـرات هـم زمان، وضع محدوديت خودرگرسيون برداري ساختاري هم
هاي خودرگرسيون برداري گيرد، درحالي كه در مدل زمان ميان متغيرهاي الگو انجام مي
و تئوريـك هاي نظري كه از چـارچوب ساختاري بلندمدت، وضع محدوديت هـاي نظـري

الگـو انجـام يا اثرات بلندمدت ميان متغيرهاي6، بر روي اثرات انباشتيشود استخراج مي
ي تر اسـت، زيـرا توافـق بيشـتري در زمينـه اين روش براي اقتصاددانان جذاب. گيرد مي

در. مدت در مباحث نظري وجـود دارد روابط بلندمدت ميان متغيرها، در مقايسه با كوتاه

1- Vector Auto Regressive Models(VAR).
2- Structural Vector Auto Regressive (SVAR).
3- Shapiro And Watson.
4- Contemporaneous Structural VAR Models .
5- Long-Run Structural VAR Models.
6- Accumulated Effects.
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�1�����اين روش، در مجموع به تعداد
2 مـورد قيد يا محدوديت اضافي بـراي شناسـايي�

به طور كلي روش برآورد الگـوي.1لازم است از مباني نظري استخراج شودنياز است، كه 
:خودرگرسيون برداري ساختاري به صورت زير است 

بـه صـورت سيسـتمي از طريـق نخست معادلات الگوي خودرگرسيون بـرداري) الف
و سپس بـا پس از تعيين وقفه) OLS(روش حداقل مربعات معمولي هاي مناسب، برآورد

، الگوي خودرگرسيون برداري مناسب، انتخـاب مـيونانجام آزم و بـه هاي مختلف شـود
.گيرد عنوان مبنا مورد استفاده قرار مي

هـاي هـاي نظـري بلندمـدت، تكانـه از طريق وضـع محـدوديت،ي بعد در مرحله)ب
هـاي ايـن تكانـه. شـوند ساختاري از پسماندهاي خودرگرسـيون بـرداري شناسـايي مـي 

و تحليلساختاري براي تجز مي يه .گيرند هاي مختلف مورد استفاده قرار

 چارچوب مدل ساختاري-6
سـاختاري بـراي تحليـل نوسـانات متغيرهـاي چـارچوب در اين قسمت، به بررسـي

هاي نظري بلندمدت از يـك الگـوي اقتصـاد محدوديت. پردازيم كليدي اقتصاد كلان مي
ايـن. هـاي سـاختاري شناسـايي شـوند تكانهاند تا با استفاده از آنها كلان استخراج شده

و تقاضاي كل، متناسب با سـاختار نفتـي  الگوي اقتصاد كلان، در چارچوب الگوي عرضه
. اقتصاد كشور تدوين شده است

و تعادلي دارند، ابتـدا لازم از آنجا كه روابط اقتصادي ميان متغيرها، ماهيت بلندمدت
و بلندمـدت)2موقـت(مـدت اجـزاي كوتـاه است متغيرهاي مـورد اسـتفاده در الگـو بـه 

و نلسـون روش تجزيه. تجزيه شوند)3دائمي( ، بـه راحتـي متغيرهـاي)1981(4ي بـورج
از كه ماهيت كوتـاه5بخش پايا(اقتصادي را به اجزاي موقت و دربلندمـدت مـدت داشـته

يـه تجز) كـه اثـرات مانـدگار روي متغيرهـا دارد6بخش ناپايا(و بلندمدت) روند بين مي

 

: براي جزئيات بيشتر به منبع زير مراجعه شود-1
؛ ي دوره)1388(گلمرادي، حسن و غير سياسـتي بـر متغيرهـاي كـلان اقتصـاد ايـران، رسـاله ، بررسي اثر تكانه هاي سياستي

 دكتري اقتصاد، دانشگاه شهيد بهشتي
2- Transitory.
3- Permanent.
4- Beveridge and Nelson.
5- Stationary.
6- Non Stationary.
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را اين روش، امكان شناسايي تكانه. كند مي هاي سـاختاري بـا اسـتفاده از مبـاني نظـري
.آورد فراهم مي

 متغيرهاي الگوي تجزيه-6-1
و نلسون با كمك روش دهنـد كـه هـر سـري، نشان مـي)1981(هاي آماري، بوريج

شـوك غيـر(ظمو يـك جـزء نـامن) ناپايا(، دائمي)پايا(توان به اجزاي موقت زماني را مي
:به صورت زير تجزيه كرد) منتظره

)1(�� � �� � ��1� � �������0 � �������
�����كه در آن � ��L����1�

1�L � � ��������0،��� � �� ي مقدار اوليه��و1�������
. است��

چنـدي فوق يك ميـانگين متحـرك گاه عبارت آخر رابطه پايا باشد، آن��چه چنان
. نـدارد��در نتيجه اين بخش در بلندمـدت هـيچ اثـري روي سـطح.ي پاياست متغيره

ميي فوق، مجموع بردار تكانه عبارت دوم رابطه و بيان كند كـه هـر هاي ساختاري است
و جهـت ايـن اثـرات. دارد��روي) بلندمـدت(تكانه به صورت بالقوه اثر دائمـي  مقـدار
، كه مجمـوع پارامترهـاي�1��تاري بلندمدت، يعني دائمي توسط ماتريس ضرايب ساخ

مي ����ساختاري در ميراي فوق رابطه. شود است، مشخص توان براي تفاضل متغيرها
:به صورت زير نوشت

)2(��� � ��1�� �������0 � �������
بخـش اول، جـزء. به دو بخش تجزيه شده اسـت��ي فوق تغييرات متغير در رابطه

. دهـد تغييرات يك متغير را نشان مـي) يا گذرا(و بخش دوم جزء موقت) يا روند(دائمي 
ــدوديت ــدت، مح ــاختاري بلندم ــرداري س ــيون ب ــري روي در روش خودرگرس ــاي نظ ه

مي) جزء موقت(پارامترهاي بخش دوم  مي روش تجزيه. گيرد انجام  دهد تـاي فوق اجازه
كيتينـگ،(هاي موقتي جدا كنـيم پارامترهاي ساختاري بلندمدت مورد نظر را از پويايي

مي.)2002 و بـراي نتـايج توان تكانه بنابراين از اين طريق هـاي سـاختاري را شناسـايي
.الگوي خودرگرسيون برداري تفسير اقتصادي پيدا كرد
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 چارچوب مدل تجربي-6-2
ت و تقاضـاي جربي كه در چارچوب مدل عرضهبه طور كلي بر اساس مطالعات ي كل

در اقتصادهاي متكي به نفت انجام گرفته است، يك مجموعه از متغيرهـاي اقتصـاد1كل
توانند تصوير كلي را از ساختار اقتصاد نشان دهند، به دو بخـش متغيرهـاي كلان كه مي

م) از قبيل توليد خارجي، قيمت يا درآمدهاي نفتـي(بيروني اقتصاد  تغيرهـاي داخلـيو
و تـورم( اقتصاد قابـل) نظير توليد ناخالص داخلي، نـرخ ارز واقعـي، حجـم پـول واقعـي
در(با توجه به اصل پارسيموني. اند تقسيم اصل خست در اسـتفاده از متغيرهـاي بيشـتر
هاي خودرگرسيوني بـرداري، در ايـني آزادي در تحليلو ضرورت حفظ درجه) يك الگو

و تحليـل اسـتفاده شـده اسـت تحقيق از  ايـن. متغيرهاي مهم اقتصاد كلان براي تجزيه
، شاخص درآمدهاي واقعي نفـت)��(شاخص توليد خارجي واقعي: متغيرها عبارتند از

)Roilr(شاخص توليد ناخالص داخلي ،)y(شاخص نرخ ارز واقعي مـؤثر ،)Rer(شـاخص ،
 ).P(هاو شاخص سطح عمومي قيمت) Rm(ي واقعي پول عرضه

توان مـدل خودرگرسـيون بـرداري در صورتي كه اين متغيرها تفاضل پايا باشند، مي
)VAR (را بر حسب تفاضل متغيرها به صورت فرم ماتريسي زير نوشت:

)3(��� � � ������ ��� � �����0

��كه در آن و� بـردار��بردار تفاضـل متغيرهـاي الگـوي خودرگرسـيون بـرداري
:يعني. هاي ساختاري است تكانه

)4(�� � � ������ �������� ���� ������ ��� � ���� ����
)5(�� � ����� ��O� ��AS� ���� ���� ����
ي عرضه كـل، تكانه AS��ي نفتي، تكانهO��ي توليد خارجي، تكانه��� در رابطه فوق،

و تكانه���ي تراز تجاري، تكانه��� ي پولي هستند كه به صورت تكانه���ي تقاضاي كل
هـا در حقيقـت تكانـه. شـوند سبب نوسانات متغيرهاي كلان اقتصـادي مي توانند بالقوه
و پيش بيني نشده شوك با كمـك. هستندمتغيرهاي الگوي در تجزيههاي غير منتظره

و نلسون، يعني رابطه روش تجزيه مي)2(يي بورج را به صـورت زيـر)3(ي توان رابطه،
:نوشت

)6(�� � � ������ � ��1� � �������0 � �������

1 - AS-AD.
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و) جـزء دائمـي(ي فوق بيانگر اثرات بلندمدت يا پايدار در اينجا بخش نخست رابطه
) جـزء مـوقتي(مدت يا گذرا يانگر اثرات كوتاهب)�������(ي فوق يعني بخش دوم رابطه

. است
مي)6(به كمك رابطه از متغيرهـاي الگـو را بـه دو بخـش يـك توان تغييـرات هـر،

و پويايي چنانچه از توليـد خـارجي شـروع. مدت تجزيه كرد هاي كوتاه تغييرات بلندمدت
نلي تغيير توليد خارجي به كمك روش تجزيه كنيم، معادله و  سون به صورت زيري بورج
:خواهد بود

)7(��� � �11�1���� � �������
، تحت تـأثير)يا رشد توليد خارجي(كند كه تغيير توليد خارجي اين معادله بيان مي

. قـرار دارد) كوتـاه مـدت(هاي موقتيو يك سري پويايي)���(هاي توليد خارجي تكانه
و بخـش دوم، بيـانگري فوق بيانگر بخش اول رابطه تغييـرات بلندمـدت توليـد خـارجي

هاي كوتاه مدت، تغيير توليـد با صفر شدن اثر پويايي. مدت است تغييرات موقتي يا كوتاه
. هاي توليد خارجي است خارجي در بلندمدت تنها به دليل تكانه

ش تواننـد بـا افـزاي، مـي)جهـان اقتصادبيشتر رشد(هاي مثبت توليد خارجي تكانه
.، سبب بالا رفتن قيمت جهاني نفت شـود)افزايش تقاضا براي نفت(مصرف جهاني نفت

.ي تغييرات قيمت نفت را نيز به صورت زير تجزيه كرد توان معادله بنابراين مي
)8(∆ �� � �21�1���� � �22�1����� � ������� �

مي معادله تكي فوق بيان هاي توليد خارجي، انهكند كه تغيير قيمت نفت تحت تأثير
و يك سري پويايي تكانه و بحـران هاي قيمت نفت هـاي هـاي مـوقتي بـه دليـل شـرايط

و ساير عوامل است به هرحال به غير از تقاضاي جهـاني نفـت، عوامـل ديگـري. سياسي
مي همانند عرضه و سهم اعضاي اوپك و درآمدهايي غير اوپك تواند روي سياست نفتي

ب نفتي .گذارندايران اثر
�������، از تفاوت بين تقاضـاي جهـاني نفـت)���(تقاضا براي نفت اوپك � و����

مي) �����(ي نفت غير اوپك عرضه كه عرضه كنندگان اوپك به دليل اين. شود استخراج
مي) مقدار مازاد( بازار1پسماند كنند، اين مزيت را دارند كـه بتواننـد قيمـت نفت را ارائه

ي بنابراين توليد اوپك به كشش تقاضاي بازار نفـت، كشـش عرضـه. كنندنفت را تعيين 
و سهم نسبي اوپك در بازار جهاني نفت وابسته است غير در چنين مدلي، تقاضاي. اوپك

 

1 - Residual.
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)و توليد بقيه جهان) Op(جهاني نفت، به قيمت واقعي نفت همچنين.بستگي دارد(���
ق :يعني.يمت واقعي نفت است، تابع توليد غير اوپك براي نفت، تابعي از
)9(������� � ������������

و توليد جهـاني جهاني نفت نيز به قيمت) ������(ي نفت اوپك به طور مشابه عرضه
.بستگي دارد

)10(������ � ����������� ����
ميسهمي از توليد)I��(از آنجا كه توليد نفت ايران تـوان نفت اوپك است، در نتيجه

:ي زير را براي توليد نفت ايران نوشت رابطه
)11(��I � �I����������� ����

،)10(ي بـا جايگـذاري از رابطـه.، سهم ايران از كل توليد اوپـك اسـتI�كه در آن
نف)I��(ي توليد نفت كشور معادله و توليد جهـاني در به صورت تابعي از قيمت واقعي ت
:آيد مي

)12(��I � ��I����� ����
و تصريح خطي رابطه و جـايي فوق، سپس تفاضـل با لگاريتم گيري گـذاري گيـري

و)8(و)7(روابط  مي ساده سازي به رابطهنهايتاً در آن، :رسيمي زير
)13(���� � �1��� � �2��

�� � �������
ي فوق بيانگر آن است كه تغييرات توليـد بخـش نفـت در كشـور تحـت تـأثير رابطه

و يـك سـري، قيمت)نظير افزايش بهره وري(هاي توليد جهاني تكانه هاي جهاني نفـت
و عبـارت آخـر اثـرات بخش اول رابطه. هاي موقتي است پويايي ي فوق، اثرات بلندمـدت

ر موقت تكانه ميها روي توليد نفت در اقتصاد كشور .دهدا نشان
و ساير بخش از آنجا كه توليد كل اقتصاد دربرگيرنده ست، به همـينهاي بخش نفت

لـذا بـا اضـافه كـردن. ها را نيز بايستي در نظر گرفـت منظور تغييرات توليد ساير بخش
ي به رابطه) وري يا تكنولوژي هاي بهره نظير تكانه(ي اقتصاد داخل هاي طرف عرضه تكانه

مي)��∆(ي كل اقتصاد تغييرات طرف عرضه،)13( : شود به صورت زير مشخص
)14(∆�� � �31�1���� � �32�1����� � �33�1����� � �������

و موقـت تشـكيل رابطه ي فوق بيانگر آن است كه تغييرات توليد از دو بخش دائمـي
ظيـرن(ي توليـد داخـلي كل اقتصاد متأثر از تكانه بخش دائمي طرف عرضه. شده است

و تكانه، تكانه)رشد بهره وري ي فوق، عبارت آخر در رابطه.ي توليد خارجي استي نفت
در هـاي مختلـف روي توليـد را نشـان مـي تكانـه) كوتاه مدت(اثرات موقتي دهـد، كـه
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هـاي مهـم ديگـري كـه در ادامه، تكانه.كنند بلندمدت اين اثرات به سمت صفر ميل مي
و بـازار پـول(هاي داخلي اقتصاد بازار و خدمات را تحـت تـأثير قـرار) بازار ارز، بازار كالا
مي مي .شوند دهند به روابط فوق اضافه

ي تقاضـايي تـراز تجـاري، تكانـه هاي داخلي را به تكانه توان تكانه به طور كلي مي
و تكانه يي تراز تجاري اثـر خـود را در بـازار ارز، تكانـه تكانه.ي پولي تقسيم كرد واقعي

و خدمات ي پولي اثـر خـودو تكانه) ISيا منحني(تقاضاي واقعي اثر خود را در بازاركالا
مي) LMيا منحني(را در بازار پول .گذارد بر جاي

تـراز جـزء مهمتـرين) صادرات منهاي واردات(كه خالص تراز تجاري با توجه به اين
و در نتيجه تراز پرداخت ميهها در كشور است، لذا تكان جاري تواند نقش مهمـي هاي آن

و بر حسب نظريه. در بازار ارز داشته باشد و واردات هاي اقتصاد كلان، معادلات صـادرات
:توان به صورت فرم كلي زير تصريح كرد در نتيجه تراز تجاري را مي

)15(� � � ����� ���� ���� 

)16(� � ����� �����
)17(� � � ����� ���� ����� � ����� ����� � �� � ������� ���� ��� �����

وXكه در آن Mتوليـد ناخـالص داخلـي،��نرخ ارز واقعي، Rerتابع صادرات كل

و و با گرفتن لگاريتم از رابطه. تابع خالص صادرات است nxتابع واردات حقيقي ي فـوق
و تص :داريم��جايگزيني لگاريتم خالص تراز تجاري با متغير جديد سپس ريح خطي

)18(�� � �0� � 1��� � 2��� � 3����
و فرض مي�0�كه در آن يك ،بخش مستقل خالص تراز تجاري است شود از

مي فرآيند .كند گام تصادفي تبعيت
)19(�0� � ���1 � ��

و)18(ي پس از گرفتن تفاضل از معادله.ي تراز تجاري است تكانه��ε در رابطه فوق،
:داريم)19(جايگذاري از روابط

)20(��� � ��� � �1���� � �2���� � �3�����
و با فرض متغيرها در معادلهبه جاي)14(و)8(،)7(با جايگذاري روابط ي فوق

���(برقرار بودن تعادل در تراز تجاري در بلندمدت � و)0 ، پس از ساده سازي
مي تلخيص روابط به دست آمده به رابطه :رسيمي زير

)21(����� � �41�1���� � �42�1����� � �43�1����� � �44�1���� �
���������
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مي معادله ، تحت تأثير�����يعني) مؤثر(ي كند كه تغيير نرخ ارز واقعي فوق بيان
و يك سري هاي واقعي نفت، تكانه هاي توليد خارجي، قيمت تكانه هاي تراز تجاري
با صفر شدن بخش كوتاه مدت،. قرار دارد)���������يعني(مدت هاي كوتاه پويايي
نفت هاي توليد خارجي، توليد داخلي،ي فوق بيانگر آن است كه در بلندمدت تكانه رابطه

در. اثر بگذارد) مؤثر(توانند روي نرخ ارز واقعيو تراز تجاري مي بايد توجه داشت كه
درها نظام ارزي شناور، عامل تعديل تراز پرداخت ، تغييرات نرخ ارز اسمي است، ولي

و مديريت شده، عامل تعديل تراز پرداخت ، تغييرات خالصها نظام ارزي ثابت
ميهاي خارجي بانك مرك دارايي يعني در واقع جزء نرخ ارز اسمي در نرخ ارز. باشد زي

و يا مديريت شده. واقعي مؤثر، برون زاست در اقتصاد ايران با فرض نظام ارزي ثابت
و همچنين نفت، توانمندي سطح دخالت توان فرض كرد كه تكانه مي هاي تراز تجاري

.دهند بانك مركزي را در بازار ارز نشان مي
و رد كردن تكانهبه منظور وا هاي تقاضاي واقعي داخلي، از شـرط تعـادل بـازار كـالا

در اقتصـاد، حاصـل)���(تقاضـاي واقعـي. شـودمي استفاده) IS يعني منحني(خدمات 
) nx(و خالص صادرات)G(، مخارج دولت)I(، سرمايه گذاري)C(جمع تقاضاي مصرفي 

و سادهيهاي غير ضرور به منظور جلوگيري از پيچيدگي. است ي توابـع فـوق، فرم كلي
و خـدمات. در نظر گرفته شده است بـه ) ISمنحنـي(در اين صورت تعادل در بازار كـالا
: آيد صورت زير به دست مي

)22(��� � ����� � ����� �� � ������ � ������� ���� ��� �����
مي رابطه :توان به صورت فرم كلي زير نوشتي فوق را

)23(��� � ������� ��� ���� ���� �����
و تصريح خطي رابطه :ي فوق، داريم با گرفتن لگاريتم

)24(��� � �� � �1�� � �2 �� ��3��� � �4��� � �5 ����
و در رابطه مخارج مستقل�0�ي فوق تمام متغيرها بر حسب لگاريتمي تعريف شده

يك است، كه فرض مي :يعني. استگام تصادفي برخوردار فرآيندشود از
)25(�0� � ���1 � ���

ي فوق گيري از رابطه با تفاضل. هاي تقاضاي واقعي است بيانگر تكانه���ي فوق در رابطه
و خدمات ���(و فرض برقراري شرط تعادل در بازار كالا � :، داريم)��

)26(��� � ��
� � �1��� � �2��� � �3���� � �4���� � �5�����
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مي)LMمنحني(با اضافه كردن تعادل بازار پول طرف تقاضاي كل اقتصاد را توان،
. تكميل كرد

)27(�MP�� � ����� ���
)28(.�MP�� � �

M
��

مي معادله)27(ي معادله وي معمول تقاضاي واقعي پول باشـد كـه تـابعي از درآمـد
ي واقعـيي عرضـه معادلـه،)28(ي معادله. اسمي در نظر گرفته شده استي نرخ بهره

و ابـزار كنترلـي بانـك مركـزي فـرضي اسمي پـول بـرون پول است كه در آن عرضه زا
و با در نظر. شود مي و تقاضـا در بـازار پـول و برابر قرار دادن عرضه گرفتن فرض تعادل

و تصريح خطي داريم :سپس نوشتن آنها بر حسب لگاريتم
)29(�m � p� 	 α0 � α1y� � α2i�

:داريم)29(ي گيري از رابطه با تفاضل
)30(Δ�m � p� 	 α1Δy� � α2Δi�

.است LMي منحنيي فوق در حقيقت معادله معادله
و بر روي سرمايهي آثار نرخ بهره در زمينه1با توجه به نتايج مطالعات تجربي گذاري
)30(و)26(تـوان تغييـر نـرخ بهـره را در روابـط تابع تقاضاي پول در اقتصاد ايران، مي

 LMدر منحني)26ي رابطه( ISپس از حذف نرخ بهره با جايگزيني منحني. حذف كرد
و)14(،)8(،)7(و جايگزيني روابط)30يهرابط( از)21(، بجاي تفاضل متغيرها، پـس

و تلخيص، به رابطه مي ساده سازي :رسيمي زير
)31(∆�m� � p�� 	 θ51�1�ε� � θ52�1�ε�78 � θ53�1�ε�FG � θ54�1�ε�1 �

θ55�1�ε�2 � θ3�L�ε�
مي)31(ي معادله ) نقدينگي واقعي(ي واقعي پول دهد كه در بلندمدت عرضه نشان
و تقاضاي كل داخلي تأثير تكانهتحت هاي توليد خارجي، نفت، عرضه كل، تراز تجاري

 

مي-1 دلا مطالعات مختلف نشان ازل گوناگون از جمله بالا بودن ريسك سرمايهيدهد كه در كشور ما به و نيز فقدان يك تصوير روشن گذاري
و تأثير آن بر نرخ سود بانكي، نرخ سود بانكي اثر چنداني بر سرمايه و در نتيجه تقاضاي كل نخواهد داشت جريان منابع به بازار مالي . گذاري

ميد و عبدالـه دوانـي)1384(، جعفر حقيقت)1373(ي اكبر كميجاني توان به مطالعهر اين زمينه .، اشـاره كـرد)1383(، جمشيد پژويـان
مي همچنين بررسي اثر معني داري روي تقاضا براي پول در كشور) بلندمدت(هاي بانكي دهد كه ضريب نرخ سود سپرده هاي تجربي نشان

ص)1375(و عباس عرب مازار محمد نوفرستي( ما ندارد ،63.(
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مي. گيرد قرار مي ي تمام كه تغييرات قيمت در بلندمدت از ناحيه شود در آخر فرض
مي تكانه :درنتيجه. گيرد هاي مدل تحت تأثير قرار

)32(∆�� � �61�1���� � �62�1����� � �63�1����� � �64�1���� � �65�1���� � �66��� � �������

ي واقعي پول يا حجم نقدينگي واقعي است، بنابراين هاي عرضه تكانه���جا در اين
هاي توان تغييرات متغيرهاي كلان اقتصادي را بر حسب تكانه به طور خلاصه مي

: ساختاري به صورت زير نوشت
∆�� � �11�1��� � �������
∆ � � �21�1��� � �22�1����� � ������� �
∆�� � �31�1���� � �32�1����� � �33�1����� � �������
����� � �41�1��� � �42�1���� � �43�1���� � �44�1���� � ��������
���� � ��� � �51�1���� � �52�1����� � �53�1����� � �54�1���� � �55�1���� � �������
∆�� � �61�1���� � �62�1����� � �63�1����� � �64�1���� � �65�1���� � �66�1���� � �������

هاي كوتاه مدت، صـفر يعني پويايي)�����θ(الگو در بلندمدت بخش آخر معادلات
مي يعني تنها تكانه،خواهد شد بـا صـفر شـدن. شوند هاي بلندمدت سبب تغيير متغيرها

هاي زير توسط مدل اقتصاد كلان سـاختاري بـه بخش آخر در معادلات فوق، محدوديت
: آيد دست مي

)33(

�
�
�
�
�
� ���
�����
��
����

��� � ��
�� �

�
�
�
�
�
�

�
��
��
�
���1�11 � 0 0 0 0 0
��1�12 ��1�22 � 0 0 0 0
��1�31 ��1�32 ��1�33 �0 0 0
��1�41 ��1�42 ��1�43 ��1�44 � 0 0
��1�52 ��1�52 ��1�53 ��1�54 ��1�55 � 0
��1�61 ��1�62 ��1�63 ��1�64 ��1�65 ��1�66�

��
��
�
�

�
��
��
�
���
�
���
����
���
���
����
��
��
�
�

هاي مختلف روي تغييـرات متغيرهـاي بلندمدت تكانهبيانگر اثرات ���1�� كه در آن
:يعني. الگوست

)34(��1��� � � �������������0

هـاي پيشـنهادي فوق بيانگر اعمـال محـدوديت صفر شدن ضرايب ماتريس در رابطه
ها بـه همـراه فـروض متعامـد اين محدوديت. شده توسط الگوي نظري تدوين شده است

و نرمال سـازي مـاتريس واريـانسب كواريـانس پسـماندهاي سـاختاري، مجموعـه-ودن
مي قيودي هستند كه شناسايي تكانه در آخـر بـه منظـور. كننـد هاي ساختاري را فراهم

اولاً توليد خـارجي بـرون زا در نظـر گرفتـه،سازگاري بيشتر الگو با شرايط اقتصاد ايران
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و ثانياً درآمدهاي نفتي در سا تري نسبت به قيمت متغير مناسب،ختار اقتصاد ايرانشده
.شود نفت تشخيص داده مي

و پايايي-7  متغيرهاي مورد استفاده
 متغيرهاي مورد استفاده-7-1

،)yw(متغيرهاي مورد استفاده در تحقيق حاضر شامل شاخص توليد خارجي اقتصاد
، شاخص نرخ ارز واقعي)y(شاخص توليد داخلي،)Roilr(شاخص درآمدهاي واقعي نفت

)rer(شاخص نقدينگي واقعي ،)Rm ( و شاخص تورم داخلي)Cpi (شاخص توليـد. است
و تورم جهاني، با استفاده از ميانگين وزني ، انگلـيس، آلمـان، آمريكاكشورهاي1خارجي

و ژاپن به قيمت ثابت سال ي هـاي مختلـف نشـريه، از آمار سـال)1997( 1376فرانسه
و بر اساس سال)IFS(لي بين المللآمارهاي ما به شاخص تبديل شـده 1376، استخراج

و گاز طـي براي محاسبه. است ي متغير درآمدهاي واقعي نفت، درآمدهاي صادراتي نفت
. هاي مختلف برحسب دلار، با تقسيم بر شـاخص تـورم جهـاني واقعـي شـده اسـت سال

و گاز بر درآمد و گاز سـال هاي واقعي سپس درآمدهاي واقعي نفت ، تقسـيم 1376نفت
و گاز به دست آيد ي شـاخص براي محاسبه. شده است تا شاخص درآمدهاي واقعي نفت

به توليد ناخالص 1376هاي ثابت سال، توليد ناخالص داخلي به قيمت)y(توليد داخلي
و شاخص توليد ناخالص واقعي داخلي به دست آمده است76داخلي سال  .تقسيم شده
. اسـت3، يا نـرخ ارز واقعـي چندگانـه2دي الگو، شاخص نرخ ارز واقعي مؤثرمتغير بع

ي نرخ ارز واقعي مؤثر، ابتدا نـرخ ارز اسـمي براي محاسبه4همانند بسياري از نويسندگان
، در حقيقت شاخصي از ارزش رسمي پـول5نرخ ارز اسمي مؤثر. شود مؤثر را محاسبه مي

به نمي،هاي گذشته با توجه به تغيير كشورهاي طرف تجاري ايران در سال-1 توان به طور مشخص شاخص توليد كشورهاي طرف تجاري را
و ژاپنآمريكا(دست آورد، لذا از يك شاخص وزني از توليد كشورهاي مهم دنيا  آن بيانگر تحولات اقتصاد كه تحولات)، انگليس، فرانسه، آلمان

با. به عنوان شاخص جايگزين توليد خارجي استفاده شده است،جهاني است وزن داده شده به هر كدام از اين كشورها به منظور هماهنگي
) SDR(ي شاخص نرخ ارز واقعي مؤثر، وزن يا سهمي است كه اين كشورها در محاسبه شاخص بين المللي حق برداشت مخصوص محاسبه
، آلمان12درصد، فرانسه12درصد، انگليس42اين وزن براي كشور آمريكا. دارند و ژاپن19درصد درصد در نظر گرفته شده15درصد
.است

2- Effective Real Exchange Rate.
3- Multilateral Real Exchange Rate.

و معيارهاي تخصيص مناسب ارز، اكبر-4 و دارايي، بهار معاونت امور اقتصادي، اصول و ايرج توتونچيان، وزارت امور اقتصادي ص74كميجاني ،
25.

5- Nominal Effective Exchange Rate(NEER).
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از ايـن رو شـاخص نـرخ ارز اسـمي مـؤثر. استملي بر حسب سبدي از ارزهاي خارجي
)NEER(ي هر سال از رابطه براي)مي)35 :شود محاسبه

)35(���� � � �������1

نسـبت بـهiشاخص رسمي ارزش پول داخلي بر حسـب ارز كشـورiΕكه در آن
در اين مطالعه. استنرخ ارز مؤثري ام در محاسبهiوزن كشورiWو) 1376(سال پايه 

و با توجه به اين كه الگوي تجـارت خـارجي ايـران الگـوي نسـبتاً غيـر متمركـزي اسـت
كشورهاي مختلفي در اين الگو جاي دارند، نرخ مؤثر محاسبه شده بر اسـاس سـبد ارزي 

SDR ي صاحب سهم، تقريب مناسبي براي نـرخ مـؤثر ارز سبد كشورهاي عمدهو حتي
و شاخص قيمت لذا براي محاسبه.1ايران خواهد بود هـاي خـارجيي نرخ ارز واقعي مؤثر

ي فـوق در رابطه. استفاده شده است SDRهاي مربوط به كشورهاي فوق در سبد از وزن

iΕا شاخص نرخ ميهاي متقاطع و دلار باشد كه با استفاده از شاخص رابطـه رز ي ريـال
و دلار با ساير ارزهاي معتبر خارجي از سوي ديگر بـراي. اسـت به دست آمده از يك سو

به دست آوردن شاخص نرخ ارز واقعي مؤثر، شاخص نـرخ ارز اسـمي مـؤثر را در نسـبت 
هـر سـال ضـرب هـاي خـارجي بـراي هاي داخلي ايران به شاخص قيمت شاخص قيمت

:كنيم مي
���� � ����P�P )36(

، شاخص قيمت خارجي است كه از ميـانگين هندسـي شـاخص��،ي فوق در رابطه
ي رابطـه2هـاي ارز نـرخ.ي كشورهاي مهم دنيا به دست آمده اسـت قيمت مصرف كننده

و دلا و نيز مقادير مربوط به شاخص قيمتريال و اطلاعـات،هاي ايرانر از بانك مركزي
و روابـط متقابـل برابـري پـول كشـورهاي  مربوط به شاخص قيمت كشورهاي خـارجي

اسـتخراج شـده،)IFS(ي صندوق بـين المللـي پـول خارجي با دلار، از گزارشات نشريه
.3است

، به منبع زير مراجعه SDRبراي كسب اطلاعات بيشتر در مورد همبستگي زياد نرخ ارز واقعي مؤثر با نرخ محاسبه شده از طريق سبد-1
:شود

A. B. Crockett And S. M. Nsouli,” Exchange Rate Policies For Development Countries”, Journal Of 
Development Studies, Vol 13 , No 2, Jan 1977 .

ار اين نرخ از ميانگين وزني نرخ. استفاده شده است) دلار در برابر ريال(در اين مطالعه از نرخ موزون ارز-2 .ز به دست آمده استهاي مختلف
��( هاي داخلي بعضي نويسندگان از نسبت شاخص قيمت كالاهاي وارداتي به شاخص قيمت-3

نـرخي به عنوان يك معيار براي محاسبهرا)�
.ي با اين شاخص برخوردار استيشاخص محاسبه شده در اين مطالعه از همبستگي بالا. گيرند ارز واقعي مؤثر در نظر مي
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ها پايايي متغير-7-2
ي واحـد نظيـر ديكـي فـولر هاي ريشـه متغيرهاي الگو از طريق آزمونخواص پايايي

مي)ADF(تعميم يافته ي واحـد با توجه به پيامدهاي خاص وجود ريشـه. شود، ارزيابي
و نيز با توجه به اينكه وجود شكست ساختاري در يك سري زمـاني در يك سري زماني

حكم به ناپايـايي يـك،يم يافتهتواند موجب شود تا بر اساس آزمون ديكي فولي تعم مي
-ي واحد، از آزمـون فيليـپس سري زماني بدهد، لذا براي حصول اطمينان از وجود ريشه

مي) PP(پرون نتـايج ايـن. كند نيـز اسـتفاده شـده اسـت كه شكست ساختاري را لحاظ
.آمده است1 ها در جدول آزمون

در مورد پايايي ) PP(پرون–و فيليپس ) ADF(هاي ديكي فولر تعميم يافته نتايج آزمون:1جدول
 متغيرها

PPآزمونADFآزموننام متغير

لگاريتم شاخص توليد

 ناخالص داخلي

-97/1-56/1 سطح

*-8/3*-8/3 تفاضل

لگاريتم شاخص

درآمدهاي واقعي نفت

-62/1-54/1 سطح

*-27/6**-90/2 تفاضل

لگاريتم شاخص نرخ

 ارز واقعي مؤثر

-03/04/1 سطح

*-94/6*-93/6 تفاضل

لگاريتم شاخص

 نقدينگي واقعي

-48/1-44/1 سطح

*-44/3-85/1 تفاضل

لگاريتم شاخص قيمت

 مصرف كننده

19/128/2 سطح

**-82/2-61/1 تفاضل

ميأنتايج فوق با در نظر گرفتن عرض از مبد:توضيحات و مقادير آزمون. باشد يا عدد ثابت هاي ديكي فولر تعمـيم يافتـه
قبـول(ي واحد رد فرض صفر ريشه*. باشدمي-6/2،-92/2،-57/3: به ترتيب1/0و01/0،05/0پرون در سطوح–فيليپس 
%.10در سطح) قبول پايايي(ي واحد رد فرض صفر ريشه**،%5و%1در سطح) پايايي

زمـاني متغيرهـاي الگـو در هـاي مشخص اسـت، سـري)1(گونه كه از جدول همان
و در تفاضل پايا هستند كه در الگوهـاي خودرگرسـيون با توجه به اين. سطح، ناپايا بوده
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) لگـاريتم(برداري استفاده از متغيرهاي پايا ضرورت دارد، لذا در اين مطالعـه از تفاضـل
.متغيرها استفاده شده است تا شرط ثبات الگوي خودرگرسيون برداري فراهم شود

 نتايج الگوي خودرگرسيون برداري-7-3
و تمـامي در الگوي خودرگرسيون برداري، هر متغير تابعي از وقفه هـاي خـود متغيـر

ي هـاي پايـايي كليـه بـر اسـاس آزمـون. شـود زاي سيستم فـرض مـي متغيرهاي درون
از. متغيرهاي سيستم در تفاضل پايا هستند لذا به منظور برقراري شرط پايايي سيسـتم،

بهينـه، هـيچي در ايـن روش بجـز تعـداد وقفـه. ضل متغيرها اسـتفاده شـده اسـت تفا
پس از برآورد الگوي خودرگرسيون برداري، بـه. شود محدوديت ديگري بر الگو وضع نمي

هاي شناسايي كه بـر منظور به دست آوردن پارامترهاي ساختاري، يك سري محدوديت
شددر بالا( شوند اساس مباني نظري استخراج مي ، بر الگوي خودرگرسيون بـرداري)ذكر

و. شوند وضع مي در اينجا فقط نتايج برآورد الگوي خودرگرسيون برداري ذكر شده اسـت
ي اين تحقيـق نتايج اصلي الگوي خودرگرسيون برداري ساختاري كه روش مورد استفاده

و بررسي قرار مي .گيرد است در بخش بعدي مورد بحث
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نظيـر شـوك(متغير مجازي براي شرايط غير طبيعي بازار نفـت.DUMتوليد خارجي، 

نظيـر يكسـان( متغير مجازي براي شرايط غير طبيعي بازار ارزDUMf،)52نفتي سال 
نظيـر شـرايط(متغير مجازي براي شرايط غيـر طبيعـي توليـدDUMgو) سازي نرخ ارز
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و جنگ ل الگو خودرگرسـيون كواريانس جملات اخلا ماتريس واريانس. باشدمي) انقلاب
:برداري به صورت زير است

)38(� ��
��
��
� 0.135446 0.008664 �0.010936 0.012359 �0.000112

0.008664 0.002213 �0.003489 0.001368 �0.000232�0.010936
0.012359
�0.000112

�0.003489
0.001368
�0.000232

0.063299 0.002817 �0.002096
0.002817 0.005532 �0.002257
�0.002096 �0.002257 0.003066U

VV
VW

و محاسـبه ي از نتايج فـوق بـراي بـرآورد الگـوي خودرگرسـيون بـرداري سـاختاري
و اثرات هم مي زمان ماتريس اثرات بلندمدت .شود، استفاده

 نتايج تحقيق-8
و ريمرز هاي انجام گرفته توسط دسـتگاه در تخمين) 1992(1بر اساس نظر لاتكوپل

و الگوهايي معادلات هم و درصـد توضـيح زمان نظيـر خودرگرسـيون بـرداري، ضـرايب
و؛اي را ندارنـد هـاي تـك معادلـه دهندگي پارامترهاي الگو اهميت روش لـذا در تجزيـه

و تجزيـه، بررسي مسير زماني اثر تكانهها تحليل اين سيستم ي ها روي متغيرهـاي الگـو
م واريانس خطاي پيش بيني متغيرها به تكانه فيـدي بـه شـمار هـاي مختلـف ابزارهـاي

، دو ابزاري هستند كـه محققـان بـراي3ي واريانسو تجزيه2توابع واكنش تكانه.روند مي
و تحليل اثرات متقابل متغيرها بر همديگر در مـدل هـاي خودرگرسـيون بـرداري تجزيه

و تجزيـه توابـع واكـنش تكانـه جهـت واكـنش تكانـه. دهند مورد استفاده قرار مي ي هـا
ن ها در بيان واريانس خطاي پيش بيني متغيرهاي درون زاي سبي تكانهواريانس، اهميت
. دهند الگو را نشان مي

 توابع واكنش تكانه-8-1
ي وارد شده به يك متغير نه تنهـا هاي خودرگرسيون برداري، شوك يا تكانه در مدل

الگـو از زاي دهـد، بلكـه بـه سـاير متغيرهـاي درون خود آن متغير را تحت تأثير قرار مي
مي) وقفه(طريق ساختار پوياي مدل  توابع واكنش تكانـه، اثـرات تغييـر. كند نيز سرايت

و آتي متغير اي به يكي از تكانه يك دوره هاي درون زاي هاي ساختاري روي مقادير فعلي
از الگو را دنبال مي كند، به عبارت ديگر واكنش متغيرهاي درون زاي سيستم بـه هريـك

 

1- Lutkepohl and Reimers.
2- Impulse Response Function.
3-Variance Decomposition .
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د تكانه ميها را چنانچـه متغيرهـاي داخـل سيسـتم بـه صـورت. دهدر طول زمان نشان
ها روي سطح تفاضل وارد الگوي خودرگرسيون برداري شده باشند، براي بررسي اثر تكانه

.شود استفاده مي1متغيرها از اثرات پوياي انباشتي
ي به منظور تلخيص هر چه بيشتر نتايج توابع عكس العمل تكانه، در نمـودار شـماره

هاي هاي رشد متغيرهاي كلان اقتصادي نسبت به يك انحراف معيار تكانه، واكنش نرخ1
و در نمودار شماره  متغيرهـاي كـلان اقتصـادي) لگـاريتم(، واكنش سطح2ي ساختاري

. هاي ساختاري نمايش داده شده است نسبت به يك انحراف معيار تكانه) اثرات انباشتي(

 دهاي واقعي نفتي درآم اثر تكانه-8-1-1
ازي اثر تكانه در زمينه ي درآمدهاي واقعي نفت بر ساختار اقتصادهاي نفتي، بسياري

كنند كـه در كشـورهاي به اين نكته اشاره مي2ي بيماري هلندي محققان با طرح پديده
و درآمـدهاي بودجـه حجم عمـده) وگاز( نفت خيز، صادرات نفت ايي درآمـدهاي ارزي

بر اساس اين نظريه، مخارج داخلي ناشي از افزايش درآمـدهاي. دهدميدولت را تشكيل
و غير قابل تجارترا نفتي، تقاضاي كل و منجـر بـه براي كالاهاي قابل تجارت بالا برده

و تورم مي در صورت عدم تعـديل نـرخ ارز، قيمـت كالاهـاي. شود افزايش واردات، توليد
و بيشتر  فشار تورمي در قيمت بالاتر كالاهاي غير قابل قابل تجارت در خارج تعيين شده

هاي نسبي كالاهاي غير قابل تجـارت، از يـك افزايش در قيمت. شود تجارت منعكس مي
و رشد اقتصادي را تقويت و از سـوي مي كند سو تقاضاي نسبي براي واردات را بالا برده
ب و تضعيف خش توليـد كالاهـاي ديگر با انتقال منابع به سمت كالاهاي غير قابل تجارت

و تضعيف رشـد3قابل تجارت به ويژه توليدات صنعتي ، به كاهش قدرت رقابت اقتصادي
. شود اقتصادي منجر مي

در2و1گونه كه از نمودارهـاي همان مشـخص اسـت، يـك انحـراف معيـار تكانـه
ي مثبت درآمـدهاي اثر تكانه. اثر مثبت روي رشد اقتصادي دارد،درآمدهاي واقعي نفت

واقعي نفت روي رشد اقتصادي كشور در طول زمان به علت محـدوديت ظرفيـت جـذب
و سـپس رسيدهو تقريباً بعد از سال سوم به كمتر از يك درصد شود اقتصاد تضعيف مي

مي) سال هفتم( دهـد كـه نشـان مـي1در ايـن رابطـه نمـودار. كند به سمت صفر ميل

 

1- Cumulative Dynamic Effects.
2- Dutch Disease.
3- Deindustrialization.
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دا تكانه دهـد خلي را بـا نـرخ كاهنـده افـزايش مـيي مثبت درآمد نفتي، توليد ناخالص
بنـابراين اثـر.و به مرور زمان اين اثر مثبـت از بـين خواهـد رفـت) درصد1/7حداكثر(

و تنهـا سـطح) ماندگار(ي مثبت درآمدهاي نفتي روي رشد اقتصادي پايدار تكانه نيست
بنـابراين در صـورت افـزايش غيـر. گوينـد1دهد، كه به آن اثر سطح توليد را افزايش مي

، بروز مشكلات بيمـاري هلنـدي در سـاختار اقتصـاد كشـور2درآمدهاي نفتيي منتظره
آن حداقل در بلندمدت دور از انتظار نيست، به كه مكانيزم بيمـاري هلنـدي در اثـر ويژه

در(هاي نفتي كه همان كاهش نرخ ارز واقعي تكانه شـرايطو يا تقويـت نـرخ ارز اسـمي
مي) تورمي .شود است، مشاهده

ي مثبت درآمـد واقعـي يك تكانه،مشخص است2و1گونه كه از نمودارهاي همان
اين كاهش نرخ. شود مي3نفت به ميزان يك انحراف معيار، سبب افزايش ارزش پول ملي

مي ارز واقعي تا دوره ي تكانـه به عبارت ديگر با ظاهر شدن آثار منفـي. يابدي سوم ادامه
مثبت درآمدهاي نفتي به ويژه تورم، به همراه نظام ارزي مديريت شده در اقتصاد ايـران،

و در نتيجه قدرت رقابت اقتصاد داخل در مقايسه با خـارج تنـزل  نرخ ارز واقعي، كاهش
.خواهد يافت
در پيداسـت، بـروز يـك تكانـه2و1گونه كه از نمودارهـاي همان ي مثبـت نفتـي

، رشد مثبت نقدينگي واقعي را به دنبال دارد، كه اين رشد در سال)سال اول(مدت كوتاه
بنـابراين. كنـد هاي بعد به سمت صفر ميل مـيو سپس در سال شود دوم نيز تشديد مي

ي مثبت درآمدهاي واقعي نفت، نقـدينگي واقعـي را بـا نـرخ كاهنـده افـزايش يك تكانه
ي مثبـت درآمـد واقعـي در واكنش به تكانه) با نرخ كاهنده(همچنين نرخ تورم. دهد مي

اين موضوع به دليل اثرات مثبت درآمدهاي نفتي در جهت تسـهيل. يابد نفت كاهش مي
و واسطه و خدمات مصرفي تـوان فشـارهاي اي است كه از طريـق آن مـي واردات كالاها

. تورمي را كاهش داد

1- Level Effect.
2- Windfalls.
3- Appreciation.
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 هاي عرضه اثرات تكانه-8-1-2
1ي مثبـت طـرف عرضـه مشخص است، يـك تكانـه2و1گونه كه در نمودار همان

تـا(، به ميزان يك انحراف معيار سبب افزايش رشـد اقتصـادي)نظير افزايش بهره وري(
اين افزايش با نرخ كاهنده تا سال پـنجم ادامـه دارد، زيـرا. شودمي) يك دوره پنج ساله

مي عوامل ديگر، اثرات مثبت آن را در طول زمان بـه عبـارت ديگـر، يـك. كنـد تضعيف
در. دهـدي مثبت طرف عرضه، توليد ناخالص داخلي را با نرخ كاهنده افـزايش مـي تكانه

توانـدي مثبت طرف عرضه به ميزان يك انحراف معيار، حداكثر مـي بلندمدت يك تكانه
.افزايش دهد) به صورت انباشتي(درصد4/6توليد ناخالص داخلي را به ميزان 

اول سـبب رشـد منفـي نـرخ ارز واقعـييي مثبت طرف عرضـه در دورهك تكانهي
و بلندمدت سبب كـاهش نـرخ اين تكانه دركوتاه. شودمي) تقويت ارزش پول ملي( مدت

. شود ارز واقعي، يا به عبارت ديگر سبب تقويت يا افزايش ارزش پول ملي مي
به(ي مثبت طرف عرضه مشخص است، يك تكانه2و1گونه كه از نمودارهاي همان

، رشد نقدينگي واقعـي را بـه دنبـال دارد، زيـرا افـزايش رشـد)ميزان يك انحراف معيار
همچنـين. اقتصادي به دليل اثرات ضد تـورمي، اثـر مثبـت روي نقـدينگي واقعـي دارد

و درنتيجـه عرضـه  ا افزايش رشد اقتصادي، تقاضا براي نقـدينگي فـزايشي نقـدينگي را
ي مثبت طرف عرضه، تا سال ششم با نـرخ نرخ تورم در واكنش به يك تكانه. خواهد داد

. يابد كاهنده كاهش مي

ي تراز تجاري اثرات تكانه-8-1-3
ي تراز تجاري بـه ميـزان يـك انحـراف معيـار بـر متغيرهـاي كـلان اثرات يك تكانه

و سطح(اقتصادي از همان.ه شده استنشان داد2و1، در نمودارهاي)رشد گونـه كـه
ي مثبت تـراز تجـاري اين نمودار مشخص است، واكنش نرخ رشد اقتصادي به يك تكانه

اي كه درسال اول اين اثر مثبت، سال دوم منفـي به گونه.نوساني است) خالص صادرات(
سـبب) سال اول(ي مثبت تراز تجاري در ابتدا يك تكانه. هاي بعد مثبت استو در سال

و اثرات منفي بر تغييـرات نـرخ ارز واقعـي اسـت تغ يـك. ييرات مثبت در نرخ ارز واقعي

 

فنمواردي از قبيل تحولات شرايط طبيعي نظير سيل، زلزله،-1 و سياسي مانند تغييرات در و تحولات اقتصادي واخشكسالي وري، آموزش
و نهاده زيرساختي ها، توسعه سطح مهارت و كار بخش خصوصي، قيمت عوامل و مقررات، ساختار ها، محيط كسب هاي توليد، قوانين

و انگيزه شركت ميو غيره، از جمله تكانههاي اداري، تحولات سياسي ها، بوروكراسي هاي دولتي، ساختار بازار كه هاي طرف عرضه به شمار روند
.اثرات معني داري در بهره وري توليد دارند
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ايـن اثـر بـا.ي مثبت تراز تجاري اثر مثبت روي نـرخ رشـد نقـدينگي واقعـي دارد تكانه
ي مثبت تراز تجاري، نرخ تورم را با يـك همچنين يك تكانه. رود گذشت زمان از بين مي
ي مثبت تراز تجاري با فراهم كردن امكان ورود بيشترهتكان. دهد نرخ كاهنده كاهش مي

و واسطه مي،اي كالاهاي مصرفي .كند به كاهش تورم كمك
ي مثبـت تـراز تجـاري بـه مشخص است، اثر يك تكانـه2 گونه كه از نمودار همان

و در بلندمدت بـه ميزان يك انحراف معيار ابتدا توليد ناخالص داخلي را افزايش مي دهد
ميسمت  ي مثبت تراز تجاري سـبب افـزايش نـرخ ارز واقعـي يك تكانه. كند صفر ميل

مي در كوتاه) كاهش ارزش پول ملي( و بلندمدت نقدينگي واقعـي در واكـنش. شود مدت
مي به يك تكانه همچنين شاخص قيمت. يابدي مثبت تراز تجاري با نرخ كاهنده افزايش

ت مصرف كننده در واكنش به تكانه ، بـا)به ميزان يك انحراف معيـار(راز تجاريي مثبت
.يابد نرخ كاهنده كاهش مي

ي تقاضاي واقعي اثرات تكانه-8-1-4
ي مثبت تقاضاي واقعـي داخلـي بـه ميـزان يـك انحـراف معيـار بـر اثرات يك تكانه

. نشـان داده شـده اسـت1 متغيرهاي كلان اقتصادي در نمودار) هاي رشد نرخ(تغييرات
ي مثبت تقاضاي واقعـي داخلـي بـه مشخص است، يك تكانه1كه از نمودار گونه همان

ايـن اثـر بـا گذشـت زمـان. ميزان يك انحراف معيار، اثر منفي روي رشد اقتصادي دارد
كاهش رشد اقتصادي به دنبال افزايش تقاضاي داخلي از ايـن واقعيـت. شود تضعيف مي

مدت به علت كـم كشـش بـودناهگيرد كه افزايش تقاضاي داخلي در كوت سرچشمه مي
پـذير اسـت، كـه ايـن موضـوعي اقتصاد، تنها از طريق واردات بيشتر امكان طرف عرضه

بـه. تواند رشد اقتصاد داخلي را به ازاي سياست افزايش تقاضـاي كـل توضـيح دهـد مي
هاي تحريـك تقاضـا را بـراي ها كه سياست عبارت ديگر بر خلاف ديدگاه مرسوم كينزي

ميافزايش  و رشد اقتصادي بيشتر توصيه ، سياست افزايش تقاضاي واقعي در كنند توليد
.تواند به تحرك بيشتر رشد اقتصادي در كشور بيانجامد اقتصاد ايران نمي

بـه ميـزان يـك انحـراف(ي مثبت تقاضـاي داخلـي، يك تكانه1با توجه به نمودار
اين تكانـه درابتـدا اثـر مثبـت روي. اثر نوساني روي تغييرات نرخ ارز واقعي دارد) معيار

و در يك مسير نوساني) كاهش ارزش پول ملي(تغييرات نرخ ارز واقعي  به جاي گذاشته
ي مثبت تقاضـاي واقعـي همچنين يك تكانه. كند با گذشت زمان به سمت صفر ميل مي

جاي داخلي به ميزان يك انحراف معيار با نرخ كاهنده، اثر مثبت روي نقدينگي واقعي بر
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كـاهش. دهـد همچنين اين تكانه، نرخ تورم را با يك نرخ كاهنده كـاهش مـي. گذارد مي
مي تورم به دنبال افزايش غيرمنتظره كند كه بخشي تقاضاي داخلي، اين نظر را تقويت

.شود زيادي از افزايش تقاضاي داخلي از طريق واردات بيشتر جبران مي
ي مثبت تقاضاي واقعـي داخلـي يك تكانه مشخص است،2گونه كه از نمودار همان
و در بلندمدت يافته مدت اثر منفي روي توليد دارد كه اين اثر به تدريج كاهش در كوتاه

كل يك تكانه. رسد به صفر مي بـا. افزايش نرخ ارز واقعي به دنبال دارد،ي مثبت تقاضاي
و  در بلندمدت بـه صـفر گذشت زمان، اين افزايش نرخ ارز واقعي به تدريج كاهش يافته

هاي تقاضاي واقعي داخلي در بلندمـدت هـيچ اثـري روي تكانه،به عبارت ديگر. رسد مي
ي مثبت تقاضاي داخلي بـا واكنش نقدينگي واقعي نسبت به تكانه. نرخ ارز واقعي ندارند

هـا را بـا نـرخ كاهنـده همچنين اين تكانه، شـاخص قيمـت. يابد نرخ كاهنده افزايش مي
.دهد كاهش مي

ي مثبـت تقاضـاي واقعـي داخلـي در مجموع، واكنش متغيرهاي كلان به يك تكانـه
ي تقاضـاي واقعـي داخلـي بـر خـلاف نمايانگر اين واقعيت است كه افزايش غيرمنتظـره

كاهش،همچنين اين تكانه. گذارد ديدگاه مرسوم كينزي، اثر مثبت بر توليد به جاي نمي
نرخ تورم به همـراه داشـته اسـت، كـه دلالـت بـر آن دارد كـه فشـار ناشـي از افـزايش 

مي غيرمنتظره . شودي تقاضاي واقعي داخلي توسط واردات بيشتر پاسخ داده

 هاي پولي اثرات تكانه-8-1-5
و1ي مثبت پولي در نمـودار به يك تكانه واكنش تغييرات متغيرهاي كلان اقتصادي

ي مثبـت مشخص است، يك تكانـه1گونه كه از نمودار همان. نمايش داده شده است2
در سال اول اثر مثبت روي رشد، به ميزان يك انحراف معيار) تكانه سياست پولي(پولي

در تكانـه. اقتصادي دارد، اما اين اثر مثبت از سال دوم به بعد منفي خواهد شـد  ي پـولي
م كوتاه ميمدت با بر طرف كردن تواند اثر مثبـت روي رشـد اقتصـادي شكلات نقدينگي

و كـاهش رقابـت پـذيري  داشته باشد، اما بعد از مدت كوتاهي به علت بروز اثرات تورمي
با. شود اقتصاد اين اثر منفي مي در نتايج اين نتيجه برخي مطالعات تجربي گذشـته كـه

و توليـد دراقت  و مبادله بين قيمـت صـاد ايـران انجـام گرفتـه، مورد اثرات سياست پولي
.1هماهنگ است

و پرخيده)1377(براي مثال به خشادريان-1 و دانش جعفريي، ختا)1385(، درگاهي .مراجعه شود) 1380(ي
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ي اول مثبت بودهي پولي در دوره به يك تكانهدر واكنش)مؤثر(رشد نرخ ارز واقعي
مي كه در دوره ي پولي گرچـه بـه به عبارت ديگر يك تكانه. يابد هاي بعد اين اثر كاهش

دي را تقويت مدت ممكن است قدرت رقابت اقتصا در كوتاه،علت اثرات مثبت روي توليد
و به سـرعت بـه علـت افـزايش تـدريجي تـورم، معكـوس  كند، اما اين اثر ماندگار نبوده

.شود مي
مشخص است، رشد نقدينگي واقعي در واكـنش بـه يـك1گونه كه در نمودار همان

و با اندكي نوسـان بودهي اول مثبت در دوره) به ميزان يك انحراف معيار(ي پولي تكانه
مي در بلندمدت به ي پولي به ميزان يك انحراف معيـار، اثـر مثبـت يك تكانه. رسد صفر

مي. روي نرخ تورم دارد .شود اين اثر با گذشت زمان تضعيف
ي مثبـت پـولي نشـان، واكنش متغيرهاي كلان اقتصادي به يك تكانـه2در نمودار
انحـراف بـه ميـزان يـك(ي مثبـت پـولي بر اساس اين نتايج، يك تكانه. داده شده است

ايـن افـزايش بـه. شـود مـدت مـي منجر به افزايش توليد ناخالص داخلي در كوتاه) معيار
بنـابراين بـه نظـر. رسـدي پنجم تقريباً بـه صـفر مـيو بعد از دوره يافته تدريج، كاهش

مدت اندكي افزايش رسد كه سياست پولي انبساطي، توليد ناخالص داخلي را در كوتاه مي
كه مي بيدهد، هرچند يي مثبـت عرضـه يـك تكانـه. اثر اسـت در بلندمدت روي توليد

ايـن اثـر بـه. شـود مـي) كاهش ارزش پول ملي(واقعي پول سبب افزايش نرخ ارز واقعي
و در بلندمدت به صفر مي ي مثبـت پـولي بـه همچنين يـك تكانـه. رسد تدريج، كاهش

مي ميزان يك انحراف معيار سبب افزايش نقدينگي واقعي در كوتاه شـود كـه البتـه مدت
ي مثبت پـولي بـه ميـزان يـك به علاوه يك تكانه. رسد اين اثر در بلندمدت به صفر مي

.دهد انحراف معيار، شاخص قيمت مصرف كننده را با نرخ كاهنده افزايش مي
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 واريانسي تجزيه-8-2
ي واريانس بعد از برآورد مدل خودرگرسيون برداري به اين صـورتي تجزيه محاسبه

 پيش بيني نسـبت بـه هـر تكانـه را محاسـبه هاي واريانس خطاي است كه ابتدا واكنش
مي كرده و سپس اين واكنش. رسانيمو به توان دو ها نسبت به هر تكانه را بـا هـم جمـع

هاي واريانس خطاي پـيش بينـي جمـع شـده را بـري آخر، توان دوم واكنش در مرحله
به تا سهم هرتكانه از كل واريانس خطاي پيش مي كنيم مجموع آنها تقسيم دسـت بيني

هاي مختلف روي متغيرهـاي درون كه تكانهراي واريانس، مقدار كمي اثراتي تجزيه. آيد
در حقيقت واريانس خطاي پيش بينـي را اين روش. كند زاي الگو دارند اندازه گيري مي

مي بر حسب تكانه ي واريانس خطـاي پـيش بينـي نتايج تجزيه. كند هاي مختلف تجزيه
:ل زير خلاصه شده استجدودرهاي الگو متغير

هاي ساختاري روي نوسانات متغيرهاي كلان اقتصاديي واريانس اثرات تكانه نتايج تجزيه:2جدول
) درصد(

 نام متغير
مقدارخطا يا

S.E 

هاي كلان هاي ساختاري در واريانس خطاي پيش بيني متغير سهم هر يك از تكانه

)درصد(اقتصادي

ي عرضه تكانهي درآمد نفتي تكانه
ي تراز تكانه

 تجاري
ي پولي تكانهي تقاضاي واقعي تكانه

 رشد اقتصادي
 6.28 15.12 0.41 54.52 23.68 0.047)سال اول( كوتاه مدت

 5.2 12.02 0.75 49.87 32.16 0.0579)سال هفتم(بلند مدت

درصد تغيير نرخ

 ارز واقعي

 8.36 0.09 70.02 16.48 5.04 0.2516)سال اول(مدت كوتاه

 9.35 0.57 63.76 18.95 7.37 0.2637)سال هفتم(بلند مدت

نرخ رشد نقدينگي

 واقعي

 7.01 35.33 15.06 12.99 29.61 0.0744)سال اول( كوتاه مدت

 4.56 25.72 8.51 8.8 52.4 0.1054)سال هفتم(بلند مدت

 نرخ تورم
 23.57 21.99 31.91 22.5 0.02 0.0554)سال اول(مدت كوتاه

 31.20 18.9 17.6 22.48 9.83 0.0757)سال هفتم(بلند مدت

در جدول فوق نشان مـي دهـد كـه واريـانس خطـاي پـيش بينـي رشـد اقتصـادي
و بلند مدت كوتاه سـهم. شـودي طرف عرضه توضـيح داده مـي توسط تكانه عمدتاًمدت
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در تكانه ) سـال اول(مـدت كوتـاهي عرضه در واريانس خطاي پيش بيني رشد اقتصادي
به54معادل مي49درصد بوده است كه در بلندمدت با اندكي كاهش .رسد درصد

مي هاي طرف عرضه تكانه هـاي وري يا تكانـه هاي بهره تواند بر حسب تكانهي اقتصاد
و يا تغيير پارامترهاي تابع توليد تفسير شود تواننـد تحـت اين عوامـل مـي. تكنولوژيكي

فنتأثير  و سطح مهارتاعواملي نظير تغييرات در ها،ي زيرساخت ها، توسعه وري، آموزش
و نهاده و كار بخش خصوصي، قيمت عوامل هـاي توليـد، محـيط بـا ثبـات محيط كسب

و مقررات، ساختار توليد بنگاه و غيره، قرار گيرند اقتصادي، قوانين ي نتيجـه. هاي دولتي
هاي تجاريي چرخه تا حدي از توان نظريه1محققانفوق ضمن تأييد نتايج تجربي ساير

. كند واقعي در تبيين نوسانات اقتصادي كشور حمايت مي
23مدت حدودي درآمد نفتي در توضيح نوسانات رشد اقتصادي در كوتاه سهم تكانه

و در بلندمدت مي32به حدود) سال هفتم(درصد بوده است بنابراين حدود. رسد درصد
از 30 مي نوسانات رشد اقتصادي از تكانه درصد بـا. گيـردي درآمد واقعي نفت سرچشمه

تواند آسيب پذيري اقتصاد نفتـي را بـه توجه به برون زا بودن درآمد نفت، اين نتيجه مي
و درآمـد نفتـي، تكانـه علاوه بر تكانه. روشني نشان دهد ي تقاضـاي هاي طـرف عرضـه

ن15واقعي، حدود مي اخالص داخلي در كوتاهدرصد از تغيير توليد . دهـد مدت را توضيح
مي12در بلندمدت اين سهم به حدود و تكانه سهم تكانه. رسد درصد هاي تراز هاي پولي

در مقايسـه بـين. ها در توضيح نوسانات رشـد اقتصـادي، چنـدان زيـاد نيسـت پرداخت
و مالي در توضـيح نوسـانات رشـد اقتصـادي سياست بـه طـور نسـبي تـأثير،هاي پولي
در در مجموع تكانه. هاي مالي بيشتر است سياست هاي طرف تقاضا نقش چندان زيـادي

هـاي مـديريت تقاضـا از جملـه سياسـت بـه عبـارت ديگـر. تغيير رشد اقتصادي ندارنـد 
و مالي، نقش زيادي در توضـيح تغييـرات رشـد اقتصـادي بـه عهـده سياست هاي پولي
.ندارند

ي تـراز واريانس تغييرات نرخ ارز واقعي حاكي از آن اسـت كـه تكانـهي نتايج تجزيه
و مسـلط تجاري در كوتاه و بلند مدت نقش غالب در توضـيح نوسـانات نـرخ ارز را مدت

2حدود. واقعي به عهده دارد
ي تراز تجـاري توضـيح تغييرات نرخ ارز واقعي توسط تكانه3

نوسانات نرخ ارز واقعي ناچيز بوده، كه بيـانگر ها در تبيين نقش ساير تكانه. شود داده مي

 

مي-1 از80گيـرد كـه نتيجـه مـي) 1381(ابريشـمي. تواند مفيد باشد در اين رابطه يك اشاره به نتايج ساير تحقيقات درصـد
و حدود نوسانات توليد در كوتاه و دانـش. شـودي عرضه توضـيح داده مـي درصد در بلندمدت، توسط تكانه27مدت ختـايي

مي درصد از تغييرات توليد در كوتاه94هاي عرضه را عامل حدود تكانه) 1380(جعفري  .كنند مدت معرفي
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برون زا بودن اين متغير. كند آن است كه نوسانات اين متغير به صورت برون زا عمل مي
. تا حدودي به دليل سيستم تعيين نرخ ارز اسمي توسط مقامات پولي كشور است

در اكي از آن اسـت كـه ح ـبررسي واريانس خطاي پيش بيني رشد نقدينگي واقعـي
و در بلند مدت تكانه تكانه،مدت كوتاه يي درآمد نفتي، توضيح دهنـدهي تقاضاي واقعي

و30مدت حدودي نفتي در كوتاه تكانه. اصلي واريانس رشد نقدينگي واقعي است درصد
. دهد در بلندمدت بيش از نيمي از تغييرات رشد نقدينگي واقعي را توضيح مي

مـدت نقـش نس نرخ تورم حاكي از آن است كه در كوتـاهي واريا بررسي نتايج تجزيه
ي پـولي در توضـيحو در بلندمـدت نقـش تكانـه) خالص صـادرات(ي تراز تجاري تكانه

ي نتايج بسـياري از تحقيقـات تجربـي اين نتيجه، تأييد كننده. نوسانات تورم غالب است
.1ايران استي تورم در بلندمدت در اقتصادي پولي بودن پديده در زمينه

هاو ارايه پيشنهاد نتيجه گيري-9

هاي ساختاري بر نوسانات متغيرهاي كلان اقتصـادي اين مقاله به بررسي اثرات تكانه
در تكانـه. پـردازد با استفاده از روش خودرگرسيون برداري ساختاري مي هـاي سـاختاري

ي تـراز ه، تكانـهي طـرف عرضـي درآمدهاي واقعي نفت، تكانـه اين تحقيق شامل تكانه
و تكانه تجاري، تكانه با توجه به برخـي نتـايج بـه دسـت.ي پولي استي تقاضاي واقعي

:توان جمع بندي كرد آمده، نكات زير را مي
توليد ناخالص داخلي را با نرخ كاهنـده افـزايش،ي مثبت درآمد نفتي يك تكانه-1
درراد رشد پايـدار اقتصـادي تواني درآمدهاي واقعي نفت نمي دهد، بنابراين تكانه مي

ي مثبـت مدت به دنبال يك تكانه نرخ ارز واقعي مؤثر در كوتاه. بلندمدت تضمين كند
به عبارت ديگر ارزش پول ملي با افزايش درآمدهاي نفتي. يابد درآمد نفتي كاهش مي

مي شود تقويت مي . در مقابل خارج تضعيف كندرا تواند قدرت رقابت اقتصاد داخل كه
و كـاهش تـورم تكانه درراي مثبت درآمد نفتي همچنين افـزايش نقـدينگي واقعـي
و بلندمدت در بخش توليدات قابل تجارت كوتاه . در پي دارد)به جهت واردات(مدت

مي،)1376(پرويز داودي-1 با نشان كه95دهد كه در بلندمدت نرخ تورم درصد تغيير در نرخ رشد نقدينگي همپارچه بوده،
مي) 1377(ادموند خشادوريان. دلالت بر پولي بودن تورم در بلندمدت در كشور دارد دهد كه هر يك درصد افزايش نشان

مي3/0تقاضاي پولي، تنها  و درصد به افزايش توليد منجر خواهد نمودمابقي به صورت افزايش در سطح عمومي قيمت شود
.يافت



89بهار/1شمارة/سال اول/ دانشگاه شهيد بهشتيمجله اقتصاد76

مدت اثر مثبت روي در كوتاه) سياست پولي(ي مثبت نقدينگي واقعي پول تكانه-2
ا مدت افزايش نـرخ اين تكانه در كوتاه.ستتوليد دارد، ولي در بلندمدت اين اثر منفي

وي پولي سبب افزايش تورم در كوتاه همچنين تكانه. ارز واقعي را به دنبال دارد مـدت
ايـن نتيجـه تأييـد. شود، گرچه افزايش تورم در بلندمدت بيشـتر اسـت بلندمدت مي

.ي پولي بودن تورم در اقتصاد ايران است مطالعات تجربي در زمينه
ت-3 هـاي دهـد كـه از ميـان تكانـهي واريانس رشد اقتصادي نشان مـي جزيهنتايج

هـاي اثـر گـذار، مختلف ساختاري مؤثر بر نوسانات رشد اقتصـادي، مهمتـرين تكانـه 
ها نزديـك بـه نيمـي از تغييـرات اي كه اين تكانه هاي طرف عرضه بوده، به گونه تكانه

در نظريه اين نتيجه با نتايج. دهند رشد اقتصادي را توضيح مي ي ادوار تجاري واقعـي
در.ي نوسانات اقتصادي سازگار است زمينه بنـابراين توجـه بـه اصـلاحات سـاختاري

و توسعه طرف عرضه و آمـوزش مهـارتي فـني اقتصاد نظير بهبود هـا، ايجـاد آوري
و كار بخش خصوصي، توسـعه فضاي مناسب براي سرمايه و كسب بازارهـا،ي گذاري

ت و وليد بنگاهاصلاح ساختار ها، افزايش قدرت رقابت توليدات داخلـي، اصـلاح قـوانين
و حذف فعاليت مقررات، اصلاح انگيزه در ها و سـاير اقـدامات ديگـر هاي رانت طلبانـه
مي جهت افزايش بهره .رسد وري ضروري به نظر

.ي درآمد نفتي اسـتي مهم در بيان نوسانات رشد اقتصادي، تكانه دومين تكانه-4
بـا توجـه بـه. دهـد درصد از تغيير رشد اقتصادي را توضـيح مـي30تكانه حدود اين
توانـد رشـد كه درآمدهاي نفتي متأثر از شرايط بيروني اقتصادند، ايـن عامـل مـي اين

و برنامه بنابراين سياست. اقتصادي پايدار را به مخاطره اندازد ريـزان اقتصـادي گذاران
و كاهش اتكاي اقتصاد بـه در كشور بايد در جهت ثبات هرچه بي شتر درآمدهاي نفتي

مي. نفت، گام بردارند مدت نوسـانات تواند در كوتاه در اين زمينه، صندوق ذخيره ارزي
و از ورود نوسـانات بـازار جهـاني نفـت بـه اقتصـاد داخـل  درآمدهاي نفتي را كنترل

.جلوگيري كند
و تورم نشان نتايج تجزيه-5 ي دهد كـه تكانـهميي واريانس رشد نقدينگي واقعي

و تكانه ي تغييـر رشـد عامل اصلي توضيح دهنده،نفت واقعيي درآمد تقاضاي واقعي
در30مدت حدود در كوتاه نفت واقعيي درآمد تكانه. نقدينگي واقعي است و درصـد

همچنـين. دهـد درصد از نوسانات نقدينگي واقعي را توضيح مـي50بلندمدت حدود 
ا50تا45بين  و اسـمي(هاي طرف تقاضاز تغييرات تورم توسط تكانهدرصد ) واقعـي
.شودمي ضيح دادهتو
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هـاي دهد كه در اقتصاد ايران، گرچه سياست به طور كلي نتايج اين تحقيق نشان مي
و مالي سياست( مديريت تقاضاي كل نقش كمي در تثبيت رشد اقتصاد ايفـا) هاي پولي

و كنترل تورم نقش مهمي دارند كنند، اما اين سياستمي  ، در ايـن رابطـه. ها در تثبيت
گذاران اقتصادي كشور به دنبال رشد اقتصادي پايدار بلندمـدت باشـند، چنانچه سياست

و كـاهش اتكـاي لازم است به سياست هاي طرف عرضه، تثبيت درآمدهاي واقعـي نفـت
.اقتصاد كشور به نفت توجه كنند
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