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  چكيده: 

هاي اصلي اقتصاد كشور بوده و مباحث  هاي ارزي در ايران، همواره يكي از چالش گذاري نرخ ارز و سياست 
و بخصوص تجارت خارجي    برانگيزي پيرامون نحوه تعيين نرخ ارز و آثار آن بر متغيرهاي اقتصادي  چالش

اثر نرخ ارز حقيقي بر تعادل تجاري بين ايران    مقاله. در اين راستا اين  در جريان بوده استو تعادل تجارت  
خطي براي دوره زماني  و يكي از بزرگترين شركاي تجاري آن يعني چين با استفاده از روش نامتقارن غير

و كاهشي ن  ١٣٩٥-١٣٧١ افزايشي  اثرات  و  مورد  پرداخته  تعادل تجاري دو كشور  بر  ارز حقيقي را  رخ 
  مدت كوتاهكه افزايش نرخ ارز در بلندمدت و    دهد ميد. نتايج نشان  هدميبررسي و تجزيه و تحليل قرار  

چين   مقابل  در  ايران  تعادل تجاري  بهبود  بلندمدت    ،گرددميموجب  اثر  چند كه  اثرات    تربيش هر  از 
كه اين رابطه به سود چين تغيير يابد،   شودمي زش حقيقي يوان موجب آن است. اما كاهش ار مدتكوتاه 

ارز   نرخ  اثر كاهشي  بنابراين    تربيش همچنين  است.  بين دو كشور  تعادل تجارت  بر  آن  افزايشي  اثر  از 
يوان  و اجازه دادن به كاهش ارزش پول ملي   تا با حقيقي كردن ارزش ريال در مقابل  شودمي پيشنهاد  
  ود. فراهم شها موجب افزايش رقابت و گسترش تجارت خارجي  تورم و ساير شاخص همسو با  
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   . مقدمه١

كشورهاي ديگر،  نرخ ارز به عنوان معيار ارزش برابري پول ملي يك كشور در برابر پول  

كننده وضعيت اقتصادي آن كشور در مقايسه با ساير كشورها است. در يك اقتصاد  منعكس 

هاي اقتصادي  كه تحولات اقتصادي و سياست  رودميباز، نرخ ارز متغير كليدي به شمار  

ند. در مقابل، نرخ ارز متغيري است كه  گذارميداخلي و خارجي تأثيرات بسياري بر آن  

كالاهاي  تواند  مي قيمت  صادرات،  توليد،  جمله  از  كشور  يك  اقتصادي  متغيرهاي  ساير 

خارجي و... را تحت تأثير قرار دهد. امروزه بسياري از كشورهاي در حال توسعه به دلايل  

و   پول  ارزش  با مشكل كاهش  سياسي  و  اقتصادي  متناوب  هانوسانمختلف  ي شديد و 

تأثيرات    توانندميارز حقيقي در حد وسيع    ارزش پول داخلي روبرو هستند. نوسانات نرخ

  ).٢٠٠٧، ١زيادي بر اقتصاد كشورها و متغيرهاي كلان اقتصادي داشته باشند (هآو

 گذاري سرمايه سرمايه، ورود جريان دادن قرار تأثير تحت دليل به نرخ ارز حقيقي ثبات

خارجي  بسيار كشورها اقتصادي توسعه در رقابتي، مزاياي بر مبتني تجارت و مستقيم 

( كنندهتعيين با)١٣٩٠همكاران،   و همتياست  بنابراين    كشور،   رايج  پول  ارزش  تنزل  . 

گران  كالاهاي  به  نسبت  خارجي   كالاهاي  قيمت    پذيري رقابت  و  شودمي  ترداخلي، 

  بيان   به.  باشد  اقتصادي  يها فعاليتبهبود    تواندمي  نهايي  نتيجه .  يابدمي  بهبود  يالمللبين

  تغيير   داخلي   كالاهاي   به   خارجي  از كالاهاي   مخارج   داخلي،  پول   ارزش   كاهش   اثر  در   ديگر،

  حد   تا   خارجي   بازرگاني   توازن  تحريك  پول در   ارزش   تنزل  توفيق  البته، .  دهندمي  جهت

  تأمين   در  اقتصاد  ظرفيت  و   مناسب  و سوي  در سمت  تقاضا  جايي  جابه  به  توجهي  قابل

  . )١٩٨٨، ٢است (دورنبوش وابسته كالاها، تربيش عرضه  طريق از اضافي  تقاضاي

  حائز   دليل  سه   به  حداقل  تجاري   هايقيمت  كنندهتعيين  عوامل  بر اين اساس، بررسي

تغيير  دليلبه  آنكه   نخست.  است  اهميت   داخلي،   تورم   روي   بر  وارداتي  هاي قيمت  تأثير 

 
1  . Hou 

2 .Dornbusch 
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پولي  براي  مهم   پارامتر  يك   ارز  نرخ  انتقال  درجه  اندازه   عامل   يك   لذا  و  است  سياست 

كشش.  شودمي  محسوب  مركزي  هايبانك   براي  كليدي صادراتيقيمت  دوم،    به   هاي 

خود    نوبه  به   است، كه   هاقيمت  رقابت   گيري اندازه  در  اصلي   عناصر   از   يكي   ارز   نرخ  تغييرات 

  تجاري   هايقيمت  واكنش  نهايت،  در  و  است  مؤثر  واقعي  هايفعاليت  و  صادرات  خالص  روي

نرخ  به (پدرام    خواهد  معين  نيز  را  تجاري  مقادير  واكنش  ارز،  تغييرات  ،  همكارانو  كرد 

١٣٩١ .(  

به آن   مدتي   طولاني  تاريخي   سابقه   داراي   چين  و   ايران  اقتصادي  كه رابطه  با توجه 

  است   شده  باعث   چين  اقتصاد  توجه  قابل  رشد  و  ايران  براي  الملليبين  هاي تحريم  اما  است؛

  تر ارزان  و  كيفيت كم  هاي كالا  كه درحالي  شود؛   تغييراتي   دستخوش  تجاري   روابط  اين   كه

  ، دگيرمي  قرار  ايراني  كنندگانمصرف  اختيار  در  تربيش  ايران  هايبازار  در  امروزه  چيني

  آمارهاي   اساس   بر.  نيست  گذشته  مانند   اروپايي   هاي كالا  به  ايران  هاي بازار  وابستگي   ديگر

  از   بعد  واردات  بخش  در  و  است   صادرات  در  تجاري  شريك   اولين  ايران  براي  چين  رسمي،

  . دارد  قرار دوم  رتبه  در  عربي  متحدهامارات

  جمهوري   گمرك  رسمي  آمار  براساس  چين  و  ايران  كالايي  تجاري  رابطه  )١(  نمودار  در

  با   ايران  كالايي  تجاري  تراز  آمار،  به  توجه  با  همچنين  .است  شده  داده  نشان  ايران  اسلامي

  گسترده   حجم  به  توجه  با  كه  است  منفي  تاكنون  ١٣٧٤  سال  از  و  يواني  ارزش  براساس  چين

قابل    چين،   اقتصاد  موضوع  كلي   انتظاراين  در حالت  اما    سال   از   شود مي  ملاحظه   است 

  معناداري   شكل  به  كشور  دو  بين  تجاري  تراز  چين،  اقتصادي  رشد  گرفتن  سرعت  با  و  ١٩٩٩

  . شودمي مثبت ايران نفع به و

  كه   است كشور   دو  بين كالايي  واردات  و صادرات   وزني  ميزان  در  ديگر  تأمل قابل   نكته

  به  چين، متقابل صادرات با مقايسه در  ايران صادراتي كالاهاي وزن بعد، به ١٣٨٣ سال از

  اوليه   مواد  يا  طبيعي  خام  مواد   صادرات  افزايش  از  متأثر  موضوع  اين  و  يافته  افزايش   شدت

  برخوردار  كمتري ارزش از خود وزن  نسبت به و ايران به چين صادرات مقابل در كه است
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  شده   كشيده   تصوير  به  )٢(  نمودار  در   زمان   طول   در  چين  از  واردات  و  صادرات  وزن.  هستند

  .است
  

  
    ١٣٧١-١٣٩٥ي هاسال): ارزش دلاري صادرات و واردات بين ايران و چين طي ١نمودار (

  ) ١٣٩٦( منبع: سالنامه كمرگ 

  

  
  ١٣٧١- ١٣٩٤ي هاسال): وزن صادرات و واردات بين ايران و چين طي  ٢نمودار( 

  ) ١٣٩٦( منبع: سالنامه كمرگ 
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  در   چين دهد مي نشان ايران اسلامي جمهوري  گمرك  آمار  بر اين اساس طبق آخرين

  صادر   دلار  ميليارد   ٢٢/١٠  ارزش   به   ايران   به  كالا   تن   ميليون  ٨/٣،    ٢٠١٧  سال   اول   ماه   ١٠

  و  وزن   در   ٪٥  از   بيش   افزايش  ماهه   ١٠  دوره  در   چين   كشور  از   ايران   واردات .  كرده است

  . داشت ارزش  در ٢١٪

  قدرت   با  ايران  اي  هسته  معامله(  اقدام مشترك  جامع  طرح  زمان  از  چين  و  ايران  تجارت

  بزرگترين   تنها  نه  حاضر  حال  در  چين.  است  گسترش  حال  در)  ٢٠١٥  سال  در  جهاني

  تحقيق  بنابراين  .است  ايران  گذارانسرمايه  بزرگترين  از  يكي   بلكه  ايران،  تجاري  شريك 

اثرات نامتقارن نرخ ارز و نوسانات آن    آيا   كه   است   سؤال  اين  پاسخگويي به  دنبال  به  حاضر

 تأثير بررسي مقاله اين هدف بنابراين  د يا خير.گذار ميبر تجارت كالاي ايران و چين اثر  

 كوتاه در تغييرات نرخ ارز حقيقي به عنوان متغير تأثيرگذار بر تجارت  بين ايران و چين

پژوهش استفاده از روش نامتقارن   اين در رفته كار به اصلي روش .است مدت بلند و مدت

 و مدت كوتاه ارتباط آزمون براي هاروش ترين مناسب جمله از الگو و غيرخطي است. اين

  است.  ٢٠٠١-٢٠١٧متغيرها براي دوره زماني  ميان مدت بلند

  نظري   مباني  تبيين  به  دوم  بخش.  بود  خواهد  زير  صورتبه    ادامه  در   مقاله  ساختار

  و   ايران  كالاي  تجارت   در  ارز   نرخ   تغييرات  نامتقارن  اثرات  عبارتي، بررسي  به  يا  و  تحقيق 

.   است  شده  داده   حوزه اختصاص   اين  گرفته در   صورت   مطالعات   مرور چين و همچنين به  

  و   تخمين  آماري معرفي و در بخش چهارم مراحل  هادادهسوم روش تحقيق و    بخش  در

  پيشنهادات اختصاص   و  گيرينتيجه  به  نيز  پاياني  خواهد شد. بخش  ارائه  نتايج  تحليل  نحوه

  .داده شده است
  

  نظري و پيشينه پژوهش. ادبيات  ٢

 افزايش براي  ابزاري عنوان به را پول ارزش كاهش سياست اغلب اقتصادي گذارانسياست

ند. استدلالي كه در وراي كانال اقتصاد كلان است،  گيرمي بكار كشور يك  خالص صادرات

كه يك    كند ميتقاضاي جمعي كينزي دارد. اقتصاد كلان باز كينزي بيان    نظريهريشه در  
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صادراتش افزايش    ايهزينهكشور بايد ارزش پول رايج خود را كاهش دهد تا قابليت رقابت  

ايش درآمد حقيقي، افزايش  يابد. استدلال اين است كه كاهش ارزش پول ملي باعث افز

ها از طريق فرآيند تغيير هزينه  تراز پرداخت  رود مي. انتظار  شودميتوليد و خالص صادرات  

و صادرات    شود ميبا كاهش در واردات، بهبود يابد زيرا تقاضا به سمت كالاي داخلي هدايت  

  ).٢٠٠٨، ١يابد (نگانداافزايش مي

 يك  تجاري تراز  و ارز تغييرات نرخ ميان مستقيم رابطه يك  كه رود مي انتظار بنابراين،

اين داشته وجود كشور تجربي از بسياري در ١٩٧١ سال تا موضوع باشد.   در مطالعات 

 تجاري كشور تراز كاهش دنبال  به ١٩٧١ سال از ولي داشت، كاربرد المللبين تجارت زمينه

 ساير در لرنر -مارشال  شرط تأييد عدم آن دنبال به و دلار ارزش كاهش رغم علي آمريكا

 آنها، داخلي  پول ارزش تضعيف دنبال به كشورها اين تجاري تراز شدن تر وخيم كشورها و

گرفت   شكل مدتكوتاه و مدت بلند  در تجاري تراز رفتار  تبيين با  در ارتباط جديدي  ادبيات

  ).١٣٩٧(ابراهيمي و هژبركياني، 

  همانند   مختلفي  نظري  هايروش  طريق  از  تجاري  تراز  و  ارز  نرخ  بين  رابطه  معمولا

  الگوي   و  ٦جي   منحني   روش  ،٥پولي   روش   ،٤جذب   روش   ،  ٣لرنر  مارشال   شرط   ،٢كشش   روش

  اشاره   آن   از   نمونه  چند  به  اختصار  به   كه  شود مي  داده   شرح  ٧ناقص   جانشيني   با   كشور   دو

  .   است شده

 
1  . Ngandu 

2  . Elasticity Approach 

3  . Marshall-Lerner Condition 

4  . Absorption Approach 

5  . Monetary Approach 

6  . J-Curve Approach 

7  . Two Country Imperfect Substitute Model 
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  شهرت  نيز تجاري تراز براي)  BRM(  ١متزلر -رابينسون -بيكرديك الگوي به كشش روش

 قيمت در  تغييرات  از  كه  است توليد و مصرف در جانشيني اثرات  مبناي بر رويكرد اين   دارد،

 استاندارد  الگوي از اينسخه حقيقت  در و  شودمي حاصل ارز نرخ در نوسانات  از ناشي نسبي

 رقابت با همراه) وارداتي و صادراتي(  كالا  دو و )خارجي و داخلي (  كشور دو با جزئي تعادل

 تجاري تراز در تغيير كه  كندمي  بيان  BRM  الگوي  همچنين  .است جهاني بازار در كامل

 تربيش.  دارد تجارت اوليه مقادير   و واردات و صادرات تقاضاي و عرضه هايكشش به بستگي

 واردات و صادرات ارزش و حجم كه  چرخدمي پرسش اين حول كشش رويكرد در مباحث

 داخلي تقاضاي اگر مثال براي  .دهندمي نشان حقيقي ارز نرخ در تغييرات به واكنشي چه

 حقيقي ارز نرخ در كوچك  تغييري باشند، باكشش صادرات و واردات براي خارجي و

  ). ٢٠١٤ همكاران، و علي(  گردد تجاري تراز در توجهي قابل تغييرات به منجر تواندمي

  توسط  بار اولين كه شرط اين.  است كشش روش يافتهتعميم واقع در لرنر-مارشال شرط

  تجاري  تراز  پول، ارزش تضعيف كه  كندمي بيان  شد معرفي)  ١٩٤٤(  لرنر  و)  ١٩٢٣(  مارشال 

  ارز  نرخ تغييرات به نسبت كافي اندازه به واردات و صادرات حجم اگر.  بخشدمي بهبود را

 تقاضاي قيمتي كشش قدرمطلق مجموع اگر بهتر تعبير به يا باشد پذيركشش حقيقي

 تجاري تراز پول ارزش تضعيف بلندمدت در آنگاه باشد يك  از بزرگتر واردات و  صادرات

 قيمتي كشش قدرمطلق مجموع اگر همچنين). ٢٠١٧ دونگ،(  داد  خواهد بهبود را كشور

 بر تأثيري پول ارزش تضعيف بلندمدت  در آنگاه باشد يك  برابر  واردات و صادرات تقاضاي

  ).٢٠١٣ سالواتوره،( داشت  نخواهد كشور تجاري تراز

 ارزش كاهش از پس.  كرد معرفي را جي منحني مفهوم)  ١٩٧٣(  ٢مگي بار اولين براي

 كاهش از بعد بلافاصله زيرا ،شودمي بدتر كشور آن تجاري تراز وضعيت كشور يك   پول

 تدريجبه.  يابدمي افزايش صادرات قيمت از ترسريع داخلي پول به واردات قيمت پول،  ارزش

 
1  . Bickerdike-Robinson-Metzler Model 

2 .Magee  
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  صادرات  قيمت و يابدمي كاهش واردات مقدار و يابدمي افزايش صادرات مقدار زمان طي و

  كشور  تجاري تراز شدن بدتر ابتدايي  روند  كهيطوربه ،دگير مي پيشي واردات قيمت از

 ،١سالواتوره (  كند مي بهبود به شروع تجاري تراز و شودمي معكوس  روند اين و شده متوقف

٢٠١٣ .( 

 روي بر ملي خالص تجاري تراز وقتي كه است اين جي منحني پديده نامگذاري  علت

 در تضعيفي به تجاري تراز واكنش ،شودمي رسم افقي بردار روي بر زمان و عمودي  بردار

 تجارت بر ارز نرخ نااطميناني اثر . رسدمي نظربه انگليسي J حرف شكل به ملي پول ارزش

 و آتي بازارهاي وجود عدم يا  وجود به بستگي كه باشد منفي يا مثبت تواندمي المللبين

 توسعه حال در كشورهاي در  ويژه طوربه مورد اين(  تأميني فروش و خريد ابزارهاي ساير

 همانند توليد  ساختار تجار،  ريسك  ترجيحات الگوي ،)است برخوردار بالايي اهميت از

   ).٢٠٠٤ ،٢راتا  و اسكويي بهمني(  دارد اقتصاد  همگرايي درجه  و كوچك  هايبنگاه ميزان

 توسط المللبين تجارت و ارز نرخ بالاي نااطميناني بين رابطه درباره نظري هايتحليل

 ارز نرخ بالاتر نااطميناني.  است شده انجام اقتصاددانان ساير  و)  ١٩٧٨(  ٣كوهلاگن  و  هوپر

 تجارت كاهش باعث اين و گردد مي گريزريسك  تجار براي تربيش هايهزينه به منجر

 تا پرداخت اما شودمي تعيين ارز نرخ تجاري قراردادهاي زمان در كه چرا.  شودمي  خارجي

 منجر گردد بينيپيش غيرقابل ارز نرخ در تغييرات اگر.  شودمين  انجام محموله وصول  زمان

 از كشورها همه براي ارز نرخ ريسك  معمولاً.  شودمي الملليبين تجارت منافع كاهش  به

 در تجار همه براي سلف بازارهاي  زيرا يابدنمي كاهش ارز تأميني فروش و خريد  طريق

 باشد، پذيرامكان سلف بازارهاي در ارز تأميني فروش و خريد اگر حتي.  نيستند  دسترس

 نسبتاً سررسيد و بزرگ قراردادها اندازه معمولاً مثال براي. دارد يهايمحدوديت و  هاهزينه

 بهره براي الملليبين معاملات حجم و بنديزمان  براي ريزيبرنامه نتيجه در و است  كوتاه

 
1. Salvatore 
2  . Bahmani – Oskooee and Ratha 
3. Hooper and Kohlhagen 
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 كنندمي بيان بارهاين در اخير يهانظريه ديگر، سوي از.  است مشكل سلف بازارهاي از  بردن

 منفي يا مثبت تأثير ارز نرخ نااطميناني رودمي انتظار هاآن در كه دارد وجود شرايطي  كه

  ).١٣٩٦ همكاران،  و پورالياس(  باشد داشته تجارت حجم بر

 انجام زمينه اين در كه متعددي مطالعات نتايج به استناد با )،١٩٨٥اسكويي ( بهمني

 تجاري سياست يك  براي تجاري تراز و مبادله بين ارتباط درك  كه كندمي است، بيان داده

 بر داخلي صنايع از حمايت و تجاري موانع برقراري كه نيست است. مشخص مهم موفق،

 نظر مورد تغييرات به منجر برند،مي سر به نوزادي دوره صنايع در كه استدلال اين اساس

 و لرنر-مارشال  شرط يعني همزاد مفهوم دو بر روي مطالعات، اكثر شوند.  تجاري تراز در

 كه اين رغم علي هاآن در كه دارند وجود هاييموقعيت  .شوند مي متمركز J منحني پديده

 . لذا بدترشودمي بدتر همچنان تجاري تراز اما وضعيت است برقرار لرنر -مارشال  شرط

 ممكن وضعيت اين و است سازگار تراز تجاري بلندمدت بهبود با مدت، كوتاه وضعيت شدن

  .١شود  تلقي پول ارزش كاهش ضروري ويژگي است

 كوتاه در  ملي  پول ارزش كاهش با كه كردند عنوان طور اين  اساس، محققان اين بر

 را تغيير اين به نسبت آني تعديل قابليت واردات و صادرات حجم  آن كه دليل به مدت،

 لازم  زمان  كنندگان مصرف اين كه دليل به بلندمدت  و در يافته كاهش تجاري  تراز ندارند،

 كالاهاي توليدكنندگان همچنين و يالملل بين رقابتي موقعيت در تغيير تشخيص براي

 خواهند را خام مواد و تجهيزات جديد تهيه ظرفيت، گسترش جهت لازم زمان صادراتي،

  ). ١٣٩١ همكاران، و شادمهري يابد (احمدي مي افزايش تجاري تراز داشت،

 
 در لحظه اي تغييرات جاري حساب اثرات بين تقارن هايي عدم كه دارند اين بر دلالت بين المللي، هايالگو  .١

 تغييرات براي كه مي دهند نشان ) ١٩٩٤ ( دوروكس و چن مثال، براي. دارند وجودواردات   و صادرات قيمتهاي

 تغييرات براي حاليكه در مي كنند عمل هم خلاف جهت جانشيني در و درامدي اثرات واردات، قيمتهاي لحظه اي

 صرفنظر فرضيات اين از نويسندگان اغلب از برخي مي كنند. اما، تقويت را يكديگر اثرات اين صادرات قيمتهاي

 مي كنند. تفسير كشور مبادله رابطه ساده شدن بدتر باعث را پول ارزش كاهش و كرده
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  ويژهبه.  شود  غيرخطي  يا  نامتقارن  رابطه  ايجاد   باعث  تواندمي  عامل   بنابراين چندين

  بالا   روبه  مقادير  يا  و  روبه پايين  هاقيمت  كه  است  قابل توجيه  زماني  نامتقارن  الگوي  يك 

  ها قيمت  افزايش  سرعت  كه   رسد) به نظر مي٢٠٠٠(  ١پلتزمن  مقاله  باشند. طبق  چسبنده

  صادق   هم  هاي تجاريقيمت  براي  تواندمي  مشابه  طوربه  كه   است؛  هاآن  از كاهش  بيشتر

  .باشد

  ها قيمت  رقابت   صادركنندگان   عوامل  ساير   بودن   ثابت  فرض  با   پول،   ارزش   كاهش   هنگام

  نگه   ثابت  داخل، جاري  پول  به  را خود  هايقيمت هاآن  اگر  نتيجه   در .  آورنددست مي  به  را

  به   توليدي  واحدهاي  اگر  اما .  دهند  افزايش  را  خود  مقداركالاي صادراتي  توانندمي  دارند،

  تعديل   است  ممكن   باشد،   بالا   قيمت   هاي تعديل هزينه  اگر  يا  و  باشند   رسيده  كامل   ظرفيت

  كه   خواهندگرفت   صادركنندگان تصميم  بنابراين  باشد،   سخت  هانآ  براي   توليد  بالاي   به  رو

  پول،   افزايش ارزش  با  مواجهه  در  برعكس  و  افزايش دهند   را   خود  هايقيمت  آن،  جايبه

سهم    و  رقابت  دارند،  نگه  تغيير   بدون   داخلي  پول  به  را  خود  هايقيمت  صادركنندگان  اگر

  چرا   كه  داد  توضيح  توانمي  موارد  اين  به  باتوجه.  دهندمي  دست  از  را  بازارشان

  رقابت   از  قسمتي   بتوانند  تا  آورندمي  روي  بازار   براي  گذاريبه قيمت  عموماً   صادركنندگان

  ارزش   افزايش  اگر  وجود  اين  با.  كنند  جبران  پول را  ارزش  افزايش  از  ناشي   رفته   دست  از

  سخت   شدت   به  براي صادركنندگان   قيمت   كاهش   است  ممكن  باشد،   بزرگ  بسيار  پول

بخش  (پدرام، شيرينشد    خواهد  كاهنده  سود  حاشيه  به  منجر  هاآن  اقدام  اين  كه  چرا  باشد،

  ).١٣٩١و ابيانه، 

  قيمت   كه  است  حقيقي   مفهوم  يك   پيداست   نامش  از  كه   طور  همان   نرخ ارز حقيقي

  بازار   ). در١٩٨٨،  ٢(ادوارد   كند مي  بررسي   را  غيرتجاري  كالاهاي  و  تجاري   نسبي كالاهاي

  بازار   در  شده  داده  هايقيمت  و   كشور  داخل   در   ها قيمت  بين   روابط   نرخ ارز حقيقي   كالا، 

 
1. Peltzman 
2. Edward   
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كشور    يك   پذيريرقابت  يدرجه  نرخ ارز حقيقي  شاخص  واقع  در  .سازدمي  برقرار  را  جهاني

واحد  دادن  نشان   طريق   از  را   واحد   يك  خريدن   براي  نياز  مورد   خارجي  كالاهاي   تعداد 

  ).٢٠٠٧(حقيقت و جركاني،  كندمي گيرياندازه داخلي كالاي 

  نسبت   در  اسمي   ارز   نرخ  ضرب حاصل  از   حقيقي نرخ ارز    محاسبه   جهت  معمول   طور  به

  (چنگ  گرددمي  استفاده  داخلي  كالاهاي  قيمت  شاخص  به  خارجي  كالاهاي  شاخص قيمت

  ).٢٠٠٧ اردن،  و

  مثال،   عنوان  به  كه  است  صورت  اين  به  صادرات  بر  نرخ ارز حقيقي  گذاري  اثر  نحوه

  توليد   داخلي   ي هزينه  در   افزايش   كننده  منعكس   ملي   پول  ارزش  تقويت  يا   در آن   كاهش 

  اين   نيايد،  وجود  به  جهان  ي بقيه  نسبي  هايقيمت  در  تغييري  اگر.  است  تجاري   كالاهاي 

.  است  كشور   ي المللبين  رقابت  توان   تضعيف   ي دهندهنشان  نرخ ارز حقيقي،   مقدار   در   كاهش 

  نسبت   كمتري  كارايي   با  جهان   بقيه   با   مقايسه  در   را   كالاهاي تجاري  كشور  حالت  اين  در

  نمايانگر  ملي   پول   ارزش   تضعيف  يا   نرخ ارز حقيقي  در  افزايش.  كندمي  توليد   گذشته  به

  ). ١٣٩٥است (اميني و زارع،  كشور يالملل بين رقابت قابليت   در بهبود

  يك   در   كالاها  قيمت  نوسان   شد كه  مشاهده  دفعات   به   ١٩٩٠و    ١٩٨٠هاي  در دهه

  بيني پيش  واحد،   قيمت  قانون  مانند   سنتي   هايالگو  براساس  مطابق آنچه  واردكننده  كشور
  در   تغيير  پي   در   كالاها   قيمت  تغييرات   اين زمان   در   ديگر  عبارت به.  نيفتاد  اتفاق   شد مي

  قدرت   برابري  نظريه  نبود. بعلاوه  ١) PPPمطلق (  خريد  قدرت   برابري  نظريه  با   مطابق  ارز  نرخ
  و واردكنندگان   صادركنندگان   بين   قيمتي  شكاف  كه   شد  داده  نشان   و   نقض   نيز  نسبي   خريد

  اين   در   تجربي  ادبيات   از   جديدي   نسبتاً   ابعاد   بنابراين.  نيست  پايدار   ارز،   نرخ   تغيير  هنگام

  ارزش   و كاهش  افزايش  به  قيمت   متغيرهاي  پاسخ  كه  شودمي  مطرح  صورت  اين  حوزه به
  در   را  نامتقارن   شواكن  يك   تواندمي  متعددي  هايموقعيت.  نامتقارن باشد  است   ممكن  پول

بازار شامل    كه   باشد   داشته   پي  مقداري    هاي ، محدوديت٣انتقال تكنولوژي توليد   ،٢سهم 
 

1. Purchasing-Power-Parity  
2. Market share 
3  . Production technology switching 
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فهرستهزينهو    ١آورالزام شيرين  است  ٢بهاهاي  همچنين  ١٣٩١بخش،  (پدرام،   .(
بهواكنش است  ممكن  نامتقارن  هيجاني هاي  رفتار  كه    ٣دليل  صورتي  در  دهد.  رخ 

صادركنندگان جديد در زمان افزايش ارزش پول داخلي در بازار باقي بمانند، رفتارشان را  

وارد، رفتاري نامتقارن نسبت به نرخ  صادركنندگان تازه    شودميهيجاني گويند كه باعث  

  ).١٩٩٤،  ٤ارز داشته باشند (ليونگ كويست

نامتقارن رخ دهد.    ٥دليل رفتار پوششي هاي نامتقارن ممكن است بهواكنش  براينعلاوه

) بيان داشت كه اگر نامتقارني درك ريسك در ميان مديران  ٢٠٠١(  ٦در اين رابطه اندرن 

ها انعكاس يابد، آنگاه تغييرات اقتصاد كلان  هاي مديريتي نسبت به ريسك در عكس العمل

اثبات اثرات    ).١٣٩١،  و همكاران  اه خواهد شد (راسخيموجب اثرات متفاوت بر ارزش بنگ

نامتقارن نرخ ارز و ريسك ناشي از نوسانات آن، توضيحي براي نتايج پراكنده در ادبيات  

كه در آزمون اثرگذاري نرخ ارز و نوسانات آن    دهد ميو نشان  كند ميتجربي قبلي فراهم 

تجاري موفق، به فهم كامل و كنترل    موضوع نامتقارني در نظر گرفته شود لذا سياست  بايد

  هاي افت و ترقي نياز دارد.نوسان نرخ ارز در طي دوره
  

  . پيشينه تحقيق ١ـ٢

  . مطالعات خارجي ١-١-٢

كشور آسياي شرقي    ٥) به بررسي نوسانات نرخ ارز بر صادرات  ٢٠٠٨(  ٧چيت و همكاران 

اند. نتايج حاكي  (اندونزي، تايلند، چين، فيليپين و مالزي) به سيزده كشور صنعتي پرداخته

 كشور اثر منفي و معنادار دارد. ٥از آن است كه، نوسانات نرخ ارز  بر صادرات اين 

 
1  . Binding Quantity Constraint 

2 .Menu Cost 
3. Hysteretic Behavior 
4  . Ljungqvist 
5. Hedging Behavior 
6. Andren 
7. Chit et al. 
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ي نرخ ارز بر صادرات را براي كشور  ها نوساناثرات نامتقارن  )  ٢٠٠٩(  ١دينسر و كنديل 

اند. نتايج اين مطالعه  ررسي كردهب  ٢٠٠٣-  ٢٠٠٨و    ١٩٩٦-  ٢٠٠٢دوره زماني   تركيه در دو

افزايش  گربيان داشته و  پيش آن است كه  بر صادرات  تأثير معكوس  ارز  نرخ  بيني شده 

ها  ن بر رشد صادرات دارد. همچنين، يافتهنامتقار آن نيز اثرات  بيني نشده ي پيشهانوسان

بيشتري را در مقايسه با  تأثير     دهد كه افزايش ارزش پول داخلي توانسته استنشان مي

 .كاهش ارزش پول داخلي بر رشد صادرات داشته باشد

) اثرات نااطميناني نرخ ارز را بر صادرات براي ايالات متحده  ٢٠٠٩(  ٢رحمان و سرليتس 

گارچ چند متغيره بررسي كردند.    الگويو با استفاده از  ١٩٧٣-٢٠٠٧ماني در طي دوره ز

نشان   آمريكا    دهدمينتايج  بر صادرات  توجهي  قابل  و  منفي  اثر  ارز  نرخ  نااطميناني  كه 

ي ارزي  هاشوكهاي پويا و قوي در مقابل  د و همچنين صادرات گرايش به واكنشگذارمي

 ند. گذارميي مثبت و منفي نرخ ارز، اثرات نامتقارني بر صادرات هاشوكدارد. بنابراين 

) نوسانات نرخ ارز بر صادرات دو گروه از كشورهاي  ٢٠١٠( ٣كودجه ميته و اكپواموجي

اند،  ) را مورد بررسي قرار دادهCFAو گروه ديگر غير عضو    CFAآفريقايي (يك گروه عضو  

كه نوسانات نرخ ارز بر صادرات هر دو    دهدميست آمده از اين مطالعه نشان  نتايج به د

ها دريافتند كه اين اثر، براي كشورهاي غير  گروه اثر منفي و معنادار دارد. همچنين آن

 است. تربيشعضو 

شريك    ١٤تعادل تجاري دو جانبه بين مالزي و  ،  )٢٠١٠(  ٤و هاروي  بهمني اسكويي 

دريافتند    ها آندر نتايج بدست آمده از چين،  .  اندجمله چين را برآورد كردهبزرگ آن از  

 .  هيچ تاثيري در تعادل تجاري چين در مالزي ندارد پول مالزي كاهش ارزشكه 

 
1. Dincer and Kandil    
2. Rahman and Serletis 
3. Omojimite and Akpokodje 
4. Bahmani – Oskooee and Harvey 
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  كشورهاي   صادرات  بر  را   ارزي  نرخ  نوسانات  اثر  ايمطالعه  در)  ٢٠١٣(  ١تونيس   و  سرنيس

  خطاي   تصحيح  الگوي   از   استفاده   با   و   ١٩٩٠-٢٠١٢  زماني  دوره   طي  كرواسي،   و  قبرس 

  كشور   در  فقط   كه  است  اين  بيانگر  نتايج.  اندداده  قرار  بررسي  مورد  متغيره  چند  برداري

 .دارد كشور  اين صادرات  با معناداري  و  منفي ارتباط  ارز نرخ نوسانات  كرواسي

) مطالعه خود در مورد متقارن بودن اثر تغييرات  ٢٠١٤(  ٢و فريدي توانا   اسكوييبهمني  

به صورت مجموع    OECDكشور    ١١نرخ ارز بر تراز تجاري، اثرات تغيير نرخ ارز در مورد  

ند. بر اساس نتايج اين تحقيق در اغلب كشورها اثرات  گيرمياثرات مثبت و منفي در نظر 

 . كندميكاهش و افزايش نرخ ارز به صورت نامتقارن عمل 

  صادرات   بر    ارز  نرخ  نوسانات   اثر  بررسي   به  اي مطالعه  در )  ٢٠١٥(  ٣سابيت  و  يوسف

- ١٩٩٢  زماني  دوره  طي  تايلند   و  سنگاپور  فيليپين،   مالزي،  اندونزي،  كشورهاي  با  چين

  گيري اندازه  براي)  MASD(   ارز   نرخ  متحرك   ميانگين   انحرافد   معيار  از   استفاده   با  ٢٠١١

  نتايج .  پرداختند  الگو  برآورد  براي)  GMM(  پويا  تابلويي   يها داده  الگوي  و  ارز   نرخ  نوسانات

  چين  صادرات  بر منفي  اثر ارز  نرخ ي هانوسان كه  داد  نشان  هاآن مطالعه  از  آمده  دست به

 . دارد

از روش  ٢٠١٨(  ٤بهمني اسكويي و آفتاب  با استفاده   ،(ARDL    بررسي غيرخطي به 

ارز در تجارت كالاي مالزي و چين پرداخته نرخ  نامتقارن    ٥٩و تعادل تجاري    انداثرات 

اند. نتايج حاكي از آن است  كنند را در نظر گرفتهصنعت را كه بين دو كشور تجارت مي

كه تقريباً يك سوم از صنايع از كاهش ارزش پول مالزي در مقابل يوان چين، به روش  

درصد از اين تجارت    ٢٥ند. بزرگترين صنعت كه بيش از گير مينامتقارن تحت تأثير قرار 

 
1. Serenis and Tsounis 
2. Bahmani-Oskooee and Fariditavana   
3.Yusoff and Sabit 
4. Bahmani – Oskooee and Aftab 
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صنعت كه    ١٥از كاهش ارزش پول مالزي سود خواهد برد. همچنين    دهدميشكيل  را ت

 برند.دهند از اين ويزگي سود ميدرصد از اين تجارت را تشكيل مي ٤٠حدود 

غيرخطي به بررسي    ARDL) با استفاده از روش  ٢٠١٨(  ١بهمني اسكويي و همكاران 

و   تجاري  تراز  بين  برايهانرخرابطه  حقيقي  مبادله  و    ي  آن    ٢١چين  تجاري  شريك 

شريك، اثرات    ١٨براي    مدتكوتاهاند. نتايج حاكي از آن است كه، اثرات نامتقارن پرداخته

براي   مدت كوتاهشريك، اثرات نامتقارن جمعي  ١١در مواردي از    مدتكوتاهنامتقارن منظم  

  شريك تجاري وجود دارد.  ٥شريك و در نهايت يك اثر نامتقارن بلندمدت براي  ٧
  

  . مطالعات داخلي ٢-١-٢

  با   ي صنعت  صادرات   بر  ارز  نرخ   نوسانات  يبررس  به  خود  قي تحق   در)  ١٣٨١(  زارع  و   ينيام

حقيقي  كه  دهدمي  نشان  الگو  جينتا  اند،پرداخته  GMM  الگوي  از  استفاده ارز    بر   نرخ 

  و   نرخ ارز حقيقي  شيافزا  رود مي  انتظار   نيبنابرا.  دارد  مثبت  اثر  يصنعت   يها كالا  صادرات

 . گردد رانيا كشور   در ي صنعت  يكالاها صادرات  رونق موجب نرخ ارز حقيقي  نوسانات

تصحيح خطاي برداري    الگويگيري از يك  ) با بهره١٣٨٦جلالي نائيني و معماريان (

از آمارهاي سري زماني فصلي، رفتار تراز تجاري ايران در برابر شركاي تجاري    استفادهو  

ي  ها آزمونعمده را به صورت پويا مورد بررسي و تجزيه وتحليل قرار دادند. نتايج حاصل از  

انجام گرفته، بيانگر وجود يك رابطه تعادلي بلندمدت بين متغيرهاي الگوي تراز تجاري  

 كل است.

ي اقتصادي كشور را در كنار  هافعاليت) تأثير نوسانات نرخ ارز بر  ١٣٨٩توكلي و سياح (

به كمك روش اقتصادسنجي    ١٣٣٩-١٣٨٦دو ابزار سياست پولي و مالي، طي دوره زماني  

اند. نتايج حاصل از شوك مثبت (كاهش  سيستم معادلات به ظاهر نامرتبط برآورد كرده

نفي (افزايش نرخ ارز يا كاهش ارزش پول  نرخ ارز و يا بهبود ارزش پول كشور)، شوك م

 
1. Bahmani – Oskooee et al. 
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. تأثير حاصل از افزايش نرخ  ١دهند كه  هاي پولي و مالي نشان مي كشور) و اعمال سياست

ارز (شوك منفي) بر سطح مخارج خانوارها و سطح صادرات چشمگير است. با افزايش نرخ  

كم   غيرنفتي  صادرات  مي  شودميارز،  افزايش  خانوارها  مخارج  كشور  ٢  يابد.و  واردات   .

. اثر مخارج دولت بر واردات،  دهدمينسبت به نوسانات نرخ ارز تأثير قابل توجهي را نشان ن

. ٣    .دهدميي را نشان  تربيشمثبت و در مقايسه با اعمال سياست انبساط پولي تأثير  

  گذاري خصوصي ندارد.   نوسانات نرخ ارز تأثير چنداني بر توليد حقيقي كشور و سرمايه 

در شرايط    Jهاي سازوكار منحني  تراز تجاري ايران و پويايي)  ١٣٨٩طيبي و همكاران(

از روش خودرگرسيوني و با در نظر  ه اين مطالعه  را مورد بررسي قرار دادند ك  نااطميناني

ايران صورت كرفت    هاي گسترده براي اقتصاد ايران و ده شريك عمده تجاري  گرفتن وقفه

جانبه بين  ، جز براي تراز تجاري دو J فرآيند منحنيكه    دهدميو نتايج اين تحقيق نشان  

  . ها مورد تأييد قرار گرفته استاقتصاد ايران و كشورهاي چين و ايتاليا، براي ساير كشور

اي اثرات نامتقارن نرخ ارز حقيقي بر صادرات  ) در مطالعه١٣٩٠كازروني و همكاران (

زماني  غير دوره  در  را  ايران  از    ١٣٥٣-١٣٨٦نفتي  استفاده  ماركوف    الگوي با  غيرخطي 

از اين امر است كه هر دو  سوئيچينگ بررسي كرده مثبت و  ي  هاشوك اند، نتايج حاكي 

نفتي بر جاي گذاشته است. بر اساس  منفي نرخ ارز نيز تأثير منفي و معنادار بر صادرات غير

و   والد  به گونههاشوكاثرات    1LRآزمون  بوده،  نامتقارن  ي  هاشوكاي كه  ي ذكر شده 

  . سازدمينفتي را متأثر  ي منفي، صادرات غيرهاشوكاز    تربيشاي معنادار و  مثبت به گونه

)، اثرات نامتقارن نرخ ارز و ريسك (نوسانات) آن بر صادرات  ١٣٩١ي و همكاران (راسخ

اند. براي آزمون اين فرضيه، ابتدا با استفاده از يك  غير نفتي ايران را مورد بررسي قرار داده

با   نفتي  اندازه گيري و سپس، معادله صادرات غير  ارز  نرخ  نوسانات  الگوي گارچ نمايي، 

برآورد شده است. نتايج به دست    ١٣٣٨-١٣٨٦وسانات براي دوره زماني  لحاظ كردن اين ن

نفتي ايران مثبت و نامتقارن  كه اثر نرخ ارز بر صادرات غير  دهدميآمده از اين مطالعه نشان  

 
1. Likelihood Ratio 
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اثر   ايران منفي بوده و فرضيه  غيرنفتي  ارز بر صادرات  نوسانات نرخ  است. همچنين، اثر 

 .گرددمينامتقارن ريسك نرخ ارز بر صادرات غيرنفتي ايران تأييد 

  نرخ  از   ي نفت ر ي غ   صادرات   كه   است   ن ي ا   انگر ي ب )  ١٣٩٣(   همكاران   و   م ي كر يي دا   مطالعه   ج ي نتا 

  بهبود   سبب   نرخ ارز حقيقي   ش ي افزا   گر ي د   عبارت   به   و   است   رفته ي پذ   مثبت   ر ي تأث   حقيقي   ارز 

  جمله  از   ي محصول   تك   ي اقتصادها   در   توسعه   حال   در   ي كشورها   صادرات   رشد .  شود مي   صادرات 

  يرنفت ي غ   صادرات   كننده تعيين   عوامل   يي شناسا   ن، ي بنابرا   است   برخوردار   ي ا   ژه ي و   گاه ي جا   از   ران ي ا 

  مسئولان   و   ي اقتصاد   ي ر ا گذ است ي س   تواند مي   ، ي رنفت ي غ   صادرات   با   ها آن   رابطه   ي چگونگ   و 

 . د ي نما   ي ار ي   ي رنفت ي غ   صادرات   اهداف   تحقق   جهت   در   را   كشورها 

بر اساس مطالعات خارجي صورت گرفته در خصوص نرخ ارز و تجارت در كشورهاي  

اسكويي  (بهمني  ( مختلف  (  ) ٢٠١٠و هاروي  و آفتاب  بهمني     ,)٢٠١٨،بهمني اسكويي 

كه با توجه به ماهيت افزايشي    دهدمي)) اين مطالعات نشان  ٢٠١٨اسكويي و همكاران (

و كاهشي نرخ ارز بهترين و كاراترين روش جهت بررسي اثر نرخ ارز بر تجارت بين كشورها  

و از ديگر سو مطالعات بسيار معدودي در خصوص بررسي   است استفاده از روش نامتقارن  

رخ ارز بر تجارت كالا  در ايران صورت گرفته است كه غالب  اين مطالعات  اثرات نامتقارن ن

به بررسي نوسانات نرخ ارز بر صادرات غير نفتي و يا به بررسي نوسانات نرخ ارز بر روي  

قيمت پرداختهسطح  متقارن  روش  به  ايران   اقتصاد  در  و  ها  ارز  نرخ  نامتقارن  اثر  و  اند 

اند. با توجه به توضيحات فوق، مقاله حاضر فرضيه  ر ندادهنوسانات آن را مورد بررسي قرا

  .كندمياثر نامتقارن نرخ ارز و نوسانات آن بر تجارت كالا براي كشور ايران و چين را آزمون  
  

  و برآورد الگو  هاداده. معرفي  ٣

ايران و  در اين مطالعه براي بررسي اثرات نامتقارن تغييرات نرخ ارز بر روي تجارت كالاي 

) ارائه شده توسط  NARDL(  ١هاي توزيعي غيرخطي چين از الگوي خود رگرسيون با وقفه

 
1. Nonlinear Autoregressive Distributed Lag    
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)  ٢٠٠١(  ٢خطي پسران و همكاران   ARDL) كه بسط رويكرد  ٢٠١٤(  ١شين و همكاران 

جمعي  هاي هماستفاده شده است كه يكي از روش  ١٣٩٤-١٣٧١است براي دوره زماني  

توان اثرات مثبت و منفي  غيرخطي مي  ARDL. با استفاده از روش  شودمينامتقارن تلقي  

مدت مورد بررسي قرار داد. بر و بلند  مدتكوتاهنرخ ارز بر تجارت كالا را به تفكيك دوره  

) اين    شودمي) تصريح  ١اين اساس معادله  اسكويي و هاروي   الگوكه  اساس بهمني    ٣بر 

  ) است: ١طه () تصريح گرديده است كه به صورت راب٢٠١٠(

)١                     (𝐿𝑛𝑇𝐵௝.௧ = 𝛼଴ + 𝛼ଵ𝐿𝑛𝐼𝑃௧
ூோ + 𝛼ଶ𝐿𝑛𝐼𝑃௧

஼ு + 𝛼ଷ𝐿𝑛𝑅𝐸𝑋௧ + 𝜀௧  

به صورت لگاريتم نسبت صادرات ايران به چين    jتعادل تجارت كشور    𝑇𝐵௝:كه  به طوري

دوره در  چين  به  آن  واردات  نسبت  t   ،:𝐼𝑃௧به 
ூோ    عنوان به  ايران  توليد صنعتي  شاخص 

بخش   افزوده  ارزش  از  اين شاخص  ايران كه  اقتصاد  در  اقتصادي  فعاليت  براي  شاخص 

𝐼𝑃௧:  .شودميصنعت ايران به كل توليد ناخالص داخلي ايران اندازه گيري  
஼ு    شاخص توليد

اندازه گيري   را  در چين  اقتصادي  فعاليت  چين كه  از  كندميصنعتي  اين شاخص  كه   .

  . شودميارزش افزوده بخش صنعت  چين به كل توليد ناخالص داخلي چين اندازه گيري 

:𝑅𝐸𝑋௧    نرخ ارز حقيقي كه در اين مطالعه بر اساس يوان در نظر گرفته شده است. و بر

𝑅𝐸𝑋௧فرمول ذيل محاسبه گرديده    اساس =
ோ௑೟×௉ூோ೟

௉஼௛೟
بيانگر 𝑁𝐸𝑋௧  كه در اين فرمول    

به ترتيب بيانگر سطح قيمت ها    𝑃𝐶ℎ௧و   𝑃𝐼𝑅௧نرخ ارز اسمي در ايران  بر حسب يوان و  

  الگوي به ترتيب جمله اخلال و عرض از مبدأ     𝛼଴و   𝜀௧ است.  CPIدر ايران و چين بر حسب  

ي مورد استفاده به صورت ماهانه هستند  ها داده   اين كه . همچنين با توجه به  هستند برآوردي  

دادن   نشان  براي  موجود  معيارهاي  كشور شاخص ها فعاليت تنها  دو  هر  اقتصادي  توليد    ي 

صنعتي است. لازم به ذكر است داده هاي مربوط به متغيرهاي مورد استفاده در اين پژوهش  

)، بانك  IMFي پول ( الملل بين ، صندوق  ) WDIاز منابع معتبر آماري همچون بانك جهاني ( 

 
1. Shin and et al . 
2. Pesaran et al. 
3. Oskooee and Harvey   
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- ١٣٩٦:٤  آوري شده است و از داده هاي فصلي مركزي و سالنامه آماري گمرك ايران جمع 

  استفاده شده است.   ١٣٨٠:١

كاهش ارزش    مدت كوتاه اثرات    اين مفهوم   ، ١٩٧٣در سال    Jاز زمان معرفي مفهوم منحني  

  ARDL  الگوي ) همانند  ١. براي اين منظور، رابطه ( د كن مدت آن متمايز مي ارز از تأثيرات بلند 

  شود: تصحيح خطا بازنويسي مي   الگوي ) در قالب  ٢٠٠١همكاران (   پسران و 

∆𝐿𝑛𝑇𝐵𝑗.𝑡 = 𝛽
0

+ ∑ 𝛽
1.𝑖

∆𝐿𝑛𝑇𝐵𝑗.𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽
2.𝑖

∆𝐿𝑛𝐼𝑃𝑡−𝑖
𝐼𝑅 +𝑛2

𝑖=0
𝑛1
𝑖=1

∑ 𝛽
3.𝑖

∆𝐿𝑛𝐼𝑃𝑡−𝑖
𝐶𝐻  𝑛3

𝑖=0 + ∑ 𝛽
4.𝑖

∆𝐿𝑛𝑅𝐸𝑋𝑡−𝑖 +𝑛4
𝑖=0 𝛾

0
𝐿𝑛𝑇𝐵𝑗.𝑡−𝑖 + 𝛾

1
𝐿𝑛𝐼𝑃𝑡−𝑖

𝐼𝑅 +

𝛾
2

𝐿𝑛𝐼𝑃𝑡−𝑖
𝐶𝐻 + 𝛾

3
𝐿𝑛𝑅𝐸𝑋𝑡−𝑖 + 𝜉

𝑡
                                                               )٢(  

) كه داراي جمله  ١تصحيح خطا است كه در آن بر خلاف رابطه (  الگوي) يك  ٢رابطه (

)، از جمله  ٢٠٠١خطاي باقيمانده است در اين معادله بر اساس مطالعه پسران و همكاران (

𝛽ଵخطاي تركيبي خطي متغيرهاي باقيمانده استفاده شده است. همچنين   − 𝛽ସ   ضرايب

𝛾଴كوتاه مدت و   − 𝛾ଷ دهند. ضرايب بلند مدت را تشكيل مي  

) معادلات  در  اصلي  و (١فرض  و  ٢)  براي كاهش  تبادل  نرخ  كه كشش  است  اين   (

) استدلال كردند  ٢٠١٦و    ٢٠١٥(  ١افزايش ارزش يكسان است. بهمني اسكويي و فريدتاوانا 

گران در مورد كاهش ارزش در  كه نبايد اين چنين باشد، زيرا انتظارات و واكنش معامله 

  قيمت   كه   دارد  وجود  شواهدي  اكنون  اين،  بر  افزونمقايسه با افزايش ارزش متفاوت است.  

  اين ).٢٠١٣ ،٢بوسيره( دهدمي نشان  نامتقارن واكنش ارز نرخ تغيير به صادرات  و واردات

  روش   در  ارز  نرخ  تغيير  به  بايد  نيز  تجاري  تعادل  رو  اين  از  و  مقادير  كه  است  معني  بدان

را   جمعيهم )كه مفهوم٢٠١٤شين و همكاران (  دهند.  نشان  واكنش  نامتقارن نامتقارن 

  مورد   . در پيشنهاد دادند  را   تغييرات مثبت و منفي آن ،  معرفي كردند، در تجزيه متغير 

)  يوان  افزايش (  مثبت  تغييرات   شامل   كه   است   𝐿𝑛𝑅𝐸𝑋∆ تشكيل   معني   به   اين   مطالعه ما، 

 
1. Bahmani – Oskooee and Fariditavana 

2. Bussiere 
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كه متغيرهاي    شودبنابراين دو سري جديد ايجاد مي  .است)  يوان    افزايش(  منفي  تغييرات  و

  آن به شرح زير است: 
  

)٣                              (𝑃𝑂𝑆௧ = ∑ ∆𝐿𝑛𝑅𝐸𝑋௝
ା = ∑ max (  ∆𝐿𝑛𝑅𝐸𝑋௝. 0)௧

௝ୀଵ
௧
௝ୀଵ 

                                   𝑁𝐸𝐺௧ = ∑ ∆𝐿𝑛𝑅𝐸𝑋௝
ି = ∑ min (∆𝐿𝑛𝑅𝐸𝑋௝. 0)௧

௝ୀଵ
௧
௝ୀଵ  

  

و    𝐿𝑛𝑅𝐸𝑋∆ بيانگر يك مجموع جزئي از تغييرات مثبت در   POS) متغير  ٣در رابطه (

مجموع جزئي از تغييرات منفي    NEGافزايش يوان است، و متغير    دهندهنشانهمچنين  

  NEGو    POS)، متغيرهاي  ٢در رابطه (  بايدكاهش يوان است. حال    دهندهنشاناست و  

  :      ردك 𝐿𝑛𝑅𝐸𝑋∆را جايگزين  
  

)٤(              ∆𝐿𝑛𝑇𝐵𝑗.𝑡 = 𝛽
0

+ ∑ 𝛽
1.𝑖

∆𝐿𝑛𝑇𝐵𝑗.𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽
2.𝑖

∆𝐿𝑛𝐼𝑃𝑡−𝑖
𝐼𝑅 +𝑛2

𝑖=0
𝑛1
𝑖=1

∑ 𝛽
3.𝑖

∆𝐿𝑛𝐼𝑃𝑖−𝑡
𝐶𝐻 + ∑ 𝛽

4.𝑖
∆𝑃𝑂𝑆𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽

5.𝑖
∆𝑁𝐸𝐺𝑡−𝑖 +𝑛5

𝑖=0
𝑛4
𝑖=0

𝑛3
𝑖=0

𝛾
0

𝐿𝑛𝑇𝐵𝑗.𝑡−1 + 𝛾
1

𝐿𝑛𝐼𝑃𝑡−1
𝐼𝑅 + 𝛾

2
𝐿𝑛𝐼𝑃𝑡−1

𝐶𝐻 + 𝛾
3

𝑃𝑂𝑆𝑡−1 + 𝛾
4

𝑁𝐸𝐺𝑡−1 + 𝜉
𝑡        

  
  

شناخته    غيرخطي   ARDL  الگوي تصحيح خطا است كه به عنوان    الگوي ) يك  ٤رابطه ( 

. غير خطي بودن  دهد مي را نشان    خطي   ARDL  الگوي )،  ٢شده است در صورتي كه رابطه ( 

  بايد به دليل روش ساخت دو متغير مجموع جزئي است. به علت وابستگي بين اين دو متغير،  

نشانگر    𝛽଴)،  ٤جمعي در نظر گرفت. در رابطه ( ها را به عنوان متغير واحد در آزمون هم آن 

𝛾଴و    مدت كوتاه هاي  نشانگر پارامتر   𝛽ଵି𝛽ହعرض از مبدأ،   − 𝛾ସ   مدت  نشانگر پارامترهاي بلند

ఊయିهستند. در ضمن  

ఊబ
ఊరିو    

ఊబ
ضرايب نامتقارن بلند مدت مثبت و منفي    دهنده نشان به ترتيب    

بعد از آزمون پايايي متغيرها، ابتدا با استفاده از آزمون    الگو نرخ ارز دوجانبه هستند. در اين  

  شود مي جمعي پرداخته  عدم وجود هم ) به بررسي وجود يا  ٢٠٠١هاي پسران و همكاران ( كرانه 

:𝐻଴)جمعي  كه فرضيه صفر آن مبني بر عدم وجود رابطه هم  𝛾଴ = 𝛾ଵ = 𝛾ଶ = 𝛾ଷ = 𝛾ସ =

  جمعي است. است و فرضيه مقابل آن مبني بر وجود رابطه هم   (0

) مقادير بحراني را براي  ٢٠٠١نامتقارن است، پسران و همكاران (   F  توزيع   اين كه با توجه به  

هستند و بار ديگر    I(0)همه متغيرها    اين كه اند؛ ابتدا با فرض  در دو مرحله تخمين زده   Fآماره  
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و كران    I(0)هستند، سپس كران پايين را براي رگرسورهاي    I(1)با اين فرض كه همه متغيرها  

محاسباتي بزرگتر از مقدار كران بالا    Fاند. اگر آماره  تعريف كرده   I(1)بالا را براي رگرسورهاي  

و اگر    شود مي رد ن   H଴و اگر كوچكتر از كران پايين باشد، فرضيه   شود مي باشد، فرضيه صفر رد  

  نتيجه است. بين دو كران قرار گيرد، آزمون بي   Fآماره  

در ادامه، آزمون تقارن مثبت و منفي نرخ ارز دوجانبه در بلند مدت و كوتاه مدت صورت  

∑. در اين صورت، اگر  د گير مي  𝛽መସ.௜ ≠ ∑ 𝛽መହ.௜   اي از عدم تقارن در كوتاه مدت  باشد، اين نشانه

ఊయିاست. در نهايت اگر  

ఊబ
≠

ିఊర

ఊబ
  ها آزمون مدت تعيين خواهد شد. اين  باشد، اثرات نامتقارن بلند   

عدم تقارن مثبت    دهنده نشان بر اساس آزمون استاندارد والد است كه اگر فرضيه صفر رد شود،  

  يا بلندمدت است.   مدت كوتاه و منفي نرخ ارز دو جانبه در  

تا تحليل مشتركي از مسائل مربوط    دهد مي غيرخطي اين اجازه را به ما    ARDLخصوصيات  

غيرخطي    ARDLتصحيح خطاي نامقيد داشته باشيم. روش    الگوي خطي بودن در  به ناپايايي و غير 

اين  جمعي مزيت دارد؛ اول  هاي آزمون هم خطي، نسبت به ساير روش  ARDLنيز همانند روش 

يا به صورت متقابل    I(1)  و   I(0)  الگو متغيرهاي    اين كه توان صرف نظر از  اين آزمون را مي   كه 

را در بخش تصحيح خطا    مدت كوتاه هاي  اين روش پويايي   اين كه انباشته باشند، به كار برد. دوم  هم 

توان با تعداد مشاهدات  اين روش را مي   اين كه ). سوم  ١٩٩٣، ١(بنرجي و همكاران   كند مي وارد ن 

غيرخطي حتي    ARDLاستفاده از روش   اين كه ) و چهارم  ٢٠٠٤،  ٢اندك نيز به كار برد (نارايان 

  ). ٢٠٠٣،  ٣پذير است (آلام و كوازي زا هستند امكان زماني كه متغيرهاي توضيحي درون 

بانك مركزي و برابري يوان و دلار جهت بررسي برابري يوان  از ي نرخ ارز ايران هاداده

از  هادادهو نيز  IFS و ريال از   افزوده بخش صنعت  ارزش  ي ملي مركز آمار  هاحسابي 

ي مربوط به تجارت بين ايران و چين از سالنامه  ها دادهايران استخراج گرديده، همچنين  

 
1. Banerji et al. 
2. Narayan   
3. Alam and Quazy 
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ده بخش صنعت چين از بانك جهاني  ي مختلف و داده مربوط به ارزش افزوهاسالگمركي  

WDI)(اخذ گرديده است. ١  
  

  هاي پژوهش . يافته٤

  . آزمون پايايي ١-٤

آزمون روش  دو  از  متغيرها  پايايي  بررسي  پژوهش جهت  اين  فولر   در  ديكي  و    ٢آزمون 

  ) ارائه شده است:١استفاده گرديد و نتايج در جدول شماره ( ٣فليپس پرون 
          

نتايج آزمون پايايي متغيرها): ١جدول (  

 

 پرون -فيليپس ديكي فولر 

 تفاضل مرتبه اول  سطح  تفاضل مرتبه اول   سطح 

𝑙𝑛(𝑇𝐵௧) 
Constant ١١/٢ -  ١٤/٦- * ٠٣/٢ -  ١٥/٧- * 

Constant + 
Trend 

٠٦/٢ -  ٠٢/٦- * ٦٢/٢ -  ١٢/٩- * 

𝑙𝑛(𝐼𝑃௧
ூோ) 

Constant ٧٨/٢ -  ٥١/٤- * ٨٧/٢ -  ١٥/٦- * 

Constant + 
Trend 

٠١/٢ -  ٧٢/٤- * ٧٨/٢ -  ٠٧/٦- * 

𝑙𝑛(𝐼𝑃௧
஼ு) 

Constant ٠٩/٢ -  ٤١/٥- * ٢٧/٢ -  ٩٧/٦- * 

Constant + 
Trend 

٥/٢ -  ٢٥/٨- * ٠١/٢ -  ٤٣/٦- * 

𝑙𝑛(𝑅𝐸𝑋௧) 
Constant ٣٩/١ -  ٠٩/٥- * ٣٩/١ -  ١٢/٥- * 

Constant + 
Trend 

٤٣/١ -  ٢٢/٦- * ٤٩/١ -  ٥٥/٥- * 

  % ١سطح ي در  معنادار* 

  هاي پژوهش منبع: يافته
    

، كليه متغيرهاي  PPو ADFكه در هر دو روش   دهدميي پايايي نشان هاآزموننتايج 

مورد بررسي در اين پژوهش در سطح مانا نشده و با يك دوره تفاضل در سطح يك درصد  

ها با يك  ي محاسبه شده براي آنها تأييد شده است. به عبارتي مقدار آمارهمانا بودن آن

 
1. World Development Indicator  
2. Augmented Dickey-Fuller 
3. Phillips Perron 
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رساند  ها را به اثبات ميبزرگتر شده و بنابراين مانا بودن آندوره تفاضل از مقادير بحراني 

  و داراي ميانگين، واريانس و ساختار خودكوواريانس ثابت هستند. 
  

  ها . نتايج حاصل از آزمون كران ٢ـ٤

جمعي خطي براساس فرم معادله  تصحيح خطاي نامحدود، هم  الگويدر ابتدا با استفاده از  

. فرضيه  شودمي) بررسي  ٤و بلندمدت براساس معادله (   جمعي غيرخطي در كوتاه)، هم١(

  Fجمعي بين متغيرهاي الگوها است. لذا اگر مقدار آماره  صفر اين آزمون، عدم وجود هم

كران بحراني  مقدار  نمي  از  را  صفر  فرضيه  باشد،  كوچكتر  همين  پايين،  و  كرد  رد  توان 

جمعي  موضوع دليلي براي وجود رابطه غيرخطي بين متغيرها در بلندمدت است. آزمون هم

در  به رفته  آماره  الگوكار  براساس  نامحدود  كه ضرايب    Fهاي  است  مشتركي  در فرضيه 

ρهاي صفر  فرضيهمتغيرهاي باوقفه برابر با صفر هستند. به عبارتي   = θ = ρو    0 =

𝜃+ = 𝜃− =   هاي خطي و غيرخطي هستند.الگودر  Fهاي  به ترتيب مربوط به آماره 0

، در هر دو حالت مورد بررسي در اين پژوهش، با توجه دهدمي) نشان  ٢نتايج جدول (

جمعي بين  محاسبه شده نسبت به مقادير بحراني كران بالا و پايين، وجود هم Fبه مقدار 

آماره است.  برقرار  بالا،    Fهاي  متغيرها  كران  بحراني  مقدار  از  حالت  هر سه    تر بيشدر 

  جمعي بين متغيرها رد خواهد شد.هستند و لذا فرضيه صفر دال بر عدم وجود هم
  

  هاي خطي و غيرخطيجمعي در الگوبراي تعيين وجود هم ها ): نتايج آزمون كران٢جدول (

  نتيجه   ) % ٩٥كران بالا (  ) % ٩٥(كران پايين  Fآماره   ) 𝐿𝑛𝑇𝐵௧∆( متغيروابسته
  جمعي وجود هم  ٤١/٣  ٣٦/٢  ٨٦/٥  خطي   الگوي
غيرخطي در   الگوي
  و بلندمدت  مدتكوتاه

  جمعي وجود هم  ٣٣/٤  ٥١/٣  ١١/٧

  هاي پژوهش منبع: يافته
  

  هاي خطي و غيرخطيالگو. نتايج برآورد ٣ـ٤

.  شودخته مي) پردا٤در اين قسمت به بررسي نتايج حاصل از برآورد الگو بر اساس معادله (

  ) ارائه شده است.  ٣نتايج تخمين در جدول شماره (
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): نتايج برآورد الگوهاي خطي و غيرخطي٣جدول (  

𝛥 متغير وابسته  𝑙𝑛(𝑇𝐵௧)   
 انحراف معيار  [احتمال]آماره  ضرايب 

Constant ٦٦٠١/٠ ** ١٠٧/٢  [ ٠٤٤/٠ ] ١٠٤١/٠  

𝑙𝑛(𝑇𝐵௧ିଵ) ٣٤٠٦/٠- * ٧٨١١/٤-  [ ٠٠٠/٠ ] ٢٩٩١/٠  

𝑙𝑛(𝐼𝑃௧
ூோ) ٦٥/٠  ٩٢٢٤/١ [ ٠٦٨/٠ ] ٣٢٤٧/٠  

𝑙𝑛(𝐼𝑃௧
஼ு) ٨٥/٢ ** ٩١٥٤/٢-  [ ٠١٨/٠ ] ١٢٠٥/٠  

𝑙𝑛(𝑅௧)ା ٣٦/٠ ** ٩٣٦٥/٢ [ ٠١٣/٠ ] ١١٢٤/٠  

𝑙𝑛(𝑅௧)ି ٩٤/٠- ** ١٣٩٢/٢-  [ ٠٣٧/٠ ] ٤١١٣/٠  

𝛥 𝑙𝑛(𝑇𝐵௧ିଵ) ١٨/٠ * ٤٧٧١/٥  [ ٠٠٠/٠ ] ٠٧٠٦/٠  

𝛥 𝑙𝑛(𝐼𝑃௧
ூோ) ١٦/٢  ٠١٢٤/١  [ ٧٧٩/٠ ] ٠٣٢٣/٠  

𝛥 𝑙𝑛(𝐼𝑃௧
஼ு) ١٥/٠- ** ٩٨٨٦/٢-  [ ٠٠٢/٠ ] ٠٩١٨/٠  

𝛥 𝑙𝑛(𝑅௧)ା ٤٩/٦ * ٧٥٩١/٣  [ ٠٠٠/٠ ] ٢٥٠١/٠  

𝛥 𝑙𝑛(𝑅௧)ି ٠٤/٣ -  ٠١٩٤/١  [ ٥٨١/٠ ] ٠٢٧٣/٠  

𝛥 𝑙𝑛(𝑅௧ିଵ)ା ٢١/١ ** ٩٠٣٢/٣  [ ٠٠٠/٠ ] ٠٥٨٣/٠  

𝛥 𝑙𝑛(𝑅௧ିଵ)ି ٠٣/٢- ** ٩٨٣٧/١-  [ ٠٤٥/٠ ] ٠٢١٤/٠  

Summary statistics 

𝑅ଶ ٦٢٠١/٠  Adjusted  𝑅ଶ ٥٩٣١/٠  

DW ٨٨/١  BG 𝜒ଶ ٦٨/٥  

𝜒ଶ Normal ٤٠٢/٣٠ * Bound F ١٢٤/٥  

𝑊௅ோ  ٦٥/١  𝑊ௌோ ٧٩/١  *** 

CUSUM Stable CUSUMSQ Stable 
  . است  %١و   %٥و  %١٠ي به ترتيب در معنادار***و **و * بيانگر 

  هاي پژوهش منبع: يافته

  

 و  (W୐ୖ) نتايج به دست آمده بر اساس مقادير محاسبه شده خطي و غيرخطي  

(Wୗୖ)  يعني آزمون والد ، )WL (    و چه در بلندمدت    مدت كوتاه كه چه در    دهد مي نشان

ترين الگو جهت  اثر غيرخطي الگو معنادار بوده و لذا اثر نامتقارن و غيرخطي مناسب 

ارز   نرخ  بلندمدت در دو حالت  ارز حقيقي در  نرخ  راستا تأثير  اين  در  تخمين است. 

بر روي تعادل تجارت    )  ି𝑙𝑛(𝑅௧)( و نرخ ارز حقيقي منفي    ) 𝑙𝑛(𝑅௧)ା( حقيقي مثبت  



  ٥٣    ر تجارت ايران و چينباثرات نامتقارن تغييرات نرخ ارز                          
_____________________________________________________________________________________  

و   ايران  نشان  بين  تخمين  نتايج  كه  همانگونه  است.  گرفته  قرار  بررسي  مورد  چين 

است    - ٠/ ٩٤و    ٠/ ٣٦به ترتيب برابر    ି𝑙𝑛(𝑅௧)و    𝑙𝑛(𝑅௧)ା ضرايب بلندمدت    دهد مي 

افزايش نرخ ارز حقيقي (كاهش ريال در برابر  كه اين بدين معني است كه در بلندمدت  

يوان) كمتر از كاهش نرخ ارز حقيقي بر روي تعادل تجارت ايران و چين تأثير داشته  

واردات   موجب  معني    تر بيش لذا  بدين  اين  و  است.  به چين شده  به صادرات  نسبت 

  درصدي در تعادل   ٣/ ٦درصد در افزايش نرخ ارز حقيقي موجب افزايش    ١٠است كه  

درصد كاهش در نرخ ارز حقيقي موجب كاهش    ١٠تجاري شده است و از ديگر سو  

درصدي در تعادل ايران و چين شده است اين بدان معني است كه افزايش نرخ    ٩/ ٤

ارز حقيقي داراي اثر كمتري از كاهش نرخ ارز حقيقي بر روي تعادل تجارت ايران و  

اس  نكته  اين   بيانگر  نتايج  اين  است  بوده  ارز  چين  نرخ  افزايش  بلندمدت  در  كه  ت 

حقيقي اثر كمتري نسبت به كاهش نرخ ارز حقيقي داشته است و با كاهش نرخ ارز  

از چين   واردات  ارز به چين    تر بيش حقيقي  نرخ  افزايش  از  از افزايش صادرات ناشي 

  بوده است. 

در   حقيقي  ارز  نرخ  مثبت    مدتكوتاههمچنين  حقيقي  ارز  نرخ  حالت  دو  در 

)𝛥 𝑙𝑛(𝑅௧)ା ) و نرخ ارز حقيقي منفي (𝛥 𝑙𝑛(𝑅௧)ି  بر روي تعادل تجارت بين ايران و (

است قرار گرفته  بررسي  نشان    چين مورد  تخمين  نتايج  ارز    دهدميو  نرخ  افزايش  كه، 

تأثير مثبت بر تعادل تجارت داشته ولي كاهش نرخ ارز حقيقي بر    مدت كوتاهحقيقي در  

بوده است اين در حالي است كه اين دو متغير با يك دوره    تأثيربيتعادل تجارت دو كشور  

𝛥    مدتكوتاهتأخير در   𝑙𝑛(𝑅௧ିଵ)ା    و𝛥 𝑙𝑛(𝑅௧ିଵ)ି    بر تعادل تجاري تأثير داشته و در

).  ٠٣/٢  در مقابل  ٢١/١ي بر تعادل تجاري را داشته (افزايش نرخ ارز اثر كمتر  مدتكوتاه

اين نكته است كه در   نتيجه مؤيد  بلند  مدتكوتاهاين  ارز  هم همانند  نرخ  افزايش  مدت 

تعادل   ارز  نرخ  دوره كاهش  اما در همين  تجاري گرديده  تعادل  افزايش  حقيقي موجب 

  ي تغيير داده است.تربيشتجاري را به سود چين و به ميزان 



  ١٣٩٨سوم، پاييز شمارة دهم، سال ، فصلنامة اقتصاد و الگوسازي     ٥٤
_____________________________________________________________________________________ 

𝐼𝑃௧)مچنين متغير توليد صنعتي ايران  ه 
ூோ)    و چه دربلندمدت بر   مدتكوتاهچه در

معني بوده است و اين احتمالاً به خاطر اين نكته است  روي تعادل تجاري ايران و چين بي

.  دهدميكه حجم عمده تجارت ايران به چين را مواد خام و كالاهاي غيرصنعتي تشكيل  

𝐼𝑃௧از ديگر سو متغير توليد صنعتي براي چين  
஼ு    و هم در بلندمدت    مدتكوتاههم در

معنادار بوده و اثر منفي بر تعادل تجارت ايران و چين داشته و موجب گرديده است تا با  

افزايش اين شاخص در چين ميزان واردات ايران از چين افزايش يابد و اثر اين شاخص در  

) است ودر هر دو حالت منفي است و دليل  ١٥/٠از كوتاه مدت (  تربيش)  ٨٥/٢بلند مدت (

اين تأثير هم اين است كه عمده واردات ايران از چين را كالاهاي صنعتي نهايي يا صنعتي  

  . دهدميواسطه تشكيل 
  

  گيري و پيشنهادات سياستي . نتيجه٥

از شاخص ارز حقيقي در هر كشوري  بنيادي در  نرخ  تعيين درجه رقابت  هاي اساسي و 

و آشفتگي و   رودميالمللي و تبيين شرايط داخلي حاكم بر اقتصاد آن كشور به شمار بين

سو مبين عدم تعادل در اقتصاد است و از سوي ديگر  نوسان در عملكرد اين شاخص از يك 

بيانگر شرايط اقتصادي كشور  شودميمحسوب    تربيشثباتي  دليل بي اين نرخ  واقع  . در 

بوده و عاملي براي مقايسه اقتصاد ملي با اقتصاد ساير ملل است. در واقع نرخ ارز يكي از  

  عوامل تأثيرگذار بر تعادل تجارت است.  

هاي اصلي اقتصاد  هاي ارزي در ايران، همواره يكي از چالشگذارينرخ ارز و سياست

گذاري اقتصاد  ها در محافل گوناگون علمي و سياستباً در تمامي دورهكشور بوده و تقري

برانگيزي پيرامون نحوه تعيين نرخ ارز و آثار آن بر متغيرهاي  ايران، مباحث مختلف و چالش

يكي از مباحثي    .در جريان بوده استو بخصوص تجارت خارجي و تعادل تجارت    اقتصادي 

، آثار افزايش يا  شودميآن    كيد زيادي برأتوجه و ت  كه همواره در جريان تعيين نرخ ارز، 

  . بر تراز تجاري است ارزخ كاهش نر
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اقتصاد و شرايط   نتايج  در واقع علاوه بر نقش نرخ ارز در  اقتصادي، نوسانات آن نيز 

نكته حائز اهميت، آگاهي از آن است كه تغييرات در نرخ ارز،  خاص خود را به همراه دارد.  

هاي داخلي و خارجي اقتصاد  اي از تغييرات متفاوت و چه بسا متضاد را در بخشمجموعه

  مثبت يا منفي   يرأثتواند عملكرد اقتصاد كشور را تحت تبه همراه دارد كه برآيند آن مي

  تعديل  و تنظيم آن تبع به واردات  و صادرات در مؤثري نقش ارز نرخ تعيين . لذاقرار دهد

  طرح   اجراي  از   پس   ويژه  به  كشور،  اقتصاد   فعلي  شرايط  در امر  اين .  دارد كشور  تجاري   تراز

  بازار   در   ارز   غيررسمي   نرخ  جهش   اقتصادي،   هايتحريم  افزايش   ها، يارانه  كردن   هدفمند 

اين اثرگذاري به    .است  يافته  نيز  يتربيش  اهميت  نرخي  دو   ارزي  نظام  به  بازگشت  و  آزاد

خاطر نقشي است كه اين نرخ در تعيين قدرت رقابتي توليدكنندگان داخلي در برابر رقباي  

كه همه اين عوامل در نهايت آثار خود    كند ميخارجي در بازارهاي داخلي و خارجي ايفا  

  . ندگذارميرا در ميزان توليد و اشتغال بر جاي 

اين   در  موضوع  اين  اهميت  به  توجه  ارز  با  نرخ  اثر  بررسي  به  گرديد  پژوهش سعي 

چين   يعني  آن  تجاري  بزرگترين شركاي  از  يكي  و  ايران  بين  تجاري  تعادل  بر  حقيقي 

خطي اثرات افزايشي و كاهشي نرخ ارز  پرداخته شود و با استفاده از روش نامتقارن غير

  حقيقي بر تعادل تجاري دو كشور مورد بررسي و تجزيه و تحليل قرار گيرد.  

  مثبت   حالت   دو   در   حقيقي   ارز   نرخ   ضريب  كه   دهد مي  نشان   الگو  بلندمدت   برآورد  نتايج 

.  دارد  چين   و  ايران   تجاري  تعادل  بر  منفي   و  مثبت   اثر  ترتيب  به   و  بوده  معنادار  منفي  و

  حقيقي   ارز  نرخ  كاهش  و  تجاري   تعادل  در  افزايش  موجب  حقيقي  ارز  نرخ  افزايش  يعني

  توليد   شاخص  بلندمدت  در همچنين.  شودمي  كشور  دو  اين  تجاري  تعادل  كاهش  به  منجر

  ندارد   چين  و   ايران  تجاري  تعادل  بر  تأثيري  متغير  اين  يعني  نبوده  معنادار   ايران  صنعتي

  كالاهاي   شامل  عمدتاً   چين  به  ايران  تجارت   كه  باشد  اين  از  ناشي   تواندمي  امر  اين  كه

  بوده   معنادار  و   منفي  چين   كشور   براي  متغير   اين  ضريب   ديگر  سوي   از   اما .  است  غيرصنعتي 

  . يابدمي افزايش چين از ايران واردات  ميزان چين،  در  شاخص اين افزايش  با  يعني
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برآورد   از يك سو بر اساس اقتصاد سنجي    دهدمينشان    الگوبه طور كلي نتايج  كه 

رخطي است  ترين متد و روش در اين گونه مطالعات استفاده از روش نامتقارن و غيمناسب

در   است  يوان  مقابل  در  ريال  ارزش  كاهش  همان  كه  ارز  نرخ  افزايش  ديگر  طرف  از  و 

هر چند    گرددميموجب بهبود تعادل تجاري ايران در مقابل چين    مدتكوتاهبلندمدت و  

گرديده است. اما كاهش ارزش    گيري اندازهآن    مدتكوتاهاز اثرات    تربيشمدت  كه اثر بلند

كه اين رابطه به سود چين تغيير يابد. همچنين اثر كاهشي    شودميحقيقي يوان موجب  

تواند به  از اثر افزايشي آن بر تعادل تجارت بين دو كشور بوده كه اين مي  تربيشنرخ ارز  

ولات چيني  علت سهم بالاي كالاهاي وارداتي چيني و قيمت پايين و غير قابل رقابتي محص

،  دهدميبوده و نيز كه توان و رقابت كالاهاي ايران را حتي با كاهش ارزش پول ملي كاهش  

به   توجه  با  كهاز سوي ديگر  غير    اين  را مواد خام  ايران  حجم عمده كالاهاي صادراتي 

تشكيل   بهبود    دهدميصنعتي  بر  تأثيري  هيچگونه  كشور  صنعتي  توليدات  لذا شاخص 

ن نداشته در حالي كه تاثير اين شاخص براي چين مثبت است. بنابرين  تعادل تجاري ايرا

  توان پيشنهادات زير را ارائه داد. بر مبناي نتايج الگوي برآورد شده در اين مقاله، مي

با حقيقي كردن ارزش ريال در مقابل يوان و اجازه دادن به كاهش ارزش پول ملي    -

ش رقابت و گسترش تجارت خارجي را فراهم  همسو با تورم و ساير شاخص ها موجب افزاي

ها و به تبع آن بر تورم اثرگذار است  نرخ ارز، همچنين بر سطح عمومي قيمت  نمود چرا كه 

  در بازارهاي خارجيتواند بر قدرت رقابتي توليدكنندگان  كه اين خود از جهتي ديگر مي

در عملكرد اقتصادي كشور،  اثرگذار باشد، لذا با توجه به پيامدهاي گسترده تغيير نرخ ارز  

   .هاي ارزي از اهميت بالايي برخوردارندگذاريتتعيين نرخ ارز و سياس

هاي غيرقيمتي همچون تغييرات ساختاري در اعطاي  رسد، برخي سياستبه نظر مي  -

بيمه توسعه  اعتبارات،  و  سياستتسهيلات  سرمايهها،  از  حمايتي  بهبود  گذاريهاي  ها، 

ذيري در  پ تكيه بر توليدات با مزيت نسبي بالاتر به دليل افزايش رقابتفضاي كسب و كار،  

  .  المللي به اندازه تغييرات نرخ ارز در بهبود تراز تجاري كشور اهميت دارندصحنه بين
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و بلندمدت تغييرات نرخ ارز حقيقي بر تعادل    مدتكوتاهعلاوه براين با اطلاع از اثرات    -

و اعمال سياست ارزي مناسب جهت    بيني پيشگذاران اقتصادي قادر به  تجاري، سياست 

محصولات صنعتي و نيمه    شود ميبهبود تعادل تجاري خواهند بود. در اين راستا پيشنهاد  

  صنعتي با ارزش افزوده بالا صادر گردد.     
  

  :منابع

- Alam, M.I., & Quazy, R.M. (2003). Determinant of Capital Flight: an 
Econometric Case Study of Bangladesh. Review of Applied Economics, 17, 
85-103. 
- Ali, D. A., Johari, F., & Alias, M. H. (2014). The Effect of Exchange Rate 
Movements on Trade Balance: A Chronological Theoretical Review. 
Economics Research International, 2014, 1-7.  
- Amini, A. & Zare, S. (2002). The Analysis of the Role of the Real Exchange 
Rate and its Fluctuations on Iranian Industrial Exports. Journal of Financial 
Economics, 38, 99-120 (In Persian).  
- Bahmani-Oskooee, M., & Ratha, A. (2004). The J-Curve: A Literature 
Review. Applied Economics. 36(13), 1377-1398. 
- Bahmani-Oskooee, M., & Aftab, M. (2018). Asymmetric effects of exchange 
rate changes on the MalaysiaChina commodity trade. Journal of Economic 
systems. 42, 470-486. 
- Bahmani-Oskooee, M. & Fariditavana, H. (2015). Nonlinear ARDL 
Approach, Asymmetric Effects and the J-Curve. Journal of Economic Studies 
42, 519-530.  
- Bahmani-Oskooee, M. & Fariditavana, H. (2016). Nonlinear ARDL 
Approach and J-Curve Phenomenon. Open Economic Review. 27, 51-70. 
- Bahmani-Oskooee, M. & Harvay, H. (2010). The J-Curve Malaysia vs. her 
Major Trading Partners. Applied Economic, 42, 1067-1076. 
- Bahmani-Oskooee, M., Bose, N. & Zhang, Y. (2018). Asymmetry 
Cointegration, Nonlinear ARDL and the J-Curve: China Versus her 21 
Trading Partners. Emergin Market Finance Trade, (forthcoming). 
- Banerji, A., Dolado, J., Galbraith, J.W. & Hendry, D.F. (1993). 
Ciontegration, Error Correction, and the Econometric Analysis of Non-
Stationary Data. Oxford University Press.  
- Bussiere, M. (2013). Exchange Rate Pass-Through to Trade Prices: the Role 
of Nonlinearities and Asymmetries. Oxf. Bull. Econ. Stat. 75, 731-758. 
- Daee, S., Emamverdi, GH & Shayesteh, A. (2014). Studying the Effect of 
Real Exchange Rate on Non - Oil Exports in Iran. Journal of Financial 
Economics, 8, 151-174 (In Persian). 



  ١٣٩٨سوم، پاييز شمارة دهم، سال ، فصلنامة اقتصاد و الگوسازي     ٥٨
_____________________________________________________________________________________ 

- Dincer, N., Kandil. M. (2009). The Effects of Exchange Rate Fluctuations 
on Export: A Sectoral Analysis for Turkey. Economic Research Forum, 
Working Paper, No.480, pp.1-25. 
- Dornbusch, R. (1988). Open Economy Macroeconomics, 2nd ed. New York: 
Basic Books. 
- Ebrahimi., M., Kiyani., K., Memarnezhad., A. & Ghafari, F. (2018). 
Studying Effects of Exchange Rate Fluctuation on Iranian and Chinese Trade 
Balance with Nonlinear ARDL Approach. Journal of Financial Economics, 
44, 21-39 (In Persian). 
- Hou. P. (2007). Real Exchange Rate and Manufacturing in China. China 
Economic Review, 18(3), 335-353. 
- Kazeroni, A., Reza Zadeh, A. & Mohammadpor, S. (2011). Asymmetric 
Effects of Exchange Rate on Non-Oil Exports of Iran Are a Non - Linear 
Markov Switching Approach. Journal of Economic Modelling, 5, 154-178 (In 
Persian). 
- Ljungqvist., L. (1994). Hysteresis in International Trade: A General 
Equilibrium Analysis. Journal of International Money and Finance, 13(4), 
387–399. 
- Memarian., E. & Jalaei., A. R. (2007). The Short-Term and Long-Term 
Effects of Exchange Shocks on Iranian Business Level (Test of the J - Curve 
Phenomenon Based on a Vector Error Correction Pattern). Journal of 
Economic Bulletin, 2, 45-69 (In Persian).   
- Narayan, P.K., Narayan, S. (2004). Estimating Income and Price Elasticity,s 
of Imports for Fiji in a Cointegration Framework. Economic Modeling, 22, 
423-438. 
- Ngandu.S. (2008). Exchange Rate and Employment. South Africa Journal of 
Economics, 76, 205-221. 
- Omojimite, B. & Akpokodje, G. (2010). A Comparative Analysis of the 
Effect of Exchange Rate Volatility on Exports in the CFA and Non-CFA 
Countries of Africa. Social Sciences Journal, 24, 23-31. 
- Pedram., M., Shirinbakhsh., Sh. & Rezaei., B. (2012). Evaluation of 
Asymmetric Effects of Exchange Rate Fluctuation on Exported Commodity 
Prices. Journal of Economic Modelling Research, 9, 144-166 (In Persian). 
- Pesaran, M.H., Shin, Y. & Smith, R.J. (2001). Bound Testing Approaches to 
the Analysis of Level Relationship J. Applied Economic, 16, 289-326. 
- Rahman, S. & Serletis, A. (2009). The Effects of Exchange Rate Uncertainty 
on Exports. Journal of Macroeconomics, 31, 500-507. 
- Rasekhi, S., Shahrzadi, M. & Abdollahi, M. R. (2012). Asymmetric Effect 
of the Exchange Rate and its Fluctuation on Non-Oil Exports in Iran. Journal 
of Economic Growth and Development Research, 7, 81-90 (In Persian). 
- Salvatore, D. (2013). International Economics. John Wiley & Sons. 



  ٥٩    ر تجارت ايران و چينباثرات نامتقارن تغييرات نرخ ارز                          
_____________________________________________________________________________________  

- Serenis, D. & Tsounis, N. (2013). Exchange Rate Volatility and Foreign 
Trade: The case for Cyprus and Croatia. Procedia Economics and Finance, 5, 
677-685. 
- Shin, Y., Yu, B. & Greenwood-Nimmo, M. (2014). Modelling Asymmetric 
Cointegration and Dynamic Multipliers in a Nonlinear ARDL Framework. In: 
Sickels, R., Horrace, W. (Eds.), Festschrift in Honor of Peter Scgmidt: 
Econometric Methods and Applications. Springer, 281-314. 
- Tayebi, S.K., Yadani, M. & Khanzadi, A. (2010). Iran's Trade Balance and 
Dynamics of the J Curve Mechanism in Uncertainy. Journal of Monetary and 
Banking Research, 2 (3), 93-114 (In Persian).   
- Tavakoli, A., Seyah, M. (2010). The Effects of Exchange Rate Fluctuations 
on Economic Activity of the Country. Journal of Money and Economics, 4, 
59-77 (In Persian). 
- Yusoff, M. B. & Sabit, A. H. (2015). The Effects of Exchange Rate Volatility 
on ASEAN-China Bilateral Exports. Journal of Economics, Business and 
Management, 3(5), 479-482. 


