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  چکیده 

ترین ابزارهاي سیاستی هستند که از طریق تصمیمات مقامات اقتصادي  هاي پولی و مالی از جمله مهم سیاست 

اقتصادي  ه ت بر فعالی  مالی بر رشد  گ ی م   تأثیراي  نامتقارن سیاست  اثرات  ذارند. هدف این مطالعه بررسی 

ي فصلی  ها داده با استفاده از  1367- 1395اقتصادي در ایران با رویکرد رگرسیون چندکی طی دوره زمانی 

ي بر  معنادار مثبت و    تأثیر ذاري و تجارت خارجی  گ ه دهد که مالیات، سرمای است. نتایج این مطالعه نشان می 

مخارج مصرفی دولت بر رشد مثبت    تأثیر اي پائین رشد اقتصادي،  ه ك قتصادي داشته است. در چند رشد ا 

اي رشد، تأثیر مخارج مصرفی دولت بر رشد اقتصادي منفی است.  ه خ نر  اي بالاي ه ك اما در چند   ؛ بوده است 

اي  ه خ ت و در نر ي پائین رشد اقتصادي منفی اس ها نرخ همچنین اثر متغیر کسري بودجه بر رشد اقتصادي در  

این تأثیر مثبت است.   اثرات کسري بودجه و  دهد نشان می   و پاول   یووي آزمون ن بالاي رشد اقتصادي  نیز 

  د.و ش می مصرف دولت بر رشد اقتصادي، نامتقارن است. براي سایر متغیرهاي مورد بررسی اثرات متقارن تائید  
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  مقدمه   .1

هاي  هاي اطلاق کرد که از طریق ابزارهایی مانند هزینهتوان به سیاستمالی را می سیاست

اقتصادي است؛ به عبارت دیگر سیاست  دولت و مالیات اهداف  ها به دنبال دسترسی به 

شود. بر اساس  می اجرا دولت سوي از که است تقاضا مدیریت هايسیاست از مالی بخشی

جریان تعریف،   درآمدهاي و مخارج قالب در که دولت هايدریافت و ها پرداخت این 

بونوري ا)  دهندمی تشکیل را دولت مالی سیاست اصلی شود، متغیرهايمی آشکار ايبودجه 

همکاران، سیاست).  1389و  بین  مورد ارتباط  همواره  اقتصادي  رشد  و  مالی  توجه   هاي 

اقتصاددانان بوده است و این بررسی این ارتباط بعد از ارائه نظریات کینز بیشتر مورد توجه  

هاي مالی به دلیل  قرار گرفته است. قبل از ارائه نظر کینز فرض بر این بود که سیاست

ي ندارد  اقتصادي بر رشد  معنادارها و منحنی عرضه عمودي اثر  پذیري کامل قیمتانعطاف

تواند از طریق  هاي مالی میها نشان داد که سیاستاما کینز در شرایط چسبندگی قیمت

اثرگذاري بر روي تقاضاي کل، رشد اقتصادي را تحت تأثیر قرار دهد. در ادامه نظریات  

هاي مالی بر متغیرهاي کلان اقتصادي به  ها بیان کردند که اثرگذاري سیاستنئوکلاسیک 

  ). 1396؛ دهقان شبانی، 1397مالی آن بستگی دارد (خدایی و همکاران،  نیتأمچگونگی 

دیدگاه میبررسی  نشان  مختلف  اقتصادي  مورد  هاي  در  یکسانی  نظریه  که  دهد 

از نظریات مانند    اثرگذاري سیاست مالی دولت بر رشد اقتصادي وجود نداشته و برخی 

سیاستکینزین اثرگذاري  به  معتقد  رشد  ها  بر  مالی  از  هاي  بعضی  در  و  بوده  اقتصادي 

هاي  شود. از طرف دیگر بعضی از دیدگاهها نیز این مورد رد مینظریات مانند کلاسیک 

تابعی از شرایط اعمال  اقتصادي مانند نئوکلاسیک  اقتصادي را  نیز اثرگذاري سیاست  ها 

 به اهتدول توسط شده اتخاذ اي مالیهماقدا دانند. از طرف دیگر اغلباین سیاست می

نیز   شده منجر کشورهاي مختلف در متفاوتی اقتصادي نتایج تجربی  است. در مطالعات 

هاي مالی دولت بر رشد اقتصادي وجود نداشته و مطالعات  ي در مورد آثار سیاستنظراتفاق

مختلف بیانگر آثار متفاوتی از سیاست مالی بر متغیرهاي کلان اقتصادي هستند. همه این  
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تواند با  هاي مالی بر رشد اقتصادي ایران میکه بررسی آثار سیاست  دهدموارد نشان می

  و همچنین متغیر در نظر گرفته شده، آثار متفاوتی را نتیجه دهد.  گولاتوجه به 

 فزاینده ضریب بین اندازه یتوجهقابل تفاوت که دهندیم نشان  اخیر تجربی  مطالعات

 نندکیم تأیید دارد. این مطالعات وجود تجاري چرخه در کشور موقعیت به توجه با  مالی

 رونق زمان از تربزرگبسیار   رکود زمان در اقتصادي فعالیت به مالی اثرات انتقال که

 اثبات به تجربی طوربه)  2013(  1لی  و بلانچارد مقاله در مسئله این چنانکه است، اقتصادي

(منسینجر  نظري و شواهد    زین)  1999(  4پرووتی   .)3،2017دیگران  و 2رسید  الگوي  یک 

هاي مالی به شرایط اولیه بستگی دارد.  تا نشان دهد که تأثیر سیاست  دهدیمتجربی ارائه  

ارائه را  الگوي ساده  ابتدا یک  آن    دهدیم  او  ي مخارج دولت در «مواقع  ها شوكکه در 

همبستگی    هاآنمواقع بد» با  در «عادي» با مصرف خصوصی ارتباط مستقیمی دارند، اما  

توان گفت علاوه بر اینکه چگونگی اثرگذاري سیاست مالی بر رشد  بنابراین می؛  منفی دارند 

اقتصادي مورد تردید قرار دارد، بررسی آثار نامتقارن نیز مورد بررسی محققان اقتصادي  

  قرار گرفته است. 

ولی بر رشد  بر اساس آنچه بیان شد، هدف این مطالعه بررسی آثار نامتقارن سیاست پ

هاي  اصلی مطالعه این است که آیا سیاست سؤال اقتصادي در ایران است؛ به عبارت دیگر 

مالی در ایران آثار نامتقارن بر رشد اقتصادي داشته است یا خیر؟ در این راستا این مقاله  

در شش بخش کلی ارائه شده است. در ادامه و پس از بیان مقدمه به بررسی مبانی نظري  

شود؛ بخش سوم این مقاله در دو بخش مطالعات داخلی و خارجی به  پرداخته میتحقیق  

می پژوهش  پیشینه  چهارم  بررسی  بخش  در  و  همچنین    الگويپردازد  و  تحقیق 

نتایج  روش ارائه  به  مطالعه  این  ارائه خواهد شد. بخش ششم  مطالعه  از    حاصل شناسی 

با ارائه خلاصه به بیان پیشنهادهاي  تحقیق پرداخته و در بخش پایانی نیز    الگويبرآورد  

 
1. Blanchard and Leigh 
2. Mencinger 
3. Mencinger et al. 
4. Perotti 
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  تحقیق پرداخته خواهد شد.

  مبانی نظري .  2

در بستر ثبات    دار یپا  يبه رشد اقتصاد  یابی تاقتصاد کلان، دس  اي هتاسیس   یهدف اصل 

  ن یاز ا  کی اقدامات در هر    یی نها  اثرقابل پرداخت است.    یخارج  يا هبحساتراز  و    مت یق 

. بدون  رگذارندیتأث  یدر هر منطقه بر چه کسان  اهتاسیدارد که س  یبستگ  نیبه ا  اهشبخ

رخ  فشار نواند منجر به نرخ بهره بالا،  تیم  یثباتی مال کارآمد، بی  ياهتاسیس  ی هماهنگ

  زین  ی مال   ي اه تاسیحال، س. درعیني شودو تأثیر نامطلوب بر رشد اقتصاد  ع یتورم سر  ،ارز

  ياههزیا و انگهتیمختلف، هر کدام با اهداف، منابع، محدود  یرسم   ي اهنتوسط سازما

وان  تیسیاست مالی را م ).  2005 ،1راولی  و  (لامبرتینی   وندشیشده و اجرا م  ی طراح خود

اي دولتی براي  ههندي درآمدها و هزینبنتغییرات، تنظیم و کنترل آگاهانه ترکیب و زما

هد به  شدن  اقتصادي  هفنائل  مالی  اي  سیاست  عمده  ابزار  سه  کرد.  تعریف  مطلوب 

  (هاشمی دیزج،   هاي انتقالی هستندها (درآمدهاي دولت)، هزینه دولت و پرداختمالیات

تواند نقش مهمی را ایفا کنند  توسعه، میویژه در کشورهاي درحال). سیاست مالی به1391

ال کامل، تجهیز منابع، ایجاد  از تشکیل سرمایه، رشد اقتصادي، ثبات، ایجاد اشتغسهو زمین

گسترده    ات یادب  غم ریعل ).  1388عدالت و تخصیص مجدد منابع شود (فلاحتی و همکاران،  

ر مورد توجه قرار  تمک   یمال   ياه تاسیس  ،ياقتصاد  تیبر فعال  یپول   استیدرباره تأثیر س

طور معمول مورد غفلت واقع شده است. با  به  ياقتصاد  تی تثب  يآن برا  تیگرفته و اهم

آکادم  ،ریاخ   یمال  یآشفتگ  ،لاحنیا مرکزیک علاقه  بانکداران  دول  ي،  نق هتو  به  را    ش ا 

  ).2015 ،3؛ مورتو و اونو 2013 ، 2(بی و همکاران  کرده است  ای اح یمال  ي اهتاسیس

هاي مالی، تغییر تقاضاي کل کالاها و خدمات است. سیاست مالی  اثر سیاست  اولین

 
1. Lambertini and Rovelli 
2. Bi et al. 
3. Murota and Ono 
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دهد. اگر دولت خریدهاي خود را  انبساطی، تقاضاي کل را از یکی از دو مسیر افزایش می

  که در صورتیتقاضا را بالا خواهد برد.    ها را ثابت نگه دارد، مستقیماً زیاد کند، اما مالیات

مالیات کاهدولت  را  پرداختها  یا  داده  قابلش  درآمد  کند،  زیاد  را  انتقالی  تصرف هاي 

دهند. این  ها مخارج بیشتري را به مصرف خود اختصاص مییابد و آنخانوارها افزایش می

  رگذار یتأثي ها کانالیکی از این  .نوبه خود تقاضاي کل را بالا خواهد بردافزایش مصرف به 

اق فعالیت  بر  مالی  سیاست  اثر  گرچه  می  تصادي، انتقال  باشد.  اقتصاد  مالی  بخش  تواند 

تغییرات   با  مالی  بازارهاي  در  رونق  یا  رکود  سیاسفراوانهرگونه  متغیرها،  در  و  هتی  ا 

به اما  است  همراه  اقتصادي  سیاستصمیمات  متقابل  کلان  هيذارگ تطور  تصمیمات  و  ا 

  رگذاریتأثالی اقتصاد  تواند بر بخش مهاي پولی و مالی میویژه سیاستاقتصادي نیز، به

نامناسب این سیاسریکارگبهباشد و از طرفی   ویژه به  اقتصاد  عملکردتواند در  ا میهتي 

بازارهاي مالی اختلال ایجاد نماید. به همین جهت تلاش براي ایجاد انضباط مالی در دولت  

در بخش    از اهمیت زیادي  نشدهینی بشیپاي مالی غیرمنتظره و  هتو پرهیز از اعمال سیاس

  ).1394 و همکاران، شکیب سلمانی (  استمالی اقتصاد برخوردار 

هاي مالی و رشد  ها بر رابطه بازارگذاري مالیاتتأثیر) در زمینه چگونگی  1993(  1لوین

ها دو اثر مستقیم و غیر مستقیم بر رشد اقتصادي  اقتصادي، معتقد است که افزایش مالیات

از یک سو، سیاست تغییر  دارد.  از طریق  را  اقتصادي  رشد  به طور مستقم  مالیاتی  هاي 

دهد و از سوي دیگر، به طور  می  تأثیرگذاري و انباشت سرمایه تحت  هاي سرمایهانگیزه 

هاي مالی) رشد اقتصادي  (در بازار  هاي مالی هاي قراردادغیر مستقیم از طریق تغییر انگیزه

  ).1388 (مانی،  قرار خواهد داد  تأثیررا تحت 

نظریه در  نیز  اقتصادي  رشد  و  دولت  میان مخارج  توافق  ارتباط  اقتصادي مورد  هاي 

هاي لازم  رود که دولت با ایجاد زیر ساختحال انتظار می  قطعی اقتصاددانان نیست. با این 

هاي در  و ارائه مطلوب و کارآمد خدمات پایه به رشد اقتصادي کمک نماید. تجربه کشور

 
1. Levine 
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دهد که افزایش بیش از حد مخارج دولت در اقتصاد  حال توسعه و توسعه یافته نشان می

  ). 1394  گلمرادي و انجم شعاع،(  تگذاري منفی بر رشد اقتصادي خواهد داشتأثیرموجب  

  اثرات   قیاز طر  کرد که کسري بودجه  ف یرا توص  ينزی ک  کرد ی رو  کی)  1989(  1میبرنها

هد و باعث  دیم  ش یپول را افزا  يود، تقاضا براشیکه منجر به پس انداز بالاتر م   تکاثري

اقتصاد  و  ود شیم   يذارگهیسرما  ک یتحر تحت  رشد  مثبتی  صورت  به  را  قرار    تأثیري 

بودجه    يدارد و کسر  ی بر عملکرد کلی اقتصادطلوبم  اتاثر  کسري بودجه  نی. بنابراهددیم

برا مناسب  و روش  زمان  بریشا،   تاس  ياقتصاد ضرور  يدر  و  مقابل2016  2(زوتا  در   .(  ،

ي  با رشد اقتصاد  معکوسیرابطه    کسري بودجهد که  ننکیادعا م   ک ی اقتصاددان نئوکلاس

و در    ابدییبودجه کاهش م   ي با کسر  ی خصوص  يذار گهیسرما  ا، هک دارد. از نظر نئوکلاسی 

  ). 1989 می(برنهامنفی بر رشد اقتصادي دارد   تأثیرنتیجه 

 پیشینه تحقیق   .3

  مطالعات خارجی  .3-1

بودجه دولت بر رشد    يکسر  ي به بررسی تأثیراهدر مطالع)  2012(  3و همکاران   ما ی فاط

زمانی    پاکستان  ي اقتصاد روش  1987-2009طی دوره  وقفه  با  با  هاي  خود رگرسیونی 

  ي بودجه، رشد اقتصاد  يکه کسر  نتایج این مطالعه نشان داد پرداختند.    ) ARDL(   توزیعی

در توجیه این رابطه عواملی  هد.  دیتحت تأثیر قرار م  يمعنادارمنفی و طور پاکستان را به

ثباتی  بی  ده، یچی پ  ی ات یمال  نی شش، قوانک یب   یات یمال   ستم یس  ، یات یمال   ه یدامنه اندك پا  ، مانند

است.    ی اسی ثباتی سا، بیهتمیق  مطالع  )2012(  4عبدالرحمان بیان شده  در  به  اهنیز  ي 

طی دوره زمانی    ARDLبا استفاده از روش    بررسی تأثیر کسري بودجه بر رشد اقتصادي

مالز  2011-2000 ارتباطی   ي در  که  داد  نشان  مطالعه  این  نتایج    بین مثبت    پرداخت. 

 
1. Bernheim 
2. Zota and Berisha 
3. Fatima et al 
4. Abd Rahman 
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  ی ) به بررس 2013(  1همکاران رمضان و    برقرار است.  يو رشد اقتصاد  ت مخارج مولد دول

ی طی  زمان   يسر  ياههدر پاکستان با استفاده از داد  يبودجه بر رشد اقتصاد  يکسر  تأثیر

نتا  2010-1980  زمانی دوره     ی رخطیغ   ارتباطی نشان داد که    مطالعه   ن یا  ج یپرداختند. 

برقرار    ي و کسر  اقتصاديرشد    نیب بودجه    يکسر  ع یتوز  یمنحناست. همچنین  بودجه 

  .  بوده است ی چولگ يدارا

پیتر  و  داد2014(  2چیگبو  از  استفاده  با  سالهه)  زمانی طی  سري  - 2012هاي  اي 

کشور نیجریه را بر رشد اقتصادي مورد بررسی    افزودهارزشبر    اثر درآمد مالیات  1994

اولیه اثر    OLSهد که با اینکه برآورد  دینشان م  هاآنقرار دادند. نتایج حاصل از تحقیق  

ارزش بر  مالیات  ممثبت  نشان  اقتصادي  بر رشد  را  گرنجر  دیافزوده  انگل  آزمون  اما  هد 

افزوده رگرسیونی کاذب  ي و مالیات بر ارزشحاکی از آن است که رابطه بین رشد اقتصاد 

  ي بین این دو متغیر وجود ندارد.  اهاست و رابط

اثرات غیرخطی س2017(  یبیولس   ستوفر یکر ي را بررسی  بر ادوار تجار  ی مال   است ی ) 

دولت نسبت    یو مخارج واقع   یواقع   دیتول  ياههواکنش به تکان  قیتحق  نیدر ا  کرده است.

  ی واقع   ی اتی و درآمد مال  یواقع  د یواکنش تول  ن یو همچن  یبه شوك وارده به مخارج نظام 

غیرخطی    يزده شده است و در هر دو مورد برا  ن یها تخممالیات  ينسبت به شوك وارده رو

داده    ياهارزش آستان  ک ی است    نییپا  ا ی بالا    يکاری نرخ ب  ایآ   نکه یبودن در اثرات، مطابق با ا

  ي کار ی نرخ ب  شیدارد که افزا  ن یدلالت بر ا  ق یتحق   نیا  ج یدر نظر گرفته شده است. نتاشده  

فزابه  ياهآستان به    نده یصورت  بر رو  نده یفزا  ب یضر  کی منجر  مخارج دولت در    يبالاتر 

بهیم  ی جهان  بد  طیشرا گرچه  بزرمعنادارطور  گردد،  از  تگي  نتاستی ن  ک ی ر    ي رو  جی . 

ارتباط  ات ی مال  راتییتغ ابزار  علت  شوضعیف  ی به  کمتر    قاً ی دق زا،  برون  ی اتیمال   ياهكتر 

میشراشوندیزده م  نیتخم نامتقارن  اه) در مطالع2018(  3. لطیف و  اثرات  بررسی  به  ي 

 
1. Ramzan et al 
2. Chigbu and Peter  
3. Abdel-Latif and Mishra 
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  ARDLبا رویکرد    2013تا    1980سیاست مالی بر رشد اقتصادي در مصر طی دوره زمانی  

بیا نتایج این مطالعه  نامتقارن و غیرخطی بین  گنغیرخطی پرداخت.  ر وجود یک رابطه 

  بود. موردمطالعهسیاست مالی و رشد اقتصادي در مصر طی دوره زمانی 

  مطالعات داخلی  .3-2

اقتصادي  تأثیر مخارج دولتی و مالیاتي  اهطالع) در م 1384تاري و ستاري ( ها بر رشد 

ها، قیمت نفت و  و تأثیر متغیرهایی از قبیل مخارج دولت، مالیات  کشورهاي عضو اوپک

کشورهاي عضو    در   استفاده از تکنیک پانل دیتا را با    رشد نیروي انسانی بر رشد اقتصادي

دادند. نتایج این مطالعه نشان داد  ار را مورد بررسی قر  1970-1998در دوره زمانی    اوپک 

سطح   در  مطالعه  مورد  کشورهاي  اقتصادي  رشد  بر  مثبتی  اثر  مالیاتی  درآمدهاي  که 

درصد داشته است. بر اساس سایر نتایج این مطالعه رشد سرمایه انسانی،    10ي  معنادار

  درصد خطا داشته است   1مخارج دولت و قیمت نفت اثري مثبت و معنادار در سطح 

ي به بررسی اثر تمرکززدایی مالی  اه) در مطالع1391رد و صادقی شاهدانی ( ف يفارغ

به   1379-1386ا مختلف ایران طی دوره زمانی  هندرآمد مالیاتی) بر رشد اقتصادي استا(

تعمیم مربعات  حداقل  که  روش  داد  نشان  مطالعه  تجربی  نتایج  پرداختند.  بین  یافته 

ملی و تمرکززدایی از اعتبارات عمرانی تخصیصی به استان    تمرکززدایی از اعتبارات عمرانی

بههنو رشد اقتصادي استا رابطه خطی مثبت وجود دارد  افزایش یک  نحوي ا یک  با  که 

ابد اما بین  یی/. درصد افزایش م 6ا تا  هندرصد در تمرکززدایی مالی، رشد اقتصادي استا

استا اقتصادي  رشد  و  درآمدي  یک  ه نتمرکززدایی  اگر  ا،  است.  برقرار  غیرخطی  رابطه 

وان رشد اقتصادي  تیدرصد افزایش یابد، م  85ا تا سطح  هنتمرکززدایی درآمدي در استا

  .ا را افزایش دادهناستا

  ي تأثیر نامتقارن کسري به بررسی  اه) در مطالع1393جعفري صمیمی و همکاران (

) طی دوره  STRیم (انتقال ملا  ون یرگرس  ي از الگو  با استفاده  رانیا  ي بودجه بر رشد اقتصاد
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کسري بودجه در قالب    کهنتایج حاصل از این مطالعه نشان داده  پرداختند.    1389-1369

اي  ههکه در دامننحويیک ساختار دو رژیمی بر رشد اقتصادي ایران اثر گذاشته است؛ به

اقتصادي ک اقتصاد (رشد  از  تمرکودي  بزر  37/3ر  اتگدرصدي) سهم  بودجه  ز ر کسري 

اي  ه هتولید ناخالص داخلی، همگام با دیدگاه کینزي، اثر مثبت بر رشد اقتصادي و در دامن

درصدي) همگام با دیدگاه نئوکلاسیکی، اثر    37/3رونق اقتصاد (رشد اقتصادي بیشتر از  

  .منفی بر رشد اقتصادي داشته است

بر رشد    یمال   يهااستیاثرات س   یبررسي به  اه) در مطالع1397خدایی و همکاران (

  1367-1395طی دوره زمانی    فضا  -حالت  يهاگولا  با استفاده از  رانیدر اقتصاد ا  ي اقتصاد

هاي مالی بر رشد اقتصادي ایران در کل دوره  بر اساس نتایج تحقیق اثر سیاستپرداختند.  

دي  ساز افزایش نرخ رشد اقتصاگذاري زمینهبررسی، مثبت است و افزایش سرمایهمورد  

هاي مالی بر نرخ ارز غیررسمی در طول زمان افزایش  است. همچنین اثرات مثبت سیاست

به است.  بهیافته  ایران مثبت است،  اقتصاد  در  تورم  بر  مالی  اثر سیاست  که  طوريعلاوه 

هاي  هاي رونق اقتصادي بیشتر است. درنهایت اینکه اثر سیاستاثرات افزایشی فوق در دوره

ارج بخش خصوصی منفی است. نتایج تحقیق حاضر بیانگر تغییر روابط  مالی دولت بر مخ

که شرایط حاکم بر اقتصاد کشور در نحوه  طوريدر طول زمان است به  گولابین متغیرهاي  

  .بر یکدیگر اثرگذار است گولا اثرگذاري متغیرهاي 

) مطلق  محمدي  و  اصفهانی  مطالع1398دلالی  در  بررسی  اه)  به  تأثیر    ل یتحلي 

  1376-1388اي  هلطی سا   رانیا  يبر رشد اقتصاد  ینسل  نیب  ی عیتوز  یمال   يهاستایس

هاي مالی توزیعی بر رشد اقتصاد  در رابطه با تأثیر سیاست  آمده دستبهنتایج  پرداختند.  

مصرف کمتر از یک    کننده   هموار . حالت اول وقتی که نرخ  استداراي دو حالت متفاوت  

هاي مالی توزیعی به نفع گروه سنی جوان، اقتصاد  است، در این وضعیت با اعمال سیاست

  هموار افتد که نرخ  دوم زمانی اتفاق می  حالت  و گردد  با کاهش رشد اقتصادي مواجه می

هاي مالی توزیعی مذکور  در این وضعیت اعمال سیاست استمصرف بیشتر از یک  کننده 

یش رشد اقتصادي در ایران خواهد شد. همچنین افزایش نرخ رجحان زمانی و  باعث افزا
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رشد اقتصادي را    کاهش  ونرخ استهلاك در دو حالت یاد شده داراي نتایج یکسانی بوده  

  .در بر خواهد داشت

  ن یرابطه ب  رامونیپ  یرسد که شواهد تجربیمطالعات انجام گرفته به نظر م  اساس  بر

  ن یرابطه جامع ب  کی ندارند و اظهار    ی کسانی   يریگجهت  ي صادو رشد اقت  سیاست مالی 

است    ن ینمود ا  ان یتوان بیم   آنچه.  نیست  ر یپذمطالعات امکان  نیا  اساس   بر  ر،یدو متغ  نیا

 نیتأم  یو چگونگ  ي اقتصاد  طی تابع شرا  يو رشد اقتصاد  دجهبو  سیاست مالی  نیکه رابطه ب

، شناخت  رونیازامربوطه خواهد بود.    ی زمان  ي اقتصاد کلان در دوره  تیآن و وضع  یمال

مستلزم انجام    ي در هر اقتصاد  يبودجه و رشد اقتصاد  يکسر   نیب  قیروابط دق   یچگونگ

دهد که آثار نامتقارن سیاست  بررسی مطالعات پیشین نشان می  است.  یمطالعات تجرب

ان اقتصادي قرار گرفته و از طرف دیگر  مالی بر رشد اقتصادي ایران کمتر مورد توجه محقق 

الگوهاي چندکی به بررسی این موضوع بپردازد، یافت نشده  مطالعه اي که در چارچوب 

هاي مالی بر رشد اقتصادي  در مطالعه حاضر به بررسی آثار نامتقارن سیاست  رونیازااست.  

  شود. ایران پرداخته می

 لیوتحلهیتجزارائه الگو و روش    .3

عمدتاًمطالعات   رو  اخیر  معمولی (  مرسوم   ياه شاز  مربعات  حداقل  متغ1مانند    یرهاي ، 

  یرهاي تأثیر متغ  یانگینکه م   نداهاستفاده کرد)  3یافته تعمیم  گشتاورهاي  روشو    2يابزار

  رات یتأثدر این مطالعه براي بررسی    هد.دیم   توضیحوابسته    یرمتغ  یعرا در کل توز  یحیتوض

مالی بر رشد اقتصادي، از روش رگرسیون چندکی استفاده خواهد شد  نامتقارن سیاست  

) معرفی شد و در مطالعات بعدي توسط  1974(  4که نخستین بار توسط کوینکر و باست 

این روش  2001(  5کوینکر و هالوك  توسعه داده شد.    براي   جامعی   روشی  به  جی تدربه) 

 
1. Ordinary Least Squares 
2. Instrumental Variables 
3. Generalized Method of Moments 
4. Koenker and Bassett 
5. Koenker and Hallock 
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  تبدیل   مختلف  اي ههزمین  در   پاسخ،  متغیر  غیرخطی   و  خطی  ايهگولا  آماري   تحلیل  تجزیه

  و جامع   دقیق  نگاهی  با  که  است  این  چندکی  رگرسیون  يریکارگ به  اصلی  انگیزه.  گردید

  در   تنهانه  مستقل،  متغیرهاي  دخالت  امکان   تا  شود  ارائه  ی ئگولا  پاسخ،  متغیر  ارزیابی  در

  انتهایی   و  ابتدایی  اي ههدنبال  در  ویژهبه  توزیع   ايهتقسم  تمام   در  بلکه  ا، ههداد  ثقل  مرکز

محدودیت  فراهم روش  این  همچنین    واریانس   معمولی،   رگرسیون  مفروضات   گردد. 

در   روش  ین ا  .پایدار را ندارد  ضرایب برآورد  در  پرت   ايههداد  تأثیرگذار  حضور  و  ناهمسانی 

حداقل    یونبا رگرس  یسه دارد. در مقا  ی اصل   یتدو مز  برآورد عوامل مؤثر بر رشد اقتصادي 

و همچنین    ر استتيقو  نرمال  یرغ   یعو توز  اي پرتههدادنسبت به    )OLSمربعات معمولی ( 

ند (کوینکر و  کیم   یرذپنامکا رشد اقتصادي    یعدر نقاط مختلف توز  عوامل مؤثراثر  برآورد  

  ). 2001هالوك، 

در این مطالعه براي بررسی اثر سیاستهاي مالی بر رشد اقتصادي در چارچوب الگوي  

)  2017(  ی ولسیب  ستوفریکر  و )  2016(  ی مانیسل   سلما   توسط   شده   شنهادیپ  گولا  از چندکی  

گذاري، نرخ تورم، درجه باز بودن  گرفته شده است. ضمن اینکه متغیرهاي سرمایه  بهره

اقتصاد از جمله متغیرهاي موثر بر رشد اقتصادي بوده که در مطالعات مختلف مورد تأکید  

به عنوان متغیرهاي   قرار گرفته است. متغیرهاي مخارج دولت و درآمدهاي مالیاتی نیز 

مورد   مالی  سیاست  دهنده  تحقیق  نشان  این  در  لذا  است.  گرفته  قرار    الگوي استفاده 

  ) نشان داد: 1صورت رابطه (وان بهتیرگرسیون چندکی را م

� �
�����

��
� = ��� + �������� + ��������� + ������� + �������� +

��������� + ������� + ��� )1 (  

نسبت کسري بودجه    BDم تولید ناخالص داخلی،  لگاریت  LGDPدر رگرسیون فوق:  

به   لگاریتم سرمای  LINVلگاریتم مخارج جاري دولت؛   GDP،LGEعمومی  ذاري  گهنیز 

(نسبت مجموع صادرات    يتجار درجه باز بودن    DT  لگاریتم درآمد مالیاتی،  LTAXکل؛  

به تولید ناخالص داخلی هر کشور )،  1نیز نرخ تورم است. در رابطه (  INF  و)  و واردات 
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� �
����

��
)  1است. رابطه  (  tمل اطلاعات مورد در زمان  �Ωاست و    GDP  1چندك شرطی   �

  ) بازنویسی کرد:2صورت رابطه (وان بهتیم را

����� = +����� + ��� )2 (  

بر رشد  X)،  2در رابطه ( از متغیرهاي مؤثر  است.  نماینده طیفی  برخلاف   اقتصادي 

  ا استوار است، در روش چندکی ههکه بر حداقل کردن مجموع مربعات باقیماند  OLSروش  

وابسته میانگیندر آن بر خلاف رگرسیون خطی که هدف تخمین   یا    ،است  متغیر  یک 

وابسته  چندكِچند   می متغیر  از  شودمحاسبه  قدرمطلق    نمودن  حداقل  و  مجموع  

)  1999ود (کوینکر و ماچادو،  شیم   استفاده  الگو  پارامتر  برآورد  براي  موزون  ايههباقیماند

چندك   اگر  رگرسیون خطی،    5/0  برابرکه  به   میانهباشد،  تابع  و  زد  خواهد  تخمین  را 

  روش   آن   به   و   یابدوابسته تغییر شکل می  متغیر بینی و  تفاضل پیش قدر مطلقمجموع  

اي مورد مطالعه در  ههود. کلیه دادشیم   ) نیز گفتهLAD(  2انحرافات   مطلق  قدر   حداقل

دوره   طی  و  ایران  آمار  مرکز  و  ایران  مرکزي  بانک  از  تحقیق    1367-1395زمانی  این 

  صورت فصلی گردآوري شده است.به

  برآورد نتایج  .4

که رگرسیون چندکی انواع مختلف دارد، در این مطالعه به منظور برآورد    با توجه به این

هاي مختلف رگرسیون چندکی پرداخته شد و نتایج نشان داد  گولااصلی به برآورد    الگوي

با استفاده از روش    گولا رد شود. نتایج برآورد  که رگرسیون چندکی بصورت پنج بخشی برآو

  چندکی ارائه شده است: 

  

  

  

 
1. Conditional Quantile 
2. Least Absolute Deviations 
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 الگونتایج برآورد  . )1جدول (

 Q20 Q40 Q50  Q60 Q80  متغیر/ کوانتایل 

درآمدهاي  

  مالیاتی 

12/0  

)14/7 (  

105/0  

)54/6 (  

100/0  

)16/5 (  

095/0  

)17/4 (  

109/0  

)82/4 (  

لگاریتم  

 گذاري سرمایه

185/0  

)22/2 (  

276/0  

)71/3 (  

275/0  

)54/3 (  

321/0  

)21/4 (  

266/0  

)95/3 (  

 نرخ تورم 
0049/0 -  

)83/1 - (  

0084/0 -  

)46/3 - (  

00709/0 -  

)07/3 - (  

0064/0 -  

)63/2 - (  

0058/0 -  

)17/2 - (  

لگاریتم مخارج  

  دولت  جاري

041/0  

)80/4 (  

028/0  

)43/3 (  

022/0  

)78/2 (  

047/0 -  

)55/6 - (  

058/0 -  

)99/9 - (  

 درجه باز بودن 
407/0  

)03/4 (  

246/0  

)19/2 (  

149/0  

)94/1 (  

148/0  

)26/9 (  

140/0  

)53/8 (  

 کسري دولت 
000839/0 -  

)20/3 - (  

000479/0 -  

)02/2 - (  

000325/0 -  

)25/1 - (  

000188/0  

)5/7- (  

000147/0  

)5/8- (  

 جمله ثابت 
79/8  

)77/10 (  

13/8  

)20/11 (  

32/8  

)20/10 (  

61/8  

)05/10 (  

27/9  

)48/12 (  

  هاي پژوهش یافتهمنبع: 

  

با توجه به نتایج برآوردي، تأثیر مالیات بر رشد اقتصادي، اگرچه اندك، اما مثبت و  

توجه چند  معنادار با  البته  اقتصادي،  هكبوده است.  بالاي رشد  مقادیر  برآوردي، در  اي 

  80و    60،  40،  20اي  هكر شده است (در چند تمتأثیر مالیات بر رشد اقتصادي، اندکی ک 

هد  دیم  بوده است). این نتایج نشان   109/0و    095/0،  105/0،  12/0ضرایب به ترتیب  به  

مالیاتکه   مانند  متغیرهایی  در  دائمی  بهتغییرهاي  که  تأثیر  ها  تحت  بالقوه  صورت 

.  تواند تغییرهاي دائمی در نرخ رشد اقتصادي ایجاد نمایدهاي دولت قرار دارند، میسیاست

هاي بالا  هاي پایین اثر مثبت و در دهک دولت نیز در دهک از طرف دیگر مخارج جاري  

و   منفی  استمعناداراثر  داشته  ایران  اقتصادي  رشد  بر  افزایش    ؛ي  با  دیگر  عبارت  به 

هاي در سطح کشور و همچنین مخارج  درآمدهاي مالیاتی دولت، امکان بهبود زیرساخت

اعث شده که رشد اقتصادي  گذاري و جاري دولت افزایش یافته و از این طریق بسرمایه

  افزایش پیدا کند. 
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اي پائین رشد اقتصادي، تأثیر مخارج مصرفی دولت  هكبراساس سایر نتایج در چند

اي رشد بالا، تأثیر مخارج  هخاي بالا و نرهكبر رشد اقتصادي مثبت بوده است؛ اما در چند

ر این است که در  گنبوده است. این نتایج بیا  معنادارمصرفی بر رشد اقتصادي منفی و  

اقتصادي،  هخ نر پائین رشد  به اي  یکی از عناصر تزریقات  مخارج دولتی  (در تابع    عنوان 

، عاملی در جهت تعیین سطح تقاضاي کل و درپی آن، سطح تعادل درآمد  درآمد ملی)

است؛ اما به تدریج و در مقادیر بالاي رشد اقتصادي، مخارج مصرفی دولت از منظر  ملی  

به و  و  وهرکارایی  قرار خواهد گرفت  پائینی  بر رشد خواهد  تأثیرري در سطح  منفی  ات 

  گذاشت.

ذاري بر رشد اقتصادي مثبت بوده است.  گهبراساس سایر نتایج این مطالعه، تأثیر سرمای

همچنین نتایج نشان دادند که در مقادیر بالا و پایین تورم، نسبت به مقادیر میانی تأثیر  

ر بوده است. از طرف دیگر اثر تجارت خارجی بر رشد اقتصادي  تمتورم بر رشد اقتصادي ک

اي  هكاي بالا این تأثیر نسبت به چندهكبوده است. البته در چند  معنادار نیز مثبت و  

ر بوده است. نتایج همچنین نشان دادند که تأثیر کسري بودجه  تمپائین رشد اقتصادي ک 

اي بالاي  هخي منفی بوده است و در نراي پائین رشد اقتصادهخنر  بر رشد اقتصادي در 

 بوده است.  معناداررشد اقتصادي این تأثیر مثبت و 

  هاي مورد بررسی، كچند   يتقارن برا )1987(  1و پاول   یوويآزمون ن  یقدر ادامه از طر

هاي مختلف  گولانیز    حالتاست. براي انتخاب چندکها در این  محاسبه شده  )  2در جدول (

طور که نتایج جدول زیر  برآوردي انتخاب شد. همان گويل ابرآورد و در نتیجه آن بهترین 

می ایران  نشان  اقتصادي  رشد  بر  نامتقارن  اثر  دولت  مخارج  و  مالیاتی  درآمدهاي  دهد، 

هاي مالی دولت در ایران بر رشد اقتصادي  توان گفت که سیاسترو مینداشته است و از این

  ثار نامتقارن ندارد.ایران آ

  

 
1. Newey and Powel 
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  اي مورد بررسی هكنتایج تقارن براي چند  . )2جدول (

  احتمال   آماره  ا ه لتقارن بین کوانتای  متغیر

 درآمدهاي مالیاتی

 

875/0 -125 /0  0139/0  706/0  

75/0 -25/0  0109/0  703/0  

625/0 -375/0  0032/0  870/0  

گذاري  لگاریتم سرمایه

 کل

875/0 -125 /0  084/0 -  56/0  

75/0 -25/0  038/0 -  73/0  

625/0 -375/0  0215/0  78/0  

 نرخ تورم 

875/0 -125 /0  0045/0 -  33/0  

75/0 -25/0  0012/0  74/0  

625/0 -375/0  0012/0  61/0  

 لگاریتم مخارج جاري 

875/0 -125 /0  046/0 -  75/0  

75/0 -25/0  023/0 -  84/0  

625/0 -375/0  046/0 -  58/0  

 آزادي تجاري 

875/0 -125 /0  143/0  58/0  

75/0 -25/0  170/0  42/0  

625/0 -375/0  140/0  35/0  

  کسري بودجه دولت 

875/0 -125 /0  000238/0 -  000/0  

75/0 -25/0  000258/0 -  009/0  

625/0 -375/0  000146/0 -  000/0  

  هاي پژوهش یافتهمنبع: 

  گیري و پیشنهادات ) نتیجه5

دهد که نظریه یکسانی در مورد اثرگذاري  هاي اقتصادي مختلف نشان میدیدگاهبررسی  

ها  مالی دولت بر رشد اقتصادي وجود نداشته و برخی از نظریات مانند کینزین  سیاست

هاي مالی بر رشد اقتصادي بوده و در بعضی از نظریات مانند  معتقد به اثرگذاري سیاست

هاي اقتصادي مانند  ود. از طرف دیگر بعضی از دیدگاهشها نیز این مورد رد میکلاسیک 

سیاست  نئوکلاسیک  این  اعمال  شرایط  از  تابعی  را  اقتصادي  سیاست  اثرگذاري  نیز  ها 

  اقتصادي  نتایج به اهتدول توسط شده اتخاذ  اي مالی هماقدا دانند. از طرف دیگر اغلبمی

است. در مطالعات تجربی نیز اتفاق نظري در   شده منجر کشورهاي مختلف در متفاوتی
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هاي مالی دولت بر رشد اقتصادي وجود نداشته و مطالعات مختلف بیانگر  مورد آثار سیاست

آثار متفاوتی از سیاست مالی بر متغیرهاي کلان اقتصادي هستند. همه این موارد نشان  

  گولاتواند با توجه به  یهاي مالی بر رشد اقتصادي ایران مدهد که بررسی آثار سیاستمی

این از  نتیجه دهد.  را  متفاوتی  آثار  نظر گرفته شده،  این  رو  و همچنین متغیر در  هدف 

مطالعه بررسی اثرات نامتقارن سیاست مالی بر رشد اقتصادي در ایران با رویکرد رگرسیون  

  بوده است.  1367-1395چندکی طی دوره زمانی 

ي بر رشد  معنادارمدهاي مالیاتی دولت اثر مثبت و نتایج این مطالعه نشان داد که درآ

بهبود   امکان  دولت،  براي  مالی  منابع  ایجاد  با  درآمدها  این  و  داشته  ایران  اقتصادي 

ها و افزایش رشد اقتصادي را فراهم کرده است. از طرف دیگر مخارج دولت نیز  زیرساخت

هاي بالا بر رشد  ي در دهک ار معنادهاي پایین و اثر منفی و  ي در دهک معناداراثر مثبت و  

هاي مالی  ها نشان دادند که اثر سیاستاست. از طرف دیگر بررسی  داشته اقتصادي ایران  

توان  هاي این تحقیق میبر رشد اقتصادي در ایران نامتقارن نبوده است. بر اساس یافته

بایستی براي سیاستگفت سیاست مورد    هاي مالی خود آثار متقارن راگذاران اقتصادي 

همان دیگر  طرف  از  دهند.  قرار  نظر  توجه  از  چه  دولت  مخارج  شد،  مشخص  که  طور 

تواند با افزایش تقاضا رشد اقتصادي را تحت تأثیر قرار دهد  گذاري و چه جاري میسرمایه

تواند اثر مثبت بر تقاضا  نیز نشان داد که درآمدهاي مالیاتی دولت می  گولا و نتایج برآورد  

شود با توجه به  ارتباط معکوس بین مخارج دولت بر رو پیشنهاد میز اینداشته باشد. ا

وضعیت دهک  در  اقتصادي  رشد  رشد  بر  دولت  مخارج  بین  مستقیم  ارتباط  و  بالا  هاي 

دهک  وضعیت  در  میاقتصادي  نتایج  این  پایین  ادواري  هاي  ماهیت  دهنده  نشان  توان 

وض دیگر  عبارتی  به  باشد.  ایران  در  دولتی  مخارج  عیت دهک مخارج  پایین  دولتی،  هاي 

نظر   به  عین حال  باشد. در  کینزي  استاندارد  نظریه  مانند  به  اقتصاد  رفتار  است  ممکن 

هاي بالا که در طی آن اقتصاددچار تلاطم و آشفتگی است، رفتار  رسد در وضعیت دهک می

مخارج  ی و  اي مالهتاقتصادي بیشتر شبیه به نظریه نئوکلاسیکی است. بنابراین سیاس
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وضعیت دهک  در  احتیاط طردولت  با  باید  پایین)،  و  (بالا  به    حهاي  اجرا شود.  و  ریزي 

لازم است   ي گذاران کلان اقتصاد   استیس   قی تحق   جی ز آنجا که مطابق با نتاعبارتی دیگر ا 

 نکته توجه کنند، که اولاً   نی به ا   ران ی مخارج دولت در اقتصاد ا  ی مال  است ی س  ي قبل از اجرا 

منفی بر رشد   تأثیر؛ اما مخارج انقباضی  دارد   دبر رشد اقتصا  مثبت  تأثیر  یمخارج انبساط 

اي ه ت اي انقباطی، سیاس هت اقتصادي دارد. بنابراین ضرورت دارد در صورت اجراي سیاس 

  ات منفی آن بر رشد اقتصادي در نظر گرفته شود.تأثیر مکمل براي جلوگیري از  
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