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  چکیده: 

یري و شیوع سریع ویروس کرونا اثرات منفی بزرگی بر اقتصاد جهانی داشته که در این مقاله شوك  گ ه هم 

قرار   ارزیابی  مورد  منتخب  کشور  چند  و  ایران  اقتصاد  بر  آن  از  گیرد می منفی  منظور  بدین    الگو . 

داده  و  براي    1990-2019اي  ه ل هاي سا خودرگرسیون برداري جهانی  کشور    34میلادي بصورت فصلی 

هد شوك منفی تولید ناخالص داخلی جهانی، تولید چین را  د ی استفاده شده است. نتایج این مقاله نشان م 

   ي باعث کاهش رشد اقتصاد   ی شوك جهان هد و تا سه سال پایدار است.  د ی درصد کاهش م   0/ 7بلافاصله  

ك منفی بر بازارهاي سهام  شو شده است.    0/ 2و    0/ 5،  0/ 18معادل     ب یبه ترت   کا ی هند، اروپا و آمر   ي کشورها 

نداشته و باعث ریزش بازار سرمایه در کشورهاي منتخب شده است. شوك    تأثیر فقط بر بازار سرمایه ایران  

ویروس کرونا فقط از طریق کاهش تولید ناخالص داخلی بر اقتصاد ایران اثرگذار است اما با توجه به اینکه  

و  است شوك بر تولید   درصدي    1/ 9آن بیشتر است و در مرحله اول باعث کاهش    تأثیر ، اثر آن ماندگار 

  ود.  ش ی تولید ناخالص داخلی کشور م 
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 . مقدمه 1

لمللی در هم تنیدگی اقتصادي کشورها را افزایش  اناقتصادي بیاي  همدن و ادغاشیجهان

پذیري بیشتر اقتصادها از سایر کشورها منجر شد. بر این اساس بررسی  تأثیرداد که به  

از اهمیت  ههاي خارجی و تکانهكآثار شو اقتصاد هر کشور  بر  اثر آن  المللی و  بین  اي 

به علت بالارفتن    اي اقتصادهكي شویرگلصرف نظر از علل شکبسزایی برخوردار است.  

بور تشکیل  و  کشورها  تجارت  المللی،  هس سطح  بین  شواي  از  هك سرایت  اقتصادي  اي 

کشورهاي   خارجی  تجارت  و  مالی  بازارهاي  یافتهطریق  بخ  توسعه  و   ايهشبه  مالی 

کشورها با توجه به نوع معاملات    و   است  واقعی سایر کشورهاي جهان در حال گسـترش

ند. بطور  اهمتفاوتی پذیرفت اي اقتصادي آثـارهكهاي خود با اقتصاد جهـانی از شوو پیوند

مالی    نمونه بحران  بر    2008سال  در  شد  شروع  آمریکا  مالی  بازارهاي  از  که  میلادي 

مـالی   بازارهاي  بین  بطور    هاآنکشورهایی که  بحران  آثار  داشت،  وجود  ادغام  و  تعامل 

مالی بازارهاي  طریق  از  اقتصاد    مستقیم  که    هاآنوارد  دیگر  کشـورهاي  و  گردیـد 

طریق   از  و  مستقیم  غیر  طور  بـه  نداشتند،  جهان  مالی  بازارهاي  با  تعاملی  هیچگونه 

  تجارت خارجی تحت تـأثیر ایـن بحران قرار گرفتند.  

سال   ابتداي  در  کرونا  ویروس  شیوع  پی  و    2020در  اجتماعی  وضعیت  میلادي 

با سرعت  با  جهان  پی اقتصادي  مطابق  است.  شده  بحران  وارد  اي  ه یینبشورنکردنی 

درصد   6/7ینی شده که ب شدرصد پی  - 9/4رشد اقتصادي جهان   1لمللی پولانصندوق بی

پی ک بشاز  قبل  سال  متمینی  بینی  پیش  و  بوده  کاهش    170ود  شیر  با  جهان  کشور 

  .درآمد سرانه مواجه شوند

بگذارد: کانال    تأثیرود ویروس کرونا از سه کانال عمده بر اقتصاد کشورها  ریانتظار م

اول فشار بر بودجه و کاهش تولید ناخالص داخلی کشورها است زیرا براي جلوگیري از  

محدودی ویروس،  کسهتانتقال  تعطیلی  باعث  اجباري  شوباي  را  کارها  اشتغال  و  ده 

 
1. International Monetary Fund 
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م  دولدیکاهش  مالیاتی  درآمدهاي  نتیجه  در  پرداخهتهد  و  کاهش  اجتماعی  هتا  اي 

لمللی است زیرا با وجود درنظر ا ن ابد. کانال دوم تجارت بی ی ی مثل بیمه بیکاري افزایش م 

بست  همراه ه ه گرفتن  افت شدید  با  تجارت  اقتصادي،  رکود  از  جلوگیري  براي  محرك  اي 

و  انرژي  این کشورها را  به ویژه کشورهاي در حال توسعه که حجم عمده صادرات  بوده 

بازارهاي مالی   که کاهش صادرات و رکود   استمواد خام تشکیل داده است. کانال سوم 

    بازار سهام کشورها شده است.  اقتصادي باعث تضعیف ارزش پول ملی و تضعیف ارزش 

که آیا    است و این  شوك ناشی از شیوع ویروس کرونااین مقاله به دنبال یافتن اثرات  

پی بحران  بشبحران  از  بزرگتر  را  آن  بسیاري  که  شده  م   2008ینی  انند،  دیمیلادي 

تحت   اندازه  چه  تا  را  م  تأثیراقتصاد جهان  نهایت  دیقرار  در  و  بحران    تأثیر هد  بر  این 

  اقتصاد ایران چگونه خواهد بود. 

  . مطالعات تجربی2

شو آثار  بررسی  شوهك تجربه  به  معطوف  بیشتر  اقتصادي  داخلی  هك اي  اقتصادي  اي 

ند با بکارگیري  اهي بین المللی اقتصاددانان تلاش نمودهاآنکشورها بوده اما با بروز بحر

تکانالگوها دوام  و  اقتصادسنجی، شدت  اندازه  اي  ههي جدید  را  اقتصادها  بر  المللی  بین 

) به پیوندهاي کشورهاي حوزه کارائیب با جهان با  2019(   1گیري نمایند. وارگاس و هس 

رویکرد   از  جهانی استفاده  بردار  روابط  اهپرداخت  خودرگرسیون  بررسی  به  مقاله  این  ند. 

ی جهان را  درصد تولید ناخالص داخل   60منطقه کارائیب با شرکاي اصلی تجاري خود که 

م و  بیدارا  افزایش  هكشو  تأثیراشند  و  نفت  قیمت  کاهش  داخلی اي  ناخالص    تولید 

خارجی   عوامل  از  شدت  به  منطقه  این  که  دادند  نشان  نتایج  است.  پرداخته  آمریکا 

گذار  تأثیرا، نوسانات نرخ ارز و متغیرهاي مالی  هتپذیر است و هر دو شوك بر قیمتأثیر

  است.

 
1. Vargas and Hess 
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نفتی و اقتصاد جهانی  "ي با عنوان  اه) در مقال2016محدث و پسران ( شوك عرضه 

به بررسی اثر شوك عرضه نفتی بر اقتصاد جهانی پرداختند. در این    "یک تحلیل متقابل

ابتدا یک   بی  الگومقاله  نفت  داخل یک  انبازار  در  و  داده شد  توسعه  اقتصاد    الگولمللی 

اي  هكچند کشوري در بررسی شوجهانی قرارداده شده است تا نشان دهد چطور نگرش  

کشور و یک منطقه یورو براي دوره    27د مورد استفاده واقع شود. در ادامه  توانمینفتی  

اي  هكبرآورد شد. نتایج نشان داد شو  الگومیلادي انتخاب و    2013تا    1979اي  هلسا

بر اقتصاد جهانی خنثی است که اساساً به علت    مثبت به تولید نفت ایران به لحاظ اثر 

سعودي   عربستان  نفت  بالاي  عربستان  استتولید  نفت  عرضه  منفی  شوك  مقابل  در   .

  ود. شیلملل منجر مانسعودي به افزایش ناگهانی و با دوام قیمت نفت در سطح بی

آنسال  و  مقال2013(  1اسوریو  در  عنوان  اه)  با  عل"ي  آسیا،  در  تورمی  ا،  هتپویاي 

بررسی عوامل تورم در آسیا و چگونگی تغیرات آن در طول  به    "تغیرات و سرریز از چین 

مقاله   این  در  پرداختند.  دوره    8کشور که    32زمان  براي  اروپا  اتحادیه  قالب  در  کشور 

ا در چارچوب یک الگوي  هلمیلادي در نظر گرفته شدند. تحلی  1986  -2010اي  هلسا

اي  هكآسیا اساساً از شو  هد که پویایی تورم دردیخود رگرسیون برداري جهانی نشان م 

افزایش یافته هر  گیردمیعرضه داخلی نشأت   تقاضا در طی سالیان اخیر  . سهم عوامل 

سیاس چارچوب  بهبود  علت  به  پولی  شوك  سهم  که  کاهش  ه تچند  کشورها  پولی  اي 

اي جهانی  هتي بر قیماهسد توسعه در آسیا اثر فزایندرییافته است. همچنین به نظر م 

با   که  است.  دارد  سازگار  جهان  در  کلیدي  تقاضاي  منبع  عنوان  به  آسیا  سهم  افزایش 

اي  هكوجود بزرگترین واردکنندگان کالا در آسیا از جمله چین باعث شده است که شو

  ي بر قیمت کالاها در آسیا داشته باشد. معنادارداخلی چین اثر 

اي تجزیه و تحلیل  برخودرگرسیون بردار جهانی    الگوي) از  2013(  2یاویز و کابوندي 

 
1. Osorio and Unsal 
2. Yavuz and Kabundi 
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  2009تا    1995اي  هلبین سا  1پیوندهاي تجاري بین آفریقاي جنوبی و کشورهاي بریک

این مطالعه وز اي تجاري مورد استفاده براي محاسبه  هنمیلادي استفاده کردند که در 

در   کشور  هر  خارجی  در    الگومتغیر  داخلی  متغیرهاي  بود.  تولید    الگوثابت  شامل، 

ارز، صادرات و واردات حقیقی بودند در حالی که    خاقعی، نرخ تورم، نرناخالص داخلی و

  الگويمتغیرهاي خارجی نرخ تورم و تولید ناخالص داخلی واقعی در نظر گرفته شد. در  

قیمت نفت جهانی به عنوان متغیري لحاظ شد که براي کشور مسلط یعنی آمریکا    هاآن

مقاله   این  اصلی  یافته  خارجی محسوب شد.  متغیر  سایر کشورها  براي  و  داخلی  متغیر 

شو که  بود  داخلی  هكاین  ناخالص  تولید  و  واردات  بر  بریک  کشور  هر  از  صادرات  اي 

  معناداري دارد.  تأثیرآفریقاي جنوبی 

و همکاران پسرا مقال2012(  2ن  در  آمریکاي    تأثیر ي  اه)،  بزرگ  اقتصاد  بر پنج  چین 

با استفاده از     ی اصل   یج نتا خود رگرسیون برداري جهانی بررسی نمودند.  الگويلاتین را 

تحل   یهتجز باشد.    چهار شامل    یلو  می  عمده  تول  تأثیراول،  یافته  شوك  مدت    ید بلند 

به طرز   میلادي  1990از اواسط دهه  ین لات  یکايمردر پنج اقتصاد آ  ینچ ی ناخالص داخل

تول.  است  یافته  یشافزا  یريچشمگ بلند مدت شوك  اثر  داخل   یددوم،    یالات ا  یناخالص 

  این دت  م هدر کوتا  ی است و حت  یده مدت به نصف رس   یندر هم   ین لات  یکاي بر آمر  متحده

بودهکاهش   شو  بیشتر  انتقال  آمر  یداخل   ياهكاست. سوم،    یر سا  و  ین لات  یکايمنشاء 

استثنا   یاي آس  ي کشورها (به  ا  ین چ  ينوظهور  در  هند)  تغ  ین و  است.    ییر دوره  نکرده 

  به  ین لات  یکاي بر آمر  ینچ  ی ناخالص داخل  یدشوك تول  تأثیر  یشافزا  آخرین یافته اینکه

غ  دنبال  تجار  یرمستقیم اثرات  بتيقو  ي روابط  بزرگتر  ین چ  ین ر    ي تجار  ي شرکا  ینو 

  بیش از اثرات مستقیم بوده است.) یورومتحده و منطقه  یالاتا یعنی(  ینلات  یکايآمر

فراشر انتقال جهانی بحرانی مالی سا") در مقاله  2011(  3چادیک و  اي  هلشناسایی 

 
1. Brasil, Russia, India and China 
2. Pesaran et al. 
3. Chudik and  Fratzscher 
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به تحلیل و    "میلادي با استفاده از الگوي خود رگرسیون برداري جهانی   2007  –  2009

انقباض  پولی  سیاست  نقش  ریس مقایسه  کاهش  و  مالی  پک ی  بحران  انتقال  براي  ذیري 

کشور توسعه    26اي دو بازار پولی و مالی براي  هكجهانی پرداختند. در این تحقیق، شو

درصد از تولید جهان را    75یافته و در حال توسعه بررسی شد. این کشورهاي منتخب  

فته هستند. نتایج نشان  ایهدر اختیار دارند و کشورهاي با ویژگی اقتصاد مالی باز و توسع

بوددیم مؤثر  بحران  انتقال  در  دو دسته شوك  هر  انقباضی  اههد که  ند. شوك سیاست 

براي کشورهاي توسع از  تمافته مه یهنقدینگی  توسعه بیشتر  بوده و کشورهاي در حال  ر 

شد متأثر  ریسک  از  ناشی  بر  اهشوك  آمریکا  اقتصاد  شوك  که  است  آن  دیگر  یافته  ند. 

ت اثر گذاشته و در کشورهاي در حال توسعه بر بازار  کشورهاي  نرخ بهره  وسعه یافته بر 

  ري داشته است.  تيسهام اثر قو

بر نوسانات متغیرهاي کلان  هه) اثر تکان1389عرب مازار و گلمرادي ( اي ساختاري 

کرد بررسی  را  ایران  برداري  اهاقتصاد  خودرگرسیون  روش  از  استفاده  با  مقاله  این  ند. 

اي درآمدهاي واقعی نفت، طرف عرضه، تراز تجاري، تقاضاي واقعی  ههساختاري اثر تکان

و تقاضاي پول بر تولید ناخالص داخلی را نشان داده است. نتایج این تحقیق نشان داده  

که تکانه طرف عرضه و تکانه درآمد نفتی، منبع اصلی نوسانات رشد اقتصادي در کشور  

و   نرخ آن کاهنده  اما  تکانه مثبت  توانمیناست  را تضمین کند.  اقتصادي  پایدار  د رشد 

کوتا در  همچنین  م هپولی  است.  منفی  بلندمدت  در  اما  دارد  تولید  روي  مثبت  اثر  دت 

م  نشان  تحقیق  این  گرچه سیاسدینتایج  که  در  هتهد  نقش مهمی  تقاضا  مدیریت  اي 

  ود است.در تثبیت رشد اقتصادي محد  هاآنتثبیت تورم دارند، اما توان 

) همکاران  و  بررسی  1398رزمی  به  تولید    تأثیر)  بر  آمریکا  پولی  سیاست  شوك 

رهیافت   از  استفاده  با  نفت  صادرکننده  کشورهاي  داخلی  ند.  اهپرداخت  GVARناخالص 

کشور صادرکننده و واردکننده نفت را در نظر گرفته و اثر شوك حاصل    40این مطالعه  

این   به  بهره  نرخ  این تحقیق، شوك    40از  نتایج  بر اساس  بررسی کرده است.  را  کشور 
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کویت،  مثبت سیاست پولی آمریکا باعث کاهش تولید ناخالص داخلی واقعی کشورهاي  

از  شیم   ئلا، روسیه و کاناداعربستان، آنگولا، نیجریه، ونزو بر روسیه بیشتر  اثر آن  ود که 

ناخالص   تولید  افزایش  باعث  پولی  سیاست  مثبت  شوك  همچنین  کشورهاست.  سایر 

  ود. شیداخلی ایران م 

) همکاران  و  زاد  عنوان  1399قربان  با  خود  مقاله  در  اثرات سرریز شوك  ")  بررسی 

  "GVARکلان اقتصاد ایران: رهیافت    متغیرهاي   ناشی از سیاست مالی دولت آمریکا بر

اي اقتصادي ایران را بررسی  هصاثرات سرریز شوك مثبت مخارج دولتی آمریکا بر شاخ

هد که شوك مثبت سیاست مالی آمریکا بر روي شاخص قیمت  دیند. نتایج نشان م اهکرد

ین  ود. همچنین اثر اشیجهانی نفت اثر مثبت دارد و باعث افزایش قیمت جهانی نفت م

ب  انگلستان  و  اروپا  اتحادیه  ژاپن  چین،  کشورهاي  داخلی  ناخالص  تولید  بر  ثر  ایشوك 

تحقیق   این  نتایج  کلی  طور  به  است.  اثرگذار  ایران  داخلی  ناخالص  تولید  بر  اما  است 

اي مالی آمریکا از طریق کانال تجاري باعث  هتحاکی از آن است که سرریز شوك سیاس

چین، اتحادیه اروپا و ژاپن که روابط مستقیم با آمریکا    رشد و تقویت اقتصاد کشورهاي

نرخ   افزایش  واقعی،  تولید  رشد  باعث  نفت  قیمت  افزایش  طریق  از  و  است  دارند، شده 

  تورم و نرخ ارز حقیقی اقتصاد ایران شده است.  

همانطور که مطالعات گذشته نشان داد، گسترش تجارت یک کشور با سایر کشورها  

ود. این مطالعه با تمرکز بر شوك  شیپذیري از شوك شرکاي تجاري م باعث افزایش اثر

و   داخلی  ناخالص  تولید  بر  زیادي  اثر  که  کرونا  ویروس  پاندمی  از  ناشی  شده  ایجاد 

بر   منفی  شوك  این  نتایج  تا  دارد  تلاش  داشته  کشورها  مالی  ناخالص  بازارهاي  تولید 

ایج آن را با شرکاي تجاري و چند  و بازارهاي مالی کشور ایران بررسی شده و نت  داخلی

  کشور منتخب مقایسه کند.
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  . مبانی نظري 3

تعادل در   تولیدبازارها،  عدم    زبه طرده و قیمت کالا  شمتماهزینه    محصولات،   فروش و 

همواره  اپذیري  نباجتنا اقتصادي  فعالین  میان  این  در  دارد.  وجود  اقتصادها  همه  در 

تعاد عدم  این  با  دارند  پیا  هلتلاش  قابل  نوسانات  معمولاً  ولی  کنند  و  بشمقابله  ینی 

وجود  ره برنام عدم  و  شده  پذیرفته  اقتصاد  در  نوسانات  وجود  بنابراین  نیستند.  یزي 

،  کالاها  تدر قیممداوم  تغییرات به طور  .  گیردمینوسانات مورد بحث اقتصاددانان قرار ن

متأثر  را    افراد  داراییرد  در سطح خ  یرد وگیصورت م  بیکاريدستمزدها، سطوح  مقدار  

تجمیع  سیم بلکه  دارد  وجود  خرد  اقتصاد  در  تنها  نه  نوسانات  این  وجود    ها آنازد. 

تعادتوانمی است که  هلد  باعث شده  بزند. همین موضوع  بر هم  نیز  را  اقتصاد کلان  اي 

نحوه کاهش میزان   و  موارد مهم    هاآن  تأثیرنوسانات  از  یکی  اقتصادي  بر سطوح کلان 

و  مور گیرد  قرار  اقتصاددانان  توجه  اقتصاد    مختلفی انواع  د  در  را  نوسانات  شناسایی  از 

دت یا فصلی  مهکوتاتجاري، نوسانات    سیکلروند،  نمایند که به طور کلی به چهار دسته  

  . شوندمیتقسیم  نوسانات تصادفی  و

  بات و ... ا مانند بلایاي طبیعی، جنگ، اعتصازنمتغیرهاي اقتصادي متأثر از عوامل برو

این  کنندمیتغییر   کاملاً  که  عوامل  از  ناشی  م   نوسانات  نوسانات    این.  دن اشبیتصادفی 

لذا این وقایع نسبت    دارندغیر سیستماتیک    و   و تغییرات نامنظم ی ندارند  الگوي مشخص 

متفاوتهلبه روندها، سیک این عوامل  اشند.  بینم  ینیبشپیند و قابل  ا و نوسانات فصلی 

عنوان   تحت  تصادفی"گوناگون  یا  قاعده  بی  ویروس  شوندمینامیده    "نوسانات  شیوع   .

قرار   تصادفی  نوسانات  دسته  جمله  در  نیز  از    گیرد میکرونا  یکی  اینکه  به  توجه  با  که 

دادن  الگوهابهترین   به نشان  قادر  که  اي جهانی و چند کشوري است،  هكشو  تأثیریی 

یعنی    الگواي این  هتتلاش شده است از قابلی  است  1اري جهانی خودرگرسیون برد  الگوي

به   نسبت  که  شود  استفاده  جهانی  شوك  و  کشوري  چند  هاي  شوك  همزمان  بررسی 

 
1. Global Vector AutoRegression 
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مود، قدرت  نیي قبل که فقط امکان بررسی شوك دو کشور بر یکدیگر را فراهم مالگوها

  ورد.آیتحلیل بالاتري را بوجود م

رگرسیون    الگوي جهانی خود  منطقه    الگو  زیادي  تعداد  از  1بردار  یا  کشور  هر  براي 

داخلی که بر    ارتباط متغیرهاي  کشورها یا مناطق از طریق  بین  تعامل.  است  شده  تشکیل

اثرگذارند، مناطق  یا  کشورها  سایر    کلان،   يالگوها  در.  شودمی  ازيسالگو  متغیرهاي 

  نرخ  و  واقعی  سهام  قیمت  بهره،  نرخ  تورم،  واقعی،  بازده  مانند (  داخلی  اصلی  متغیرهاي

نفت و  مانند   جهانی  شده   مشاهده  متغیرهاي  با)  ارز   و   غذایی  مواد  قیمت  قیمت جهانی 

  متغیرهاي   وزنی   میانگین  از  خارجی  متغیرهاي .  هستند  مرتبط  خارجی  خاص   متغیرهاي

وز از  معمول  طور  به  که  داخلی  متغیرهاي  با  ارتباط  در  استف هنخارجی  تجاري  اده  اي 

.  ودشیم  تأیید  آزمون  هنگام  معمولاً  ضعیف  برونزایی  فرض  و  شوندمی  ساخته  ،شوندمی

  استثناي   به(  جهانی  اقتصاد  با   مقایسه  در  اقتصادها  اکثر  اندازه  اینکه   به  توجه  با  فرض   این

  اقتصاد   به اهمیت  توجه  با.  است  قبول   قابل  امري  هستند،  کوچک   نسبتاً)  متحده   ایالات

کشور    بهادار   اوراق  و   سهام  بازارهاي   ویژه   به  جهانی  اقتصاد  در  متحده  ایالات  این  با 

  متغیرهاي   کلیه  براي  همزمان  بطور   کشور  هر  يالگوها  سپس .  ودشیم   رفتار  متفاوت

  الگوهاي   و  اندازه   به  بسته  کشور  یک  به  شوك.  شوندمی  حل  جهانی  الگوي  در   زا   درون

  . باشد داشته کشورها سایر روي بر توجهی قابل اتتأثیر دتوانمی هاآن تجارت 

ساده    الگوي و  جهانی  تعاملات  بررسی  منظور  به  را  جهانی  برداري  رگرسیون  خود 

شو تحلیل  استفاده  هكکردن  جهانی  اقتصاد  بر  کشوري  چند    کنندمیاي  آن  در  که 

خود رگرسیون خاص کشوري را ترکیب نموده و متغیرهاي خارجی هر کشور نیز    الگوي

تخمی شدند.    الگوهان  در  گرفته  نظر  در  ضعیف  برونزاي  متغیرهاي  عنوان    الگوي به 

متغیر   با  زا  درون  متغیر  که  مناطقی  یا  کشورها  براي  ویژه  به  برداري  خطاي  تصحیح 

م  زده  تخمین  است  مرتبط  کشور  آن  شیخارجی  از  پس  ترکیب  الگوهاود.  کشوري  ي 

 
1. GVAR 
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عک  شوندمی تابع  همزمان  طور  به  کشاستا  همزمان  متغیرها  لعمل  همه  براي  را  ورها 

هدف   نمایند.  ساختار  الگوهاتولید  یک  کردن  آماده  جهانی  برداري  رگرسیون  خود  ي 

اي اقتصاد جهانی است. (پسران،  هكذیر براي کاربردهاي مختلف در بررسی شوپفانعطا

وینر از  2004  ، شرمن؛  مقاله  این  در  توسط    الگوي).  که  برداري جهانی  خود رگرسیون 

ه  پسران سپس  2004(  مکاران و  و  شد  مطرح  دیز  الگوي)  توسط  آن  یافته  و    توسعه 

  ) ارائه شد استفاده شده است.   2007( 1همکاران 

م  را  امکان  این  جهانی  برداري  رگرسیون  خود  وابستگ دیرویکرد  تا  بین  هیهد  اي 

ي خود رگرسیون هر کشور جایی  الگوها. اولاً،  شوندمیندي  بعکشوري در سه شکل جم

لمللی کشورهاي  انمتغیر داخلی با متغیر خارجی مرتبط است را با الگوي تجارت بیکه  

م هماهنگ  بررسی  صفر  کیتحت  غیر  همبستگی  ثانیاً،  و  ههباقیماند  pair-wiseند.  ا 

هد  دیمعادلات با یک مقدار مشخص وابستگی در شوك ها محاسبه شود. ثالثاً، اجازه م

اي اقتصاد جهانی مانند قیمت نفت برآورد  هكشوتا وابستگی متغیرهاي هر کشور روي  

نسبت به کشورها و ترتیب    الگوها). علاوه بر این، نتایج این  2007  و همکاران،  شود. (دیز 

  . کنندمیمتغیرها تغییر ن

ود. در  شیخود رگرسیون برداري جهانی در دو سطح تشریح م  الگويبه طور خلاصه  

ي خود رگرسیون  الگوهابه طور مثال    2ري ي خود رگرسیون خاص کشوالگوهاسطح اول،  

تخمین زده و در سطح دوم ضرایب تخمین زده شده از    I)1(افته با متغیرهاي  ی متعمی

ود.  شیو در سیستم خود رگرسیون برداري جهانی حل م   3کشوري سر هم شده  الگوهر  

  ماید. نیا را فراهم مهك امکان بررسی انتقال شو الگواین 

 
1. Dées et al. 
2. VARX 
3. Stacked 
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  ا هها و متغیرها و تحلیل یافتهه. بررسی داد4

هند،    ین،چ   یران،کشور (ا  34شامل    در مقاله حاضر  خود رگرسیون برداري جهانی  الگوي

هلند،   یک،بلژ  یش،اتر آلمان،  آمریکا، اسپان  یتالیا، ا  فرانسه،  استرال  یا،    یل، برز  یا،انگلستان، 

تا سنگاپور،  کره،  سعود  یلیپین،ف   یلند،ژاپن،  نروژ،    ي،مالز  ی،جنوب  یقايآفر  ي،عربستان 

)  یه و ترک  یس سوئد، سوئ  نیوزلند، کانادا، آرژانتین، یک،پرو، فنلاند، مکز  یلی، ش  ي،اندونز

کشور    26و     شوندمینظر گرفته    در  منطقه  به عنوان یک  یوروکشور منطقه    8است که  

  27شامل    الگوي این مقاله،  ینبنابرا  .شوندمی  يسازالگوصورت جداگانه  ه  ب  یزن  یماندهباق 

در    دهد.یرا پوشش م   یجهان  تولید ناخالص  از  درصد  90کشور/ منطقه است که حدود  

آثار شوالگو برآورد  اقتصاد جهانی هرچه کشورهاي بیشتري در  ا لحاظ شوند  هكسازي 

ه در  هد. متغیرهاي به کار گرفته شددیدر توضیح بهتر نتایج را افزایش م  الگوموفقیت  

  ند.  اهمعرفی شد )1(جدول 

  

 هاآن و فرمول ساخت    الگو. معرفی متغیرهاي )1(جدول 

  متغیر  توضیحات متغیر 

���  tدر زمان  iتولید ناخالص داخلی براي کشور  = 1�(�����/�����)  

dP    و تورم  کشور    CPIنرخ  براي  کننده  مصرف  قیمت  در    iشاخص 

  tزمان 

���� = ��� − �����, ��� =
1�(�����)  

����   tدر زمان   iشاخص قیمت اسمی سهام براي کشور  = 1�(����/�����)    

���  بر حسب دلار  tدر زمان   iنرخ ارز کشور  = 1�(���)  

زیر   سپرده  درصد(نرخ  برحسب  سالانه  مدت  کوتاه  اسمی  بهره  نرخ 

  روزشمار) یکسال، ریپو سه ماهه و سود 

���
� = 0.25 1�(1 + ���

� /100)  

نرخ بهره اسمی بلندمدت سالانه بر حسب درصد(اوراق قرضه بلند مدت  

  دولتی و نرخ سپرده بلندمدت) 

���
� = 0.25 1�(1 + ���

� /100)         

��  قیمت نفت برنت بر حسب دلار 
� = 1�(��

�)  

  هاي پژوهش ع: یافتهبمن

  ي خاص کشور الگوها.  مشخصات و تخمین 4-1

خلاصه شده    ) 2(ي خاص کشور در جدول  الگوهامتغیرهاي داخلی و خارجی موجود در  
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  ند. اهاست که در آن متغیرها به صورت  زیر تعریف شد

 

 هر کشور  الگوا در زنا و بروزن . متغیرهاي درو)2(جدول 

  متغیر
  آمریکا   همه کشورها به جز آمریکا 

  ا زنبرو  ا زندرو  ا زنبرو  ا زندرو

�,��  تولید  ���
∗  ���,�  ���,�

∗  

�,��� �,���  تورم 
∗  ����,� ����,�

∗  

�,��  نرخ ارز  − ��,� ��,�
∗ − ��,�

∗  -  ���,�
∗ − ���,�

∗  

����   قیمت سهام   eq
i,t
*  ����,� -  

���  کوتاه مدت نرخ بهره 
�  ��,�

∗� ���,�
�  -  

���  نرخ بهره بلندمدت 
�  ��,�

∗�  ρ
us,t
l  -  

��  -  قیمت نفت 
�  -  ��

� 

  هاي پژوهش ع: یافتهبمن

  

کشور  خاص  ازنبرو  متغیرهاي .  شوندمی  ساخته  تجاري  اي هنوز  از  استفاده   با  هر 

مقاله،در  .  باشد  متغیر  یا  ثابت  دتوانمی  تجاري  وزن متوسط    براساس  تجاري  وزن   این 

    میلادي محاسبه شده است. 2017-2019اي  هلاي تجاري ثابت ساهنوز

اکثر  متغیرهاي    در  �,��،�,��i  ،�,��کشورها  − ��,�، ���� ،���
�  ���

  عنوان   به  �

م  نظر  در  ازندرو  متغیرهاي   نبودن   دسترس  در  دلیل  به  کشورها  همه  اما  ودشیگرفته 

همه  ندارند.  یکسان  ياهمجموع  کافی،  ايههداد در  مثال  طور  بازارهاي    کشورها  به 

  متغیرهاي   متحده،  ایالات  استثناي   به  در همه کشورها.  نداهبه خوبی توسعه نیافت  سرمایه

برو  نفت  ايهتقیم  لگاریتم  و  کشور  هر  ايزن برو متغیر  عنوان  به  زن به  و  ضعیف  اي 

  متغیرهاي   شامل  متحده  ایالات  الگوي  2لحاظ شده است.   الگودر    1لب صورت یک واحد غا

���s,� ،���s,�  ،ρ،�,����، �,���،   زا  درون
us,t
s،���,�

  الگوي  از  خارج  آمریکا  دلار   نرخ. است �

  در   موجود  ارز  نرخ  ،ود و به همین خاطر علاوه بر قیمت جهانی نفتشیم   تعیین  آمریکا

 
1. Dominant Unit Model 

در    .2 غالب  واحد  از    الگومتغیرهاي  است  معنا  بی  آماري  لحاظ  از  که  شود  ثابت  اگر  اما  شود  وارد  تمام کشورها 

  وند. شیاین کشورها حذف م  الگوي
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�,���(   متحده  ایالات  الگوي
∗ − ���,t

برونزا  به  )∗ ضعیف  متغیر  .  ندکیم  رفتار  عنوان 

تولید �,���(  خارجی   واقعی   همچنین 
�,����(   خارجی   تورم   و )  ∗

به   الگويبراي  )  ∗   آمریکا 

و  ازنبرو  ضعیف  متغیرهاي   عنوان است    آمریکا   الگوي  ودشیم  باعث  درنظر گرفته شده 

از    که  شود  ادغام  جهانی  اقتصاد  در  کاملاً رو،  این  در کل سیستم  بازگشتی  ات  تأثیراز 

ضعیف    برونزایی. البته مهم است که  ندک یري حاصل م تبنتیجه مطلو  اقتصادي جهانی 

که آزمون برونزایی ضعیف    قرار گیرد  ون ایالات متحده مورد آزم  الگوي این متغیرها در  

  ود. شیدر ادامه انجام م

  .آزمون ریشه واحد4-2

  خصوصیات   کشوري،  مختلف  يالگوها  در  موجود  متغیرهاي  دنش صمشخ  از  پس

  قرار   بررسی  مورد )  نفت  قیمت(   جهانی   متغیر  همچنین  و  ازنبرو  و  ازندرو  متغیرهاي

ه .  گیردمی آزموجمدرجه  از  استفاده  با  متغیرها  و    اي هنمعی  یافته  تعمیم  فولر  دیکی 

وزنی  فولر-دیکی   ايهنآزمو فولر  1متقارن  و  پارك  مقاله  اساس    سطح   در  )1995(  2بر 

جدو   درصد  5  معناداري  و    )5(و    )4(  ،) 3(اي  هلدر  خارجی  داخلی،  متغیرهاي  براي 

جهانی  م   متغیر  نشان  نتایج  است.  شده  نامانایی  دیارائه  بر  مبنی  صفر  فرضیه  که  هد 

استوار است که متغیرهاي خارجی خاص  بر این فروض    ازي سالگو.  ودشیمتغیرها رد نم 

برو کشور  مانایی    اي زنهر  و  یعنی    ها آنضعیف  یک  درجه  دیگر    است   I(1)از  نکته  و 

  هستند. براي   پایدار  هر کشور در طول زمان  يالگوهابرآورد شده براي    اینکه پارامترهاي 

برداري جهانی  الگوي  اولیه  اجراي   اعتبار   و  است  نیاز  مورد  فرض  دو  هر  خود رگرسیون 

  شده است. بررسی  در جداول ارائه شده در ادامه مقاله هاآن

  

  

 

 
1. Weighted Symmetric Augmented Dickey–Fuller test 
2. Park and Fuller 
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   الگوبرخی از کشورهاي  . نتایج آزمون ریشه واحد متغیرهاي داخلی)3( جدول

Domestic 
Variables  

Critical 
Value  

USA  CHINA  EURO  INDIA  IRAN  JAPAN  KOREA  

y (with 
trend)  

24 /3-  66 /1-  66 /1-  96 /1-  84 /0-  41 /2-  59 /3-  04 /1-  

Dy 55 /2-  51 /4 - *  52 /5 - *  59 /4 - *  60 /7 - *  7 /75 - *  51 /6 - *  64 /5 - *  

dP (with 
trend) 

24 /3-  75 /1-  47 /2-  68 /2-  43 /2-  41 /1-  21 /1-  89 /1-  

DdP 55 /2-  79 /9 - *  30 /8 - *  97 /10 - *  78 /8 - *  48 /8 - *  82 /12 - *  68 /12 - *  

eq (with 
trend) 

24 /3-  85 /1-  -  42 /2-  14 /3-  55 /2-  78 /2-  04 /3-  

Deq 55 /2-  11 /6 - *  -  99 /6 - *  44 /7 - *  49 /4 - *  67 /6 - *  81 /6 - *  

ep (with 
trend) 

24 /3-  -  12 /2-  19 /2-  43 /1-  27 /2-  50 /2-  19 /3-  

Dep 55 /2-  -  82 /7 - *  42 /7 - *  70 /6 - *  92 /6 - *  68 /4 - *  80 /7 - *  

r (with 
trend) 

24 /3-  89 /2-  76 /1-  95 /2-  85 /2-  94 /2-  82 /1-  94 /2-  

Dr 55 /2-  14 /4 - *  78 /5 - *  74 /5 - *  90 /6 - *  26 /3 - *  66 /3 - *  27 /9 - *  

lr (with 
trend) 

24 /3-  58 /2-  -  93 /2-  81 /1-  99 /1-  73 /0-  51 /2-  

Dlr 55 /2-  98 /7 - *  -  71 /6 - *  88 /7 - *  32 /7 - *  20 /6 - *  52 /8 - *  
 .است معنادار درصد  5در سطح *

    هاي پژوهشیافته: منبع

  

  الگو . نتایج آزمون ریشه واحد متغیرهاي خارجی برخی کشورهاي )4( جدول

Foreign 
Variables  

Critical 
Value  

USA  CHINA  EURO  INDIA  IRAN  JAPAN  KOREA  

ys (with 
trend)  

24/3 -  28/2 -  39/2 -  33/2 -  32/2 -  65/1 -  72/1 -  74/1 -  

Dys 55/2 -  59/5 -*  66/5 -*  12/5 -*  -18/5 -*  69/5 -*  29/5 -*  29/5 -*  

dPs 
(with 
trend) 

24/3 -  52/0 -  82/0 -  46/1 -  59/1 - 83/2 -  70/2 -  19/2 -  

DdPs 55/2 -  78/2 -*  95/6 -*  -1/7 -*  86/6 -*  96/7 -*  59/7 -*  13/7 -*  

eqs 
(with 
trend) 

24/3 -  22/3 -  59/3 -  67/2 - 99/2 -  92/3 -  43/3 -  29/3 -  

Deqs 55/2 -  15/7 -*  02/7 -*  78/6 -*  13/7 -*  31/7 -*  18/7 -*  -0/7 -*  

eps 
(with 

24/3 -  72/1 -  06/2 -  72/1 -  90/1 -  97/1 -  92/1 -  83/1 - 
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trend) 

Deps 55/2 -  38/7 -*  74/6 -*  50/7 -*  74/6 -*  25/7 -*  58/6 -*  90/6 -*  

rs (with 
trend) 

24/3 -  03/0 -  54/0 -  75/0 -  06/1 -  56/2 -  37/0 -  17/0 -  

Drs 55/2 -  24/4 -*  27/7 -*  40/7 -*  85/6 -*  37/8 -*  88/6 -*  81/6 -*  

lrs (with 
trend) 

24/3 -  77/2 -  34/3 -  64/3 -  76/3 -  71/2 -  94/3 -  40/2 -  

Dlrs 55/2 -  27/7 -*  52/7 -*  72/7 -*  55/7 -*  16/7 -*  56/7 -*  73/7 -*  
 .است معنادار درصد  5در سطح *

  هاي پژوهش یافته: منبع

  

  . نتایج آزمون ریشه واحد متغیر جهانی )5(جدول

Global Variables Critical Value Statistic 

poil (with trend) 24/3 -  43/2 -  

Dpoil 55/2 -  * -8/65 
 است  معنادار درصد  5در سطح *

  هاي پژوهش یافته: منبع

 الگواي ههانتخاب وقف  .4-3

دوره  الگوها طی  کشور  هر  م   2001-2019ي  زده  تخمین  و  تصریح  ود.  شیمیلادي 

و    ipاست که    1خودرگرسیون برداري خاص هر کشور   الگويمرحله بعد انتخاب وقفه در  

iq   وقف ترتیب  وقف ههبه  این  هستند.  خارجی  و  داخلی  متغیرهاي  اساس  ههاي  بر  ا 

انتخاب   آکائیک  و  شوارز  بردار  الگوها.  شوندمیمعیارهاي  فرم  در  کشور  هر  خاص  ي 

کاهش   رگرسیون  اساس  بر  و  خطا  زده  تصحیح  تخمین  یافته  مرتبه  شوندمیرتبه   .

  2بر اساس آماره تریس جوهانسون مطابق با مقاله پسران، شین و اسمیت   الگو  جمعی هم

براي  2000( و  با رگرسیوالگوها)  برونزاي ضعیف هني  بحرانی    I(1)  3اي    95(در سطح 

  7ي  ، براجمعیهمکشور یک رابطه    13درصد) محاسبه شده است. به طور خاص، براي  

 
1. VARX* 
2. Pesaran, Shin, and Smith 
3. Weakly exogenous 
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براي   و  رابطه  دو  رابطه    7کشور  سه  نیز  شد  جمعیهمکشور  نتایج  6(جدول    پیدا   .(

معنادار   سطح  در  پیاپی  همبستگی  که  داد  نشان  پیاپی  در    5آزمون همبستگی  درصد 

  اکثر معادلات وجود ندارد.  

  

 برخی کشورهاي منتخب  جمعیهم اي بهینه و تعداد بردارهاي هه. وقف)6( جدول

  جمعی همتعداد بردار   p q  کشور 

 1 1 2  چین

 2 1 1  یورو 

 3 1 1  هند

 1 1 1  ایران 

 3 1 2  ژاپن 

 4 1 1  کره جنوبی 

 1 1 2  آمریکا 

  هاي پژوهش یافته: منبع

  آزمون برونزایی ضعیف   .4-4

پی که  برآورد  تشهمانطور  استراتژي  در  اصلی  فرض  شد،  بیان  مقاله   الگوهار  این    در 

��X   بودن متغیر  برونزاي ضعیف
شرطی است. حال  الگوي پارامترهاي بلندمدت  با توجه به∗

این بررسی  براي  رسمی  (متغیرهاي   آزمون  هر کشور  خارجی  متغیرهاي  براي  را  فرضیه 

) و  1992(1  نو وهانس ج برونزایی ضعیف در مطالعه    .ود ش ی مار)  و قیمت نفت ارائه  د ه ستار 

اري  دیشامل آزمونی از معن  که  است  بحث قرار گرفته  ) مورد 1998(  2هاربو و همکاران 

  هر متغیرهاي خارجی    توأم عبارات تصحیح خطاي برآورد شده در معادلات کمکی براي

X��
��Xام از   ℓبه ویژه براي هر اندیس و است  ∗

  :  گیردمیرگرسیون زیر انجام  ∗

ΔX��,ℓ
∗ = ��,ℓ + ∑ ���,l�����,t�1

��
��1 + ∑ ���,ℓ

, ∆��,t�� +��
��1

∑ ���,ℓ
,��

��1 ∆���,t��
∗ + ���,ℓ  

= jبه ازاي    ��1,�����که در آن    1, 2, … , r�      عبارات تصحیح خطاي برآورد شده با

 
1. Johansen  
2. Harbo et al. 
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به روابط   ����∆و  ir  جمعی همتوجه 
∗ = (���

�∗, ∆(���
∗ − ���

∗ ), ∆��
براي     �(� آمده  به دست 

it(ام است. در مورد آمریکا عبارت    iکشور    الگوي
∗− p it

∗e(   به طور ضمنی شامل∆���
∗  

آزمون   انجام  از طریق  برونزایی ضعیف،  براي  آزمون  فرضیه مشترك    Fاست.  براي یک 

بالا  شیانجام م �,���ود که در رگرسیون  = ازاي      0 = jبه   1, 2, . . ., r�       نتایج است. 

  خلاصه شده است.   )7(کشورها در جدول  

  

آزمون متغیر برونزایی ضعیف براي متغیرهاي خارجی برخی کشورهاي منتخب   .)7( جدول

  الگو

  F test  کشور 
ناحیه  

  بحرانی 
���

∗  ∆��,�
∗  ���,�

∗  
��,�

∗

− ��,�
∗  

��,�
∗� ��,�

∗�  

 F(1,88) 95/3 01/0 14/0 26/3  - 14/0 05/0  چین

 F(2,90) 10/3 16/0 89/2 55/1  - 75/0 50/0  یورو 

 F(3,89) 71/2 83/0 39/0 65/2  - 34/2 52/0  هند

 F(1,91) 95/3 55/0 27/0 11/2  - 09/0 27/2  ایران 

 F(3,89) 71/2 28/2 27/0 08/1  - 16/1 71/0  ژاپن 

 F(4,88) 48/2 21/2 84/0 98/1  - 10/1 60/0  کره جنوبی 

 -  -  F(1,94) 94/3 40/2 64/1  -  34/0  آمریکا 

  هاي پژوهش یافته: منبع

  

درصد فرض برونزایی ضعیف براي کلیه    5با توجه به نتایج فوق، در سطح معناداري  

 .  استود که از نظر آماري قابل قبول شیمتغیرها رد نم 

  آزمون براي شکست ساختاري  .4-5

در   اساسی  مشکلات  از  یکی  ساختاري  شکست  با  الگواحتمال  که  است  اقتصاد  سازي 

هاي خود رگرسیون برداري  الگويابد و  یینمونه احتمال وقوع آن افزایش مافزایش حجم  

جدول   در  نیست.  مستثنی  قاعده  این  از  نیز    آزمون   چندین  از   ياهخلاص  ) 8(جهانی 

براي    ي الگوها  خطاي   واریانس   و   شده   برآورد   ضرایب  ساختار   پایداري   ارزیابی   آماري 
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مجموع    حداکثر  ايهنآزمو.  شده است  گزارش  1هر کشور   تصحیح خطاي برداري خاص 

باقیمانده با  2ها تجمعی  مربعات    میانگین  و  supPK  که  تجمعی  با    که  هاباقیماندهمجموع 

msqPK    مشخص شده به کار گرفته شده است. آزمون براي پارامترهاي پایداري، در مقابل

  نشان داده شده است   3نامانایی با آزمون نایبلوم 

  

  1هاي هر کشور در سطح  الگوی . تعداد رد فرضیه صفر  مبنی بر پایداري هر متغیر در  ) 8( جدول  

 درصد 

  متغیرهاي داخلی   

� �� �� �  کشور  − � �� ��  
تعداد  

  (درصد) 

PKsup  )4/7(2  )7/3(1 )10(2 )6/7(2 )6/7(2 )0(0 )4/6(9 

PKmsq  )11(3 )0(0 )5(1 )3(1 )3(1 )0(0 )2/4(6 

Nyblom  )11(3 )18(5 )15(3 )11(3 )42(11 )14(2 )19(27 

  هاي پژوهش یافته: منبع

  

نتایج توجه  ضرایب    83در    اهنآزمو  با  پایداري  موارد  عدم  شیم  تأییددرصد  و  ود 

پایداري بقیه موارد احتمالاً به خاطر شکست پایداري ضرایب نبوده و از شکست واریانس  

 4یري در بسیاري از مطالعات مانند استاك و واتسون گهشود که این نتیجیخطا ناشی م 

) اثبات شده است و  2005(  6و همکاران   ) و چچتی 2004(  5و همکاران   )، آرتیس 2002(

 ود.  شیدر این مقاله به آن پرداخته نم 

ور نیست که شواهدي مبنی بر ناپایداري ساختاري وجود داشته  آتبه طور کلی شگف 

ه این امر عمدتاً محدود به واریانس جمله خطا است و مشکل  سد کریباشد اما به نظر م 

  تأثیراحتمالی تغییر خطاي واریانس با استفاده از انحراف معیار قوي هنگام بررسی اثرات  

 
1. VECMX 
2. CUSUM 
3. Nyblom 
4. Stock and Watson 
5. Artis et al. 
6. Cecchetti et al. 
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پاس تحلیل  و  تجزیه  و  خارجی  و  هخمتغیرهاي  استرپ  بوت  روش  پایه  بر  تکانه  اي 

  ود. شیبرطرف مي اهطمینان در مقابل تخمین هاي نقطاهفاصل

  هاآنمان متغیرهاي خارجی بر مقادیر داخلی زم. اثرات ه3-6

داخلی    )9(جدول   مقادیر  بر  متغیرهاي خارجی  نسب  ها آناثرات همزمان   tاي  هتبراي 

م تخمیدینشان  از  استفاده  با  که  واریانس  زنهد  ناهمسانی  خود  -نیويننده  و  وست 

را    1همبستگی  مقادیر  این  است.  شده  کش  توانمیمحاسبه  عنوان  اثرگذاري  ه شبه  اي 

کش  این  بیشتر  نمود.  تفسیر  خارجی  و  داخلی  متغیرهاي  انتظار  هشبین  که  همانطور  ا 

بیریم پیوندهاي  با  رابطه  در  اطلاعاتی  که  طوري  به  هستند  معنادار  بین  انوند  لمللی 

م ارائه  را  خارجی  و  داخلی  تولید    هند.دیمتغیرها  درصد  یک  تغییر  با  مثال،  عنوان  به 

درصد تولید واقعی منطقه    0.56اي فصلی در منطقه یورو منجر به افزایش  زنواقعی برو

به  هشود. به طور مشابه کش شییورو در همان دوره م  ناخالص داخلی که  تولید  اثر  اي 

شد گرفته  نظر  در  خارجی  متغیر  قابل  اهعنوان  بررسی  مورد  کشورهاي  براي  براي  ند 

  .  استمحاسبه 

  

 . اثرات همزمان نظیر به نظیر متغیرهاي خارجی بر متغیرهاي داخلی )9(جدول 

���  کشور   ���,� ���,� ��,�
�  ��,�

�  

 -  - 02/0 -  34/0 78/0  چین

 81/0 02/0 20/1 38/0 52/0  یورو 

  - 03/0 78/0 44/0 15/0  هند

 23/0 08/0 00/0 12/0 - 79/0  ایران 

 41/0 00/0 80/0 - 03/0 69/0  ژاپن 

 78/0 28/0 02/1 55/0 63/0  کره جنوبی 

 -  -  -  31/0 38/0  آمریکا 

 هاي پژوهش یافته: منبع  

  

 
1. Newey–West Heteroskedasticity and Autocorrelation Consistent Variance 
Estimator 
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از  .  است  یک و در اکثر موارد تقریباً    معنادارر از همه، کشش قیمت سهام واقعی  تممه

گذار نیست) نسبت  تأثیرسد بازارهاي سهام در اکثر کشورها (در ایران  ریاین رو به نظر م 

هند، اگرچه میزان این  دیبه تغییرات قیمت سهام خارجی بیش از حد واکنش نشان م 

پیوندهاي مالی در اکثر کشورهاي مورد مطالعه به احتمال    .واکنش خیلی طولانی نیست

اوراق قرضه  هلزیاد از طریق سهام و کانا  بسیار قوي است و در مقابل، تورم کشش  اي 

  نسبتاً کمی دارد.  

  1. میانگین همبستگی مقطعی دوطرفه 7-3

رویکرد   کلیدي  مفروضات  از  جهانییکی  برداري  رگرسیون  منحصربه هكشو  خود  اي 

میل    2فرد  با  بنابراین  باشند.  ضعیف  همبستگی  مقطعی  طور  به  باید  که  است  کشورها 

به سمت   نمونه  تعداد  به  نیب کردن  و جملات خطا  هایت همبستگی متغیرهاي خارجی 

م  میل  صفر  برو  و  3ند ک یسمت  مزندرنتیجه  تضمین  خارجی  متغیرهاي  بودن  ود.  شیا 

متغیرهاي خارجی خاص کشور در کاهش همبستگی مقطعی    تأثیربراي تشخیص میزان  

، میانگین همبستگی مقطعی دو طرفه  خود رگرسیون برداري جهانی   الگويمتغیرها در  

تفاض دروهلبراي  متغیرهاي  اول  مرتبه  در  زناي  کشور  هر  به  مربوط  پسماندهاي  و  ا 

خاص  يالگوها برداري  خطاي  دوره    تصحیح  براي  کشور  دي میلا  1990-2019هر 

  آمده است. )10(محاسبه شده است. نتایج براي کلیه متغیرها در جدول  

می مشاهده  که  بین  همانطور  را  مقطعی  همبستگی  بیشترین  سهام  قیمت  شود 

  60تا    43متغیرها دارد (به جز ایران که رابطه عکس دارد) که در تفاضل مرتبه اول بین  

مدت و  تولید واقعی، نرخ بهره کوتاهدرصد است پس از آن نرخ بهره بلندمدت، نرخ ارز،  

سرانجام تورم قرار دارند. به طور کلی شواهد قابل توجهی از همبستگی متقابل کشورها  

 
1. Average Pairwise Cross-section Correlations 
2. Idiosyncratic 
3. Cov(x∗it, uit) → 0, with N → ∞ 
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وجود دارد حتی هنگامی    خود رگرسیون برداري جهانی   الگويبراي متغیرها موجود در  

  اند. که با تفاضل مرتبه اول مانا شده

  

. میانگین همبستگی مقطعی دوطرفه براي تفاضل مرتبه اول متغیرهاي داخلی همه  )10(جدول 

 متغیرهاي داخلی  

� �� �� �  کشور  − � �� �� 

 -  06/0 09/0 -  03/0 14/0  چین

 50/0 18/0 38/0 58/0 21/0 30/0  یورو 

 10/0 13/0 26/0 43/0 04/0 10/0  هند

 09/0 06/0 07/0 - 03/0 05/0 - 01/0  ایران 

 30/0 10/0 14/0 47/0 08/0 24/0  ژاپن 

 18/0 09/0 33/0 44/0 11/0 22/0  کره جنوبی 

 52/0 18/0 03/0 56/0 22/0 22/0  آمریکا 

  هاي پژوهش یافته:  منبع

  

هر   تصحیح خطاي برداري خاص  يالگوها ينشان دادن همبستگی مقطعی پسماندها 

و به جز   است  کشور (شامل متغیرهاي داخلی و خارجی ستاره دار) بسیار جالب توجه 

متغیر نرخ ارز واقعی، بقیه متغیرها همبستگی بسیار کمی دارند و یا مستقل هستند. به  

درصد و    -12خصوص در مورد بازار اوراق و سهام که همبستگی مقطعی پسماندها بین  

موفق به نشان دادن اثرات مشترك بازار اوراق و سهام    به وضوح  الگودرصد است. این    8

  شده است.  

  هرکشور   خاص   متغیرهاي  اهمیت  هنده دننشا  مقطعی   همبستگی  نتایج  کلی،   طور  به

  این   اگرچه.  است  اقتصادي  کلان   متغیرهاي  میان  در  مهم  ايهیوابستگ   اغلب  با   رابطه  در

  تشکیل   GVAR  الگوي  در  یخارج   متغیرهاي  اهمیت  از  رسمی   آماري  آزمون  یک   نتایج،

.  است  جهانی  هاي  وابستگی  سازي الگو  در  هاآن  سودمندي  از  مهمی  نشانگر  اما  هد،دینم

  به   مشروط   کشور   هر  خاص  ي الگوها  که  زمانی   که   هد دیم   نشان  همچنین  نتایج 

کمی   ،شوندمی  فرموله  خارجی   متغیرهاي   مناطق   از  اهكشو  سراسر  در  همبستگی 
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  . اندمیم  باقی مختلف

  )1GIRFsواکنش جهانی (- . توابع کنش8-4

ویژگ  بررسی  پویاي  هیبراي  اثرات شو  الگوياي  ارزیابی زمانی  و  اي مختص  هكجهانی 

شو پیامدهاي  کشورها،  بین  متغیر  تولید    كهر  بر  داخلی  ناخالص  تولید  جهانی  منفی 

هاي  منفی جهانی تولید ناخالص داخلی بر بازار  كناخالص داخلی کشورهاي منتخب، شو

ود. همانگونه شیهر کشور بر خود آن کشور بررسی م  تولید ناخالص داخلیمالی و شوك  

تولید  زیاد پاندمی ویروس کرونا بر    تأثیر ا،  هكکه قبلاً نیز بیان شد، علت انتخاب این شو

 و بازارهاي مالی کشورها است. ناخالص داخلی

 متعامد رویکردهستند.    2متعامد ي جایگزینی براي توابع واکنش  اهتوابع واکنش ضرب

اي متعامد محاسبه کند،  هكي از شواهاي ضربه را با توجه به مجموعهخنیاز دارد که پاس 

و تجمیع    اي مربوط به خطاهاي فرديهك شو ياهتوابع واکنش ضرب در حالی که رویکرد

شو دیگر  شو  اهكاثرات  همه  شده  مشاهده  توزیع  از  استفاده  هیهكبا  بدون  ونه گچا 

م   تعامدي محاسبه  ضربک یرا  واکنش  توابع  با    ياهند.  رابطه  در  را  مفیدي  اطلاعات 

م ارائه  متغیرها  ندیتغییرات  رویکرد  این  اگرچه  دلایل  توانمیهد.  مورد  در  اطلاعاتی  د 

  ا کاملاً آموزنده باشد.هكد درباره پویایی انتقال شوتوانمیتغییرات ارائه دهد اما 

را در نظر    ) 1(در معادله  خود رگرسیون بردار جهانی    الگوي راه حل ارائه شده توسط  

  :شوندمیي بر آن اساس به صورت زیر تعریف اهبگیرید. توابع واکنش ضرب

)1  (  ����������ℓ�,�� = �(����|��ℓ�) = ����,ℓℓ,/� − 1) − �(����|/� − 1),     

�/که در آن   − قطر اصلی ماتریس    ℓℓ,���یک وقفه زمانی است،    اطلاعات مربوط به  1

کوواریانس   معادله    �_∑واریانس  به  در  ℓمربوط  و  iام  کشور  بدین   nامین  است.    افقی 

  در   امℓ  معادله  در  t  زمان   شوك در )  انحراف معیار  یک(  واحد   یک   ها   GIRF  که   ترتیب

 
1. Generalized Impulse Response Functions 
2. Orthogonalized Impulse Responses 
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  در   t+n  زمان   در  واکنش کنند،    وارد می   شوك   t + n  زمان  ام در   j  متغیر  در   فوق   الگوي

  عبارت است از:  jth عنصر

)2  (  ��������,��ℓ�,�� =
ℯ�

, ����
�� ∑ ℯℓ�

�ℯℓ
, ∑ ℯℓ�

,� = 0,1,2, … ; ℓ,� = 1,2, … ,�,   

ℯℓکه در ان   =   اي هر کشور است. هكیک بردار منتخب از شو (0,…,0,1,0,…,0,0)

ضرباي  هنتخمی  1نمودار   واکنش  جهانی اهتوابع  اطمینان    ي  فاصله  درصد    90در 

شک در  که  همانطور  و  است  استرپ  حل  هلبوت  مناسب  سرعت  با  است  مشخص  ا 

  دارد.  الگوو نشان از پایداري  شوندمی

شوك ناشی از شیوع ویروس   شود میهمانطور که قبلاً بیان شد، در این مرحله تلاش 

الص داخلی کشورها و  ود بر تولید ناخشیکرونا که باعث کاهش رشد اقتصادي جهانی م

  بازارهاي مالی بررسی شود.  

  . اثر شوك ناشی از شیوع ویروس کرونا بر تولید ناخاص داخلی کشورها4-8-1

افته تا پایان سال  یهاي محرك تقاضا، براي کشورهاي توسعههبا وجود درنظر گرفتن بست

این به معناي  2020 اقتصادي در نظر گرفته شده است و  کاهش    میلادي کاهش رشد 

این   در  است.  تجارت  کاهش  و  توسعه  درحال  کشورهاي  از  انرژي  و  خام  مواد  واردات 

اندازه یک انحراف    شوك  یک   براي  را   ي جهانیا هتوابع واکنش ضرب  ابتدا راستا   به  منفی 

جهان داخلی  ناخالص  تولید  به  داخلی  معیار  ناخالص  تولید  به  کشورهاي    در  نسبت 

فرض عدم شوك مثبت در  .  است  شده   دادهنشان    )1(نمودار    در  منتخب با  این شوك 

. این شوك است. میزان اثرگذاري شوك در کشورهاي مختلف متفاوت  استطول دوره  

هد و تا سه سال  دیدرصد کاهش م   7/0منفی، تولید ناخالص داخلی چین را بلافاصله  

کشور چین    را بر  تأثیرپایدار است. شوك منفی جهانی با توجه به حجم تجارت بیشترین  

قرار دارند. میزان    2/0و    0/ 5،  18/0دارد و پس از آن، کشورهاي هند، اروپا و آمریکا با  

  تولید ناخالص داخلی . شوك منفی  استپایداري این شوك نیز در بین کشورها متفاوت  
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ایران بلافاصله   بر  اثر این شوك دیتولید ناخالص داخلی را کاهش م  9/1جهانی  هد و  

  . استاي مشابه ایران یعنی عربستان و ترکیه پایدار مانند اقتصاده
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.پاسخ تولید ناخالص داخلی کشورهاي منتخب به شوك منفی تولید ناخالص داخلی  )1( نمودار 

  جهانی به میزان یک انحراف معیار 

  هاي پژوهش منبع: یافته

  . اثر شوك ناشی از شیوع ویروس کرونا بر بر بازار مالی کشورها  4-8-2

تحت   را  جهان  کشورهاي  اکثر  سهام  بازار  کرونا  ویروس  جهانی  داد.    تأثیرشوك  قرار 

ضرب  )2(نمودار   واکنش  منفی  اهتوابع  شوك  به  مربوط  جهانی  داخلی ي  ناخالص    تولید 

م نشان  را  مالی  بازارهاي  بر  مدیجهان  مشاهده  که  همانطور  منفی  شیهد.  شوك  ود 

ایران   سرمایه  بازار  بر  تنها  کرونا  ویروس  از  بازار    تأثیرحاصل  ریزش  باعث  و  نداشته 

ریزش   باعث  منفی  شوك  است.  شده  منتخب  کشورهاي  در  بازار    2/0سرمایه  درصدي 

م  آمریکا  ارشیسرمایه  سرمایه  بازار  بلافاصله  ود.  نیز  هند  و  بازار  پیم  تأثیروپا  اما  ذیرند 

هند. البته دلیل کم بودن  دیسرمایه کره جنوبی و ژاپن با یک دوره وقفه واکنش نشان م

با شوك   بودن شوك در مقایسه  اولاً کوچک  با مقدار واقعی  آن  و اختلاف  وارده  شوك 

که در قسمت بعد بررسی    کشورها بر خودشان   تولید ناخالص داخلی واقعی و ثانیاً شوك  
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  گذار است.  تأثیرود نیز بر بازار سرمایه شیم

  

  
به    جهانیتولید ناخالص داخلی  منفیکشورهاي منتخب به شوك   بازار سهام. پاسخ )2( نمودار 

  انحراف معیار میزان یک 

  هاي پژوهش منبع: یافته
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  یري گهنتیج.  5

آمدن دومین بحران بزرگ اقتصادي و مالی  شوك ناشی از ویروس کرونا، باعث به وجود  

قرن بیست و یکم شده است. اثر ویروس کرونا با توجه به عواملی بسیاري مانند سیستم  

افتگی بر کشورها  یهبهداشت، جمعیت، ساختار جمعیتی، از نظر جغرافیایی و درجه توسع

ي کشورها  اما کاهش شدید رشد اقتصادي، کاهش تقاضاي جهانی و ... برا  است متفاوت  

بازارهاي سرمایه در اکثر کشورها بوده   دور از انتظار نیست و اثرات اولیه آن افت شدید 

  است.  

هم   ایران  سرمایه  بازار  بر  کرونا  ویروس  از  حاصل  بازار  تأثیرشوك  چون  ندارد  ي 

داخلی ایران   تولید ناخالص داخلی سرمایه ایران با دیگر کشورها ارتباطی ندارد. اما شوك 

خو انحراف    تأثیردش  بر  یک  اندازه  به  منفی  شوك  با  که  طوري  به  دارد  زیادي  بسیار 

ابد و اثر آن نیز پایدار  ییدرصد بلافاصله کاهش م   9/1معیار، تولید ناخالص داخلی ایران  

ر است.  تماست اما اثر این شوك براي کشورهاي توسعه یافته مانند کشورهاي اروپایی ک 

سایر مانند  ایران  اقتصاد  کشورهاي    پس  سایر  و  جهانی  منفی  شوك  از  که  کشورها 

و   کند  جلوگیري  کرونا  ویروس  انتشار  از  باید  ابتدا  بحران  این  از  عبور  براي  اثرپذیرند، 

اي حمایتی درنظر بگیرند تا از ورشکستگی کسب و  ههبراي کسب و کارها و صنایع بست

ویروس کرونا    تأثیر  ،  کارها و کاهش رشد تولید ناخالص داخلی جلوگیري شود. درنهایت

  براي   شده  اجرا  ايهياستراتژ  میزان  چه   که  دارد   بستگی  این  به  همه   از  بیش   اقتصاد  بر

مؤثر بوده است و آیا سیاست مالی با اندازه شوك مطابقت دارد یا خیر؟ و    ویروس  مهار

اقدامات  بازگشت به تولید ناخالص قبل به عواملی مانند تفاوت در زمان و شدت شیوع،  

  اي پولی و مالی بستگی دارد. هتبه سیاس  خاي اقتصادي و پاسهشدولت، ترکیب بخ

 : منابع

- Arabmzar, A., & Golmoradi, H. (2010). An Investigation of Structural 
Shocks on Macroeconomic Fluctuations in Iran. Journal of Economics and 
Modeling, 1(1), 41-80 (in Persian). 



  1399دوم، تابستان شمارة یازدهم، سال ، الگوسازيفصلنامۀ اقتصاد و     152

_____________________________________________________________________________________ 

- Artis, M.J., Osborn D., & Perez P.J. (2004). The international business 
cycle in a changing world: volatility and the propagation of shocks in the 
G7. CEPR Working Paper. No 4652. 
- Bussière, M., Chudik, A., & Sestieri, G. (2009). Modelling global trade 
flows: results from a GVAR model. European central bank working paper. 
No 1087. 
- Çakır, M. Y., & Kabundi, A. (2013). Trade shocks from BRIC to South 
Africa: A global VAR analysis. Economic modelling, 32, 190-202 
- Cesa-Bianchi, A., Pesaran, M. H., Rebucci, A., Xu, T., & Chang, R. 
(2012). China's Emergence in the World Economy and Business Cycles in 
Latin America [with Comment]. Economía, 12(2), 1-75. 
- Cecchetti, S.G., Flores-Lagunes, A., & Krause, S. (2005). Assessing the 
sources of changes in the volatility of real growth: RBA annual conference 
volume, in The Changing Nature of the Business Cycle, Kent C, Norman, D. 
(eds). Reserve Bank of Australia: Sydney, 115–138. 
- Chudik, A., & Fratzscher, M. (2011). Identifying the global transmission of 
the 2007–2009 financial crisis in a GVAR model. European Economic 
Review, 55(3), 325-339. 
- Dees, S., Holly, S., Pesaran, M.H., & Smith, L. V. (2007). Long run 
macroeconomic relations in the global economy. Economics: The Open-
Access, Open-Assessment E-Journal, 1(5), 1-29. 
- Dees, S., Mauro, F. D., Pesaran, M.H., & Smith, L. V. (2007). Exploring 
the international linkages of the euro area: a global VAR analysis. Journal of 
applied econometrics, 22(1), 1-38. 
- Di Mauro, F., & Pesaran, M.H. (2013). The GVAR handbook: Structure 
and applications of a macro model of the global economy for policy 
analysis. Oxford University Press. Oxford. 
- Garratt, A., Lee, K., & Shields, K. (2016). Forecasting global recessions in 
a GVAR model of actual and expected output. International Journal of 
Forecasting, 32(2), 374-390. 
- Ghorbanzad, J., Saadat, R., Mohammadi, T. & Abounouri E. (2020). The 
Response of Iran's Macroeconomic Variables to the US Government 
Spending Shock: GVAR Approach. Journal of Financial Economics, 14(50), 
91-114  (in Persian). 
- Hajebi, E., Razmi, S.M.J., Adeli, M.H.M. & Mohamadi, T. (2019) Effect 
of U.S. Monetary policy shock on GDP of oil-exporting countries: A GVAR 
Approach. Journal of Econometric Modelling, 4(4), 59-84 (in Persian). 
- Krugman, P., & Lawrence, R. (1993). Trade, jobs, and wages. National 
Bureau of Economic Research, No w4478.  
- Mohaddes, K., & Pesaran, M.H. (2016). Country-specific oil supply shocks 
and the global economy: A counterfactual analysis. Energy Economics, 59, 
382-399 
- Nyblom, J. (1989). Testing for the Constancy of Parameters Over Time. 



  153...       ناشی از ویروس کرونا بر اقتصاد ایران  بررسی آثار شوك  

_____________________________________________________________________________________  

Journal of the American Statistical Association, 84, 223-230. 
- Osorio, C., & Unsal, D. F. (2013). Inflation dynamics in Asia: Causes, 
changes, and spillovers from China. Journal of Asian Economics, 24, 26-40. 
- Park, H.J. & W.A. Fuller (1995). Alternative Estimators and Unit Root 
Tests for the Autoregressive Process. Journal of Time Series Analysis, 16, 
415-429. 
- Pesaran, M.H., Schuermann, T. & Weiner, S.M. (2004), ‘Modeling 
Regional Interdependencies Using a Global Error- Correcting 
Macroeconometric Model. Journal of Business and Economic 
Statistics, 22, 129-162. 
- Stock, J.H. & Watson, M.W.  (1996). Evidence on Structural Instability in 
Macroeconomic Time Series Relations. Journal of Business and Economic 
Statistics, 14, 11-30. 
- Vargas, M., & Hess, D. (2019). The Caribbean and its Linkages with the 
World: A GVAR Model Approach. IMF Working Papers, No 256.  

 

 



Quarterly Journal of Economics and Modelling, Shahid Beheshti University  

 Vol. 11, No. 2/ Summer 2020 (1399) 
11 

Investigating the Effects of Shock Caused by Covid-19 Virus on 

the Iran's Economy: A GVAR Approach 

 

Emadodin Sakhaei* 

Morteza Khorsandi (Ph.D) **  

Teimour Mohammadi (Ph.D) *** 

Hamidreza Arbab (Ph.D) **** 

 
Received:                                         Accepted:        
06/08/2020                03/03/2021 
 

Abstract 
The corona-virus epidemic and its rapid spread have had major negative 
effects on the global economy. This article examines its negative shock on 
the economy of Iran and several selected countries. For this purpose, the 
Global Vector Auto-regressive model (GVAR) and seasonal data for the 
years 1990-2019 for 34 countries have been used. The results show that the 
negative shock of global GDP immediately reduces China's production by 
0.7% and is stable for three years. The global shock has slowed economic 
growth in India, Europe, and the United States by 0.18, 0.5 and 0.2, 
respectively. Although negative shock to stock markets has not affected the 
Iranian capital market but has caused the collapse of the capital market in 
selected countries. Corona virus affects Iran’s economy only by reducing 
GDP, but since it is a shock to production, its effect is more lasting, and in 
the first stage, it reduces GDP by 1.9%. 
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