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1.   

ا  از  ي  ل  در  رت  ي  ي  ا زر  ً و  ي  دا ي  زر  

ا، ا ز  . ا ردار  دارادن  ارزش  و  يه   ی  ك  ی 

ي     ر ي  ی  ي  يي آن  يا و  و ی دا

ه  ا �ن،   د  ا  ا ا  ، �اری  ا و  ا  زی  در  ل 

و ي      را   د  دی  ا و   ر  ی 

ي  ي ا ش  ي   ل  رت  و  در  ر  ت   ،  .

د  از  ي  د  ن  ای    ک  و  رت  ي   

س، ي  ا     د.  ا ا ي  ي و  ل  رت  ر   ر

ل   ی در ر ً در  دی ا   يآن،      ر و  ا

ای آ  . ار  از   را 

ي،   دل در  از  ت و  د  ل  ا ان   ي رت  ا  ،     ا
و ر ا  ی  درات  ل   نر  در ی  ر در  ا  ا  و   ا   

را  ي ي  را ه  ا ا  دی    ي ز ای    دارد   1ر وا از 
ا  د   ،   ریوها ا ي  و  ای    ر ار  و   

ي   ی  ات دا زار درات  ا   ي   يادر  ی    ر  و  درآ
ي  د  ارزی   ل  رت  ه  و  ا ا  از  ر   . ت  و  را   

د  ا ي  ي   ر    ر  2را ی  ه ذ  
ي ي    ا رت ا ي و  زش  � 3آ زار  ي  را زار 4،  ي  را ،   5ر   ، 

ي  ي 6زار  ي  د زار  7، آ ازه  ي از   ا      و ا ر ي و  ت دا
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ران 2018)  1م  ن و  رون2014)  3(، 2015)  2(،   ،)4  (2004   ،)
ي ) ران )1397ارد ي و  ي ) 1395(، ر ن داده از ا    (1395( و 

ي  ،   خ ارز وا ي   زار  ر و   زار  ي  را ي،  ا رت ا ي و  زش  آ
ي   ل  رت     ، ا  . دار ي    داری  ي  ر     ر ي    د  را

ي  ل  رت  ي   ي  د آ و  زار  ازه  ا  ،� و   زار  ه  ا  ل     .
  ، ای او     ا رت  و  ي  ف  ف  ا   

د  ي  ع را    ر  را ا  ی   ر وه از  (  يدر دو  وه  ر )
آور دوره  ی و  ي  ل(  وه  ( .     2007-2018ر  و   ي  ای ر

ف،    ا  ي   ت  د اد ا  ا ه   ي  ادا   در   
  ،  . ا ه  ن  ي  را ه  ا و     ي  ل  رت    
ه   د و   ي   ل  رت  ي   را ه  ا ا   ا  ر  زو

آور ور و   ي   ر ي و  .  از آن،  دا ه  ا ی  ذ 
ری   آ در   ي  ی  و  وا  ری   آ ت  وا  ،  . ا

آن،   از    . ا ه  رد    دوره  ي  ی  و     ا ارائ   
ی هر داد ور ي و  روش  ن،   ی  . در  ه ا آورد   

س    ا د  ی آوردی  و  ي  ه     آ
  . ه ا  د

ع .2 ت   اد

ل  .  2-1  رت 

دارا  ارزش  ي   دا ئ  از   ي  ل  ا  يرت  ( ی  ك  ی 
ي  ل ل  ی  ا خ  ي   ر ئ  از   و  ه(  پ  ی  لی 
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ي  ن و  ره دارد )زا ي )ارز( ا ا   آن   (2017،  1ر ی  ا   ا
ي   ر ي و  د در  دا وت و  ات  ا  يآ آن   اه ا واز 

دی   ا از    را   ر  د  ي   ، ك  از  ا،  ز  . د ار   
وا ي،  ی  � از  ا  ر  ك  ن  و اج  از   ای  ی 

ي يواردات    ی واردا � ی  ا  ي  ا ل  رت    و   د و  
دم  رت   ي ي  ل  رت    ،       دد. 

ا ز  ی   و  ا     و   ر     
آًد.  يار     ي   ل  رت     ی ،  

ار  هو ه و ا ايآن  ی  و   ي و  ی ا ی  یا ا
ن  ی  .  د  و        ي را د و      ی آهوا 

ا ا ی   ی  م  ا ه   روز ي  ز در  دی  ل      دی  ا و 
ا ي ا ي     ی ا رت ر ي    ل  رت  ي،   . از 

ی   زار ي در  ر ی  ا ر ي در  ين دا ر ي و    اه ا و   دا
و   ری  از  د  ل،  ، ا ا   ا و   آن  درات    

دا اي  از  ي  2011،  2دد )  ، ا ل   ه(.  رت  ی 
ذ ا  يي   ا ی  را در  ا   اران  ا ی   

ي و      . ك  ي  ه ا  ر
  ، آ ا ری،  ي در   ل  وارت  و  ی    ی  و 

ی ارز   ي  ف ا ت و  � و  درات  ي  ارز،  ارز ا   ا
ت ا  � و  دی  3واردات  ا ز  ، ا     آن  از  دارد    آن  . 

دی  ان   ي ا ی  ر    م  و  دو  ي  را ي،  در  
 

1. Dzanan and Masih
2. Hua

�و.  3  ، ن،  ها وارد و  ن  در دارا  ارزش  ای   ي   و  ارز   يزان  د  ی 
ی ياری  ن  و اران و  ن  ،  ي  در   . ل  زار ارز     در 

زار د    ی ارز وارد ا  دل   و  م  ي از  زار ارز  ت   . يل 



د   زار و آ ازه  �، ا زار  راي           ...137 
_____________________________________________________________________________________ 

ب  ای  ي   ي و  ا  ي،  ت   ، ي،  د ر ی 
�ت  ازه و  ي،  اي   زارا ي  ي    �  را ي  د ای   �زم  و آ

ي   ی  زار در  ر  ت   د � و  ره  ی،    ا ا    (.1393)ا از   
زار،   ازه  ا ي   را ه  ا ا    ي  ر رو   ي  ،    را

ي  � زار ي  د .   و آ ده ا   آن  

راي .  2-1 ه  اي  ا 

ي ا ا  ؤ  ر    د  از  د  را   ا  ر  ی 
ي  ل  ي و ارز م ر  2005 و از  ي   ي را     ی 

داده   ر  ار  د  ، ای  د از  ا  ی  و   
ار وهه   ا ك  ا و  را ری  ای   ی   ی 

ب   �ن  و  د  در   ي  د  ؤ   يا ا   ، ا  د. 
زر  ، د ( ي  ا ت  ا ا ر  ذ   را  ر  ،   ی 

ي،   ي  د ي )آ را ه  ا ا  ي(،  ا ا زش  � و آ �ن و  د  ي  ا را
ازه   ي و ا ا رت ا ي و  زش  ي، آ زار  ر،   وی  زار  ي  را  ،� زار 

 ( آوری  ه  ا ا  و  دوزار(  آوری(  و  ا  ر  ده  ی 
  ، و  ازی  از  ر  (.  1394)     ، ا  زار  در  ي  را

زار  �، ا يو  ازه  ي  د ده      آ ده  ي ا ل  رت  ا    ان 
ن    د.  يت   آ در ادا 

� زار  و    :راي  اران  آن  در  ا   ي  ن    ،� زار 

وش  � را  و  ن،  �  . يو زار  ي،     و  ر
ب  رآ  ي  ز و   � در آن   يی  ي  د و   ار  د  

ا از  د.  م  و    س  �  را زار  ي  را ا  ا و،  در 
ا   و   ا  ت  و   � ي  ارزش  ا،   ز دارد.  ری   
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ن و ن،  ف  ه در  د ا اران،    و   ا
را   د  و  دارد  ه  را  درآ  دو يز   ً�  ، ا ر    زد. 

ذ  و     و  و   ی  ر   و  ا
دا   ت،  )ا  (، ي  رارا ارز  دا  ( ارزی  ی(،  ای 

( ي  زر و   ای  ی  در  ای  ص  ا  و  و  ی( 
و   ا  ده  ا  ا    ياری  در    
ن و ف       اران  و  ن، 

ا از  و ردد.  داده  د  از  را  د  ي  را  ،� زار  ي   و،  وا ی 
ي را   ا ر ي در  ،  يا ، در   1389 )  .)

ي  ا  ي و  اد  و  بزاری، ا � رو وش  دی در ز  و  ی ز
ه   ی   � از   و  . ي  ب  ا را    ا  

ر    ، ا ر ی  وهر    ا ی     � ری 
. از ا زار   اع رد را در  آوری و ا  و  ايو،  ر  ر 

دی  ا ي  ك    رانيي  و   ( در  (. 2016،  1  �وه، 
ي  ر  ي و  ا ي،  ل   از  ی در ،   ير

را  ی  آ   ا  يزار ا  و  اری   زی  
ی،    2ك   اد ا ی  ي  و  د ي  1395) را د   ، ن د   .)

 � ن رزار  ار ي از  ا  ان  ا ي   خ  وهی  ری و 
ي ي، ا ك    و   ز  ) دی را  ه و ر ا  ) .   يورا

ي  ر ر  د  ا  ، د ي      � ( دارد  ت   در   ر    
ران   (. 2010، 3ر و 

 
1. Feng et al. 

،  ا2 از    ر  را،    آه.  زار  ا  ن   ك  د و  ل   
. ی      ا

3. Sala-I-Martin et al.
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ص   ر  در ي  زو ل  رت    � زار  ي  دا ي   را ن    ان 
ذ  ا ی    � زار  ي  را ا  ر،  ا ا ی  خی  

و   ي   ت  ا   ی  ر  ي،  ر اران 
ودا  و  ي،  ی  ي   فی  ط   ا  و   زی 

ی و ی  د  ن   ور،  ری ا  ا ا  ر و ر 
ی   زار درات   ف  ده از  ا  و ا ي از  ي  ای  ی  س را 

ا  ي  ر و  ي  دا ارزی   ياران  ی  درآ ا  ا و    
ي   ل  را ي   (.  2017، 1د )را

زار  ازه  ل     :ا ك  ة  ن  و اران   اد  زار،   ازة  ا

�ق  ر  ا ك  زار   د  از ي در  زار  2   3و  

زار  ي  اد   ةدند.   و   ا  ر  ك  وش  ي   
آف  ل  ی  و  دارد. نن  ي  س     ا زار   �وه،  

از ازيی  ه و  ا ب   هد. ا ي  ي   ي آن   ی 
ازد.  ي م  ها ي ا دش  ده از  ي  ا  ا د.    يی 

ای   ا   زار  ه�و  . و    زار،     
ن     ه را دي   را  ن  . ا    ي و 

ودی  ای  زار   ي  ت  � ، ا . ا ی ارائ  ی و ي ا
زار   .دي و   زار  ط    زار  ار ة  

.   ي و ر ای  ا
ص   ر  در  زو ر  ي  زو ل  رت  زار   ازه  ن    ا  

ك     زار  ازه  ا ا  ي  ا د ن  ا ي  ر و  ي  دا زار  از  ا  ر 
د ی   ی  ارزاهوا و  و  نی   از    را  ی  

 
1. Rajakaruna
2. Market Volume 
3. Market Potential 
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ر   ا ر ا و  ا س  ي از  ا    وهی  ری  
درات ر ي و ر  ل  يی  رت  ا د و در     ديي را ا

ران  ر و  (1 ،2016.) 

د   ور:  آ ي   د در  ر  ك  ي  د آ ان   ، ر ی  یا 

و  ي  ار و  ي  � ي   ا ارز را  آ  ی  آن   ير د  و  ن  ي  ا ا 
و   وری  �ت  را   د  ا و      ی    وا  

 زد.  
ره   ر  در ي  زو ل  رت  ي   ي  د ي    ان ي   آ د ا آ ا

و   ر  ي   ن،   آ د  و   �    ، �ت  ز  
ا  را  ي  ی  زار آ   ارزی  ي  ی  درآ ر  و      

ك  ي  ل  و يرت  و و آ  (.2006، 2 )دی 
ك  ، در  ي  ا ي از     ان يی  را ه  ا ا  د   

ي   ا  د ي از  ي  د زار و آ ازه  ا  ،� زار  ي  ي  را ی 
ای   از  ا و  رج  ا  در دا و  ا  ، ا و  وهی  ری 

ارزی   ی  درآ ا  ا و  درات  ي    دا ات  ي  ر رت   
ي را    ل  رت  ا و  ا   يه و  ارز را ا د   ،  .

ا ي   را ه  دآوری   ا و  ن      ا   زی 
ب  ا  ي  ا دا ل  ای  ا   ا و   ارز  ر   ي،  ر ی 

ي   دي ل  رت   . اايو  
ر   زو   ، ان     ا ي   ي  د وآ زار  ازه  ا  ،� زار  ي  را

ي ا   را ي   دی  ل  رت  رتی           ل  ا  
ا  آن  ارزش    ر   ي ي   ی يا   از  ا  ر  د  ل  در    وا

از     ي  ر   و  د ا ا،  ز دارد.    از   ي  ر    ي،      
 

1. Mariano et al. 
2. Di Pietro and Anoruo
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دی  ر ا     ي  ل  رت   د    ا ي  ر در   . د  ا
ي    را ه  ا ا   ی  دی  وها ا ر  و   ا  ری  

ي    از    ي  دا ی  ز از  ی  د   ی  از  و  ه  د
ای واردات را   ي ی ارز  دی   ديد و  ا ر ا ، ا  .

ا ا ي و  زار دا ع  ا ا ا را  ارزی  ی  اه ا و درآ درات  .  دي 
ر  ل  از  ي  را د  دی   وها،  ا ر  و  ا   ری  

و   ه  د ی   از  ی  ي    و  ي  درا ان  ا  ا
ا ي  ل  رت  ا  ا و  ارز  ددر       ز   . 

ك  (1989)  1ادواردز  ی     ر   از  ی  ا ي را  داد  رت   ر   ك  و و  ل 
دی   د ي در    د،  ارائ  ي  ل   رت  یي    ای  ر ي  رت 

)ي     ي  ی  از      ت ن د  د و  ن  ،  2د
در   (.2019 ي   ا  د   دو         ا     ت، ه    و   ا
س  .د  ار  ي ن    �    ا ي     3ئ را ه  ا ا    د 

ا   و ی      ر د  ریوه  ا و    ي   ارز   خ      رت     � ؤ 
ا داي  نآ رت و ر   ل ارزش  ا  (. 2020 ،4هو  دد )

3.    

ران ) ر    (  1399ی و  ت  ا � د  ا  خ  ت    �ن  ا
و   ارز ده  ي  ر ا   داد   ن  زی    را  ر   در    ا ت   ا �   ا

د ي    د    �ن  ا دی  �ن  ای  ا ا    ا   ن   ا
،  ه�و.  دي  ارز   خ    ا   ا ر   در     ا ت   ا � د   ا      �ن   ا

دن      ،  .  دي  ارز  د  ی        ارز   زار   ا   ا
 

1. Edwards
2. Demirhan and Demirhan
3. Balassa-Samuelson Effect
4. Goda and Priewe
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د   ن داد   آن   و ا    ر  در    ا ت  ا � د  ا        �ن  ا
     از    ا  اری  ان  ا  د، ي  ارز  خ  ن      ي

ر در  ت  ا � د ا  .  ا  �ن  ا
ی ) ي و  د1398دا   در   رم  اریف   ،تو   در   وت   (  رو

در    ارز   خ  زی  ن   ررا  و  ل   در ی    دوره   ي   ر
د  2016-1984 ي    در   اي   رم  اریف         داد   ن    .  اهر

ار  ارز  خ  زی ن  از   ي  رم ای  ای  و     ا   وری   ،  ا  ا
د  ا       ا   ي  در   ا.  ا دی،    و   �ن  ا اری   در  ا   ا
.  ه   ا  ا

( ران  و  ي  ارد داد1397  از  ده  ا ی  ه(   و  ان  ا ي  ی 
ي دوره   ي را     وه   ،  2000-2015ری آن  خ ارز وا ر  ری  ر

د ي  ر ر  و   وی  ي  ا .  اهاوا ن داد ا ری   وه 
ر   وی  ي  اوا ی   ر ي در  خ ارز وا  د.  ي  

( در     (  1395ي  م   ي،  ل  اری 
� و  هز ی  زار ن  ان  ون ا را   ان  دا رات  � و ا ی 
ي دوره  دارا ان  خ ارز در ا ر  ن    1345-1392ي  ر   . ده ا ي  ر

در    داد   ي   اي  ل  ف  اری  ا  ا ن   ر 
ي  ل  ي و  ارزش   د.  يدا

( ران  ي و  ارز در    (  1395ر خ  م   ر    5  
ن  -ی وه د ی،  و  ی،  و ان، ا درا    ا ي  .   اهر

ي  از ر م و ارز  ی  زار ي  ر   دا  را  خ ارز  ي   ، ز . ا
ر  ، ا را آ ر    د.  ي�  

ي ) خ ارز  1395ری و آ ا    ي  (  ي دوره ز ان را  ي در ا وا
داد  1388-1350 ار  ی  اهرد   ي   ارز  خ  داد  ن    .
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و   د  را  ی  و   س  ط  ار ي  درات  و  د  ی 
 ي را  دارد.  

( ران  و  داد1393  از  ده  ا ی ه(   ي    ی      1357-  1392ز
دا ان  ا ارز در  خ  ؤ   ا  ي  ت،   ار در  ن داد    .

ي   ي و واردات     دا دار و   دار     ي و   و 
، ا دارد.  ارز  .     خ  دار  ری  آ ظ  از  ارز  خ  درات   و  ه  خ 

.  ک ،  دار ا خ ارز  و     
ارد ز   ع    ي    ر ت  د:ياز  ره   ان ا

خه (  2020)  هو    دا ي    ارز  ی  د  15  در   وا را    ر  ا
ده   ی  از  ا ات  ا ار    1996-2016  دوره  ي    در       ا رد  
ر   داد   ن   .  اهداد ی    و   "ريد "  ا و  دو  زار
.  "ر ي" ي    ارز  خ  ت    ا ي     در  وا ی  د ا

ي   اواد   د    ،.  ا  از  ن-� -رود  ا  و   را   ئ
�ت   �وه، .  دي  ن   را  ي  ین   ا ا   و   د      ی ك    ا

ا   از   و   ده  آ    ودی      ی     ارز   خ   �  (  )   ا
ي  .  اده  ی وا

( ن  د و  ن  از  2019د ده  ا ی(   داد  ا ن  ي   هر ی 
ا  ي  ي در  ر خ ارز ا ي    77ه  ای دوره ز ل   ر در

ن داد، ادا  2016-2004 خ .   ي   ای د ي  ر ی 
ي  ا در ارز  دی    ا ر   ،  . ور ل   در ی  ر

ي   ا ارز  خ  ا  ا ذ  د. ي   ا  ا دی    ا ی 
ك  ا ي  خ ارز ا ن   .  يي و  آ

ه    (  2018)  �1و وارد ر  ك  ان  خ ارز در       

 
1. Law
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ي و    2017 ا    2000از ژا    را   خ ارز           ر
 .  ي دارد 

( را    (  2018م  ارز  خ  ت  ی     در  ي   ر از  ي  ر
ل    د  2015    1980ي دوره   و در ي  ن داد  اهر   .

خ ارز را   ي  ت وا ي و  ت آن  روش  دار  د دارد   ی و
از ارز   ها ي  خ وا ي و  ط  ، ار ي دارد.  ي  ی  

ي دارد.   ر  ي     

( را  ا  2017را   � در  ارز  خ  ات  ؤ   ا  ي  ر   )
 ، ا دو ،   ر    . ا ارز  خ     در  

خ ارز   ری   ا  ل و  دش  ه،  خ  رم،  ي و     ی 
خ ارز يدارا ي   ر   دارد.   ی 

( ران  و  دوره  2016ر  ي  را  در   ي  وا ارز  خ  ا     )
د  2014    1973 ي  ل در  اهر ي و   ن داد   دا   .

ی   ،      ادش      . ي دار ارز وا خ  ی  
ود  يدارا     و  د  ی  ي،  ر ارز  ی  خ  ي   واردا ی 

  ، ا  . ا دار  و  ي   در      وا ي  وا ارز  خ     
د. ری   داری آ

( ران  و  و  وه  ی  (  2015ن  ي  ر را  ي  وا ارز  خ  ری  
ن داد  و     ي   خ ارز وا ي،   ی  د ا ر  وهدر  وی  ری 

ی  ارا ر ارد. ا در  د  ی ی و ی  وی  وه ارو ری 
ي  خ ارز وا   دارد.   ر  

ت ي  ر ن      از  ت   ي      ديو 
از  ان  ا خ ارز   ي   ل  رت  ؤ   ل  ها  رت  ی  ا ی 

ت  ع  ر  رج از  ده اهي در دا و  ي    ؛ی  ر  ، ي    ا را
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ان   ي   ي  د زار و آ ازه  �، ا رت     ر زار  د   ا ي  را ه  ا
ي در   اردا  ل  ع در دو    ت   ر ا  ای او  و در ا  

را  ی  ر ر يوه از  آور ار   ا رت ر و  ي  ر رد  ی 
از     ي  ی  ؤ اری   درک   را ه  ي    ا ل  و  رت  رو 

ای   ده از   ن ا د و ا دد.    ا   اری 

يح ا شرو. 4    و 

رد  از  ری  ،  آ را ر  15در ا  ل   وه )  1ر يدر
آورر    15و    ( �ک    ل( وه  )   2ری  ه    

ر    ل      ر  2017-2018ارش  ی   
،   3ي  . ا ي     ده ا ب  هدادد ری  در ا ده ر  ی آ ؤ 
. ،  ا ع    ا از  در    ن  وه   د(    15دو  ر ) 

ن(    11ي   ل ز ار ل ) ي  ر ده    ، رد  رد ا ی  ی  هع داداز  ا

،    ي ا دادا   ی  ي  ها ع  د  ی  دو      5و    4ا  
ع    .دي از  ی    ا  ، ا  وا       در   ّ و 

ف را ّ  در  د   درک   از روا   ي   رت 
ك ا،      ن در  . ز دی   و  ز از روا ا    ری 

ي  آ  دارد ،  .  ی  ي و  ا ل  ه    ا در    رت  ظ 
د ا    ی ا  آن  ي   آ رت  ي    ی  ات  و  ياز  ار 

 
ان،  1 ا ی،  و ا ادور،  ا ي،  ی  ،  . آ ا  ،  ، ، رو  ،  ، و،  ن،  ر  ، ز

ك.   و 

ه  2 دا،   ، �  ، ا  ، ئ  ، ئ ر،   ، رک، ژا ن، دا ، ا ا ا  ، ، ا ن، آ . آ
 .  ي و 

3. The Global Competitiveness Report 2018-2017 
4. Static Panel Data 
5. Dynamic Panel Data 
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ي    را  ا  ن  ز ز  رت       ،  .  آ 
ي   رت    اهظ ر ي  آ ا   ي    ر م  ا،  ز   د. 

ي    ازایدر  در  وا     هدن  ّ   .ادر  در 
ت ا  ی    ي     ا د ا   ا ر  ح را ز  در    Ὥای 

ن   :ديآورد  ὸز
 (1  ) LnSNC = β + β LnSNC + β LnGME + β LnMS + β LnTR 

  +β LnHET + β LnLME + β LnFMD + U     
ا    ،� را  ا    tدر  ن،  ز و    iف  ی   ر    1SNCف 

ي و  وا  ا  از  ل  ي  یهداد رت  ه   2خ ارز وا
ي   ك  ه    ده  ان  آن  ا ي  از     ك  وز  

ي    آن   ل دا ری    ف  ی  ر ي  � از   
ك در   .   آير  د  دا 

SNCit-1  . ل   و  وا ا ك  ي  ل   رت 

3GME  ،4MS  5  وTR    ی ر ي  ي  د زار و آ ازه  �، ا زار  ي  را   

ر   زو ده و  ی   ی  رت      اری آ  

ي  .    ی در   ل  ه ا ه   و   ً، در ا  از 

ن   آار و  زار  ازه  ا  ،� زار  ي  ي  را ي  د  د ا ي  ه   

ارش ر ي ذ  ه   ی  ده  ي ا  ا ان  

زه   دارد   7    1در  و     و   ار  ر  ی    د   7د  د    

از  .ديب  ا ای  د  ا ي  ا   ذ  زار    یهن  ي  را

ي   از�   ا زار،  ان   ي،  ر  ت  ی   ی 

 
1. Strength of the National Currency  
2. Real Effective Exchange Rate 
3. Goods Market Efficiency 
4. Market Size 
5. Technological Readiness 
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ا ت   ا  ر،  اد  ی ها د(،  از  )در  ت  خ   اری، 

وع  وع  وا  ز  رد  ی  اد روز ی     ر، ور، 

ری،   ا  د  و ا  ورزی،  ا  ي،  ر ان   ری،  ی 

رور  و ي،   ر واردات   شاری   ي،  ی 

ي، در  دا از    ی  ار یرت در رت  غ و  و    اری 

ده  ، ي ا ازای .  زار ی  ها ازه  ي،  ی از  ا زار دا ازه  ا

  ) رد د�ر آ رت    ي )  ي،   دا ر زار  ازه  ا

ي  ی از   دا رت در درات   ده   و  ي.   ي  ا ي  د     آ

ور   دن   س  وری در  یی در د ب  ،  ه، 

وری از   ل  ان ا )در از  ا ر اد  ي،  ر اری  

در    ا   ن  اد   ،) ی     100    ،

ي  در    ن ا   اد  ر و  ر  ازای     100ا 

از  .  ديی ه ا

ك     ، یا ی    ا ا ي را    ل  رت  ر  ا ر   

ی   ان  ي   ل  رت  ا    ظ   م   ،  د

زش   ي  آ را ه  ا ا  از  ر د   ، ا  ا  در  ل 

زار   و   ر  زار  ي  را ي،  ا ا رت  و  در  ي  ر  ا  ای    ا ي 

آ   ه  د د   ا و  ي  را ه  ا ا  ا،  ز  . ا ه  ده  ا  

از  ا هری  ي   ل  رت  دی  ی  ا اری 

ت  ) ( دی  ا ری  ا   ،)... و  ي  را و  ي  زر ي،  ي،  ی 

ر  از  وی  ي،  ر   ي،  ر ي  ي،  ازه   دا ری، ا

( ي  و  ي  ا   ،)... و  و    ا  ي،    درا ی 

ي  د  ا  و   )... و  ال  ا دره  از  ی  ي،  ر و  ي  دا ار 
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�ت  ه  ت ا) م ي،  رت دو و   ، ع  ی  ي، 

ر از: ل  ی   ، ا د دارد.   آن و ...( را در 
1HET  ر ي و  زش  یا تآ وی از  ا    ي  م 2011)  2ا  ،)3  

(2004( ران  و  ي  ارد و   ر  1397(  ا و  ه  ب  ا رت  ري(  ود  
ي   ر  ل  ا  دا و  ا، ا . ز ر از     ت دا  وی 

  ً ( ی   � درات  و  در   ي  ر ي     زش  آ
درآ ا  ا و  ي(  ر درات  ارزی  ا   يی  ا  ، د. 

ر ز  تدا و  ي  ك   ر   ات  یوی  ي از   ی واردا
ي  ل  رت  ی ارز و   ي    ً، در ا     دد.يدا

ر و  ي  زش  آ ر  ه  ه   ا تاز  ي  ذ  ا د  ا ي 
ر ي  ارش  ه   ی  ده  ا ا   ي  ا  ان  

ي،    زش  آ در  م    ، وش  و  زش  آ در  م  ی  
دا ي  ت،   ر و  م  زش  آ ي،   ز آ ،  هم  ی 

ار  در  ا  ي   دا  د در  ي  و و  ي  ز آ ت  ي   د س، 
ز ان ارائ آ د شر،  ى ى  ازه ن ا ر ه آن    ی     و 

زه   ر و        ار دارد   7    1در  ی    د  7د  ك    رداری  
ي ا �ت  ي  و دارای  وی ا  .ر از 

4LME  ( ران ن و  وی از  ر ا    زار  ي  ي و  2015را  ،)5 
ی ) 2007) ي و  ر  1390( و د ه و ا ب  ا ي  ري(  ل  رت  ود  

ا ا   ر  ا زار  ي  را د  ا،  . ز ر  ف دا  وی  ی 
ر د    رت  و  ات،   ي  و  ي  ر  ر   و   

 
1. Higher education and training  
2. Tebaldi
3. Seyoum
4. Labor Market Efficiency  
5. Lee and Tang 
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ر  ر ارزی  درآ  ا  ا و   ه  ي  ر ی  زار ر   و  آ  ی 
ي  ل  رت  زار    د.ي   ي  را ر  ه  از  ً، در ا  

ر  ارش  ذ  د  ا ي  ه    ي ر  ان  ی 
ه    ده  ا ا   ي  وی  ی  ا   ری در روا 

د،  ف در  د ، ا ر اج، هر و  ام و ا ي  ی ا ی ا
ا ت   ا  ي(،  ( ق  و ه  دا  دن،  ر    ری،   وهی 

ب  ا   در  ر    ، اد ا ای   ر  ی،  
از ا دان(  ر )   وی  ن در  ر ز اد و  ه    ديی  ها و 

زه   ر و        ار دارد  7    1آن در  ی    د  7د  زار    ي   را
ب   ر  ك   .دير در 

1FMD  ( م  از  وی  ا    ي  زار  ران 2018  و  ت   ،)2 
ران )2008)  3او و ای(، د2014) زاده ا و  ه  1396( و  ب  ( ا

ر   ا ي  ريو  ل  رت  زار    ود   ا   ا ا،  ز  . دا   
ای  �زم  ت  � ا   ِ ا د  و    ي   اری 

ي ا   ، ص    د ا ه و  ا ی   و   هاز
و    و     � ت   و   � ك    و  ر د�ت 

درات   ا  درات     يا از  ي  ی ارزی  ا درآ د و ا
ل   ه   دد.  يرت  ي  زار  ه ر   ، از  ً، در ا 

ر ارش  ذ  د  ا ي  ي    ا  ی  ي  ان  
ه ده  ا ي،  ا        ت  ي  ا ي،  ت  ي   ی د

ي  وا  ي،  د م  زار  ي از   ي    م  ، د
د   ك،  ر ي  ك   ق  و   دار  اوراق  د�ت  رات   ،

 
1. Financial Market Development 
2. Basirat et al.
3. De Grauwe and Schnabl



زی    150 د و ا ، ل ،  ا زد ن رة ي رم، ز  1399چ
_____________________________________________________________________________________ 

د ى ى  ازه زه    ا ه آن در  ر و       ردار دا  7    1و     د  7د 
ي ای  �ت  ي  و دارای  وی ا ر از  ك   .رداری  

 اآورد  .5

ی    ا از    ي  ي   آن  ا ده از  ر ا، ا ی  شرو د. ز
ي ا ض  ي   د ا داد   ل  از  ده  ا و   ا  ار  ی  ها

، وار �ل  م ا ار  ا و  ن، آز از و  و    t  ،Fی  نز
ج ری ا ل دارد   ا  آ د. در   د و ا ذب   ن  ر

و    ، روش  از   ، ي   1ا  ا ي  ر ده    ای  ا  
ول    ن    H0داد،     ن   (1)ح  ای     95در  ا در 

ل  د. ير ر رد   ی  ده و ا ي،   در  ا  ر
  . ي ا آوردی  ن  دن ر  ذب 

 

ي (. 1)ول  ن اي  آز

ر  ي  را ي  ر  ر ي  را ي   ر
 

  
ش   ل  ا

  
ي   ا ار 

(05/0 ) 
  

ش   ل  ا
  

ي   ا ار 
(05/0 ) 

I(0) 00/0 14/8- I(0) 00/0 05/7- SNC 

I(0) 00/0 54/6- I(0) 00/0 98/5- GME 

I(0) 00/0 27/6- I(0) 00/0 63/6- MS 

I(0) 00/0 83/7- I(0) 00/0 29/7- TR 
I(0) 00/0 20/7- I(0) 00/0 11/8- HET 

I(0) 00/0 74/6- I(0) 00/0 56/6- LME 

I(0) 00/0 81/6- I(0) 00/0 09/6- FMD 

و :   ی 
 

 
1. Levin-Lin-Cho 
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از  ل  ا  ن     ئاآز ت     1ي  را  ي  ر ای 
ده ا ی   د  ( 2)  ولح           وا و     اد  ن 

ت  د و  ي دو   رد ای    ي ا   مي      را 
ي  ل  رت  ي       ی  ي،  دد. ي و  ل  ر   ا

ن   ارد. ذبر د   و
 

ن (. 2)ول   ئ  اآز

ر  آور ی  ر  ر ي  را ی  cointegration Kao ر

43/5-  

[00/0]
78/5-

[00/0]  
t_statistic 
value_p 

و :                  ی 
 

آ    یاز  ي   دادهداد  ا ل  هی  ی   در 
ت   داد ي از  . در  ن ا ن  هز از  آز  F    ي ر  

رت    ي ا  ( در      H0د.   أ ض از  دن  ن  (
H1   ار ي  ر رد   ) أ از  ض  دن  وت  ر   ي) ن  آز د.  

ول   د  د ين    ( 3)ح   F    . ا ول   ار  از  ه   
وه    ات  ا ،   رد و  ، يا رت    ا  د. در

. هداد ه ا د ي    ی 
 

ن    (. 3)ول  رت داده  اي آز ي   ی 

ل    ره ا    Fآ
رت داد  ا ي ه  ر  036/15 00/0 ی  ي  را ی   ر
رت داد  ا ي ه  ر  255/14 00/0 ی  آور  ی   ر

و :   ی 
 

  ، یدر  ی    ا ور روش  از     وه  دو  ك    
 

1. Kao  
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ول   آورد    در  ی   ً،   ( 4)ر  . ا ه  ر  ارائ 
ی   ور دن روش  ن از   آورد  ا ای  م  ا  ن ا ، دو آز

ي   از   ر    ا ط  ت  ای ا ن  ر ن  آز  ،  . ه ا
ر  ر در   ی ا ر  اری   دال      اا    آن 

از   ر  ار    . ا اری  ا ی  ن   5دن  ر ره  ل آ ن    در ا
�ل را  ای ا ا ار   ا ي  م  رد  يداد  ی  ار ا  ، ا د.  ان رد 

ده در    ه     اا ي  ن  . دوم، آز ردار ر �زم  از ا
( )  AR(1اول  دوم  و   AR(2و   آر�  ز  در   1991)  1    )

ی   ي  اول )ور ي  �ل دارای  �ت ا   1)AR  
( دوم  ي   ي  داد     AR(2و   ن     

( اول  ي   )  دار   AR( 1در دوم  ي   در   AR(2و  
و  دار رش   دو    در    ، ا و  .  ارد    د 

.   آوردی ن ا   ا
 

آورد  (. 4)ول  یي  ی  ا ور ي    روش 

ر  آور ی  ر  ر ي  را ی  ي  ر ل  رت   :   وا
ره ره   tآ ي    tآ  ▼ ی 
516/6 *214/0 433/6 *198/0 LSNC(-1) 

006/5 **074/0 348/5 **105/0 LGME 

088/6 **112/0 826/6 **187/0 LMS 

111/4 **036/0 361/4 **059/0 LTR 

095/3 **068/0 009/2 ***013/0 LHET 

992/4 **080/0 732/5 **131/0 LLME 
901/3 **034/0 145/4 **095/0 LFMD 
527/0 443/6 568/0 903/6 Sargan test statistic 

000/0 77/3- 000/0 47/3- AR(1) 

643/0 24/0- 675/0 25/0- AR(2) 

 
1. Arellano and Bond   
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ر  آور ی  ر  ر ي  را ی  ي  ر ل  رت   :   وا
ره ره   tآ ي    tآ  ▼ ی 

180 180 Number of obs 

15 15 Number of groups 
11 11 Obs per group 

و ):  داری ی  ح  ( %10و  %5، %1ی *، ** و ***     .ا

ر  .5  ي  ث و 

ی   و     ر وه از  ي در  دو  ل  رت    � زار  ي  را
را ) ت را ران )2017دار ا     د و  ي  (  1395( و 

ی  ل   از   � زار  ي  را ا  ا ا،  ي دارد. ز ا  و ا ا ر، 
ر،  از اری  ب  د ا ی از ا ي،  ر اری    

  ،     � ری  ر د  ، ری  وهی 
ا   ا درات و  ش  ي   ی  زار ي در  ا و   ر  

ل  رت  و  ا  ا را  ارز  در    و  ه  ارزی  ی  را     درآ ي 
.   ده  ا

و     ی    ر از  وه  دو  در   ي  ل  رت  زار   ازه  ا
( ران  و  ر  ت  ا     ران  2016دار  و  و    )

ي  ر  1393) دا زار  ازه  ا ا  ا  ، ا دارد.  ي  ا از  (  ي  ی 
ا  ا و  ا  وهس  ي    ر زار  ازه  ا ا  ا و  ا  ری  

ا ر ي و ر   درات  ا ی  زار ي،    از  ی 
   . ا داده ا ي را ا ل  رت  ه و  ی   درآ

ر   از  وه  دو  ي در   ل  رت  ي   ي  د ی   و  آ
را ) ت را ران )2017دار ا     د و  ي  (  1395( و 

ي     ي  د ا آ ، ا ي دارد. در ي،  ا � ي  ی 
ت  اری ار ك    ، ا  ي  ز د  ن،  و   ادر ز ی 
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ا    ا ر   وی  ي در  وه و  ا و   ر ری  
ی ارزی    ارز و   درات و ر درآ ش  ه و   ي  ی  زار

 . ده ا ك  ي  ل  رت    
ر   و  ي  زش  ی  ا تآ ر از  وه  دو  در   ي  ل  رت  ي   ا

ی )  ت  ا     دار  م )2011  و  ( و  2004(، 
ران ) ي و  ا  دا و  1397 ارد س، ا ي دارد.  ا ا ا  )

ع    تر ی  و  � درات  ي در  و  ر    ر   -وی 
ي  درات  درآ-ً  ل  ،  رت  و  داده  ا  ا را  ارز(   ( ارزی  ی 
  . ده ا  ي را  

ی   و    ر وه از  ي در  دو  ل  رت  ر   زار  ي  را
( ران  و  ن  ت  ا     )2015دار  و   ي  و  2007(،   )

( ی  و  ي  دارد. 1390د ي  ا از    (  ر  زار  ي  را د  س،  ا ا 
و  ع   ق   ا د  ا ر،  وی  ي  را د    دا د ای 
  � ي  ان و  ر ه  از  ی   ا د  ر و ا وی  رت 

ي  ر ی  زار ر آ   ي و  ات دا ي  ي و  ه و     آ  ر 
 . ه ا ي  ل  رت  ا درآ ارزی     ا

ی       ر وه از  ي در  دو  ل  رت  ي   زار   
م ) ت  دار ا     ران )2018و  ت و  او  ی(، د 2014(، 

ا ) ران )2008و  ا و  زاده  س،  1396( و  ا ا ي دارد.   ا  )
ك      ي   زار  ا   ازی    اا

را   ز       ، آ ي  د  ك  ر و   ی  
ر و  در    ا  و  داده  ا  ا را  ي  ی  زار در  ي  دا ات  ی 

ا    ا ن آورده   آن  ی ارزی را  ار ر درآ درات و   
. ده ا ل  رت   ارز و  
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ي   را ه  ا ا  د   د  ره  ا   ، درآ    زا  يا ر 
ی ارز    ،ي ا واردات و ر  ا ا ي را   را  ل  رت  .  و   د

ن داد    � ي    ، ي  ر  ا را ه  ا ا  ی، ر   د 
ی ارزی  از   ا درآ ی    درات و ا ا واردات و ر  آ  ا

ي     ً  . ا ه  ل   رت     ، ا  . ا ده  ارز 
ق   ی  ر–  ي و  زش  ی آ ا يات  ي در    -ا ل  رت   

را  ی   ر ا   ير ر  آور ی  ر از   ا ير از 
را  ی  ر در  ي  را ه  ا ا  ا،   ي  د.  ي  ر 

ی  رد در ا و وا   درات و  ات   ي، ر  ی 
ر ي و  زش  ي   آ   . ده ا ي  ل  ي  ا ت  ا

را  ی  ر ی  ير  يدر  ز ون    ي  زش  ش آ ا از 
د    ي  ر  ا  در  و   ه  دا ط    ار د  و  ر  زار 

ي    اری ا  را  ر  ل  درات و   ي، ر  ی 
      . ر  داده ا آور ی   ر

ي در      ل  رت    ) ل  ك  ي  ل  رت  و )  وا 
ي دارد.   ا ی  ي  ا    دار  ی   و  ر از  وه  دو 

دور در   ي  ل  رت  ا  ا ا،  ر  اهز ا  ای  ری   ا  از  ی 
ی آن  دوره   ه ا  دارد   ي  ل  رت  ا     .ا

د .5  ی و 

ي   ر ف  ي    ا    را د   ا ي  را ه  ا ا  از  ي 
و زار  ازه  ا  ،� ي   زار  ي  د دو     آ ي  ل  ی     رت  ر وه 

آوريرا  و  و  یر  ا  ه  د م  ا آوردیر  داد         ن 
ا   ی    ر وه از  ي در  دو  ل  رت  ه   د  ی 
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وت   .  ي  دار ا ل    ا و  ی در ر       
را  ي ي  ل  د ر    د:يی دار 

ي  ی هاز   ،    ز  -      ،  رآ دا
در    ي  ر و  ي  دا ن  ی  ز و   � �ت    و  

ام  � ا زار  ي  را ا  ي  وی   د  ر  ا   و   درات  ات دا
ی ارزی ) ارز(  ا  درآ ي    آن  و      ا ل   و از رو  رت 

ردار   دد.  ت 

ي     - وری   دراتزی  ع  و  وری  و  دا    درات     و  
ا ا و  دی  ا ر  ك  در    � وده  ا ارزش  و  زار      ازه  اا م  ا

ای ا      از  ی ارزی ) ارز(ا ي   درآ ل  .  دد  رت 
ي ي    درات زی  ع،  از  و   ات    ا  ا و 

و   ي  د  ا ي  وا را   ا،  آ  ارزی  يی   ت  � و   
را  ي  ك  د  ا از  ا  ي  ارزش ري  و  ي      رو  ل  از   

ردار  .  دي ي 
ا واردات      - ی   ی   یور�ت و  آ  ا ر ر  از  آور  

ر زش و  وتو  آ ر  ا   یی  ای  ي  ،  یور�ت و  آا
د   از   د    را  د  ي  ي  د ر  ی شرو آ   ،

،  وه  ا رت   ری   ا  ا و...  ي  د� و  ی  ر  ی 
د   د و در   ي   ی  زار ي در  درات و  ات دا

ی ارزی ش   ي  ش ارز ودرآ دل   .   ا 

ن   - ي  ا  ان د ي ،    ا    ا  د  ر  از     ا
ه ا      و   ده   ي ر  ل   رت   از   ن .  د ي،  ا   از 
رت  ي    ي   ل  داد  را ه  ر  دی  ان ا ا     زار 

ن ی  ر در     رد   ر     . ي   ا د  ا 
ي    دی و ا   د زار و آ ازه  �، ا زار  ي  را ي   را ه  ا ا 
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ن   ی  ر ر     ر  ي ي   رت  ا  ا ا  
ا ا و  رت   ی  و   ي  د  ا در  رد   ر  زار   

د  ا    ا  دد،  ي  ل  رت  ا  ه و در  ا د د   ي  
د    در   ك     اری  ا  از  ی  زار ي  را ه  ا ا 

ی ي را  و از  ي   ز ر    د ر   ر 
د.  ا  ي را  ل  رت  دی     ان ا   ر 
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Abstract 
Although the amount of gold reserves determines the strength of the national 
currency in the past, today, more production and trade in the world's market is 
the determinant of the national currency strength, in the meantime, the 
improvement of national efficiency and competitiveness by helping to increase 
the share of global production and trade will increase the power of the national 
currency. In this respect, the present study attempts to investigate the effect of 
factors of efficiency, including goods market efficiency, market size, and 
technical readiness as the key variables and higher education and training, 
labor market efficiency, and financial market development as controlling 
variables on the strength of the national currency in two groups of selected 
countries (efficiency-driven stage and innovation-driven stage) from 2007 to 
2018. To accomplish this, the model is estimated using panel data and a 
generalized method of moments by splitting two groups of selected countries. 
The results show that the effect of the crucial variables of goods market 
efficiency, market size, and technical readiness on the strength of the national 
currency in both the selected countries is positive. Also, the effect of control 
variables of higher education and training, labor market efficiency, and 
financial market development on the strength of the national currency in both 
groups of selected countries is positive. Of course, except for higher education 
and training, the coefficient of all variables in countries of the efficiency-
driven stage is greater than the countries of the innovation-driven stage. 
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