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 چ°Ì|ه: 
�|ه  ZÅی ر�Ëك «ÂfvاËي �Zدرات و «�dË ¿�^ي آ�°Zر ´Â · ا ÂaرÂÌ·Â¨e و  ¿��ÄË در اZ] Ä ·Z�» ¾Ë ا�Z¨fده از 

 �z] از وا»� �Å¯|ام  ا�d. در  ا�Ëان Ì¸ve¶ �|ه  fي  ¿̈�Ì£ دراتZ� |^� عÂÀe ك و�Ëر ZÅی ¯Ë񯿿Zي  وز¿ي، 
e¸¬ي  داراËي  �ÂÀان ر�Ëك «ÂfvاËي �Zدرات    �Zدراeي [ÂÀ� Äان Ëك   Ä] در �ZfyZر �Zدراeي  و ¿Z¿Z�Âت آن 

 Zfرا� ¾Ëدر ا .dه ا�|� Ä^�Zv»  ده ازZ¨fا� Z]  درات �يZ� یZÅ ي دوره ز داده¿Z»2019-1988   �yZ�   عÂÀe
ر�Ëك «�dË ¿�^ي آ�°Zر   . �Ì³ی �|ه ا�d ا¿|ازه  �Z¨e¶ ¯¶ [�ا�Zس « ZÌر   [�zي �Zدرات £f¨¿�Ìي ا�Ëان 

[Z ا�Z¨fده از Ì¼ze¾  را[�Ä آن [Z ر�Ëك «ÂfvاËي �Zدرات و �ÂÀe �yZع �Zدراeي  «Ä^�Zv و    �|ه وز¿ي 
  [Z� Zدرات �Zزی «ÂÀfع را[��Ì» Äان  �aوlËZf¿ ª]Z�» �Å اË¾ . و ¿Za Ä¼Ìر«�fی Ì¸ve¶ �|ه ا�ZaZ¿  dر«�fی 

 dË�» [Â� Äرت  ¿�^ي   ر�Ëك  وز¿ي  ا�U   .d  آ�°Zر �|ه   ¶°�    Är¿ZÀq  Ä¯  dا� « Àي   ¾Ë|] ا«�   ¾Ëا
 �z]در ¾X¼�» �Zدراeي  [Â�¯   |�Zر،  ZÅی   Äfدا� وÂmد  ¿�^ي   dË�» ،   ��ze  򟿿ً»Z¯ را  �Zدرات  �³اËي 

«ي  [�z ا¿Zzfب  در   .|À¯ |�Z] »Âی  ¯Z§ي  ا¿|ازه   Ä] ¿�^ي   dË�» »|رت  ا�³  �aر�Ëك  �Zدرات    ، ZÅی 
 ��ze  Ä°Ì·Zuدر .|� |ÅاÂy ي،   در �³ا^�¿ dË�» و�� »|رت |u d·Zu  دراتZ�   ¾Ì]   �z] یZÅ  ي و°�Ëر  

 .�³دد �Âد و Ëك ÄÀÌÆ] \Ì¯�e ا¿Zzfب «ي «ي   «ÂÀfع   [|ون ر�Ëك 
 

 |Ì¸¯   واژه  :ZÅ ��ze  ،ي�z] عÂÀe ،يË�³ا ÄË��¿  ي^�¿ dË�» ، ،دراتZ� ك�Ëر ،�fËÂ¯رZ» یÂÌ·Â¨eرÂa. 
 Ä¬^�  ی|À]JEL:  F11  ،F14  ،G11 . 
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1 . Ä»|¬» 

  «f°ي [Z� Äدرات ¿¨fي  Z�ZÅل�ي �Zدرات ا�Ëان  در ا�Ëان «mÂ\ �|ه   ي«f¨¿ �]ZÀ وÂmد 

،|�Z]    ردهÂy |¿ÂÌa d¨¿ دراتZ� Z] يmرZy رتZneد    وZ�f«ي از ا�Z¿ ت򟿿°�»  Zًuا����

¿¨fي   [Ä درآ«|ZÅی   |u از  �Ì] اZ°eی  و  [e  ¾Ë�fÆ» .|�Zك «Â�v·ي   Äf³~ا�  Zm �] را 

  «�Ä�z ا»Z�fد ا�Ëان À¿Z¼Å| ا£¸\ ¯�ÂرZÅی در Zuل Ä �Âe و [�Âyردار از «f¨¿ �]ZÀي، 

آن و �ZfyZر �Zدراeي £ÂÀf»�Ìع ا�Ä¯ d  و §� Zyم  «Âاد �|ور [Ä وا[�f´ي  آوری ¿�|ه 

»�اررا  ا»Z�fد ¯�Âر   داده ا�d. اÄ]  ¾Ë �|ت Â� �ÌiZe dveا«¶ «�iÂ [� درآ«|ZÅی ¿¨fي 

 Â¼¿ ¾ÌÀqده ا�d. در �°ÀÀ|ه §�ZرZÅی Zyرmي و ¿Z¼Ë򟿿»Zت [�ا[�  ا«� ا»Z�fد ا�Ëان را در

Ä¿Â³�Å   «v»  Ä¯  �]ZÀ|ودی ZÅی¯񯿿Z¯ ZË 񯿿Z اd¼Ì« ¾Ë در ¯Z��Ì£ Äدی ¿Z�Âن ��ا�Ëي 

ا»Z�fدی    �ZfyZر  [� ای�aدا«ÄÀ آZiر آË|،  وÂmد [Ä دÀÅ| را Ì°�e¶ «ي ¯�Âر  درآ«|  ا�¸ي

«ÂاÄm«ي ا򟿿fyل   Z] را  ¯�Âر  �¼�ا¿ي  و  ا»Z�fدی  ZÅی   Ä»Z¿�] ا�mای  و    ¿¼ËZ| «ي  ³~ارد 

(. ·~ا ¯�ÂرZÅی �Zدر ¯ÀÀ|ه ¿¨d از Ä¸¼m ا�Ëان ¯1391  Z] Ä)«Æ|وی �Zد·ي و Z°¼Åران،  

  ،|Àf�Å ÄmاÂ» يeدراZ� یZÅ|»ن در درآZ�Â¿  ÄnÌf¿ ¿¨d و در   d¼Ì« ي¿ZÆ³Z¿ ات�ÌÌ¤e

dÆm dزی آن را  ��زم ا�Z� عÂÀe ي وf¨¿�Ì£ یZÅ񯿿Z¯ دراتZ� d¼� Ä] دیZ�f«ی ا�Ì³

  .|ÀÀ¯ �Z  �¸ي د¿^Zل   �Ëا§�ا  º£ـ�رÌ£ �Âل  درات  در  Z�ZÅ ،Äf�~³ل¿¨fـي    ی 

¯ZÅ񯿿Zی  «ÂÀfع �Zدرات  �Âی   Ä]  d¯�u و  ا�Ëان  در  �Zدراeي   |^� ر�Ëك�Zزی   º¯  

 «dÌ¬§Â آ«Â^¿ �Ìده ا�Àq .d|ان 

ÄÅدر د¾Ì] رتZne Ä �Âe Z] ZÅرÂ�¯ \¸£ا �Ìyا ZÅی  ا·¼¸¶ �¼¾ ارZ¬eء �ZÅ�yZی 

و Â§ dÌ  Ä �ÂeاË| ا»Z�fدی و ا�Z¼fmي  ا¿|. اÅ¼ا»Z�fدی Âyد ر§Zه [�f�Ìی را اZnËد ¯�ده

Zneرت [Ì¾ ا·¼¸¶ د���fي [Ä  از ��ªË    .�|ه ا�Ì¯Ped|    1از ز«Zن «�¯Zne   ZÆf�Ì¸f¿Zرت 

¿ZÆده و   ZÅزارZ]نZ°»ا  |Ë|m Ì·Âe|ی  «ÂÀfع�Âد.  «يZÅ  �Ë~aی  در¯ZÀر   dË�»  ¾Ëزی  اZ�

Â¿ \mÂ» ژیÂ·ÂÀ°e لZ¬f¿ي و اeدراZ� ت񯿿Â�v» �Ì¿ dÌ«򟿿y د.«يآوری وÂ�  

 
1. Mercantilisme 
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  �¬¿ �] |Ì¯Pe ا»Z�fدی �¼¾  ا»Z�fدی  در  Z� Ä �Âeدرات  دراد[ZÌت  وÂmد    [�ر�| 

Z¿m انÂÀ� Ä] ي¿ZÀÌ¼ي�ءا�Ëا|mه|� Äfyدا�a رتZne �Ë~aZ¿  dا�  ( Ä�u1،  2008ا  ؛�Ë�§2 ، 

2009).    d¼Ì« 񯿿ًÂ¼ » Ä¯ Zn¿ا  از آ~· dن ا�Z�Â¿�a يeدراZ� ت񯿿Â�v» يËZÅرÂ�¯    Ä¯

از [ي  dا� ¾°¼» |Àf�Å Äf�]ص واZy ی񯿿Z¯ كË Ä].|¿�^]  l¿ي رeدراZ� |»درآ  eZ^iي 

[�vان «|اوم »�ا «ي را در « �ض �Âک و   ZÅرÂ�¯ ي¿ZÀÌ¼ا�Z¿ ¾Ëا  dا� tوا��a و |Åد

.dا� ¿Â¼ÅZار  و   dz� رتZne  Ä �Âe  �Ì�» ��ا�Ë �ي ¯�دن   ¾Ëا در   Ä¯  عÂÀf»  زیZ�

Zneرت¯ÀÀ|³ي �ÂکjÀyي  §�اÀË| ر�| و  �Zدرات، در  از  ¿�Zي  [�ای  ،  ZÅی   ºÆ» ا[�اری

 dا� ËZa|ار  ارزی  درآ«|ZÅی   Äـ] «ي  د�ـZÌf[ي  Ì·Âe|  و  و  درآ«|  ر�|  «Z^mÂت  Âeا¿| 

  .(2012 ،4و Z°¼Åران   آÌ�Â³¾ ؛�ZÅ3 ،2007¼¾ و Z°¼Åران ) داy¸ي را ¿�Ì §�اºÅ آورد 

  ¾ÌÀr¼ÅÄ¯  |ÀÀ¯ «ي  ا�f|��ل  «Z¬¬vن  از  Z^iت    [�ZÌری  ZÅی  روش  از  Ë°ي 

ÅZ¯ و  �Zدراeي  ZÅی  درآ«|ZÅی  �Âک  [�ا[�  در  ارزی  درآ«|ZÅی  �Ë~aی   \Ìآ�  �

ا¿Âاع ر�Ëك در   ·Zvظ ¯�دن  )[�ÀÌe¸ي و    �Zدرات £f¨¿ �Ìي ا�Z�  dزی «ÂÀfعا»Z�fدی، 

از دÄÅ  . اZ°¼Å5،  2006)  ¾Ëران  [Ä    ا·¼¸¶،Zneرت [Ì¾و Z»�¼Åن [�f�³ Zش    ÂÀe1950ع 

ای  و [Â� Äرت �f�³ده  [|ل �|ه ا�d«|رن  «Â�Âع «Æ¼ي در اد[ZÌت Ä �Âe ا»Z�fدی  

 ی «Z¨fوeي ازZÅدر«�Z ·Zت «�Ì³¦Ë� e ،¦¸fzد.  ��Âe ا»Z�fدا¿Zن «Âرد ا�Z¨fده »�ار «ي

ا�ÂÀe dع �³دË|ه   Äارائ �Zدرات  �Âر  �Zزی   Ä] �Zدرات ÂÀeع  ¯¸ي و·ي  « Àي    �Zزی   Ä]

و    ZÅرÂ�¯ در �ZfyZر �Zدرات   �ÌÌ¤e¯ �Zدراeي  񯿿Zا§�اe �Ë |اد  Å|ف  ZÅی  [ZزارZÅی   ZË

¯�Âر «ي  Ëك   Äf§�³��¿د)درÂ� ²¿Â·آ   ¶´Ì� ، 8·�د  و ·Ì^�  ؛1979،  񯿿7و  ؛6،1994و 

  .(Ä�u2008،  ؛1990
 

1. Hesse 
2. Ferreira 
3. Hausmann et al. 
4. Agosin et al.
5. Bertinelli et al.
6. Allwang and Seigel 
7. Love 
8. Labys and Lord 
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ا·¼¸¶ dve ا�Zf¿|ارد Zneرت  Zneرت [Ì¾  در   �Zدرات ¯ZÅ   񯿿Zیدر اÄ ·Z�» ¾Ë از داده

SITC  ي  دوره�ي¿Z»م از  1988-2019زZÆ·ا Z] ده �|ه وZ¨fا�ÄË��¿ Ä] �fËÂ¯رZ» رن|» 

Ä¨·Â»  ¾ÌÌ^e¾ÌÌ e �ZÅ  �bی   .dا� ¯�Âر�aداÄfy �|ه  �Zدراeي  ا·´Âی  ر�Ëك  ¯ÀÀ|ه 

  �yZ� Z] دراتZ� يËاÂfv» ك�Ëر �|ه وز¿ي و رZ°ي آ�^�¿ dË�» ك�Ëر ¾Ì] Ä�]را

.dا� �|ه   ¶Ì¸ve و   ÄË�ne Zaرا«�fی   Ä¼Ì¿ و  ¿ZaZر«�fی  روش  دو   Z] �Zدراeي  در    ÂÀeع 

[�  «�Z ·Zت «�a ¦¸fzداÄ] ¾fy ر�Ëك «ÂfvاËي �   �¯�¼e ه و|¿Z» لÂ¨¤» Zً»Â¼� دراتZ

  ¾Ëا ا��Zي  �ؤال  ·~ا   .dا�  ¦¸fz» ¯�ÂرZÅی  در  ر�|   Z] �Zدراeي  ÂÀeع   Ä�]را روی 

Ä¨·ي «ؤËZ�ZÀ� ªÌ¬veÄ�]ي راËZ�ZÀ� ر وÂ�¯ يeدراZ� ك�Ëه ر|ÀÀ¯ ¾ÌÌ e یZÅ  عÂÀe

�z] ي در�z]  .dي ا�^�¿ dË�» ي وeدراZ� ك�Ëر Z] رÂ�¯ يeدراZ� یZÅ 

·Z�» رZfyZ�  تZÌ]اد Ä] دوم �z] در Ä»|¬» از �a Ä¯ dا� \Ìe�e ¾Ëا Ä] ��Zu Ä 

Äf§ZË اZ�fyص  �ne[ي  و  روش¿��ی  �Âم   �z] در   �b�  .dدادها� و  ZÅی  ��ZÀي 

�|ه « �§ي   ªÌ¬veÄf§ZË  .dه  ا�|�  Äارائ ZÆqرم   �z] در   lËZf¿  �Ì�¨e و  �ne[ي  ZÅی 

 ¾Ëا .dا�Ä ·Z�» ÄnÌf¿ Z] ºnÀa �z] در�¼m ی و�Ì³] ی|À]ن «يZËZa Ä  .|ر� 

 «^Ê¿Z ¿��ی ÂaرÂ¨eی [ÄÀÌÆ و «�ز ¯Zرا . 2

�fËÂ¯رZ»  (1952) ¾Ì]Âe ي و·Z» تZÌ]1، دراد  (د،  1958Z�f«درا )ÄË��¿    dÆm را ÂÌ·Â¨eرÂa

اË¾ داراËي�i �Ì�zeوت ا§�اد [Ì¾ داراËي ارائZÅ Äی «fz¸¦ و u|ا»¶ ¯�دن ر�Ëك   ZÅ

¯�د¿|. «Zر¯Ä¯ �fËÂ ا»Z�fددان «°Â³Z°Ì� \f ا�Â� Ä] dرت ¯¼ي ¿�Zن داد ¯�q Äا و  

  Ä¿Â´qعÂÀf»زیZ�  ي»  ÂÌ·Â¨eرÂa»�� ÂaرÂÌ·Â¨eی  ر�Ëك   �ÅZ¯  h�Z] ³~ار  Âeا¿|   ÄËZ

«|رن   ¿��Â�ÄËد.    ÂÌ·Â¨eرÂa2   ¶]Â¿ �ËZmه   �fËÂ¯رZ» [�ای   Ä¯دÂ]  dÌ¼Åا Zuئ�  u|ی   Ä]

  ¾Ëا در   .dدا� Å¼�اه   Ä] را  دارارËي   ¿��ÄËا»Z�fد   |^� Ëك  [Zزده  و  ر�Ëك   Ä�]را  

 
1. Tobin 
2. Modern Portfolio Theory 
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از   ا�Z¨fده   Z]  )ÂÌ·Â¨eرÂa(یÂ´·ي   ا]ZËارز  �¿ZËوار  ¾Ì´¿ZÌ»1  �³دد.  «ي  Äارائ  Z]  �fËÂ¯رZ»

�ی ر�Ëك ÂaرÄ^�Zv» Ä] ÂÌ·Â¨e ر�Ëك و [Zزده «Âرد ا¿Z�fر آن �aداdy و  Ì³روش ا¿|ازه

[�ای ÄË�ne و ZÅ ÄÀË�³ ¶Ì¸veی ر�Ëك و [Zزده   ¿��ی ZÅی ر�ZËي ZqرÂqب ا·´Z]Â ¯¼ك 

[� ا�Zس اÄÀË�Å ،ÄË��¿ ¾Ë ر�Ëك داراËي [ºÆ� Ä وارZ»(1995  .)  �¿ZËر¯�fËÂ،    ارائÂ¼¿ Äد

  Ä¿  Ä¯ دارد  [�f´ي  [Zزده ¯¶  در  [Z  آن  [Â¯ ÄوارZË¿� آن   Ä¯ يËدارا Âyد  [Zزده   Ä]  �¬§

 dا�  Äf�]وا  �Ì¿  |^�  ¶¯ [Zزده  در   �iؤ» ا�mای   �ËZ�   ( رانZ°¼Å و   ¶°ËZ»رZ¯2،  2015؛ 

·ÌردZ ز  و�f·1377، 3ا).  

در Ëك ��t   ا¿Zzfب [Ì¯�e ¾Ë�fÆ\ �^| داراËي ¯Z] ¾Ë�f�Ì] \�¯ ¾¼�f» ÄزدÅي

را    |�Z] [ZزدÅي  از  « ÀÌي   t�� Ëك  در  ر�Ëك   ¾Ë�f¼¯  ¶¼ve  ZË ر�Ëك  از  « ÀÌي 

ÄÀÌÆ]زZ�Å  .|ÀËÂ³ «ي   ÂÌ·Â¨eرÂa ��«ÄËZی   |^� ا¿Zzfب  «�Zئ¶   ¶u از  ZË  ³~اری  |ف 

داراËي ZÅی در د��fس، ÂaرËÂ¨eي    داراËي  Ä�Â¼n» كË ¾Ì] از   Ä¯ dی( آن ا�Â¨eرÂa(

ÄÀÌ¼¯  �] ا§�ون   Ä¯ �Âد  [Zزده  ا¿Zzfب  از  u|ا»¸ي   t�� Ëك  ÂaرÂ¨eی،  ر�Ëك  �Zزی 

|À¯ ³~ار [�آورده ÄËZ»�� ای�] �Ì¿ ی راÂ¨eرÂa  ( ·ÌردZ  ز،    و�f·؛1377ا  ،�fËÂ¯رZ»  1952 .)

[�¿Ä»Z  ا·´Âی  Ä·P�» Ëك  [Â� Äرت   �fËÂ¯رZ»  �¿ZËوار  ¾Ì´¿ZÌ»  ª]Z�» دوم   Ämدر ر�Ëی 

[Zزده «Âرد  �Âد ¯Ä وارZË¿� �^| داراËي [v» Ä] ÄmÂe Z|ودdË  ( u¶ «ي2( و )1روا[� )

ÂÌ·Â¨eرÂa رZ�f¿ا»¶ «ي ا|u .دÂ� 

.݊݅ܯ ( 1) ൫ ߪ௣ 
ଶ ൯ = ∑ ∑ ௜ܹ ௝ܹߪ௜௝

ே
௃ୀଵ

ே
௜ୀଵ 

(2 ) St.   󏿿൫ݎ௣ ൯ = ∑ ௜ܹݎ௜
ே
௜ୀଵ 

§Âق    Ä�]را داراËي  Nدر  Âaر௣ ൯    �´¿Z�¿  ،ÂÌ·Â¨eݎe  ،ZÅ󏿿൫ |اد  ا¿Z�fر  «Âرد  [Zزده 

 ௣ߪ 
ଶ،ك�Ëݎ   ر௜   زده وZ] ௜ܹ ¯ÂوارZ] �¿ZËزده داراËي  ௜௝ߪام در ÂaرÂÌ·Â¨e ا�i  .dوزن دارËي   

i  وj  يËزده داراZ] دو Ä] دو d¯�u ان�Ì» و dن «يا�Z�¿ را ZÅÄ] .|Åد Ä¯ يeرÂ�    عÂ¼n»

 
1. Mean - Variance 
2. Carmichael et al. 
3. Layard and Walters 
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داراËي ) وزن  Ëك  «�Zوی   |^� در  «ÂmÂد  ∑ ZÅی   ௜ܹ = 1 
ே
௜ୀଵ    يËدارا  �Å وزن  و   )

, Âe0≤ ௜ܹا¿| «À¨ي [�Z| )¿¼ي [݅ = 1,2, … ܰ].) 

Ë�e¾ ر�Ëك ا�d و [�ای  t�� �Å از [ZزدÅي، ÂaرËÂ¨eي وÂmد دارد ¯Ä دارای ¯º  در

³~ار    ÄËZ»��  Ä] را  [ZزدÅي   ¾Ë�e񯿿Z]  Ä¯ دارد  وÂmد  �^|ی   �Ì¿ ر�Ëك   t��  �Å  ZË

ºÌ¼�e  Äان ارائ�Ì³ي»|Åد  .�e دو ¾Ëا ºÌ��e Z]  Ä] انÂe ي» \Ì¯راZ¯1«�ز|Ìر�  dÆm ا~· .

λ  0دÅي  Âa ¾ÌÌ eرÂ¨eی [Z] ÄÀÌÆ « �§ي Zaرا«�f وزن ≤ ߣ ≤ 1)  )  ¾Ì] ¶»Z e �´¿ZÌ] Ä¯

 Âeان [Â� Äرت زZ] �Ëز¿�ËÂي ¿¼Âد. ر�Ëك و [Zزده ا�d را[�ZÅ Äی §Âق را «ي

∑ൣߣ ݊݅ܯ ( 3) ∑ ௜ܹ ௝ܹߪ௜௝
ே
௃ୀଵ

ே
௜ୀଵ ൧ − (1 − ∑ൣ(ߣ ௜ܹݎ௜

ே
௜ୀଵ ൧ 

  �Å ار[�ای|¬»    �z�»λ  یÂ´·ك، را    ا�Ëر ¾Ë�f¼¯ Z] اه�¼Å ،يÅزدZ] ¾Ë�f�Ì] قÂ§

[�Z| آ¿´Zه Âmاب « Zد·Â¨e�a (Äی [u ) ÄÀÌÆ|ا¯Z] �jزدÅي «Âرد    λ=0اZnËد «ي ¯À|. ا�³  

[�Z|، آ¿´Zه Âmاب [f§�³λ=1    ÄÀÌÆ¾ ر�Ëك ÂyاÅ| دا�d و ا�³  ا¿Z�fر را [|ون در ¿��  

[Ä د�d «ي  λای u  �Å|ا»¶ ر�Ëك را در [�دارد. [� آË  |Ëك ¿¬�Ë|m Ä| روی «�ز ¯Zرا 

 �³دد. ¯Z] Ä اZ�eل آن ¿¬Zط [Ë|°Ë Ä´� «�ز¯Zرا Ì°�e¶ «ي

ای از ZÅÂ¨e�aی ¯Zرا [� روی «ÀvÀي «�ز¯Zرا Z^� Ä] ZËرت دÄ�Â¼n»  �´Ë  ا�Àf¨³ dي  

�Ì³ان Ä¯ |Àf�Å [�ا�Zس ا��fا�eی «Âرد ¿�� از  �³دد و Za t��ºÌ¼�eرا�z�» Âe «ي

a  ¾Ì]Ä¯ روی «ÀvÀي  ا¿Zzfب «ي  �ZÅÂ¨eی  ¿|ار¿|  ارfÌvmي   ºÅ  �] ¯|ام  در  ÌÅچ  �Âد. 

  Ä¯ dار ا�~´f�ZÌ� ��¿ |» �Ëو ��ا |Àf�Å ÄÌmÂe را دارایZ¯ ط روی «�زZ¬¿ مZ¼e �«وا

 .(2003 ،2)¯�ا«Z و ا�°À¯   �ÀÌ| ¯|ام ¿¬�Ä ا¿Zzfب �ÂدÌÌ e¾ «ي

 §�«Âل «Zر¯Z� 1952 ��Âe �fËÂل در ÂaرÂÌ·Â¨e ا¿Zzfب ر�ZËي ا·´Âی¯�a    Ä از آن

در «�Z ·Zت1968)  3[�اZÀËرد و¯Z� �،|   �aÂزی  Ä¯|¿دÂ] ي¿Z�¯ ¾Ì·او ،)  ¾Ëن از اZ�Â´·ا  

ÂÀeع و  ¿Zا�¼ZÀÌ¿ي  [�ر�ي   dÆm¾Ì] Zneرت  در  ¿¼Âد¿|  �Zزی  ا�Z¨fده  و  (ا·¼¸¶   ¾¼b¸Å

 
1. Efficient Frontier
2. Crama and Schyns
3. Brainard and Cooper 



 Ì¸ve      ...39¶ ري�ك و ÂÀeع �Zدرات غÊf¨¿ �Ì اي�ان 
_____________________________________________________________________________________ 

¾Ë²؛  1978،  1رز¿Zq2،  1991ران   ؛Z°¼Å و  [�ÀÌe¸ي   ÂfÌ�ËÂ·3،  2009)  . ��¿  [�ا�Zس 

�aÂ¯و [Ì¾ا·´Â(،  1968)  [�اZÀËرد  او·Zne ÄÌرت  ¿ZÅZی   Ä] ا�¼ZÀÌ¿ي »ZÅ񯿿Z¯ d¼Ìی  ا·¼¸¸ي 

Äfyدا�b¿ ارز  ¿�خ  و  �aداZ�Äfyدراeي  دا¿�  و   �]ZÀ» ËZn]Zmي   Ä]  �f�Ì] و  �|م  ا¿|  و  ا¿| 

Zneرت    ي �fÀ  یا·´Â  ا¿|. آ¿Z�¿ ZÆن داد¿| ¯Äf§�³ÄوÂmد دا¿� ¿�^Ä] d آÀË|ه را ¿ZدË|ه  

]Ì¾ » انيا·¼¸¶ راÂe    يeرÂ� Ä]¼م ا�|� Ze ا���ح ¯�د ÌنZÀ   « درÌf¼رت در آن    يZne Ä¯

» �Ì³د. ÌÀr¼Å¾  ¿��  «|ا§f|  ياZ¨eق  ا  دار¿| ا¿Z�fر  »�ار  ا�¼  ¾Ä¯Ë وÂmد    ZÀن Â¿ Ìع �|م 

  �ÅZ¯  Ä]  �nÀ»  در��zeيËد.  �³اÂ�    Ä¯  |¿|¬f »  ZÆ¿آ ��¿ÄË  ي»  ÂÌ·Â¨eرÂa  Ä] Âeا¿| 

|À¯ ي ¯¼كeدراZ� یZÅ񯿿Z¯ ÄÀÌÆ] بZzf¿(1979 ،4)¯��س  ا.   

«�Âe5  (1976 )  Ä ·Zر¿Zو�°ي  ¿��ÄË  در  وارد  را   d¼Ì« و  Â·ÂÀ°eژی   dÌ �« �|م  اش 

  dË�» مÂÆ¨» |u Äq Ze dÌ �« م|� ¾Ëد اÂmو Z] |Åن دZ�¿ ش ¯�د򟿿e د وÂ¼¿ ردوZ°Ëر

¯Ì�򟿿¯  .|Àك رZ°Ëردو [Zزی «ي  ا·´Âی¿�^ي ¿¬� ¯¸Ì|ی در ا·´ZÅÂی ��ze �³اËي در 

  Ì·Âe|   «�زZÅی  در  �اتÌÌ¤e  اZnËد   [Â·ÂÀ°e  h�ZژË°ي  ZÅی  »� dÌ  �|م  ¯Â»  Äاردی  در

  Z¼Åن  در  ¯Z«��ً،  ر�Ëك   [Ây  d^�¿  Äد  ¿´�ش  از  ¿��  ��ف  Â�¯   Ä�Ì¼Åر،  �Âد  «ي  ¯�Âر

  �|م   ¯Â»   Äاردی   در   .Ây  d§ZËا��ze  |Å،  دارد  ��ze  »� ي   �Âر   [Ë񯿿Z¯  Ä¯  Äي

 dÌ �«   یZÅ   ي°ËژÂ·ÂÀ°e  Ä]Zm  h�Z] يËZm  ازیÂ»   ی  درZÅز�»   |Ì·Âe   ¯�Âر   ا«°Z¿Zت 

  ¯Ë񯿿Zي  Z¼Åن  در ¯Z«��ً  ر�Ëك،   [Ây  d^�¿ Äد ¿´�ش از  ¿�� ��ف Â�¯  Ä�Ì¼Åر   �Âد،«ي

Ä¯   ��ze dÌ �« �Ëدر ��ا   ،Äfدا�  ��ze  |ÅاÂy  d§ZË .  Ä]  ¾Ì¼Å   \Ìe�e  �³م   ا|�  

dÌ �«  �¬§  ك   درË  d À�  |�Z]  ،¾Ì¼Å  �»دق  اZ�  و dا�  ¾Ëر  اÂ�¯  آرو   ¿��  از ÄË��¿  

  ¿�^ي   «�Ì�򟿿¯   dËك   §Âق «¨ÂÆم  «Âرد   دو   اË¾   در ،  [ZÀ[�اË¾  . ا�jÀy  dي  ر�Ëك   �a6ت

را  ��ze  dveي  ا·´ZÅÂی  dÌ �«  Ä]  رÂ�  ªÌ«د  �° À»  ي»  .|À¯  Z]  ك  ¿´�ش�Ëر  
 

1. Helpman and Razin 
2. Chang 
3. Luisito Bertinelli et al.  
4. Cáceres 
5. Turnovsky 
6. Arrow Pratt
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  ا·´ZÅÂی   ¯ÀÀ|ه  ZÆÀe  ¾ÌÌ e  ¿�^ي  «�Ë  d À�  ،dËك   ZÆÀe  در  ا�¼ZÀÌن  �|م  و  £jÀy�Ìي

  .¯À|  اÆ»   Z¨Ë¼ي  ¿¬�  ÂÀÅز  ا�Â»  ¾°¼»  dارد  [�yي  در  ا��ze  ،d�Ì¿  Äq�³ي

در    ¯�Âر  آن  در  ¯Ë񯿿Z¯  Äي  §ZÀوری  ا�³،  1ر�Ëك  tÌm�e  دtÌ�Âe ¾ÌÀr¼Å Z] Ä¯ |ÀÅ «ي

دارای   dÌ �«  �Ëا��  dË�»   د§ي   ¿�^يZ�e2  dد   ا�Â� دZnËه،  اZ´¿ر  آÂ�¯  Ä]   ��ze  

¿񯿿Z¯    ¾X¼�»Zی  §ZÀوری   ا�³،  دÂ�  �´Ëی  از  .دÅ|  «ي  ادا«Ä  ز«ÄÀÌ  اË¾  در  Âyد دË´�ی 

[ |Ìa  |À¯.    ZÅ|ا  񯿿Z¯  ��ze   آن  در  ¯fu  ¶»Zي  �m  ZËئي  �Âر   [Â�¯  Äر  ا�Â�  ،¾°¼»   dد

¾Ëرز و   ¾¼b¸Å  (1978  ،)یÂ´·ا    ¾f§�³ در¿��   Z] را  ا·¼¸¶   ¾Ì] Zneرت  از  «Z¨fوeي 

�fËÂ¯رZ» «�Z ·Zت  از  ا·ZÆم   Z]  ¾Ì¬¬v»  ¾Ëا داد¿|.   Ä �Âe Z¿  (1952  ¾Ì]Âeا�¼ZÀÌ¿ي  و   )

[�򟿿yف  1958)  )Â´·ا  �Ìv» وارد  را  ¿Zا�¼ZÀÌ¿ي   ،ÄÌ·او [Ì¾  ا·´ÂیZÅی  ا·¼¸¶  Zneرت 

 ¾Ëاز ا �Åو�a ¾Ëد¿|. ·~ا در اÂ¼¿Â´·ا  .dده �|ه ا�Z¨fا� 

 ري�ك «ÂfvايZ� Êدرات  .2-1

«Z¿    |À¿Zا�¼ZÀÌ¿ي   Zne  dveرت   ا·´Âی  ¯ÀÀ|ه   Â�  ¾ÌÌ eا«¶  «Âرد  در «fz¸¨ي  Z¬Ì¬veت 

رازË¾ (  1978)  رزË¾  و  b¸Å¼¾   وÂe  (1974  )ر¿Zو�°ي و  �³و�¼¾    (، b¸Å¼¾ 1985)  3و 

ا�Ìyاً ¯Âرن  (1988) و رزË¾ در «�Z ·Zت  ( وÂmد دارد.  2003)  4و   ¾¼b¸Å و�°ي وZ¿رÂe  

(1978Â°ÀÌqÂ· و  ÂÌmوا¿ي  و   )  (2012  )Ä·P�»  �j¯ا|u  دZ�f«ا Ëك  در   dÌ]Â¸�» �Zزی 

  ¶»Z� Z] يÀËردZ°ËرL  ی񯿿Z¯ رZÆq و  Äی وا��񯿿Z¯ Ä�(  رتZne ¶]Z« ایM ,S ,R    كË و

 ( [Â� Äرت زtË��e �Ë �|ه ا�񯿿Z¯C:dی ¿ZÆی
 max󏿿{ln(ܫ) − ln(݌)} 

   ோܮ     
    S.t. 

(6 ) ≤ ܴܲƟܴܮ + ܲܵ(1 −  (ܴܮ

 
1. Risk Preference
2. Stochastic
3. Grossman and Razin
4. Koren 
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ا�d. ·~ا »ZÆm d¼Ì¿ي    [Â� Äرت ر�Ë°ي در ¿�� Äf§�³ �|ه   Rدر را[�Â§ Äق ¯񯿿Zی  

آن  ோ݌ آن)  ¾Ì´¿ZÌ»  Ä¯  dا� Z�eد§ي   �Ì¤f» وارோതതതത    �¿ZË݌ (Ëك  ௣و 
ଶ  dا�  ¾ÌÀr¼Å  .

در ¯񯿿Zی   «�dË ¿�^ي  اÂ�¯ ¾Ëر دارای  در ¯񯿿Zی    Sو    R§�ض �|ه  و   dا�M   dË�»

 �´Ëرت دZ^� Ä] .݌¿�^ي ¿|ارد௦ > ோ Ɵഥ̅݌و    1 > 1    Ä¯ ن داده �|هZÀÌ¼ا� ¾Ëا ا~· .dا�

 ¾ËراÂ�¯  ی񯿿Z¯ Ä�Ì¼ÅR  وS  در وZ� راM را وارد «ي  ¶]Z«�Ì£ يËZÆ¿ ی񯿿Z¯ |Ì·Âe .|À¯

Äوا�� ¯񯿿Zی   Ä� از ا�Z¨fده   Z] «¬ZÌس  Zneرت   Ä]  d]Zi [Zزده   Z] ,C=C(񯿿ோای  񯿿ெ, 񯿿ௌ)  

«ي «�Â�dËرت  ر�Ëك    ZÅی[Ì]  �z¾  ¿�^ي   �Ì³د.  [|ون  و  ோܲ Ɵതതതതതതر�Ë°ي  −  ௦݌

¾ÌÀr¼Å   تZ¿Z�Â¿  �z]  ي°�Ëر  ܸ�ܴ(ܴܲƟ) ≡ ோ
ଶ،  یÂ´·ا  ��ze  در  R  و  S   را  

¾ÌÌ e ي»   .|À¯RL  ºÆ� وی�Ì¿ رZ¯ ¶£Z�  در  �z] .dي ا�°�Ëر  

 ºÌ¼�e  ��ze  Ä]يËي   �³اf«و  Ä]  انÂÀ�  كË  Ä·P�»  Ä»Z¿�]�Ëیر  Äf�Â¿  د«يÂ� ،   Z]  

Ä·P�»   بZzf¿ا  ÂÌ·Â¨eرÂa   Ä¯  ك   دارایË   يËك   دارا�Ëر�a   ك  وË  ك�Ëي [|ون رËدارا    dا�

  Ä]Z�»دÂ] |ÅاÂy  . Ä·P�»  ÄÀÌÆ]زZ� ی   Z]   كË   ºÌ¼�e �Ì¤f»  RL  ، �nÀ»   Ä]  Ä^e�» اول    ��ط

( Ä�]رت راÂ� Ä]7 ) dا�: 

(7 ) 󏿿{ܸ′( ோܲƟܮோ + ௌܲ(1 − )((ோܮ ோܲƟ − ௌܲ)} = 0 
§Âق  Ä�]را ,ܫ)ܸ   «�ªf  ′ܸ  در  ܲ)  Ä]  d^�¿ ان   ܫÂÀ�  Ä]  .dك  ا�Ë  Äf°¿  ،ÄÌ·در   او  

¿Zا�¼ZÀÌ¿ي�|م    �Âرت «¬|ار « Z´ÀÅ   Ä¯  ோܲƟ    ¾Ì«ي  وÂmد   Ä�Ì¼Åோܲ Ɵതതതതതത    d§ZËدر را 

 دارد:  وÂmد  رZ°ËردوËي  ا�Zf¿|ارد  ا·´Âی «À¿Z| �³اËي ¯Z«¸ي À¯، ��ze|«ي

(8 ) ோܲ Ɵതതതതതത > ௌܲ ⇒ ோܮ = 1 
(9 )  ோܲ Ɵതതതതതത < ௌܲ ⇒ ோܮ = 0 

راه   ோܲ Ɵതതതതതത  درu|ود  ′ܸ[�ای  Â¸Ìeر  Ë�¬e\،  ا�Z�e  dد§ي   ோܲƟ  و»fي    «�u   Ä·P¶   و 

ÄÀÌÆ]( Ä�]رت راÂ� Ä] ÂÌ·Â¨eرÂa زیZ�10  :dا� ) 

ோܮ ( 10) =  ௉ೃ Ɵതതതതതതതି௉ೄ
ೃ

మ ఒ 

§Âق    Ä�]را ߣ)   «�¸�Ë~a  ªیر�Ëك   ��Ë\  ߣدر  = − ″ݒ
ൗ)    d·Zu ¾Ë|Àq′ݒ  .dا�
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ا[f|ا �Âد.   Äf§�³ در¿��   |ËZ] �³ری  اÂ�¯  دارای  dË�»  ي^�¿  ��Âf»  در   �z]    ون|]

À Ë |�Z]  ோܲ Ɵതതതതതതي  ر�Ëك  < ௌܲ   ً򟿿»Z¯ رÂ�¯ در   ، آن   �z]  S  ��ze  |ÅاÂy  d§ZË  . �³ا  

ر�Ëك   [�z  در  «��Âfي  ¿�^ي   «�dË  از  �a  ردارÂy�]    يÀ Ë  |�Z]ோܲ Ɵതതതതതത > ௌܲ¾Ëا  ،  

[Ä¼Ì    [�ا[�  را در   �z]  R  در   [Z]  �e񯿿Zزده  Â�¯|À¯  (RL Ze ،)ر ÄÀÌÆ] ��ze را ا¿Zzfب «ي

�z] در  �|ه   ¾Ì»Pe  S  |À¯  Ä·دZ^».  �³ا  dË�»  ي^�¿   ோܲ Ɵതതതതതത − ௌܲ   |�Z^¿ »Âی    Ìy¸ي 

(0 < ோܮ < 1  ) Ä]  كË  ي راه» �z] از دو ÄÀÌÆ] \Ì¯�e ¶u   .|ر� 

ًZfËZÆ¿  ،ك  [�ایË  ௌܲ   ك  �|ه   دادهË   Ä¿Zfد  آ�Âmدارد.   و  ൣ ோܲ Ɵതതതതതത൧ுÄ] ،  Ä¿Â³ ای   Ä¯  ای�]  

  Ä¼Åோܲ Ɵതതതതതത > ൣ ோܲ Ɵതതതതതത൧ு  ¾Ëر  اÂ�¯  ي¸�  º£دن  رÂ] ك�Ëر�a  ً򟿿»Z¯ ی    در  آن񯿿Z¯ ÄÀÌ»ز

R  ��ze    ا|Ìaي»|À¯   (ܮோ =   ا¿|ازه   [�a  Äر�Ëك  [�z  در   ¿�^ي  «�dË   اÀ Ë .)  �³ي1

  �a   |Ì·Âeر�Ëك   [�z  در  §¬� ،  ای[Z�u򟿿»  Ä¼Ìت  از  ¿��  ��ف   [Â�¯  Zر،  [Â«  |�Zی  ¯Z§ي

|ÅاÂy دراتZ� ي  و^�¿ dË�» Ä¯ يËZÅرÂ�¯ ¾Ëا�]ZÀ] .د�¯  ZË ك�Ëون ر|] �z] ن درZ�

¯Ìa ��ze  .|ÀÀ|ا «ي  ،�Zن در [�a �z ر�Ëك [Ä ا¿|ازه ¯Z§ي »Âی [dË�»|À�Z ¿�^ي

و��،   در  |u  d·Zu   ZÅرÂ�¯  دراتZ�  دÂy  را  ¾Ì]  �z]یZÅ  و ر�Ëك  ر�Ë°ي    [|ون 

  «��À   از  �aر�Ëك   [�z  دادن «�Ìان [�Ì�ze  Ä] �f�Ì،  [�اË¾���وه  .¯�د  ÂyاÂÀf»  |ÀÅع

dË�»  Ä] ¯ZË    Ä[|.«ي  ا§�اÂÀ°Ë  �ËاÂ�  dyرت¿�^ي   dا�  ¾Ëا دÀÅ|ه  ¿�Zن  ا«�   ¾Ëا

 .  ÂÌm(2012)وا¿ي و ·Â°ÀqÂ،  �°¶ ا�U d ¿�^ي «�Z�  Z] ÄmÂe Ä] dËدرات  �Zزی«ÂÀfع

  ¿�^ي   [�zي [Ë񯿿Zي در [�a �z ر�Ëك [Z^� Ä]dË�» Zرت دÂ�¯ �´ËرËZÅي ¯ÂÀe Äع  

Z] |¿دار ��Âf»  �fÆ]   ی񯿿Z¯ |Ì·Âe ك   �|ن در�Ëون ر|]   (ك�Ëر�a  )Ä]   lËر|e   در   �z]  

ر�Ëك  دروا»�    .À]ZË|«ي  [�f�Ìی  ��ze(  �aر�Ëك )  [|ون  �Zدراeي  «Âfvای  ر�Ëك 

« Àي    Ä] ر�Ëك   ¾Ëا  ًZ�Zا�  .dا� �Zدراeي   |^� در  ¯Ë񯿿Zي   �z]  �Å  ºÆ�  �¿ZËوار

¯�Âر   �Zدرات  �ZfyZر  در  ¯ÂوارZË¿�  ا�Z¿Z�Â¿dت   �¿ZËوار  �Ë�eZ» از  ا�Z¨fده   Z]  .

�z] يeدراZ� یZÅ     Z� ي درË񯿿Z¯ �³وه �Å ºÆ� ل  وZ� �Å ر درÂ�¯ ݐܿ݅ܽدرات
ر�Ëك    ܺ
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   .ÂÌm(1 ،2012)وا¿ي و ·Â°ÀqÂ  �³دد«ÂfvاËي �Zدرات [Â� Äرت زË� e �Ë¦ «ي

(11 ) ܴ񯿿 ௖ܺ௧ = ܽ௖௧ 
௑ᇱܽ௖௧

௑ 
  �Å [�ای  ¯�Âر  �Zلا[f|ا  �Zدرات  در  ¯Ë񯿿Zي  �³وه   ºÆ�  ܽ௜௖௧

௑  ي» Ä^�Zv»  .دÂ� در  

§Âق    Ä�]ܽرا௖௧
௑

aictاز    T×1[�داری    
X    (  dا�T    .)dا� ¯�Âر  e |اد [ZÅ �zی �Zدراeي 

  ªÌ¬ve  ¾Ëا در   Äf^·ܽا௖௧
௑

aictاز    10×1[�داری    
X    dي    10)  ا�eدراZ� ZÅی   �z] e |اد 

  ª^� رÂ�¯رتردهZne ا�Zf¿|ارد  ا·¼¸¸ي   ¾Ì] اÄ^�Zv» ¾Ë،  ا�À]  (SITC)    .d|ی   ÄnÌf¿

 �Âد.  ¯�Âر «��z «ي  ي�ZدراZÅ eی[Ë�¿Z Ä¿ZÌ·Z� �zوار

و  ÂÀeع�aÂ¯2  (1968  [�اZÀËرد   |Àf§�³  ÄnÌf¿  ،)  Ä �Âe Zuل  در  ¯�ÂرZÅی  در  �Zزی 

[� ·�وم در    ZÆ¿آ .dي ا�¿ZÀÌ¼ا�Z¿ Z]  Ä¸]Z¬» ف در|Å كË  ي¿ZÀÌ¼ا�Z¿  ¾f§�³��¿Â´·ی  اZÅ

¾Ì] رتZne  :Ä¿Â¼¿ ای�] |ÌÀÌ^]( .|¿دÂ¼¿ |Ì¯Pe ¶¸¼·ران اZ°¼Å ن وÂا   ؛1976،  3ا¿|ر��f]4  ،

 .(Âe7 ،1974ر¿Zو�°ي  ؛Ì ¾6 ،1974را§ ؛ZeZ5 ،1973ن ÌÂË¯¼` و · ؛1975

Â°ÀqÂ· و  �|ه ÂÌm  (2012وا¿ي  آ�°Zر  ¿�^ي   dË�»  �yZ� از   )8  (RCA  ای�]  )

  tÌ�Âe  دهZ¨fا�  ZÆ¿آ Â´q¿´ي �°¶ �Ì³ی �ZfyZر �Zدراeي ¯�ÂرZÅ و ر�Ëك «Âfvا¿ي 

 ��Âe ا[f|ا   �yZ�  ¾Ëا  .|Àf§�³ ¯Ë񯿿Zي   �Å [�ای   �yZ�  ¾Ëا از   ZÆ¿آ  Â¼¿   Z�·Z]9د¿|. 

«Â�vل  1965) �Zدرات   ºÆ�  ¾Ì]  d^�¿ �ÂÀان   Ä]  )j  رÂ�¯ �Zدرات    iدر   ºÆ� و 

و   Â�v»jل   �|ه   ¦Ë� e ZÆm¿ي  [Zزار  ¯�Âر   ௜ܺ௝ا�³    در  «Â�vل    Z�iدرات    ، [j  |�Zدر 

¯�Âر   �|ه  آ�°Zر  ¿�^ي   dË�» «Â�vل    iآ¿´Zه  «j    Ä^�Zvدر   �Ëز  Ä�]را �Âرت   Ä]

 �Âد.«ي

 
1. Giovanni and Levchenko 
2. Brainard and Cooper 
3. Anderson et al.
4. Batra 
5. Kemp and Liviatan 
6. Ruffin 
7. Turnovsky 
8. Revealed Comparative Advantage 
9. Balassa 
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(12 ) RCA௜௝ =
௑೔ೕ

∑ ௑೔ೕ೔
൘

∑ ௑೔ೕೕ
∑ ௑೔ೕ೔ೕ

൘
 

در   ¯�Âر   Ä¯  dا�  ¾Ëا دÀÅ|ه  ¿�Zن   |�Z] Ëك  از   �f³ر�]  �yZ�  ¾Ëا «¬|ار  ا�³ 

. از اd  ¾Ëا�«¬ZÆm Z] Ä�ËZن در �Zدرات «񯿿Â�vت آن [Ë񯿿Z¯ �zي دارای «�dË ¿�^ي  

  .dده �|ه ا�Z¨fا� ZÅرÂ�¯ دراتZ� ي��ze یZÅÂ´·ای [�ر�ي ا�] �yZ� 

 Â°ÀqÂ· وا¿ي وÂÌm  (2012 )   Z]   دهZ¨fی   داده   از   ا�ZÅ  دراتZ�  �]  سZی   ا¿|ازه   ا��Ì³  

dË�»  ي^�¿  Z�·Z]  (1964  ،)ي [�ایÀË�´ËZm  رت|«  dË�»   در  ¿�^ي  �z]  یZÅ  �a  ك�Ëر  

ÄÌÆe    ی񯿿Z¯|^� ك�Ëآورد ر�] dÆm ی را|Ë|m ي وز¿ي^�¿ dË�» ك�Ëر رZÌ » د¿| و�¯

 �Zدراeي در [ZÅ �zی «Â�¯ ¦¸fzرÄ] ZÅ ��ح ز�Ë« �§ي ¿¼Âد¿|. 

(13 ) Risk񯿿A௜௝ = ∑ ௜
ଶ

௜ ቆ
௑೔೟ ௑೔ೢ೟

ൗ

∑ ቀ௑೔೟ ௑೔ೢ೟
ൗ ቁ೔

ቇ 

�Zدرات ZÆmن در    ௜ܺ௪௧و   Z�¿  �iن دÀÅ|ه �Zدرات ¯�Âر در [௜ܺ௧  z  در را[�Â§ Äق 

 .dا� �z] آن   ௜
ଶ�z] �¿ZËوار ¯�Âر  e |اد [  �zو    ا�Z¼Å  ZÅdن  ZÅی �Zدراeي 

 .dا�௜ܺ௧
௜ܺ௪௧

ൗ �z] ر درÂ�¯ دراتZ� ºÆ� �Ì¿ i  نZÆm ¶¯ Ä].dا� 

�b�  رت|«  dË�»  ي^�¿  Z]  �¿ZËوار  �z]¦¸fz» یZÅ  ه|ÌnÀ�  د«يÂ�  Ze    ریZÌ »

آوردن    .آÂ�¯  d�|]  |Ëر  Ëك   ¿�^ي  «�dË  ا·´Âی  ازر�Ëك   d�|] [�ای   d¬Ì¬u در 

از    ÀÌ�¿Zm1ي  ا�Z¨fده   Z] �Zد³ي   Ä] ز«Zن  �Âل  در  ¯�Âر  Ëك  ¿�^ي   dË�» »|رت  از 

  �z]  �Å  �¿ZËوار ௜ 
ଶوزن را  آن   Ä] «�[Âط  ¿�^ي   dË�»ي» �Åدار   .ºÌÀ¯  Äq   ºÆ�  

  آن   ¿�^ي  «�À¯  �f�Ì]  ،|�Z]   dË|«ي  ¯�\  [Ë   �zك   در   ¯�Âر   ¯ZÆm  Ä¿ي  �Zدرات

  �Âد «ي  داروزن  [�z  ر�Ëك Z]  �Å  ¿�^ي  «�dË  »|رت  .ا�Â«  �e  dی  [�z  آن  ¯�Âر در 

Ze  ریZÌ »  ك   از�Ëیر�Ë~a  یÂ´·ا  dË�»  ك   ¿�^يË  رÂ�¯  d�|]    dË�» ر�Ëك   .|Ëآ

  �|ه Ëك آ�°Zر  ¿�^ي «�dË ا·´Âی  ¿Z¿Z�Âت  در Ì´¿ZÌ» d¬Ì¬u¾  ¿�^ي آ�°Zر �|ه وز¿ي

آ�°Zر    U  ¶°�  ¾Ì]  RiskCA  را[�Ä  ا·´ÂاË¾    در  .دÅ|«ي  ¿�Zن  را  ¯�Âر ¿�^ي   dË�»
 

1. Proxy 
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 .»Z[¶ ا��zfاج ا�ÂÀe �yZ�  dع و �|ه وز¿ي

 Z� Ê�z]1درات�ÂÀe �yZع  .2-2

ÂÀeع  Ämدر [�ر�ي  «Â�Àر   Ä] Z³م   ¾Ì·روشاو  .dا� آن   Ä^�Zv» �Zدرات،  ZÅی  �Zزی 

«fz¸¨ي [�ای «Ä^�Zv درÂÀe Ämع �^| �Zدراeي وÂmد دارد. در اد[ZÌت ¿��ی Ë �Åك از  

«Zر¯ZÅ ÄË��¿    �fËÂ و ��Âح ÂÀeع دارد. در  f�] ZÅ´ي [Z¨e Äوت در Z eرË¦، ا[ Zد، §�مروش

  ی�³Ì ا¿|ازها[�ار¯¼ي [�ای  ا«Z  ا¿Zzfب �^| داراËي ا�Z�  ،dزی Äf�Å ا�¸ي  اÂÀe Äq�³ع

  ¾ËعاÂÀe  ي¼¿ »�ار  اZÌfyر  Z°¼Åران، )   دÅ| در  و   ¶°ËZ»رZ¯  2015)  .روش  �fÆ] ZÅی 

ZÅی «fz¸¦ در اË¾ ز«Ìa ÄÀÌ|ا  Âeان از «ZÌن ��yZ«ي�Ì³ی ÂÀeع و ��ze ZË را  ا¿|ازه

lËرا Ä¸¼m از   Z»�¿3ل �|ه و « ZÌر ÀÌ§�Å ZÅ2   ¶¯ ¶�Z¨e|ال و Ë�e ¾¼�Ë�Å¾ روش¯�د. 

�ÀËZaز و §�ا¿ÂÀÌf  ؛Â��fa4  ،2005ن   ؛Ä�u  2008،   ؛2011ا�Z¯( dد�Ëوا،   (.  1997،  5دی 

«�¸ª  روش ا¿�vاف   ،¶¯  ¶�Z¨e6  dا� ZÆm¿ي  �Zدرات   ¶¯ از  ¯�Âر  �Zدراeي   ºÆ� از  

¿�Ì  .  (2013  ،8دای ؛  2000  ،7)ا·¼�ÂÅ[ي [�ر�ي   ¾Ëا �Zدرات  در  [�zي  ÂÀeع   �yZ�

ا¿|ازه روش   ¾Ëا [�ا�Zس[�ا�Zس   Ä¯  dا� �|ه  ز�Ì³  �Ëی  ا  §�«Âل   Ä^�Zv»  ¶]Z« d�  

   �Zز«Zن «¸¶ (. 9آ¿°Zfد ¯À¨�ا¿� Zneرت و dËZ� |vf» ¶¸» Ä �Âe)[�Äf§�³ از 

(14 ) ௝ܵ = ∑ ห௛೔ೕି௛೔ห೔
ଶ

 
§Âق،    Ä�]را «Â�vل    ℎ௜௝در   ºÆ�i    رÂ�¯ در  �Zدرات   ¶¯  Ä]  d^�¿j    و ℎ௜  ºÆ�

ا�Â�v»i    .dل ZÆmن  �Zدرات   ¶¯ [Z  در   dا� Ëك  و   �¨�  ¾Ì]  Ä¯  �yZ�  ¾Ëا

 
1. Export Diversification Index 
2. Herfindahl and Hirschman 
3. Overall Difference Measures 
4. Petersson 
5. De Pineres and Ferrantino 
6. Absolute Deviation  
7. Al-Marhubi 
8. Dai 
9. UNCTAD:  Unctadstat.unctad.org 
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�Ì³ی »|ر«�¸ª ا¿�vاف �ZfyZر Zneری Ëك ¯�Âر [ZfyZ� Zر Zneری ZÆmن «Ä^�Zv  ا¿|ازه

Â�   �¯�¼eد. Ë Ä] �yZ� Äq�Åك ¿�دËك �Z] �e| اÂ�¯ ¾Ëر ¿�^ZfyZ� Ä] dر ZÆm¿ي«ي

. Ä¿Â´¿Z¼Å ا�ZfyZ� |�Z] �edر «ÂÀfع �eی را دارا  [�f�Ìی دارد و Ä] Äq�Å �¨� ¿�دËك 

�°¶ ا�d و از آ¿Ä¯U    Zn در «^Z¿ي ¿��ی ذ¯� �| ÂÀeع [�zي [dË�» Ä] ÄmÂe Z ¿�^ي  

¯Ä ر�Ëك «�dË ¿�^ي آ�°Zر �|ه وز¿ي [� ا�Zس �ºÆ ¿�^ي �Zدرات Ë񯿿Z¯ �z] �Åي  

«ي  Ä^�Zv» ZÆmن  �Zدرات   Z] را[�Â�¯  Äر  از   �Ì¿ [�zي  ÂÀeع   Ä^�Zv» در  ·~ا  �³دد 

(14Ä]Z�» رZfyZ� Ä¯) ای دارد  .dده �|ه ا�Z¨fي    ا�^�ZÀ» ا[�ار Ä°ÀËا ¾¼� �yZ� ¾Ëا

ا¿|ازه  dÆm  �Ì¿  ÄÀÌÆ] ÂÀeع   ¾ÌÌ e  dÆm ي¸¼� راZ¼ÀÅی  Ëك   dا� [�zي  ÂÀeع  �Ì³ی 

d(1،2013دای )ا�.  

 «�Z ·Zت ا¿Znم �|ه در داy¶ و Zyرج از ¯�Âر .3

  d¼�«  ¾Ëا Â�yص  در  در   Äf§�³ �Âرت  ¯Zر�Ì³ی ÂÀعZ ·Z�»eت   Ä] �Zدرات    [�zي 

ر�Ëك   و   ÂÌ·Â¨e�a ا·¼¸¶    درÂXeری   ¾Ì] m|اول  Zneرت   \·Z« �|ه    ارائÄ  (2)و    (1)در 

dا�. 
 

 (. «�Z ·Zت Zyرm1Êm|ول)
 ¿ZvÌ�Âe lËZfت و   روش )�Zل(  ¿À�ËÂ|ه

 ÂaرÂÌ·Â¨e  ( 1979)  ¯��س

ÄqرZb°Ë �ÌiPـe ر�ـي�] Ä]�z] تZـ^i دی [ـ�Zـ�f«زی اZي �ـeدراZی �ـZـÅ
، [Å Z|ف ÌÌ e¾ ��ا�Ëي Â�¯1962-1973رZÅی آ«�Z°Ëی «�¯�ی در دوره  

Ä¬�À» ¾Ì] دراتZ� نZË�m آن dve Ä¯ـ�ای «يz] ي از�Z¿ تZ¿Z�Â¿ |¿اÂe 
.dا� Äfyدا�a ،|ËZ¼¿ ارÂ¼Å ي راfÀ� دراتZ�  Äـ¯ dي ازآن ا�ـ¯Zـu lËZـf¿

neــZرت ی، «�¯ــ� ی°ــËZآ«� یا»�fــZد�ــZزی  Zb°ËرqــÄدÅــa  Äــ� از Ëــك
Ä¬�À»یا   ¿ÌÄئÂ³راZ°  رZf�Z¯ وËZ°  ـ�Z¿ تZ¿Z�Â¿ي  fÀدرات �ـZرا  ياز �ـ ZـÆ¿آ

.dداده ا� �ÅZ¯ 
  ·Ì^� و ·�د

(1990 ) 
ا·´Âی  

ÄÀÌÆ]  ي]ZË
 ¯�ـÂرZÅی �ـZدرات �ـZزیع«ÂÀf ر�Ëی[�¿Z«ـÌ¯�e Äـ\ [ÀÌÆـÄ �ـZدرات و

¾Ìe񯿿 یZ°Ë�»را آ  Äن داد ¯ـZـ�¿ ZـÆ¿ر�ي آ�] lËZf¿ .|¿رد [�ر�ي »�ار دادÂ»

 
1. Dai 
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 ¿ZvÌ�Âe lËZfت و   روش )�Zل(  ¿À�ËÂ|ه
 ÂÌ·Â¨eرÂa ÄÀÌÆ]زZی�  ÂÌ·Â¨eرÂa  ا¿| ا[�ار«يÂeـ�ا  ی] |À¼یارز�  ¸veـÌ¶  dـ�ZÌ�ZÅ   در

uی  ي��اZÅرZfyZ�  eدراZي�    |�Z]يو» ZÅرÂ�¯ZÅرZfyZ� |À¿اÂeی  eدراZي� 
 درآ«ـ| ¿Z¿Z�Âت  ر�Ëكو    [��u|¿Z|ا¯Âe    �jا¿Z] |Àزده �Zدرات را [Äرا ¯Ä «ي

eدراZي�  |À¿Z��] ¶«ا|u Ä] را،  .|ÀËZ¼¿ ªËÂ�e 

اË¼^� و  
 1وازZËرگ 

(2003 ) 

روش ¿ZaZرا«�fی  
ZÅی    دادهو  

ËÂي  ]̧Ze 

  Ä¿ي و درآ«| ��اeدراZ� عÂÀe ¾Ì] dyاÂÀ°Ë �Ì£ طẐ eر�ي ار�] Ä]99    ر �ـيÂ�¯
آ¿ÆـZ ¿�ـZن داد ¯ـÄ [ـZ [ـ񯿿Z  ا¿|. ¿Z�» lËZf· ـ�a ÄداÄfy  1997-1969دوره ز«Z¿ي 

�°¶ �eـ°�eU    ¶Ì �|ه و ا·´ËÂي  ر§f¾ درآ«| ��ا¿Â�¯ ÄرZ� ،ZÅدرات ��zeي 
 �Âد. «ي 

[�ÀÌe¸ي و  
  Z°¼Åران

(2009 ) 

  ÂÌ·Â¨eرÂa
Zfارد  ا�|¿

�fÌئÂ¯رZ» 

و  �Zزی �Zدرات ¯�ÂرZÅی درZuل �a Ä �ÂeداÀfyـ|[Ä [�ر�ي �ZfyZر ÂÀeع
�ـZfyZر �ـZدرات ¯�ـÂرZÅ در   ÀeـÂعو    «ـÂرد ا¿�fـZردرآ«ـ|    [�Zfن [Ì¾[|ه

 .¿ـ|¯�د[�ر�ـي    2002-1962را در دوره    «|رن ÂaرÌ·Â¨eـZqËÄ  ÂرÂqب ¿��
آ¿Z�¿ ZÆن داد¿| [Z ر§ZfyZ� d¼� Ä] ¾fر �Zدراeي [ÄÀÌÆ، درآ«|ZÅی ر§ÅZي 

 Â�¯ Ä¼Å.|]ZËرZÅی «Âرد [�ر�ي [�Ì» Äان »ÆmÂe ¶]Zي ا§�ا�Ë «ي

ÂÌmوا¿ي و  
Â°ÀqÂ· (2012 ) 

ا·´Âی  
 Âeر¿Zو�°ي 

  .|Àfyدا�a ZÅرÂ�¯ دراتZ� يËاÂfv» ك�Ëر ¾ÌÌ e Ä]  ZÆ¿ي آeدراZی �ـÂ´·ا
ــ�Ì از  ــÂر را  130[ ــZس [�ا¯� ــي[Ì¾ ا�Zf¿|ارد� ر�ZÅ dÌ·Z § Äfی  ا·¼¸¸
eــZ  1963ی �ZÅــZلÅــZی eــËÂ¸]Zي در از داده [ــZ ا�ــZ¨fده (ISIC)ا»Z�fدی

¯ـe Ä¨ـZوت ر�Ëـك «fvـÂاËي [�ر�ي آ¿Z�¿ ZÆن داد  [�ر�ي ¿¼Âد¿|.    2002
.dوت ا�Z¨f» رZÌ�] ZÅرÂ�¯ ¾Ì] دراتZ� 

|À¸ÌÅ2 (2019 ) 
Â´·یا  

´f�^¼Åي 
 Z�Z¬e کÂ� 

داراËـي   neـZرت ¯ـ񯿿Z و  Ëªـاز ��  يÆmـZ¿   ر�Ëـك  ³~اریا��fاک[Ä [�ر�ي  
�Zزی و [� «^ÀـZی ر�Ëـك دÄ¯ |Å [|ون ÂÀeع�aداÄfy ا�Z�¿ lËZf¿ .dن «ي

¯¼Ây �fاÂ] |Åد. [� اË¾ ا�ـZس   Àf^»4.6%ي [� «�dË ¿�^ي Zneرت ZÆm¿ي  
ا�ـd ¯ـÄ  ¿�ـ^ي Ëdـاز «� �ÄfyZÀ ¿�|ه«À^�   كZ�Z¬eË    یÂ�ZÅک  �ÂeËز
iPeÌ� ÆmÂe ¶]Z«ی  ي�Ì³ ¶°� �] Â´·یا   ¿ZÆmرت    يZne.دارد 

 ¾À´¿ZÀ³3  
(2019 ) 

 

Ä¸u�» ای  دو
GMM 

[Ä [�ر�ي �ÌiZe آزاد�ـZزی neـZری Àqـ| Zm¿^ـÄ [ـ� روی ÀeـÂع «�vـ񯿿Âت 
دÄ¯ |ÀÅ آزاد�Zزی Zneری Â� Ä] Ä^¿Zm |Àqر �aدازد. ¿�Zن «ي�Zدراeي «ي

 «f^jي [ÂÀe Zع «Â�vل �Zدراeي ارZ^eط دارد.
 :�^À»Äf§ZË�Åو�a یZÅ 

 

 (. «�Z ·Zت داm2 Ê¸y|ول )
 ZvÌ�Âeت و ¿lËZf  روش )�Zل(  ¿À�ËÂ|ه
�Zزی و Z^iت درآ«|ZÅی �Zدراeي در ا�Ëان را dÆm  را[�ÂÀf» ¾Ì] ÄعÂa  ÂÌ·Â¨e�aر و  ¿¬ي

 
1. Imbs and WacZiarg 
2. Heiland 
3. Gnangnon 
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 ZvÌ�Âeت و ¿lËZf  روش )�Zل(  ¿À�ËÂ|ه
  آزاد  «Â�Âی

(1380 ) 
Ë| e¶ �|ه  

آ·Â¿² و  
 ¶´Ì� 

³ــ�وه ¯ــ񯿿Zی £Ìــ� ¿¨fــي، در دوره    �40ــZزی �ــZدرات  «Ìــ�ان ÂÀeع
  «�Z· ــ�Âe ÄــÄÌ [ــÄ [°ــZر�Ì³یاlËZf¿    ¾Ë  [�ر�ي ¯�د¿|.  1359-79

d�ZÌ�ZÅعÂÀe زییZ�  .dده ا�Â] 

  �aور�^�ه 
(1388 ) 

 Ä»Z¿�]  ی�Ëر
-§Zزی آر«Z¿ي  

  m|ول داده 
 �Zf¿|ه 

 ÄÀÌÆ]  را [�ر�ــي dــÌ �« ــ|م� �Ëي در �ــ�اf¨¿�Ì£ دراتZ� |^� زیZ�
¿¼Âد¿|. ¿lËZf ا�a ¾Ëوu �ÅــZ¯ي از آن ا�ــd ¯ــÄ ³ــ�وه ¯ــË񯿿Zي ¯ــÄ از  

 ÄÀÌÆ] ي» dــ|ه [|�ــ� Äــf§�³ ــ|اف در ¿�ــ�Åا Ä¼Å Z] زیZ�  ــ| ³ــ�وهËآ
�ــÄ ا�ــd در وا»ــ� اËــ¾ ³ــ�وه ¯ــË񯿿Zي    ¯Ë񯿿Zي «ZmÂ�Àت، Z�Âaک و ا̂·

�³دد و Àr¼ÅــZÅ  ¾Ìی �Zدراeي و ارزش ا§�وده «ي «mÂ\ ا§�ا�Ë درآ«| 
 .dا»¶ ا�|u �Ì¿ درات آنZ� ك�Ëر 

Âaر¯�Z¼ي و  
  Z°¼Åران

(1389 ) 

Z� ¶Ì¸ve«¸ي 
 ¶Ì¸ve و

Â¿Â�¯Ze«ي  
 �|دی 

  �ــd À) در Ä �Âe È»Z¿�] �Å، ¯|ا«Ìك از اË¾ دو [Â» �z·| ا»Z�fد
ÅــËZي  ZÅی Zyص z] �Åــ� و »Ä] ÄmÂe Z]dÌ¸]Z و³�Ëي  ی(و ¯�Zورز

ÄËZ»ــ|ود �ــ�v» �]ZــÀ» �Ì�ze ام دار¿| در|¯�Å Ä¯  ³~اری دارای
lËZf¿ ؟|Àf�Å dËÂ·ر�ي  او�]    ZÆ¿ن «يآZ�¿  ورزیZ�¯ �z] Ä¯ |Åد

  È¿Zـ�¿ Äار دار¿| ¯ـ�« dËÂ·ي در او¿|Ì»Zي و آ�Ëاد £~اÂ» �z]�Ëو ز
� Äـ] d^ورزی ¿�ـZـ^ي ¯�ـ�¿ dـË�»dا� d À.   

دژÀ�a| و  
  Z°¼Åران

(1391 ) 

�yي    ا·´Âی
 �Zده 

  �·ZــyZ¿ |ــÌ·Âe |ي [ــ� ر�ــf¨¿�Ì£ دراتZ� |ر� �iا ¶Ì¸ve و ÄË�ne
اËــ¾    [�ا�ــZس ¿fــlËZرا در ا�Ëان ا¿Znم داد¿ــ|.    داy¸ي £f¨¿�Ìي و¯¶

ªÌ¬ve   ــي¸yدا �·ZــyZ¿ |ــÌ·Âe |ــ�ان [ــ� ر�ــËــي اf¨¿�Ì£ دراتZــ�
 .£f¨¿�Ìي ¯�Âر ZÀ » �ÌiPeداری ¿|ارد

¿Âروزی و  
  Z°¼Åران

(1398 ) 

  ا·´Âی
£�y�Ìي  

 Ä»Z¿�]  ی�Ëر
 ر�ZËي

 ÂÌ·Â¨eرÂa آوردن d�|]  Æ] Ì ÄÀ  ز اZ³ دراتZــ� Ë ان�   ÂËرZÀر �ــZــÆq Äو ارائــ
 Ä¯ |¿ن دادZ�¿ lËZf¿ .دراتZ� ای [�ای�]   »Z´ÀÅ ز    يZدرات ³ــZــ� |^� Ä¯

را [ــy ÄــÂد ا�fyــZص    LNGاز روش ا¿f¬ــZل    ي �Z« ºÆ[ــ¶ eــÆmÂ ا�Ëان 
 . | Âe Ëا¿| [Ä د�d آ ي «   ر�Ëك دu ،|Å|ا»¶  «ي 

�Z¯�ی و  
  Z°¼Åران

(1399 ) 
FLOS 

ÂÀe �ÌiZeع و «Z� |^� dÌÅZدرات £f¨¿�Ìي [ÂÀ� Äان دو  Å|ف آز«Âن 
¿fــlËZ  [ــÂده ا�ــd.    و³�Ëي ا�¸ي [Z� �zدرات [ــ� ر�ــ| ا»�fــZدی

 |^� �¯�¼e �ÅZ¯ |ك در�Ë ،Â´·از [�آورد ا ¶�Zu  |ي، ر�ــeدراZ�
[� اËــ¾ ا�ــZس،    .دÅ|( در�| ا§�ا�Ë «ي158/0ا»Z�fدی را « Zدل )

راÅ^�د Z� Ä �Âeدرات £f¨¿�Ìي ¯�ــÂر [ËZــ| [ــ� y¸ــË�» ªــÅ dــZی  
|Ë|m ي^�¿  .|�Z] ارÂfا� 

Äf§ZË :�^À»�Åو�a یZÅ 
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¿�Zن   ÌÌ^e¾  در ÌÅچداد ¯Ä  «�ور «�Z ·Zت داÂ�¯ ¶yر   Ä] ي¸yت داZ ·Z�» از ¯|ام 

Ä¨·Â»¾ÌÌ e یZÅرÂ�¯ يeدراZ� یÂ´·ك ا�Ëه ر|ÀÀ¯ عÂÀe Z] ط آنZ^eو ار  Äfyدا�a ي�z]

  �yZ� ¾ÌÀr¼Å .dر �|ه وز¿ي¿�|ه ا�Z°آ�   [ÂÀ� Äان «Ì´¿ZÌ¾   ر�Ëك «�dË ¿�^ي 

ارائÂ�¯    Äر   �|ه Ëك  آ�°Zر   ¿�^ي   «�dË  ا·´Âی   ¿Z¿Z�Âت [Zر   ¾Ì·او [�ای   Ä ·Z�» ¾Ëا در 

.dه ا�|�  Z] و �yZ� ¾Ëا ا·´Âی «Zر¯Z]    �fËÂ « �§ي  ÄË�ne و Ì¸ve¶ را[�Z°] Äر�Ì³ی 

ÂÀeع   �yZ�  Z] �Zدرات  «ÂfvاËي  ر�Ëك  و  وز¿ي  �|ه  آ�°Zر  ¿�^ي   dË�» ر�Ëك 

اZzeذ اË¾ روË°�د    .dه ا�|� �Ë~a نZ°»ی ا|Ë|m هÂÌ� Ä] )¶¯ ¶�Z¨e رZÌ »( يeدراZ�

 ¿¼ËZ|.  د���fي [Z� |^� Äدراeي «ÂÀfع را «ZÌÆ «ي

 روش �Ê�ZÀ و داده ZÅی Ì¬veق  . 4 

در اÌ¸ve ¾Ë¶ ا[f|ا �ÂÀe �yZع [�zي �Zدرات £f¨¿�Ìي �^Â»�§ ªل ذ¯� �|ه در «^Z¿ي  

 Ä^�Zv» ر  «ي   ¿��یZ°ي آ�^�¿ dË�» ك�Ëدرات و رZ� يËاÂfv» ك�Ëاز آن ر �a .�³دد

«Ä^�Zv �|ه ا�Z]Matlab    .d ا·ZÆم از ¿��Z» ÄËر¯�fËÂ و [�ËÂ¿ Ä»Z¿�] Zي در    ¿�Ì �|ه وز¿ي  

 ¾Ì] Ä�]را | ] Ä¸u�» درات از دو روش    درZ� ي�z] عÂÀe �yZ� ر �|ه وز¿ي وZ°ك آ��Ëر

  .dه ا�|� ¶Ì¸ve ی�f»راZa Ä¼Ì¿ ی و�f»راZaZ¿ ¾Ì¼ze tÌ�Âe ي  [�ای´f�]ط    واZ^eو ار ¾Ì]  دو 

 d¨m  �f�Ì] ر�ي�] Zm�Å �Ì¤f»  ي  ازËدو دارا  �Ë�eZ» رZfyZ� ،|�Z]   �¿ZËوار-   �¿ZËرارÂ¯ 

 Ä] ي»  Äf§�³رZ¯  �Ì¿  Ä ·Z�»  ¾Ëا در  ا¿|ازه �Âد.  [�ای   �Ë�eZ»  ¾Ëا ر�Ëك  از  �ZfyZر  �Ì³ی 

 �z] ي» Äf§�³ [�Æه  ¯�Âر   ¦¸fz» یZÅ  دراتZ� ان�Ì»  �¿ZËوارÂ¯  �¿ZËوار �Ë�eZ» �Âد. 

 �z] ي» ¦Ë� e �Ëرت زÂ� Ä] رÂ�¯ يeدراZ� |^� ¦¸fz» یZÅ :دÂ� 

൥
ଵଵߪ ⋯ ଵேߪ

⋮ ⋱ ⋮
ேଵߪ ⋯ ேேߪ

൩ 

آن   در   Ä¯ߪ௜௝    يËدارا ÂaرÂ¨eی  [ZزدÅي   ¾Ì]  �¿ZËوارÂ¯ دÀÅ|ه  [�   jو  Z�¿iن   Ä¯  dا�

 Ä�]س راZߪا�௜௝ = ௜௝ߩ௝ߪ௜ߪ
��f�^¼Å \Ë´ي [Z] ¾ÌزدÅي ÂaرÂ¨eی    ௜௝ߩآd�|]  .|Ë «ي   

 ௜ߪ)  ا�j  d و iدو داراËي 
ଶ  ߪ௜௜ୀ.) 
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Ä]  Z] ¿ZaZر«�fی   ¾Ì¼ze وزندر  رÂÌ��³ن  روش  Â¼Åار¯Zر�Ì³ی  و  «v¸ي   Z�1ز دار 

(Lowess  Ä�]را )U    دراتZ� ي�z] عÂÀe �yZ� ر �|ه وز¿ي وZ°ك آ��Ëر ¾Ì] ¶°�

رÂÌ��³ن  ºÆ» و³�Ëي   .dه ا�|�  ¾ÌÌ e  از §Zرغ   Ä¯  dا� �Âرت   ¾Ë|] ¿ZaZرا«�fی  ZÅی 

 .dده ا�Z¨fا�  ¶]Z«  ZÅ�Ì¤f» ¾Ì]  Ä�]ن راZÌ] از ÌÌ e �Ìa¾ �|ه [�ای    Ëك §�م ر�ZËي 

e ی�f»راZaZ¿ نÂÌ��³ر ¶Ì¸v  ZÅ و ی [��ی  ��ح داده    ZÅ ي در داده��Âa�Ì£ رZfyZ� را  

  Ä¯dا�  ¾°¼»    |�Z] ³¼�|ه  ¿Âvی   Ä]نZ°»ا  ª¬v» [�ای  «يرا   �Ë~a  ¾Ëا در   .|ËZ¼¿

از   ا�Z¨fده   Z] Ze[�روشرÂÌ��³ن   ¶°� Â¼Åار�Zزی  داده  ، ZÅی  از   ºÌ¬f�» �Âر   Ä]  ZÅ

[Â^Æد «ي  �Âد و�Zu¶ «ي  �]Ze  ¾Ëا e°�ار   ¾Ë|Àq Z]�Ìa [Âfا¿|   dËZÆ¿ در   Ze  |]ZË  يÀÌ]

ÄÀÌÆ]  ای ازÄ�]را |Åد Äارائ.   

  رÂÌ��³ن   Ì¼ze�³¾  از  ای¿¼À·Â¸¯2(1979)  Ä¿Â|   (Lowess)  دار «v¸يوزن  [�آورد�³

اË¾ [�آورد�³ [�ای Z¨e.    �Ìz�eوت دارد  3ا�d و [�y ¾ÌÌ e Zي و «�[ Zت   «v¸ي   �yي

dا�  |Ì¨» [�ZÌر   �Ì¤f» |Àq ZË [Ë ¾Ìك   Ä�]را   وÂmد   داده   ¿¼Ë  Ä¿Âك   ¯ÌÀ|   §�ض .  §�م 

Àf�Å|. [�ای    وا[�Äf  و  «ZÅ�Ì¤fی «�f¬¶  ا¿| ¯d¨m Ä  �|ه  ¿¼Ä¯    Z]N،...،1  n=  ÄËZ  دارد

  �Ån  كË ه|ÅZ�»   نÂÌ��³ا»¶   ر|u   تZ ]�»   ه  دو   دار   وزن�Ì¤f»   ك   روی   راË  ¼¿ Ä¿Â   ي��§  

�Âد.  Äf¨³ «ي  Ä] Ä¯ |À¯4 آن ¿¬�Ä «�¯�ی «ي  ا�mا  «Âvر�Ì¤f» dË وا[�ZÅ  Z]  Äf   داده   از

[�ای [�آورد   ¾Ëا  �Å  ه|ÅZ�»  در  Ä¿Â¼¿  Ä]  انÂÀ�  Ä�¬¿  ار  «�¯�ی�°e  د،«يÂ�  در   ÄnÌf¿  

�Â�.    �bد«ي  À¯  ºÌ��e|،«ي  Ì�Âe¦  را  «�Ì¤f   دو  [ZaZ¿  ¾Ìرا«�fی   را[�ÀvÀ»  Ä¯   Äي 

Â¿ ¾ÌÌ eع را[�ZaZ¿ ¾Ì¼ze lËZf¿ ،ZÅ�Ì¤f» ¾Ì] Äر«�fی را[�Ì] Ä¾ ر�Ëك «ÂfvاËي  [�ای  

«ي  ºÌ��e «ÀvÀي  Ëك  در  وز¿ي  �|ه  آ�°Zر  ¿�^ي   dË�» ر�Ëك  و  در  �Zدرات  �Âد. 

«ي ا¿Znم  Zaرا«�fی   Ä¼Ì¿  ¾Ì¼ze  | ]  Ä¸u�».دÂ�    ³ي�Ëو  ºÆ»ZÅÂ´·ي  ا¿ÂÌ��³ر ی 

Ä¼Ì¿  كË �Ë~aی  ا¿ �Zف   ¾fدا�  ¾¼�  Ä¯  dا�  ¾Ëا رÂÌ��³¿ي    ا·´Âی Zaرا«�fی 
 

1. Locally Weighted Scatter Plot Smoothing and Regression
2. Cleveland 
3. Squard
4. Midpoint 
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. «f|و·Âژی  Àf�Å|رÂÌ��³¿ي Zaرا«�fی را ¿�Ì دارا    ا·´Âی¿ZaZرا«�fی، »|رت vÌ�Âeي Ëك  

lowess   Ä�]ي را]ZËرد dÆm یÂ« ك روشË   ي�y�Ì£   ¾Ì]   dË�» ك�Ëو   وز¿ي  ¿�^ي   ر  

ا�d  .ا��z]  dيÂÀeع  ¾°¼» «Z]    �Ì¤fاZvÀËل  دو   Ä�]را  ¾Ëا [�روی  دË´�ی  «ZÅ�Ì¤fی 

�|ه  Äf§�³ ¿ZدË|ه   Ä¯  |�Z] ³~ار   �ÌiPe  �Ì¤f» Ëك  از   ¾Ì¼ze  ¾Ëا در   ¾Ëا�]ZÀ]  .|À�Z]

( ا�Z¨fده  2012)ÂÌmوا¿ي و ·Z ·Z�» Z] ª]Z�» Â°ÀqÂت  ا·´�fÀ¯Â·ي [�Âرت Zaرا«Ë�fك در 

دوÄ¿Z³«ي  |¿Z¼�a روش  ¯Zر�Ì³ی   Ä]  Z]  ¾Ì¼ze  ¾Ëا ا¿Znم  Â2  ،1988ن)را[Â�1  �ÀÌد.   )

 �Âد.«ي

(15 ) Div௧ = ᇱܺ௧ߜ + (񯿿�௧݇ݏܴ݅)݃ +  ௧ᇱߝ
��݇ݏܴ݅)݃  §Âق  را[�Äدر   ௧)   ¾Ì] £�y�Ìي   Ä�]را  Div௧    ي�z] ÂÀeع   �yZ�(

دÅ| و «�Ì¤f  )ر�Ëك «�dË ¿�^ي آ�°Zر �|ه وز¿ي( را ¿�Zن «ي  񯿿�௧݇ݏܴ݅  �Zدرات( و 

Äf§ZË ا�Zس   �] �aو�fÀ¯  �Å·ي  وازZËرگZÅی  و   �^¼Ëي   (2003)  ا¸yدا  |Ì·Âe  Ä¿��3ا 

 Ä·دZ » .dب �|ه ا�Zzf¿(  15)  اZ]  ي^Ì¯�e  ن   ازÂÌ��³ی  رZÅ  كË�f»راZaZ¿   ك   وË�f»راZa   در  

Ä� Ä¸u�» د«ي [�آوردÂ� : 

1)  ¾Ì¼ze كË   Lowessه�Ì¤f»دو    ¾Ì]Div௧    ݏܴ݅و ௧    ي·�fÀ¯�Ì¤f» ¾Ì] ܺو௧    و

ݏܴ݅ ௧  مZn¿يا»  ¾Ì¼ze ¾Ëی اZÅ|¿Z¼�a .دÂ�DÇv௧෫   ܺو௧෪ مZ¿ ي³~اری» .|¿Â� 

2)    �Ì¤f»DÇv௧෫    �] « ¼Â·ي  «�[ Zت  u|ا»¶  روش   Z]ܺ௧෪    ي[�آورد»  ¾Ì¼ze  Ze �Âد 

از   آᇱ  .|Ëߜ¿ZارË^ي   d�|] ߜሚل�fÀ¯ ا�iات  [�دن   ¾Ì] از  [�  [�ای  ا�Z§ي  [�آورد    ZÅDiv௧ی 

  :dه ا�|�DÇv௧෫ ෫ = Div − ᇱ෩ߜ ܺ௧ 

3)    ¾Ì] �b�DÇv௧෫ ෫ ݇ݏܴ݅و      ௧    ده ازZ¨fا� Z]Lowess    كËم    [�آوردZn¿د  «ياÂ�

ر�Ëك «�dË ¿�^ي وز¿ي  ، [ÂÀe �yZ� ¾Ìع [�zي �Zدرات و  Ze݃(0) را[��y�Ì£ Äي،  

 [�آورد �Âد. آ�°Zر �|ه 

 
1. Duble-Residual 
2. Robinson 
3. GDP per capita 
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�^Zرت دË´� در    Ä] ¾Ì¼ze  �] £�y �Ìي   �iا ݇ݏܴ݅ اول  ௧    از ��فDiv௧    �Ì¤f» و 

را  �ne[ي    ا·´Âیرود. اË¾ ا«� Âeرش اZnËد �|ه در را[��y�Ì£ Äي  از [Ì¾ «ي  �fÀ¯௧ܺ·ي  

¯À|  «ي  ¯�fÀل   Zaرا«�fی   �Âرت  [Ä   را  ا�Z§ي  vÌ�Âeي   [�د. Ì¼ze¾ دوم «�Ì¤fاز [Ì¾ «ي

Â� ¾Ì¼zeم Ëك   ارائÄ «يو  را  ¿ZaZرا«�fی  ¿¼Âداری  [�آورد  در   ¾Ì¼ze ¾Ëا  Är¿ZÀq .|À¯

(\Ì� \دار ��ائÂ¼¿ �Âد،   ºÌ��e෠  ¾Ì¼ze  )Lowess    ي¸v» ي�y نÂÌ��³روی ر  �]

Div௧   ݇ݏܴ݅و񯿿 ௧  نZ�¿ يرا» :|Åد 

(16 ) Div௧ =  + (ܴ݅݇ݏ񯿿�௧) +  ௧ᇱߝ

 ZÅی Ì¬veق داده.  1-4

و داده ZÅی Zneرت ¯�ÂرÄ¯ ZÅ  1ا·¼¸¸ي ا�Zf¿|ارد Zneرت [À|ی [Ì¾  ردهدراªÌ¬ve ¾Ë از  

�|ه   داده   ��¿  ¶¸» �Zز«Zن   ��ÂeدهZ¨fداده  ا�  .dا� �Zدرات  �|ه   Ä] «�[Âط  ZÅی 

)دوره ز«Z¿ي از    1988-2019ا�Ëان [ZÆm Äن و �Zدرات ¯¶ د¿ZÌ �ي دوره ز«Z¿ي    񯿿Z¯2ی 

Ä»Z¿�] ای�mل ��وع اZ� ای|f]ا  Ä] دی اولZ�f«ا Ä �Âe یZÅه  [ |( از دادهZ´ËZa مZy یZÅ

 |vf»  ¶¸» �Zز«Zن  ZÅروراد  3ا����eZي  دا¿�´Zه  ÌrÌa|³ي  ا�¸�   dËZ� در  �|ه   Ä4ارائ 

Ì¼°e¸ي ا����Zت   dÆm  .dا� �|ه  آوری   �¼m    ك¿Z] از   �Ì¿ داy¸ي(   |Ì·Âe  Ä¿ا��(

¯Ë񯿿Zي [ZÅ �zی �Zدراeي �^ª  داده �|ه ا�d. �³وه ZÅی  ا�Z¨fده  ZÅی [Z¿ك ZÆm¿ي 

[À|ی [Ì¾ ا·¼¸¸ي  رده¯Ä [�ا�Zس ¯|ZÅی    ا�ÂÀ�  (3  )dان �|ه در m|ول  À] ºÌ�¬e|ی 

Zneرت «Ë�f¼Æ¾  (  SITC) ا�Zf¿|ارد  از  e |ادی   �yآ �Âfن  در   .dا� �³دË|ه   ºÌ�Àe

�³وه �Zدرات  «񯿿Â�vت   ¶»Z� [�ر�ي   ¾Ëا  Ä¯  Zn¿ازآ ا¿|.  �|ه  « �§ي   �z]  �Å ZÅی 

 u~ف �|ه ا�d. ·~ا ¯| «�[Âط [Zy d¨¿ Äم و «Z¿Z Ìت Z³زی   ا�f¨¿�Ì£dي 
 

 
1. Standard international trade classification (SITC)

   ¿�|ه ا�d ا�a ¾Ëو�Å داده ZÅی «�[Âط [Z� Äدرات Z»|yت ·Zvظ . 2
3. UN Comtrade Database(comtrade.un.org) (UNcomtrade) 
4. https://atlas.cid.harvard.edu/ 
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 ( À]SITC|ی [Ì¾ ا·¼¸¸Ê ا�Zf¿|ارد Zneرت)رده(. ¯|ZÅی  m3|ول )
 |¯  �z] انÂÀ�  ت񯿿Â�v» ¾Ë�f¼Æ» 

 «Âاد £~اËي و ÂÌuا¿Zت ز¿|ه  0
ا¿Âاع «�vــ񯿿Âت ¯�ــZورزی و دا«ــي، �ــ^�ZnËت و  

 ÂyZÅرد¿ي
 ¿Ì�Â|¿ي £�Ìا·°ي و دZÌ¿Zyت ZÅ و دZÌ¿Zyت ¿Ì�Â|¿ي 1

2   �Ì£ ،مZy ادÂ» dyÂ� �m Ä] را¯يÂy 
²À� ،�³دÂ³ ت آ·يZ^Ì¯�e،تZ¿اÂÌu d�Âa  ــ|ن »  

 ا��Zي  §¸�ات  ¯�f¿Z�Àه  و

3 
 dyÂ� ¾£ی « |¿ي، روZÅ  ادÂ» و ZÅ

�^e�»1 
 �|ه، Z³زZÅی ¿¨fي، [�ق  «ZeÂ]  �ËZن  و  �aوZaن

 «Âم ورو£¾ و �q[ي ÂÌuا¿Zت و ZÅZÌ³ن ZÅی ÅZÌ³ي و ÂÌuا¿ي رو£¾  4

 «Âاد �ËZÌ¼Ìي 5
  Äeا�fÌ¿ ،ÄeZ¿Â¨·Â� ،Ä¿ژÂ·ZÅ تZ¬f�» و ZÆÀ]�¯رو|ÌÅ

ZÆ¿وزه �|ه آ�fÌ¿و 

6 
¯ËZÅ񯿿Zي Ì·Âe|ی �^¬À] Ä|ی �|ه  

 �Zن [�Z» \�uده �Zز¿|ه 

  £񯿿Â§ �Ìد و آÅ¾  و  Â¿  dzeرد  Âaش، Ì·Âe|ا¿Âاع ¯¦
�Z ËZت آÅ¾ و qــ|ن و §ــ񯿿Âد، ÌÆneــ�ات  ،  آ·ZÌژی

 Zy¿´ي §¸�ی

 ¿¬¶ «Ì�Z¾ آ��ت و �ÌÆneات u¼¶ و   7
¶Ëات ر�ÌÆne ر وZ�« یZÅÂÌeÂ»Â°·  ،d¸°Ìر�ــÂeÂ» ،

ZÆ¿ات آ�ÌÆne و Äy�qدو 

 ¯ZÅ񯿿Z و «�Z�ÂÀت Â³Z¿Â³ن  8
  ،�fÀË�a ،ي´Àm تZ¼Æ» ،�¨¯ ،آن ºËZ¼� ک وZ�Âa

 �ÅÂmات، و�Ì�Â» ¶ËZ¬ي

9 
Ä [� ا�Zس ¿Âع «��ف   ¯ËZÅ񯿿Zي̄ 

Ä¬^� |¿ی ¿�|ه ا|À] 
򟿿� �m Ä] يËZÅ Ä°� ،򟿿� 

�^À»: ی  رده|À](رتZne ارد|¿Zfا·¼¸¸ي ا� ¾Ì]SITC) 

5 .Äf§ZيlيZf¿ �Ì�¨e و Ê]�ne یZÅ 

1-5.  �z] �¿ZواريÂ¯ �¿Zي� واري�eZ»ZÅ 

  ºÆ�  �¿ZËوارÂ¯ �¿ZËوار  �Ë�eZ» ا[f|ا  �Zدراeي،   |^� «ÂfvاËي  ر�Ëك  [��ي  از   ¶^«

�ي   �Zدراeي  ZÅی   �z]لZ�ZÅ ول|m در  [�ر�ي  «Âرد  اË¾  4)   ی   .dا� �|ه   Äارائ  )

�z] ºÆ� سZا� �] �Ë�eZ»  .dه ا�|� Ä^�Zv» ان�Ëا  Ä¿ZÌ·Z� دراتZ� ي درË񯿿Z¯ یZÅ

 
d و Z³ز [À�Z| در «Z^�Zvت u~ف �|ه. 1 ¿̈ ¶»Z� Ä¯ �z] ¾Ëی اZÅ|¯ |¿ا 
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  d»򟿿�d^j»  ه|ÀÅن دZ�¿ دنÂ] �¨� ZË ي¨À» ،�´Ëد �z] Z] �z]�Å طZ^eارdای ا��] .

«�z] [Zj»0-�zل   Z] ز¿|ه«  ÂÌuا¿Zت  و  £~اËي  « |¿ي،  �ZÅ  3-  dyÂی» «Âاد  ZÅی 

¯ËZÅ񯿿Zي ¯Ä [� ا�Zس ¿Âع «��ف   -9«و »  «Âاد �ËZÌ¼Ìي -ZÅ « ،»  5 و «Âاد «�e^� رو£¾

Ä¬^��z] ÄÌ¬] Z] ارZ^eط «À¨ي [ºÅ Z دار¿|   Ä¯ »|¿ا دار[À|ی ¿�|ه   d^j» ارZ^eط   ZÅ  .د

«�z] ºÆ� هZ³�Å Ä¯ dي ا�À » ¾Ë|] ي¨À» طZ^eت ز¿|ه«    -0ارZ¿اÂÌu ي وËاد £~اÂ»

�z] از   .�° ·Z] و   Äfدا�  �ÅZ¯�´Ëد  �z]  Ä� آن   ºÆ�  Äfدا�  �Ëا§�ا  Ä¯ ËZÅي 

«ي  �Ì¿ ¿|ار¿|   �´Ë|°Ë  Z] [�z»ار�Z^eي  [Ì�Â¿«�z|¿ي  -Âe1ان  دZÌ¿Zyت«و  و   ZÅ2-  

ا�Zره    »dyÂ� �m  Ä] Zyم، £Ây�Ìرا¯ي،  ارZ^eط [Â»�zاد  «fz¸¦ درm|ول  ¯�د.  ZÅی 

(4 .dه ا�|ÅZ�» ¶]Z« ) 
 

 ZÅی �Zدرات غ�eZ» Êf¨¿�Ìي� واريÂ¯ �¿Zواريm(4 .)  �z] ºÆ� �¿Z|ول 

 
�^À»: Äf§ZË�Åو�a یZÅ 

2-5.   Êي�Z¯ یZÅ �z] ÊايÂfv» ري�ك Ä^�Zv» 

در    ر�Ëك  ¿Z¿Z�Âت  « Àي   Ä]  d¬Ì¬u در   Ä¯ ¯�Âر   Ä¿ZÌ·Z� £f¨¿�Ìي  �Zدرات  «ÂfvاËي 

¯�Âر   �Zدرات  ¿�ËÂي  Z�ZÅل�ي   ا�ZfyZ� dر   Ä»Z¿�] از  ا�Z¨fده   Z] [�ر�ي  «Âرد  ی 

)  Matlabا§�ار¿�م m|ول  در   ÄnÌf¿ و  �³دË|ه   Ä^�Zv» ي ¿��ی¿Z^» در  Ë� e¦ آن  (  5و 

  .dه ا�|� Äارائ 

9 8 7 6 5 4 3 2 1 0 کد بخش

-0/01097 0/00034 -0/00016 0/00850 -0/00631 -0/00003 0/00045 0/00071 0/00003 0/00745 0

-0/00006 0/00003 0/00002 0/00005 -0/00003 0/00000 -0/00001 -0/00002 0/00000 0/00003 1
-0/00259 -0/00029 -0/00017 0/00179 -0/00092 -0/00004 0/00031 0/00121 -0/00002 0/00071 2
-0/00155 -0/00038 -0/00037 0/00043 -0/00160 -0/00003 0/00275 0/00031 -0/00001 0/00045 3
0/00006 0/00004 0/00002 -0/00004 0/00002 0/00001 -0/00003 -0/00004 0/00000 -0/00003 4
0/00667 0/00001 0/00028 -0/00993 0/01181 0/00002 -0/00160 -0/00092 -0/00003 -0/00631 5
-0/01496 0/00032 -0/00012 0/01397 -0/00993 -0/00004 0/00043 0/00179 0/00005 0/00850 6
0/00005 0/00020 0/00025 -0/00012 0/00028 0/00002 -0/00037 -0/00017 0/00002 -0/00016 7
-0/00072 0/00044 0/00020 0/00032 0/00001 0/00004 -0/00038 -0/00029 0/00003 0/00034 8
0/02408 -0/00072 0/00005 -0/01496 0/00667 0/00006 -0/00155 -0/00259 -0/00006 -0/01097 9
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 Zدرات غÊf¨¿�Ì ري�ك «Âfvايm(5 .) � Ê|ول 

 �Zل 
«�Ìان  
 ر�Ëك 

او·Ì¾ و  
 ¾Ì»دو
  Z] �z]
  ¾Ë�f�Ì]

 ºÆ� 

  ºÆ� �¼m
او·Ì¾ و  

 �z] ¾Ì»دو

�¿ZËوارÂ¯
¾Ì·و او  

¾Ì»دو 
  Z] �z]
  ¾Ë�f�Ì]

 ºÆ� 

 �Zل 
«�Ìان  
 ر�Ëك 

او·Ì¾ و  
 ¾Ì»دو
  Z] �z]
  ¾Ë�f�Ì]

 ºÆ� 

�¼m  
ºÆ�  
¾Ì·او  

 و
¾Ì»دو 
 �z] 

�¿ZËوارÂ¯
¾Ì·و او  

¾Ì»دو 
  Z] �z]
  ¾Ë�f�Ì]

 ºÆ� 

 «À¨ي0/63 9و    d^j» 2004 0/0485 6 0/63 0و  6 0/0745 1888

 «À¨ي0/55 9و    d^j» 2005 0/0965 6 0/56 3و 6 0220/0 1889

 «0/48d^j 0و    d^j» 2006 0/1075 6 65/0 0و  6 0276/0 1900

 «À¨ي0/44 5و    À» 2007 0/0353 6¨ي 48/0 9و  6 0082/0 1901

 «90/60d^jو    d^j» 2008 0/15175 81/0 0و  6 0738/0 1902

 «0/61d^j 9و    d^j» 2009 0/05415 81/0 0و  6 0053/0 1903

 «0/54d^j 9و    d^j» 2010 0/00135 74/0 0و  6 0126/0 1904

 «0/58d^j 9و    d^j» 2011 0/01325 68/0 0و  6 0138/0 1905

 «0/71d^j 9و    d^j» 2012 0/08825 59/0 0و  6 0012/0 1996

 «0/53d^j 9و    d^j» 2013 0/12635 61/0 0و  6 0010/0 1997

 «0/52d^j 9و    d^j» 2014 0/00615 64/0 0و  00097/06 1998

 «0/61d^j 9و    d^j» 2015 0/01625 64/0 0و  00004/06 1999

 «À¨ي0/50 6و    d^j» 2016 0/12265 61/0 0و  6 0103/0 2000

 «À¨ي0/50 6و    d^j» 2017 0/02625 58/0 0و  6 0017/0 2001

 «À¨ي0/49 6و    À» 2018 0/00945¨ي 69/0 9و   6 3735/0 2002

 «À¨ي0/55 6و    À» 2019 0/01555¨ي 54/0 9و  6 1405/0 2003

�^À»: Äf§ZË�Åو�a یZÅ 
 

¯¼Ë�f¾ ر�Ëك «ÂfvاËي    1998و    1999ی  Z� ZÅل�³دد درÄ�u򟿿» Ä¯ Ä¿Â´¿Z¼Å «ي

دو �Zل [Ë�f�Ì¾    00097/0و    �Ì» Ä] \Ìe�e Ä]00004/0ان    ¾Ëدر ا .dه ا�|� Ä]�ne

�z] ºÆ��z] Ä] طÂ]�» يË񯿿Z¯ یZÅ« یZÅ6-   ZÅ񯿿Z¯يË    ی|Ì·Âe |À] Ä¬^ه  ی�|�    �]

«Zده    \�uز¿|هZ�«ن« وZ�0-    Ä¯  dا� ز¿|ه«  ÂÌuا¿Zت  و  £~اËي  �^|    Â»64اد  از   %

�e ي راeدراZي�» ¶Ì°�z] ¾Ëا .|ÀÅد( ول|m ª]Z�» ZÅ4  �´Ë|°Ë Z] d^j» �¿ZËوراÂ¯ )
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[Ìe�e Ä\    2008و    2003و    2002ی  Z�ZÅلدار¿|. [�Ì» ¾Ë�f�Ìان ر�Ëك «ÂfvاËي در  

«�Ìان  Ä]  3735/0    ل    1517/0و    1405/0وZ� در   .dا� ا§Zfده   2003و    2002اZ¨eق 

�z] ºÆ� ¾Ë�f�Ì]�z] Ä] طÂ]�» يË񯿿Z¯ یZÅ« یZÅ6-  ZÅ񯿿Z¯ يË    ی|Ì·Âe|À] Ä¬^� ی  

[À|ی  ¯ËZÅ񯿿Zي ¯Ä [� ا�Zس ¿Âع «��ف �^¬Z�9-  Äن « و »�Zز¿|ه[� Z» \�uده    �|ه

از  �Ì] Z] ا¿|«  ¿m ª^� �Ì|ول    از  %54و     Ìe�e Ä]69%\    ¿�|ه  �^| �Zدراeي ا�d و 

[Ë|°ËZ´� دار¿|. در4) ¯ÂوراÀ» �¿ZË¨ي  ¯Ë񯿿Zي  [Z�2008  �z] ºÆ� ¾Ë�f�Ìل    (  ZÅی 

�z]  Ä] »«�[Âط  �ËZÌ¼Ìي  -ZÅ5ی  »«Âاد  و  «��ف    -9«  ¿Âع  ا�Zس   �]  Ä¯ ¯ËZÅ񯿿Zي 

Ä¬^�  از �Ì] Z] »|¿ی ¿�|ه ا|À]60%    ول|m ª^� �z] دو ¾Ëا .dي ا�eدراZ� |^� از

و·ي [Z اË¾ وÂmد در اZ� ¾Ëل ر�Ëك [Ë񯿿Zي [�آورد    ،( ¯ÂوراË|°ËZ] d^j» �¿ZË´� دار¿|4)

.dا� و ZÆqرم  Z�ZÅلZ¼Åن    2008و    2003و    2002ی  Z�ZÅل  �³دË|ه  [�¿Â� Ä»Zم  ی 

  Ä �Âedي آن    ا�� Ä¯لZ� ZÅ   دلZ » |ي ر�f¨¿�Ì£ دراتZ�  5    دهÂ¼¿ Ä]�ne ا[�ی را�]

dی،  ا�|¼v» زاده ا�¶ و|¼v»(  1391  لZ�  .)2002    ن  2003وZ�°Ë Z] دفZ�»  زیZ�

Â» يf¨¿�Ì£ دراتZ� ي ازËرات زدا�¬» Z] اه�¼Å Ä¯ dده ا�Â] رÂ�¯ خ ارز در�¿  �ÌÌ¤e \m

ا¿|ازه «ÂfvاËي  و [Â� Äرت ر�Ëك  �Ì³ی �|ه ا�d. در �Zل  در �ZfyZر �Zدراeي �|ه 

2008    Z] «¬Zرن   Ä¯  �Ì¿لZ�ZÅ  Ä �Âe ZÆqرم   Ä»Z¿�] ZËZa¿ي  ËÂ�e¬ي    ا�dی   ¾Ì¿اÂ«

[�f�Ìی د¿ [Z �|ت   Ä»Z¿�] ¾Ëا در  �Zدرات  اÅ|اف  Zل �³دË| و ¿Z� ̂  ZًfËZÆدرات £f¨¿�Ìي 

( و در اZ� ¾Ëل  1391)�^ZÌr�Zن و ز�Ëک،    d§ZË ª¬ve  �|در  f¨¿�Ì£  149ي [�Ì» Äان

  .dه ا�|Ëدی [�آورد �³دZËری زZfyZ� ات�ÌÌ¤e �Ì¿ 

  Ä ·Z�» ·ÂÌm  Â°ÀqÂوا¿يدر  [�ا�Zس    (2012)  و  را  �Zدرات  ر�Ëك   Ä¯ ارد|¿Zfا�  

¾Ì] دی  ا·¼¸¸يZ�f«ی اZÅ dÌ·Z § Äfر�  (ISIC)    ي    130[�ای¿Z»ر و دوره زÂ�¯1963    Ze

را دارا [Âده ا�d. اÄ^�Zv»10    �³ ¯�د¿|، ا�Ëان    2002 رÄ^e اول [�Ì» ¾Ë�e񯿿Zان ر�Ëك 

Ä¬^� سZك [� ا��Ëان ر�Ì» ¾Ëا Äq dآورد �|ه ا��] ��Zu �Åو�a ي ازeوZ¨f» ی|À] ،  

[ �ي   در   Ä¯  dا� ا«�   ¾Ëا دÀÅ|ه  ¿�Zن  �Zدرات  ر�Ëك  در  « ZÌر  Ëك  �ÂÀان   Ä] و·ي 
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دZ�¿ Ä¯ |Åن دÀÅ|  ر�Ëك «ÂfvاËي �Zدرات ا�Ëان ر»ZÌ�] ºر [Ë񯿿Zي را ¿�Zن «ي  Z� ZÅل

 .dر ا�Â�¯ يeدراZ� رZfyZ� د درZËات ز�ÌÌ¤e 

  [Âfا¿Â�¯   |ÀرÄ¯   ZÅ   دارد  وÂmد   ا¿Z�fر  اdÌÅZ» Ä] ÄmÂeZ]   ¾Ë ر�Ëك «ÂfvاËي �Zردات، 

[�ای    .¯Â¯    ¾Ì]�z]ZÅ   Ä¼Ì]  |ÀÀوارZÅ   �¿ZËیو³�Ëي  ��ªË  از  را  �Zدراeي  درآ«|   ر�Ëك 

�aر�Ëك    �z] دو  در  �Zدراeي  [񯿿Zی   ºÆ� Z] ¯Ä  «ي«Zjل ¯�Âری   dدا� ا¿Z�fر  Âeان 

ر�Ëك «ÂfvاËي ÌËZa¾ دا��Z] Äf| ا�³ اË¾ دو [Â¯ �zوارÀ» �¿ZË¨ي »Âی از Âyد ¿�Zن  

¿�Zن «ي  lËZf¿  Z»ا  .|ÀÅدر  د و  ¿|ارد   dÌ¼Åا ¿�� ¯¼ي Àq|ان  از   º�Ì¿Z°»  ¾Ëا  Ä¯  |Åد

�Ì¿  񯿿Z]    لZ� در   Ä¯  |� [�z    2008ا�Zره  دو   ¾Ì] «À¨ي   �¿ZËوارÂ¯ وÂmد   º£ر �¸ي 

[À|ی ¿�|ه ا¿|«( [ËZÅ񯿿Z¯  Zي ¯Ä [� ا�Zس ¿Âع «��ف �^¬Ä  -9« و »«Âاد �ËZÌ¼Ìي  -5)»

dداده ا� در �^| و·ي ZÀr¼Åن ر�Ëك [Ë񯿿Zي رخ   ºÆ� ¾Ë�e񯿿Z] .  ی [ |یZÅ �z] در

Ä�]راU   ر �|هZ°ي آ�^�¿ dË�» ¾Ì] ¶°�   (RiskCA  ه|� Äدرات ارائZ� ي�z] عÂÀe و )

  ¿��ÄË دÄ¯ ºÌÅ ر�Ëك «ÂfvاËي �Zدرات، ر§Zfری [�ا�Zس ÀÌ] �Ìaي  ا�d و ¿�Zن «ي

ا[f|ا «��t ا�d و�Ze ª]Z�» �b[�  ارائÄ «ي در  اË¾  ا§�ا�Ë «ي  À¯RiskCA| و   .|]ZË

  Ä ·Z�»  ÄnÌf¿  Ä]Z�»  Ä¯  \¸�»Â°ÀqÂ· و  ا�ÂÌm  (2012dوا¿ي  «ي  ، (  ¯Z�¿  Äن   |Åد

�z] ¾Ì] �¿ZËوارÂ¯ .ارد|¿ �iا ªÌ¬ve ¾Ëا�¸ي ا ÄnÌf¿ �] ZÅ 

3-5.  ÄÀÌÆ] یÂ¨eرÂa را وZ¯ز�» 

اË¾ «�ز¯Zرا [� ا�Zس ا·´Âی ÂaرÂ¨eی [Z» ÄÀÌÆر¯Ä¯ �fËÂ در «^Z¿ي ¿��ی �ÂÀان �³دË| و  

�|ه    Äf�Â¿  Ä»Z¿�] [°Zر�Ì³ی   Z]ا§�ار    در )  Matlab¿�م  ¿¼Âدار  ا�d.  1در  �|ه   ºر�  )

داده   �Zن   �Ì¿ [Z� �zدراeي   �Å ر�Ëك  و   ¾Ì´¿ZÌ» در¯ZÀر«�ز¯Zرا   �fÆ]  Ä�ËZ¬»  dÆm

  .dه ا�|� 

�Ì³ان [Ì¯�e |�Z^ي از [�f¼¯  ºÌ¼�e ��¿|»  �z( Är¿ZÀq ر�Ëك  Â¼¿ ª]Z�»1دار )

  Å񯿿Z¯Z   -8  »و    «  ZÅی ÅZÌ³ي و ÂÌuا¿يرو£¾  -4  »و  ZÅ و دZÌ¿Zyت«¿Ì�Â|¿ي  -ZÅ«1ی  
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Â³Z¿Â³ن« رو£¾�dyÂ   -7»و  و«�Z�ÂÀت  « |¿ي،  «�ZÅ�^eی  «Âاد  و   ZÅ»    Äf§ر  Äf§ر و 

�z]  يeدراZ� ̄   �Zy،  £Ìم  «Âاد  -ZÅ«2ی  �m    ي،Âyرا  Ä]»dyÂ�  3  »و-  dyÂ�  یZÅ

رو£¾ «�e^� « |¿ي،  «Âاد  و   ZÅ»  ي» ¿¼Âدار ZÆÀ�Ìaد   `q  d¼� ��ف   Ä]  Äq�Å   �Âد. 

ºËو�]،  �z]  Äf§ر  Äf§ر »  �e񯿿Z] ر�Ëك   Z] ز¿|ه«  -ZÅ|À¿Z«0ی  ÂÌuا¿Zت  و  £~اËي  و    «Âاد 

¿Âع «��ف �^¬Ä  -9  « و»«Âاد �ËZÌ¼Ìي  -5» ا�Zس   �]  Ä¯ ا¿|¯ËZÅ񯿿Zي  ،  « [À|ی ¿�|ه 

«6-  ZÅ񯿿Z¯يË    ی|Ì·Âe|À] Ä¬^ده    �|ه  ی�Z» \�u �]ز¿|هZ�» نZ�  ی�e񯿿Z] ك�Ëر Ä¯

 �Â¿|. دار¿| وارد �^| «ي
 

 
�Zدرات غÊf¨¿ �Ì «�ز ¯Zرا [ZÅ �zی  Â¼¿ (1 .)دار 

�^À»:Äf§ZË �Åو�a یZÅ 
 

  �z]  Ä] �Zدراeي   |^�  Ä¼Å اZ�fyص  ¿¼Âدار   ¾Ëا Ì·Âe|ی    Ëي ¯ZÅ񯿿Z  -6»[�ا�Zس 

|À] Ä¬^� ده    �|ه   یZ» \�u �]ز¿|هZ� » نZ�    يf¨¿�Ì£ دراتZ� |^� ك�Ëر ¾Ë�e񯿿Z] Z]

ZÅی �aر�Ëك �^| �Zدرات £f¨¿�Ìي  ¯ºËÂ�1  �z] Ä. [�ا�Zس ¿¼Âدار �¼Zره  «ÂاÄm «ي

m|ول �¼Zره    ¾ÌÀr¼Å و   dا� �^|  «��z «ي  ÌÌ e(5 )¾ �|ه   ¾Ëا  �¯�¼e  Ä¯ �³دد 

�z] [�روی   Ä�Ì¼Å در  �Zدراeي  ¿Z�Âن   d¸�  ¾Ì¼Å  Ä] و   dا� [Âده  �aر�Ëك  ZÅی 

Za t�� ZËرÂe  رات £f¨¿�Ìي [񯿿Z ا�Ë .dك ¿°Äf در Â�yص اZ¯ t�� ¾Ëرا  �ZfyZر �Zد

¿¬�Ä در اÂ� Ä] t�� ¾Ëرت ��[|ر «��z �|ه ا�d  «ي   ¾Ë�e|] Ä¯ د�¯ ÄmÂe d�ËZ]

و ¿�دÄ] Ä�¬¿ ¾Ë�f°Ë اË¾    ا�ËZm dي ا�Ë�f�Ì] Ä¯ d¾ ر�Ëك و ¯¼Ì´¿ZÌ» ¾Ë�f¾ را دارا  
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  �z] dÌ «Â» 9  » ��[|ر- Ä¬^� ع «��فÂ¿ سZا� �] Ä¯ يËZÅ񯿿Z¯ |¿ی ¿�|ه ا|À] »   dا�  .

«��Ä�u «ي   Ä¯  Ä¿Â´¿Z¼Å  �z] �^¬Ä -9  » �³دد  ¿Âع «��ف  ا�Zس   �]  Ä¯ [À|ی  ¯ËZÅ񯿿Zي 

ا¿|  [�z    « ¿�|ه   Ä] ¿�دËك  ز¿|ه«   -ÀÌ´¿ZÌ» «0ي  ÂÌuا¿Zت  و  £~اËي  «Âاد    -5» و    «Âاد 

 ا�ZÅ  .d دارد و·ي ر�Ëك آن [�ZÌر [�f�Ì از اËZÌ¼Ì�  » �z] ¾Ëي 

[Z� Ê�zدرات�ÂÀe �yZع  .4-5

  �yZ�  ،|Ë�³د «^Z¿ي ¿��ی ذ¯�  در   Ä¯  Ä¿Â´¿Z¼ÅعÂÀe يeدراZ� ی�Ë~a    رZÌ » [�ا�Zس 

 ¶¯ ¶�Z¨e رهZ¼� لÂ»�§ و (دار14Â¼¿ ه و در|Ë�³د Ä^�Zv» )  ( رهZ¼�2  ات آن در�ÌÌ¤e )

Ä] Äq�Å  [�ر�ي ارائÄ �|ه ا�d. اÌ] Ä¯ �yZ� ¾Ë¾ �¨� و Ëك ا�d و   ی «ÂردZ�ZÅل

Ë  �eك ¿�دËك �Z] �e| اÂ�¯ ¾Ëر e¼�¯� و �f�Ì] ��zeی دارد و Ä] Äq�Å �¨� ¿�دËك 

|�Z]،  ی را دارا�e عÂÀf» رZfyZ�dا� . 
 

 
   Ze2019  1988ی Z�ZÅل [Z� Ê�zدرات غÊ� Êf¨¿�Ì رو¿| �ÂÀe �yZع   Â¼¿ (2 .)دار 

�^À»:  Äf§ZË �Åو�a یZÅ 
 

Ä¯ Ä¿Â´¿Z¼Å  ي» Ä�u򟿿»در دوره �yZ� ¾Ëی  �³دد، اZÅ ¦¸fz»    ي و�Ëا§�ا ،�ÌÌ¤e ون|]
از   [�ر�ي  «Âرد  ا[f|ای دوره  در   .dا�  Äfدا� را  �ÅZ¯622/0    ¾Ë|Àqي  و  �|ه  ��وع 

[ÂÀ� Äان    439/0دوره ا§�ا�Ë و ¯�ÅZ را Ä]�ne ¯�ده ا�d. اË�f¼¯ �yZ� ¾Ë¾ «¬|ار
را در �Zل    񯿿Z] ي�z] عÂÀe2018    .dل  ¯�\ ¯�ده ا�Z� ¾Ëا ¿ÂÆ�Âر در    304در   |¯
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dه ا�|� �z�» يeدراZ� |^�  ،�^n¿ر(ي  1399�z] عÂÀe �yZ� ان�Ì» d¬Ì¬uدر .)
  d¼� Ä] ده و·ي رو¿| ¯¸ي ¿�و·ي آرا«يÂ¼¿ Ä]�ne دی راZËن زZ�Â¿ Äq�³ر اÂ�¯ دراتZ�

.dده ا�Â¼¿ درات را �يZ� ع �|نÂÀf» 

 Z� Êدرات [�ne�zيÄ و Ì¸ve¶ ارZ^eط «Z¬f[¶ ري�ك و ÂÀeع.  5-5

ÀÌ�¿Zmي  آوردن   d�|] [�ای  ¿��ی  «^Z¿ي  ا�Zس   �]  d¼�«  ¾Ëا «�dË    1در  »|رت  از 

  �z] �Å �¿ZËده از وارZ¨fا� Z] نZ»ل زÂ� ر درÂ�¯ كË ي^�¿ ௜ 
ଶ  طÂ]�» ي^�¿ dË�»

را وزن را  [Ä آن  )§�«Âل    ر�Ëك «�dË ¿�^ي آ�°Zر �|ه وز¿ي ¿ºË|Ì»Z دار ¿¼ÂدºË و آن 

�°¶ [Ì¾ ا�Ì¤f» ¾Ë و �ÂÀe �yZع �Zدراeي را ÄË�ne و U    ¶Ì¸ve(. ارZ^eط  Z¼�14ره  

 �³دد.  ¯ºÌÀ. اË¾ ارZ^eط [� ا�Zس ZaZ¿ ¾Ì¼zeرا«�fی و ¿Za Ä¼Ìرا«�fی ÌÌ e¾ «ي«ي

 ZaZ¿ ¾Ì¼zeرا«�fی و ¿Za Ä¼Ìرا«�fی   .1-5-5

¿ZaZرا«Ë�fك   وز¿ي  ر�Ëك[�ازش  �|ه  آ�°Zر  ¿�^ي   dË�»  (RiskCA  �yZ� و   )

¿�مÂ¼¿3دار)در  �z]2يÂÀeع ¿�ËÂي   Ä»Z¿�]از ا�Z¨fده   Z] [Ä و    Matlabا§�ار (   Z]  ی�Ì³رZ¯

وزن رÂÌ��³ن  Â¼Åارروش  و  «v¸ي  ذ¯�  Z�  (Lowess  )ز دار   ¦ËرZ e  ¾f§�³ در¿��   Z] و 

  .dه ا�|Ë�³د  ºر�  ¶^« ZÅی   �z] در  از  �|ه  ا�Z¨fده   Z] رÂÌ��³ن   ¾Ëا ZÅی  روشدر 

  [ÀÌي �Ìa �|ه، [�ایºÌ ¶�Zu ZÅ از داده[Â� Äر «�Ze ¶°�،  ¬f[�از آ¿Â¼Å Ä¯ Znار�Zزی 

ÄÀÌÆ]  د| f» e°�ار   Z]    دÂ^Æ]  �]Ze  ¾ËاÄf§ZË    |¿اÂf]  dËZÆ¿ در   Ze  ي^�ZÀ» از  [�ازشÄ�]را  

|Åد Äدار  .ارائÂ¼¿ ¾Ëدرا¶°�  U    Ä¯ÄË��¿    |¿دÂ¼¿ يÀÌ] �Ìa ي ¿��ی¿Z^» ذ¯� �|ه در

  ¾ÌËZa  �ËدZ¬» در   .dا� «�ÅZ|ه   ¶]Z«RiskCA    \Ì� ي�z] عÂÀe  Ä¯  t��» ZË  d^j»

[ZÅRiskCA   �e񯿿Zی  �Ì³د و در ا¿|ازه�À» \Ì¨ي [Ây Äد «ي  02/0  دارد ��b در «�Ìان

 ¿¼ËZ|.  ��وع [Â � Äدی �|ن «ي 08/0از 

 
1. Proxy 
2. Diversification Index of Export
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( [ÂÀe �yZ� Zع  RiskCAارZ^eط «�يÊ^�¿ d آ�°Zر �|ه وز¿Ê)  Â¼¿ (3 .)  ¾Ì¼zeLowessدار 

[Z� Ê�zدرات 
�^À»: Äf§ZË �Åو�a یZÅ 

 

  ¾ÌÀr¼Åي» ¿�Zن   lËZf¿ Z]  Ä¯  |Åد   �Ëا§�ا  dË�»  ك   ¿�^يË    دراتZ� ا[f|ا  ¯�Âر 

  [�f�Ìی   ÂÀe Ä¯ ZÅع اZnËد �|ه �z]��ze  آن   در  �Ä] �b «�ورز«Zن  و  ZË[| «ي  ÂÀeع

ر�Ëك [� ا�Zس «�dË ¿�^ي آ�°Zر    Â��  ¾ÌËZaح  در  ¯d�ZÀ »  Ä   [|ان  اÀ¯.  ¾Ë|«ي  Ìa|ا

وز¿ي) ا�i   ر�Ëك  ا§�ا�RiskCA)  ، �Ë|ه    [ZÆ�zی   �Ë  Â�   ºÆك  از:  دارد  «Z�fد  دو 

�Âد.  ا¿Znم «ي  [�f�Ìی  ÂÀeع،  دÂ�  �´Ëی  ZË[| و از«ي  ا§�اZ� ¶¯  �Ëدرات  در   �aر�Ëك 

«ي  ¾Ëا�]ZÀ]رZ�f¿ا ¯Âe  Äان   dح  [�ای  دا�Â��  ¾ÌËZa  dË�»  ي^�¿  ،Ä�]را  ¾Ì]    ك�Ëر

آ�°Zر �|ه وز¿ي ZË    و  dË�»  (RiskCA) ¿�^ي   t��» Zً^Ë�¬e يËاÂfv» ك�Ëي ر�Ëا§�ا  

|�Z].  ی  ازÂ�  �´Ëح  در،  دÂ��  ی񯿿Z]   ر �|ه وز¿يZ°ي آ�^�¿ dË�» ك�Ëر  (RiskCA) ،  

  در   ¿�^ي  «�dË  ا�d ا§�ا�Ë  [�آورد �|ه  Ä¯  08/0 [� روی ¿¼Âدار «¬Zد�f�Ì] �Ë از u|ود

�z]  یZÅ  ،ك�Ëر�a   ك�Ëرا  ر  �Ëي«ي  ا§�ا»  �ÅZ¯ را  [�zي  ÂÀeع  و   |Åد �iا  .|Åد

�z] ÂÀeع   �ÅZ¯ و  ر�Ëك   �Ëا§�اdا� «�ÅZ|ه   ¶]Z«  񯿿Z] «ÀvÀي  در  [�ازش    .ي 

( و ر�Ëك «ÂfvاËي �Zدرت  RiskCA)  ¿ZaZرا«Ë�fك ر�Ëك «�dË ¿�^ي آ�°Zر �|ه وز¿ي

ر�Ëك «�dË ¿�^ي   Â��  ¾ÌËZaح  (، در Â¼¿ Z] ª]Z�»4دار )( ارائÄ �|ه ا�d. 4در ¿¼Âدار )

وز¿ي �|ه  [񯿿Z    ، (RiskCA)   آ�°Zر  ��Âح  در  و·ي   d�Å  t��»  Zً^Ë�¬e ارZ^eط   ¾Ëا

�ÂÀe �yZع    ¿¬�Ä ¿�دËك [u Ä|ا»¶   �Âد. اË¾ ر�Ëك «ÂfvاËي �Zدرات در ا§�ا�Ëي «ي
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��وع  [�zي  داده  رخ  �Zدرات ¯�Âر  در  [�zي  ÂÀeع  «�Ìان   ¾Ë�f�Ì]  Ä¯  Ä]  �Ëا§�ا  

 �Âد.�³اËي آ£Zز «ي¯À| و ��ze«ي
 

 
 ( RiskCAارZ^eط «�يÊ^�¿ d آ�°Zر �|ه وز¿Ê)  Â¼¿ (4 .) ¾Ì¼zeLowessدار 

[Z ري�ك «ÂfvايZ� Êدرات 
�^À»: Äf§ZË �Åو�a یZÅ 

 

Â¼¿  (5  ¾Ì¼zeدار  )Lowess  (وز¿ي �|ه  آ�°Zر  ¿�^ي   dË�» [RiskCA  ZارZ^eط   )

 د�z] .|Åي �Zدرات را ¿�Zن «ير�Ëك «ÂfvاËي و �ÂÀe �yZع

 

 
 ( RiskCAارZ^eط «�يÊ^�¿ d آ�°Zر �|ه وز¿Ê)  Â¼¿ (5 .)  ¾Ì¼zelowessدار 

[Z� Ê�zدرات [Z ري�ك «ÂfvايZ� Êدرات و �ÂÀe �yZع
�^À»: Äf§ZË �Åو�a یZÅ 

 

«�Ì¤f  از  Äوا��  Ä]  ¶°� ¾Ëا dا� ¾°¼» Ä¯ �|ه  آ¿ËZnي   ¶Ì°�e ZÅی u~ف �|ه 
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Â�    dÆmد. ·~ا [�Z| ·~ا اË¾ را[�Ä در ادا«Â� Ä] Äرت ¿Za Ä¼Ìرا«�fی ¿Ì¼ze �Ì¾ زده «ي

  �yZ� و  وز¿ي  �|ه  آ�°Zر  ¿�^ي   dË�» ر�Ëك   Ä�]را  �]  񯿿ًZ¼fuا  Ä¯ «ËZÅ�Ì¤fي 

�|هÂÀeع  Äf§�³ ¿ZدË|ه  و   |Àf�Å ³~ار   �iا Zaرا«�fی[�zي   Ä¼Ì¿  ¾Ì¼ze [Ä    ا¿|،   Z]

 Ä¿Z³دو |¿Z¼�a ی روش�Ì³رZ¯    ی�f»راZa [Z در¿�� Ë ¾f§�³ك «�fÀ¯�Ì¤f·ي  را[Â�ÀÌن و 

اÌ¼ze ¾Ë¾ در ¿¼Âدار )  lËZf¿ .dم �|ه ا�Zn¿دار  6اÂ¼¿ ¾Ëا ( ¿�Zن داده �|ه ا�d. در 

  �z] در  �|ه  �ÂÀان  «Âارد   ª]Z�»  Ä¯4    ¾Ì¼ze  \Ì� \Ë��  ªÌ¬ve   Lowessروش 
  ¾Ì]وز¿ي �|ه  آ�°Zر  ¿�^ي   dË�»  (RiskCA عÂÀe  �yZ� و   )  .dا� �Zدرات  [�zي 

«ي  Ä�u򟿿»  Ä¯  Ä¿Â´¿Z¼Å\Ì�  ¾Ëا «ي�³دد   d¯�u  d^j»  Ä] «À¨ي  از   Ä¯  ZÅ  Z]  |À¯

ÂÀeع [�zي �RiskCA    t��» ZË d^j» \Ìدر «¬ZدÌËZa �Ë¾    ( «�d¬]Z دارد.Â¼¿6دار )

«ي Âyد   Ä] «À¨ي   \Ì�  �b� ا¿|ازهدارد  در  و  [ZÅRiskCA   Äی  �Ì³د  ��وع   �e񯿿Z]

در ��Âح ¿¼Â �  .|ËZدی �|ن «ي ر�Ëك    [Ì¾  را[�Ä ،  ¿�^ي   ر�Ëك «�À Ë  ¾ÌËZa   dËي 

وز¿ي  �|ه  آ�°Zر  ¿�^ي   dË�»  (RiskCA)  و    و دارد  ا§¬ي   ZË  d^j»  \Ì� ي�z] عÂÀe

��zeي» از  ¿¼�³ZاËي   �f�Ì]  �ËدZ¬» ¿¼Âدار  روی   �]  Ä¯ و��   |u ��Âح  در   |Ë

�|ه  u02/0|ود «ي  [�آورد  آ£Zز  ÂÀeع [�zي   dدا�Â�   �ËدZ¬»  Ze «À¨ي   \Ì� 08/0و  

[񯿿Zی ادا«Ä «ي  �ËدZ¬» در  .|]ZË   dË�» ¯�ÅZ «ي  »|رت  ÂÀeع [�zي  ZË[| و �Ì\  ¿�^ي 

[�zي در�Zدرات در    ·~ا Ä] ÄmÂe اË¾ «�¸\ ��وری ا�Ä¯ d ا�ÂÀe Zً�Zع�Âد.  ا§¬ي «ي

|u  d·Zu �z]  ¾Ì] ¿�^ي   dË�» »|رت  ا¿Znم  و��  �aر�Ëك  و  ر�Ëك  [|ون  ZÅی 

 �Âد.  «ي

[Â¼¿ Zدار)  ª]Z�»6 ی�f»راZaZ¿  ¾Ì¼ze دو  �Å lËZf¿ )   دÂmی و�f»رZa Ä¼Ì¿ و   Ä�]را  U  

¶°�  ¾Ì]  Ämع  درÂÀeدراتZ�   ZÅی [�z  در  ¿�^ي  «�dË  »|رت  و  ¯�Âر�z]  ZÅي 

از «�Z ·Zت   ¿lËZf   اË¾ .  دÅ|«ي  ¿�Zن   را   �aر�Ëك   ¶�Zu lËZf¿ �]  ª^�À»   یÂ´·رت   اZne  

 ا�d.  (ÂÌm2012وا¿ي و ·Â°ÀqÂ ) ( و 2003) اË¼^� و وازZËرگ 
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( [ZaRiskCA  �yZ� Zرا«�fی ارZ^eط «�يÊ^�¿ d آ�°Zر �|ه وز¿Ê)Â¼¿ (6 .)  Ä¼Ì¿ ¾Ì¼zeدار 

 [Z� Ê�zدرات ÂÀeع
�^À» :Äf§ZË �Åو�a یZÅ 

 

  Ä�򟿿y رÂ� Ä]ع«يÂÀe Ä] d¨³ در¯�Âر در«�dË ¿�^ي «��Âf ��وع  [�zي  Âeان 

ËZÅي ¯dË�» Ä ¿�^ي � dË�» ZË ¦Ì ¿�^ي »Âی دارد fuي ا�³ اË¾  در [ËZ¼¿ �z| و«ي

�z] ي در^�¿ dË�»  �ze |�Z] ك�Ëر�aي «يËو �³ا |À¯    ك�Ëر �ÅZ¯ ورت�� ً򟿿¼�

در �Zدراeي  ¿Z¿Z�Âت   Ä¼Ì] اË و  �Zدرات  از   ¶�Zu درآ«|  [�z[�ا[�  ¿ZدË|ه  ¾  را   ZÅ

[�Ì³�zد«ي  ¾Ì]  �¿ZËوارÂ¯ و   Ä�]را  Ä]  d¬Ì¬u در  Àq|ان  .  �Zدراeي  ا·´Âی  در   ZÅ

¿¼ي داده   dÌ¼Åي  ا�z] ÂÀeع  [¸À|«|ت  ا·´Âی  دÀÅ|ه  ¿�Zن   Ä ·Z�»  ¾Ëا  lËZf¿ �Âد. 

·~ا    ور�Ëك و «�dË ¿�^ي در �Zدرات ا�Ëان ا�Ä¯ d در دÂ�¯ �´Ëر�Ì¿ ZÅ «�|اق دارد،

 ای دارد.ا· Zدهر�Ëی اÂ§ dÌ¼Åق[�¿Ä] ÄmÂe،  dÆmÄ»Z آن

6. ÄnÌf¿ ی�Ìگ |À] �¼m ی و 

  ªÌ¬ve  ¾Ëا «ؤ·¨Äدر   Ä¯ ا��Zي  �ؤال   ¾Ëا  Ä]  |� ر�Ëك  򟿿eش  ¯ÀÀ|ه   ¾ÌÌ e ZÅی 

�z] Äq ي در�z] عÂÀe و |À»ان ¯|ا�Ëر اÂ�¯ يeدراZ�  مZn¿راÂ�¯ ي [�ایeدراZ� یZÅ

  x�Za |�Z]  Äfل دا�Z^¿د Ä] ی�f¼¯ ك�Ëر Ä¯دÂ�.دÂ� درات    دادهZ� يËاÂfv» ك�Ëر

Ä]  Z] ا�Ëان  ¿¨fي   �Ì£ �Zدرات  Z´ËZmه    ¿��Z¯ ÄËر�Ì³ی  �^|  و  [�ر�ي  «|رن   ÂÌ·Â¨e�a
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�z]  .|Ë�³د �z�» يf¨¿�Ì£ |^� ت񯿿Âve ي وËZ�ZÀ� ك�Ëر �a يË񯿿Z¯ یZÅی  دادهZÅ

«�[Âط [Z� Äدرات ¯񯿿Zی £f¨¿�Ìي ا�Ëان [ZÆm Äن و �Zدرات £f¨¿�Ìي ¯¶ د¿ZÌ �ي دوره  

Z»2019-1988  ºÌ�¬e¿ي  ز ا�Zf¿|ارد  رده¯|ZÅی  [À|ی   [�ا�Zس  ا·¼¸¸ي   ¾Ì] [À|ی 

 2002ی  Z� ZÅل[�Ì» ¾Ë�f�Ìان ر�Ëك «ÂfvاËي در    ا�Z¨fده �|ه ا�Zne  (SITC)  .dرت

ا§Zfده ا�d.    1517/0و  1405/0و  �Ì» Ä] \Ìe�e Ä]  3735/0ان  2008و    2003و   اZ¨eق 

�Zل   �ºÆ    2003و    2002در   ¾Ë�f�Ì]�z] �z]  Ä] «�[Âط  ¯Ë񯿿Zي  »ZÅی    -ZÅ6ی 

ZÅ񯿿Z¯ يË    ی|Ì·Âe|À] Ä¬^� ده    �|ه  یZ»  \�u �]ز¿|هZ�« ن« وZ�9-   �] Ä¯ ¯ËZÅ񯿿Zي 

Ä¬^� «��ف  ¿Âع  ¿�|ها�Zس  À]  \Ìe�e|ی   Ä] از   �Ì]  Z] و    69ا¿|«  در�|    54در�| 

 از�^| �Zدراeي ا�Â¯ dوراÀ» �¿ZË¨ي [Ë|°ËZ´� دار¿|.  

�³د  Ä�u򟿿»  Ä ·Z�»  ¾Ëا «Z¨fوت  در  «�Ìان   Z] �Zدرات  «ÂfvاËي  ر�Ëك   Ä¯  |Ë

�Âد. Â� ¾ÌÀr¼Åا�z]  |Åي �ZfyZر �Zدراeي و ر�Ëك Z� �z]�Åدراeي ÌÌ e¾ «يÂÀeع

«�Ìان    �°¶ ا�U  .d  ¿�^ي   «�Z�  Z]  ÄmÂe  Ä]  dËدرات  �Zزی«ÂÀfع¿�Zن داد¿| ¯Ä  آ«Zری  

[ÂÀe�zع ¿�^ي   dË�» »|رت   Z] �Zدرات  ¿��[�zي  «^Z¿ي  در   Ä¯ �aر�Ëك  ی  ZÅی 

ோܲ Ɵതതതതതത − ௌܲ    .دارد  Ä�]را  |� در  « �§ي   Är¿ZÀq  ان�Ëدر ا �Zدرات  »Âی  ¿�^ي   dË�»  

�z]�z] ی درÂ« ي§Z¯ ا¿|ازه Ä] ي^�¿ dË�» ZË ك�Ëی [|ون رZÅ|�Z] ك�Ëر�a یZÅ ،  

��ze دراتZي�·Zu در ،|� |ÅاÂy �³ا  �z]ي در^�¿ dË�» �³ا Ä¯  Ä] ك�Ëر�a یZÅ

|�Z^¿ »Âی  ¯Z§ي  �³دÂÀe.|Ëع  ، ا¿|ازه   |ÅاÂy و��،   [�zي   |u d·Zuر  درÂ�¯   دراتZ�  

¯�د و Ëك راه Ây    \Ì¯�e ¶uاÂÀf»   |Åع  [|ون ر�Ëك  ر�Ë°ي و  ZÅی [Ì]  �z¾  را   Âyد

|� |ÅاÂy بZzf¿ا  ÄÀÌÆ].   Â°ÀqÂ· وا¿يÂÌm ªÌ¬ve lËZf¿ Ä]Z�»  lËZf¿  ¾Ëا  dي ا�Àf¨³  

(2012dا� )    از �Ì] يeدراZ� یÂ´·ا Ä¯130    ر راÂ�¯¾Ì] ارد|¿Zfس ا�Zا·¼¸¸ي[�ا�    Z]

اË¾    [�ر�ي ¿¼Âد¿|.   Ze2002    1963ی  Z�ZÅلدر    ZÅی ËÂ¸]Zeي دادهاز    ا�Z¨fده  ¾ÌÀr¼Å

  «Z] ،��Âf   ¿�^ي  [�zي [Ë񯿿Zي در [dË�» Z] �zا«� [|À » ¾Ëي ا�Z] Ä¯ d وÂmد ÂÀeع  

�fÆ]  ی񯿿Z¯ |Ì·Âe ك   �|ن در�Ëون ر|]  (ك�Ëر�a  )Ä]   lËر|e  در  �z]   ك�Ëون ر|]  ( �a  
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ر�Ëك    Â� Ä]02/0ر ÂÀe Ä�򟿿yع [�zي در u|ود    .À]ZË|«ي  [�f�Ìی   ��ze(  ر�Ëك 

�a |]ZË از آن  ا§�ا�Ë «ي  Â�08/0د و u Ze|ود  «�dË ¿�^ي آ�°Zر �|ه وز¿ي آ£Zز «ي

��ze و  ا§�ا�Ëي  �Zدرات  «ÂfvاËي  آ£Zزر�Ëك  Â�  ¾ÌÌ eد.  «ي  �³اËي   Z]  Zً�Zا�

Ä¨·ي «ي«ؤeدراZ� عÂÀe Z] ط آنZ êو ار Âeان  ZÅی ر�Ëك «ÂfvاËي ا·´Âی �Zدراeي ¯�Âر 

�Ì³د.   «ؤÂ� �e�iرت  آن   �ÅZ¯ و  ¯�fÀل   Ä¯  dدا� ÂÀeعا¿Z�fر   �yZ� [�zي  ¿Z�Âن 

¿�Zن «ي Z�¶Ì�¿Zfaدرات  از   Ä¯ |Åي  دfدر� Ä] ¿ÂÆ�Âر  ¯ZÅ񯿿Zی  ZÅی �^| �Zدراeي و 

¿¼ي Ì�¿Zfa¶  �³دد.ا�Z¨fده   ¾Ëا  �¨u و  «ؤËZ�ZÀ�  �iي  «ÂÀfع   |^�  Ä] ر�Ì|ن  در   ZÅ

 ÂyاÂ] |Åد. 

راÅ^�د در    d¬Ì¬u  عÂÀf»زیZ�    دراتZ� «ي�ZfyZر  ¯�Âر  �f¨¿�Ì£  Äي   Ä]  d�ËZ]

»  )�¯�¼e(��ze ÂÀeع،   ¶¼°»  Ä¨·ی  ؤÂ´·ا  tÌv� درک   Z] و   |�Z] ا�Âfار  ر�Ëك  و 

Ä»Z¿�] Ä¨·ؤ» Ä� ¾Ëا ¾Ì] Ä�]ت و را|»|À¸]ی و�Ëر |Å ¾ÌÌ e .دÂ¼¿ ف 

Ä»Z¿�] ر وÂ�¯ Ä �Âe یZÅ Ä»Z¿�] راً در�°» Ä¯ زیZ� عÂÀe د�^Åب ��ف راZzf¿ی  ا�Ëر

�³دد، [|ون در¿�� Àf§�³| دو «ؤ·¨Ä د��ze(�´Ë و ر�Ëك( «ؤ�i  راÅ^�دی ذ¯� «يZÅی

  ZÆ¿ي �|ن در آ��ze د�^Åرا �] |Ì¯Pe Ä¯ يeدراZ� ت񯿿Â�v» �³وه Z�] Äq .دÂ] |ÅاÂz¿

و ا«°Zن د�ZË d[ي [�f�Ìی ¿�^ÂÀf» Ä] dع �|ن دا�ÌÌ e dÆm .|�Z] Äf¾    ا�z] �iي

  ºËدار در¿��   Ä¯ «e񯿿Â�vي  �³وه  ¿¼Âد   ¾ÌÌ e  |ËZ] ا[f|ا  �Zزی  ÂÀeع  ¿¼Âدن  د¿^Zل  و 

  dË�» »|رت  «�Ìان  و   �z] آن  ر�Ëك  و  »�اردارد  �Zدراeي   �z]  Äq در «ÂÀfع �Âد 

«ي  �b�  dا�  Ä¿Â´q ز«Zن  در�ي  آن «Â�vل  ا¿�^ي  را  Âeان  آن  �|ن  «ÂÀfع  «°Zن 

«�Â¼¿ �zد. [Z°] Zر�Ì³ی ا·´Âی «�dË ¿�^ي و Ä� Ä] ÄmÂe «ؤ·¨Ä ذ¯� �|ه �¼¸°�د  

 Ây �Ë~aاÂ] |Åد.  [�zي «�À¬ي و د�Ä] ¾f§ZË d آن ا«°Zن�^| �Zدرات در ÂÀeع

 :�]ZÀ»
- Abbaschian, A. & Zirak, M. (2012). Outlook of Non-oil Exports in the Fifth 
Development Plans. Bimonthly Economic Journal of Investigating Issues and 
Economic Policy, 7(7&8), 47-66 (In Persian). 
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Abstract: 
In this study, using portfolio theory and the risk content of exports models and 
risk-weighted comparative advantage, the risk and diversification of Iran's 
non-oil export portfolio are analyzed.  In fact, each of the export commodity 
sectors are considered as an asset and its variations in the export structure are 
calculated as the content risk of exports. In this regard, using export data 
during the period 1988-2019, the diversification index of Iran's non-oil exports 
has been measured based on the overall difference measures. In addition, the 
risk- weighted comparative advantage is calculated and its relationship with 
the risk content of exports and export diversification index using 
nonparametric and semi-parametric estimation analyzed. According to the 
results, the relationship between the degree of export diversification and the 
risk of the risk- weighted comparative advantage is U-shaped. This means that 
if there is a comparative advantage in the safe export sectors of the country, it 
will choose fully specialized. Exports will specialize in high-risk sectors if the 
comparative advantage is strong enough. However, in intermediate values of 
comparative advantage, the export will diversify between risky and risk-free 
sectors and an optimal combination solution is selected. 
  
Keywords: Comparative Advantage, Diversification, Export Risk, 
Markowitz Portfolio Theory, Specialization. 
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