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 چ°Ì|ه: 
 ]  Z Z¨¯دÂy  يË  ردÂ» در   hv] Â¼Åاره   ،¾Ë�À]  ¶j» ��وری  «񯿿Â�vت   |Ì·Âe در  رو¿|  ¯�Âر   Ä»ادا

�Âد  [� و ذاº¯ ًZe ا�Ë �Ë񯿿Za d À� .dك �Z� ÄËZ»�� d Àزی Z� ZËدرات ¿¨Zy dم وÂmد دا�Z´�Ë񯿿Za Äfه 
ZÅی ¿¨fي د�Âار  ورده آ �Ì³ی در دوراÅي اu|اث Z´�Ë񯿿Zaه ZË واردات §� و [Ì¼Å Ä¾ د·Â¼Å ¶Ìاره Â]  ºÌ¼�eده 

 ¼�e ،ی��¿ ZqرÂqب  ارائË Äك   Z] �aو�Å � ي �|ه   ¾Ëا در   .dا� ºÌ  هZ´�Ë񯿿Za  dyZ� «Âرد  در  �Ì³ی 
Â�.   ÄÀË�Åد   «Z�¿ |Àم   ¶Ì¸ve ا�Z¨fده  «Âرد  ���وه -روش   Ä¯  dا� «Z·ي §ËZ|ه  دZ³|Ëه  دZ³|Ëه    ، [�   ¶»Z�

از «�Ë񯿿Za �¼fnي ��Ìاف [ÂÀ� Äان «�Â» Ä ·Zردی ا�Z¨fده «ي   ا�d ا»Z�fدی     �aوZÅ �Åی  �Âد. Äf§ZË و 
 ¦Ì¨ze دÂmو Z] Ä¯ d�¿ي از آ¯Zu  وژه�a Ä¯ يËZÅ  از ºÅزZ] ،dردار ا�Ây�] از آن ¶Ì¸ve ��À» یZÅ    ،ي·Z»

 ÄÌmÂe ارد|¿ ¶»Z¯ ی�Ë~a .   ¾Ëا  Z]  لZu  Z] د�°Ëرو ¾f§�³ ��¿ دی   درZ�f«ب   اÂqرZq ی�Ì³رZ°] و  ¶Ì¸ve یZÅ
ÄÀË�Å- ه|ËZ§ ÄÌmÂe ،  ی�Ë~a  ح�� À » ز�� Ä] Z ي» �Ëداری ا§�ا  .|]ZË Ä] ر وا» يÂ�À»  ن|� �e Â ، �ZÀرZÅÂËی  ا́·

§�آورده   d¼Ì«  ،d¨¿  d¼Ì« [�ای   ¦¸fz» ÄÀË�Å و   ¶Ë�Àe ¿�خ   ،ZÅ d�Ëز در  ZÅی  و  �|ه  ��اuي  «�Ìvي، 
Â¼n» Âع،   Âی در  �ZÀرÂË ا�mا �|ه ا�d.    45در    ا́·   در Zu·ي   ، �Ë~a ا�Z» d·ي، �aوژه در �ZÀ� ÄرÄÌmÂe ÂË   ا́·
در    Ä¯ یÂ در    ا́· ÄÌmÂe   43ا»Z�fدی   ،ÂËرZÀ�  در دارد.  وÂmد  Âی �Ë~aی  ���وه   ا́· از  ا»Z�fدی  ا�Z¨fده   �]
 d¼Ì« ÄËZ� یZÅ ي   ای�Z¼fmا  ¶Ë�Àe ي    و ¿�خmرZy رZiآ Ä^�Zv» Ä]( زÀ» d�Ë¨ي  آZiر  و    («�Ìvي آ·Âد³ي 

 ( d^j» يmرZy ا¿�ژی dÌÀ»ا )   dه ا�|� Äfyدا�a. 
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1.  Ä»|¬» 

ا[�f´ي [񯿿Zی اÌÀr¼Å  Ä] d À� ¾Ë¾ ووا[�f´ي [񯿿Zی ا»Z�fد [u d À� Ä¼¶ و ¿¬¶ و  

����Ze د¿ZÌ  §�آورده در   ZÅرÂ�¯ يeZÌu �ËZÀ� از [Ë Ä°ي  �Ë񯿿Za را   d À� ¿¨fي،  ZÅی 

dا� ¯�ÂرË|^e.  Å¶ ¯�ده  �|ه   h�Z] «Â�Âع   ¾Ì¼Å  يËZ نZ¼·آ و   ¾Ìq |À¿Z»    �]ZÀ»  Ä¯

¿|ار¿| زZËدی   d¨¿،  ÄËZ»��  �Ì¿³~اری  |À¿اÂf]  Ze  |ÀÅد ا¿Znم  Âuزه   ¾Ëا در  زZËدی  ZÅی 

ZÅی داy¸ي §�اZÅ  ºÅی ¿¨fي را از Z´�Ë񯿿Zaه��u t|ا»¸ي از ¿ZÌز داy¸ي Âyد [Ä §�آورده

د [�°Ë ،Ä°ي  «ZÌ¸Ìر  f¨¿ ºÌ�� �]ZÀ»155ي در u|ود    آور¿|. ¯�Âر ا�Ëان ¿Z] �Ì دارا [Âدن

ºÌ¼�e  |À»زZÌ¿  Ä¯  dا� ¿¨fي   �ËZyن ذZ³|¿دار ¾Ë�f³ر�] اË¾  از   �Ë񯿿Za ردÂ» در �Ì³ی 

dم آن ا�Zy دراتZ� ZË d¨¿  ي](،يa2019)  ح�� Ä ·Z�» ¶Ì·د ¾Ì¼Å Ä] و  �^e�» یZÅ

dا� dÌ¼Åئ� اZu ان�Ëه، [�ای اZ´�Ë񯿿Za Ä]. 

  Ä¯ dي ا�·Zu در ¾Ëم  اZn¿ا Z] Ä¯ dز ا�ZÌ¿ d¨¿ لZ�vfا� Ä¸u�» از �a|ÀËی  §�آZÅ

d¨¿ و  �Ë񯿿Zaي،   ¾Ë�À]  ¶j»  �f�Ì] ا§�وده  ارزش   Z] و  «��ف   ¶]Z« «񯿿Â�vت   Ä] Zyم 

  dا�  Äfدا� وÂmد  ¿¨fي  ¯�ÂرZÅی  [�ای   Ä�Ì¼Å  Ä¯ �Âا·ي   Z»ا �Âد؛   ¶Ë|^e  ¶ÌزوئZ³

Zu |»درآ و  ¯�د  �Zدر  Zyم  �Âرت   Ä] را   d¨¿  |ËZ]  ZËآ  Ä¯  ،d�ÀËرا ��ف  ا آن  از   ¶�

ZÅی ¿¨fي ¯�د؛ ZË اZ] Ä°ÀË اZnËد Z´�Ë񯿿Zaه و اZnËد ارزش ا§�وده [Ä] �f�Ì  واردات §�آورده

�aداdy؟ ¿¨fي  «񯿿Â�vت  «ي  �Zدرات  ¿�Pت   Zn¿آ از  �ؤال   xِ�Za ¯Ä  د�Âاری  �Ì³د 

ÄËZ»��  d À� Ëك   Zًeذا ��وری،  «񯿿Â�vت   |Ì·Âe وÂmد   Z]  �Ë񯿿Za  d À�  ¾Ìدر� و   �]

�Âد    º¯ صZqZeZ](1،  2019رZË ا�Zu  dل   ،148)  ¶Ì·د  ¾Ì¼Å  Ä]  .d¯��ZÅ  �z] ی 

ا��fا�eی  Z] [�Â�y�zي   Ä] ورود  Âr¼Åن  «fz¸¨ي  ZÅ¾ÌËZaی  «ZÅ  |À¿Zی   �e

ÄqرZb°Ë زیZ�  ي»  ZÅ|uوا  ¾Ëا �Âدآوری  [Â^Æد  در  � ي  �faو�Ì¼ي  واZÅ|uی   Z] |ÀÀ¯  

 ¶�(2، 2019.)  

�aوژه[�اË¾���وه  ، � �Âر   Ä] و   �Ë񯿿Za Âuزه  [�yي  ZÅی  دارای  ا¿�ژی،   �z] Zم 
 

1. Bhattacharyya 
2. Shell 
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، ZqZeZ]( 2019رÂ]�]  ،ZËدن و دوره �dyZ دراز«|ت ZÅ |Àf�Åی Zyص «ÄËZ»�� |À¿Zو³�Ëي

Äf°¿ºÌ¼�e  (.148ص [�ای   Ä¯  d�ÀËا دارد  وÂmد   ZnÀËا در   Ä¯ اË¾  ای  «Âرد  در  �Ì³ی 

ا¯Z¨f «ي�a Ä¿Â³وژه [Ä ارزZË[ي «Z·ي   ،ZÅÄfد� ª^� Ä°Ì·Zu د؛ درÂ�¶¸» ،  [À|ی �Zز«Zن 

و ا¿Znم ارزZË[ي    ZÅ|Àf�Åی [�رگ  ZÅی [�z ا¿�ژی از¿�� ا¿|ازه �¼�m Zً»Âوه �aوژه�aوژه

اË¾ ��ورت از    (. 8، ص1،  2005)Ì¿ÂË|و   ZÅی [�رگ ��وری ا�dا»Z�fدی ¿�Ì [�ای �aوژه

[� �ÌiZeات «Z·ي، دارای آZiر ا»Z�fدی «ؤZÅ  �iی [�رگ ���وه�Ì³د ¯�a ÄوژهاZnÀË �°¶ «ي

Zyرج  �Ìv»  �]    ¾f§�³ ¿ZدË|ه   ¾Ì¼Å �Âد.   ÄmÂe آن   Ä]  |ËZ]  Ä¯  |Àf�Å  �Ì¿ �aوژه  از 

ÂuزهارزZË[ي [�yي  در  ا�Ëان  در   Ä¯  dا� �|ه   h�Z] ا»Z�fدی  �|�Zزی،  ZÅی   ¶j»  ZÅ

[�yي   و  �Âد  ا򟿿eف   �]ZÀ»d�ZÌ�ZÅ  ود�] زÂ��Ëال  »^¸ي  �aوZÆ�Åی   �¯�»(  ،1398 ،

 . (1ص

ارزZË[ي   ا¿Znم  ¿°Zت،   ¾Ëا  Ä]  ÄmÂe  Z]ح�� [�ای  ا¿�ژی ��وری  ZÅا»Z�fدی  Âuزه  ی 

§ËZ|ه، Ëك ZqرÂqب  -�Âد [Z ¯¼ك «^Z¿ي ¿��ی ÄÀË�Åا�d. در ا�a ¾Ëو�Ì¿ �Å � ي «ي

ZÅی [Â� Ä] �Ë񯿿Za �zر Zyص، ارائÂ� Äد و [ÂÀ� Äان  ¯¸ي [�ای ارزZË[ي ا»Z�fدی �aوژه

[�ر�ي »�ار «ي �Âد  ش «ي򟿿e  و  �Ì³د «�Â» Ä ·Zردی ¿�Ë񯿿Za �¼fn» �Ìي ��Ìاف «Âرد 

Ä]  ZË dدی ا�Z�f«اف ا�Ì� يÅZ´�Ë񯿿Za �¼fn» اث|uا ZËآ« Ä¯ ؤال� ¾Ëا Ä] صZy رÂ�

  Äfyدا�a Z´�Ë񯿿Zaه¿Ä؟«   �´Ëد  ��Âe  ¾Ì´À�  d¨¿ ا¿Âاع   Ä¯ Zu·ي  در  Â�  ÄÌ¨�eد.   ZÅ

Z´�Ë񯿿Zaه«ي  Ä¯  dا� [Âده  «Zزاد  دارای  Z³زی  «Z¿Z Ìت   |Ì·Âe �Zfره  �Âد،   |À¿Z» ËZÅي 

lÌ¸y] ¯ZÀر Â] |Ë|mدن  §Zرس و ��Ìاف  «Â�Âع در   ¾Ëا �Ë񯿿Za آن Âyا�a |ÀÅداdy؛   Ä

.dده ا�Â] Ä ·Z�» ¾Ëاف در ا�Ì� بZzf¿ي [�ای ا¸Ì·اف، د�Ì� ح�� 

 «^Ê¿Z ¿��ی و اد[ZÌت «ÂضÂع. 2 

ÄÌmÂe ا»Z�fدی،  ا¿Znم «�Z ·Zت   Z]  dز ا�ZÌ¿ از ��وع �a �ÅوژZÅی  آن ��ح  »^¶  �Ë~aی 

 
1. unido 
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] »�ار �Ì³د،   |ÌËPe [�ای    ¯Ä در�ÂریÂ»Äرد  [�ر�ي �Âد.  ¿Z¯ dËZÆر، Z¼eم Âmا¿\ �aوژه 

«ي ا�Z¨fده  ا»Z�fدی  ارزZË[ي  از  Å|ف   ¾Ëاز  ا ��ی  Ëك   ¶»Z� ا»Z�fدی  ارزZË[ي  �Âد؛ 

ZÅ و ا[�ارZÅی «^Àfي [� �¸º ا»Z�fد ا�Z�« Z] Ä¯ dوت در «Âرد «�اZË و « Ë \ËZك  ÌÀ°eك 

ÄËZ»�� ºÌ¼�e وژه�a ي آنÅZ§ات ر�iا ¾f§ZË لZ^¿د Ä] ،³~اریdا�  ،Zaارو ÄËدZve2014)ا ،

   (.15ص

1-2.  Ê·Z» Ê]Zدی و ارزيZ�f«ا Ê]Zي� ارزيZ¼e 

در [Â� ¾Ìا«¶ ا»Z�fدی [�ZÌر « ¼Âل ا�Ì] Ä¯ d¾ ارزZË[ي ا»Z�fدی و «Z·ي Z¨eوeي »Zئ¶  

«�ËZ¼f¿¼ي  ºÅ از   Ä°Ì·Zu در   ،|¿Â�  در  ًZe|¼� ا»Z�fدی  و  «Z·ي  ارزZË[ي   ¾Ì] Z¨eوت   .|¿

 [�z ا�ZÆq  :dر

-   d¼Ì« :دهZ¨fا� «Âرد  از    ZÅی  «Z·ي  ارزZË[ي  Z̈ده  d¼Ì« ZÅ در  fا� [Zزار  در  «ÂmÂد  ی 

�aدازد. اË¾ درZu·ي ا�Â�  Ä¯ dد، À Ëي آن »f¼Ìي ¯Z� Ä«¶ ا»Z�fدی [�ای 񯿿Z¯ ÄÌÆe «ي «ي 

 d¼Ì« ZÅ ل򟿿fyي اy�] دÂmو ¶Ì·د Ä] زاریZ] را  ی ZÅ񯿿Z¯ دیZ�f«ارزش ا ًZ»ر، ا·�اZ�v¿ا ¶j» ZÅ

¿¼ي  [�  دZ�¿ |ÀÅن  򟿿Ë| eت  [�yي  ا�¼Zل   Z] ا»Z�fدی  ارزZË[ي  ا¿Znم  در  «Â�Àر   ¾Ëا [�ای   .

 d¼Ì« ZÅ d¼Ì« ،زاریZ] ی ÄËZ� یZÅ ي» dد� Ä] ای را d¼Ì« .ºËآور ÄËZ� یZÅ  ي�Â¿ �«ای در وا

 d¼Ì«  در  Z] و  دارد   ZÅ񯿿Z¯ ا»Z�fدی  ارزش  دادن  ¿�Zن  در  � ي   Ä¯  dا� §��ي  ³~اری 

 d��§ ÄÀË�Å ¾f§�³��¿  دÂ^Æ] Ä] ZÅ ي ¯¼ك «يËراZ¯ |À¯   ،و|Ì¿ÂË(  2005 15، ص .) 

¿�خ Ë�Àe¶  ¿�خ �Àeي¶  - از «ZÀ[� در �aوژه ا�d؛    دZ�¿ |ÀÅن :  d��§ ÄÀË�Å ا�Z¨fد 

«ÂmÂد در [Zزار ZË ¿�خ [�Æه اوراق »��Ä  [|ون ر�Ëك  در ارزZË[ي «Z·ي « ¼񯿿Âً از ¿�خ [�Æه  

ا«Z´¿ Zه «Z¨fوت ا�d؛    �Âد. در ارزZË[ي ا»Z�fدیدو·fي [ÂÀ� Äان ¿�خ Ë�Àe¶ ا�Z¨fده «ي

«ي ا¿Znم   Ä »Zm دZ³|Ëه  از  Âqن  ا»Z�fدی  در  ارزZË[ي   Ä »Zm  d��§  ÄÀË�Å  |ËZ] �Âد، 

  ¶Ë�Àe ای�] ا�Z¼fmي   ¶Ë�Àe خ�¿ از  [Â�À» ¾Ì¼Å Äر  [´�Ìد.   ��¿ در  ا�Z¨fده از «ZÀ[� را 

 �Âد ¯Z¨f» Äوت از ¿�خ [�Æه [Zزار ا�Z¿ZË�m.dت ا�Z¨fده «ي
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ZyرÊmآ   - از  Zi1ر  ا��اف  :   �Ìv»  Z] e򟿿»Z eي  دارای  �aوژه  Ëك  ا¿Znم   Ä¯ آ¿ËZnي 

«À¨ي  ZË  d^j»  Ä]  ÄmÂe  Z] Z e«��ت   ¾Ëا ا»Z�fدی  ارزZË[ي  در   ،dا�  ZË  �§ZÀ» �mو  [Âدن 

ÄÀË�Åي»  Äf§�³��¿ در  �aوژه  درZu·يZÅی   ¾Ëا §�ض  �Âد،  «Z·ي  ارزZË[ي  در   Ä¯  d�

«ي«ي �Âرت   Ä·و�Ëا  �Ìv» Ëك  در  �aوژه  ا¿Znم   Ä¯ [�  Â��Ì³د   �iؤ» آZiر   ZÆÀe و  د 

)��«ÄËZذی �aوژه  «Z·ي  «ي¿¨ Zن  ·Zvظ  «Z^�Zvت  در  ،  Ì¿ÂË(2005|و، .�Âد³~اران( 

 (. 8ص

-  dyدا�aیZÅ   Ê·Z¬f¿اdyدا�a :ارزش ا§�وده ،Ä¿راZË ت وZÌ·Z» |À¿Z» يËZÅ  دZnËای ا

«ي¿¼ي  ¶¬fÀ»  �´Ëد �³وه   Ä] �³وه  Ëك  از  را  �iوت   ،ZÆÀe و   |ÀÀ¯  Zًuا����  Ä¯  |ÀÀ¯

�aه «ي|Ì»Z¿ ي·Z¬f¿ا dyدا  ،ZÅ dyدا�a ¾Ëا �iد ارزش ا§�وده در اZnËم ا|� ¶Ì·د Ä] .|¿Â�

«ي u~ف  ا»Z�fدی  ارزZË[ي  �ÌiZeی  در  �aوژه  [�ای  ا»Z�fدی  �Ì³ی   ºÌ¼�e در   Ze  |¿Â�

 .|À�Z] Äfا�|¿ 

2-2.  d¼Ì« آوردن d�|]ÄيZ� یZÅ ای 

ÄËZ� d¼Ì«زار وZ] ي در·򟿿yچ اÌÅ �³ا Ä¯ dي ا�f¼Ì« يای آن» |Ë|a ،dد ¿|ا�Âm  آ«|؛

ای  ZÅی �ÄËZآÀ Ëd¼Ì« Ä^�Zv» .|Ëي Z¼Åن »f¼Ìي ¯Ä در [Zزار ر»Ä] ¶»Z¯ d]Z وÂmد «ي

[Zne Äرت  ÄmÂe Z] ِدنÂ^¿ ZË دنÂ] �Ë~a  م «يZn¿ا  񯿿Z¯رتZne 񯿿Z¯ Ä°ÌeرÂ� د. درÂ�  �Ë~a

�Âد  ه «يای ¯񯿿Z ا�Z¨fد[ÂÀ� Äان »ÄËZ� d¼Ì  (CIF) و    (FOBی «�زی )�Z]d¼Ì«ZÅ|، از  

Zneرت  񯿿Z¯ ا�³  «j¶  و   �´Ëد رو�ZÆی  از   ،|�Z]  �Ë~aZ¿2WTP  ،3SCF    ÄÀË�Å  �]Ze و 

 (.148، ص2019 )[ZqZeZرÂ�  ،ZËد [¸À|«|ت ا�Z¨fده «ي

 ¿�خ �Àeي¶   .3-2

�Âر ¯Äf¨³ Ä �|، دو ¿�خ Z» ¶Ë�Àe·ي و ا»Z�fدی [Z¨f» ºÅ ZوÄ¯ |Àe روش [Ä د�Z¼Å  dن
 

1. Externalities 
2. Willingness to Pay 
3. Standard Conversion Factor 
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 �Â¿|.آوردن �Å¯|ام در اtË��e ZnÀË «ي

1-3-2.   Ê·Z» ¶ي�Àe خ�¿ 

¿�خ Z» ¶Ë�Àe·ي ¿�yي ا��Â�y �z] Ä¯ dي «ËZ¶ ا�Z¿ZË�m dت ¿¬|ی �aوژه را [Z آن  

Ä^�Zv» ای�] .dا� �iPf» ي¨¸fz» ¶»اÂ� از زÀ¯ ¶Ë�Àe    �Ë| و   Ä�]ي از را·Z» ¶Ë�Àe خ�¿

 ZÌ»(1، 2016 )ن   �Âدا�Z¨fده «ي

¿�خ  Z» ¶Ë�Àe·ي  = Rf + (RPM + RPi) + CRP 

fR  يf·دو Ä��« ه اوراق�Æ] ن ¿�خZ¼Å ZË ك�Ëه [|ون ر�Æ] خ�¿  ،mRP    وتZ¨e Z] �]خ [�ا�¿  

Z¨eوت ¿�خ [ZزدÅي در    iRPو    [�Æه [Zزار و ¿�خ [�Æه [|ون ر�Ëك Z¼Å ZËن Â� ÄÌ�Zuد [Zزار 

  d À� �Ë񯿿Za    زار وZ] يÅزدZ] و ¿�خCRP    وژه در�a Ä¯ dری ا�Â�¯ ك�Ëر �yZ� �Ì¿

 �Âد. آن ا�mا «ي

 ¿�خ �Àeي¶ ا»Z�fدی   .2-3-2

ZÆ¿ خ�¿ Ä°ÀËا ¾f§�³ ��¿ در Z] ي�Z¼fmا ¶Ë�Àe خ�¿ Ä^�Zv» ای�]  ،dي «��ف ¿�و·ي ا�Ë

را[�Ä ر«�ی   Ä] و Z°¼Åران )   �Âد ا�d، ا�Z¨fده «ي  2از را[�Ä زÂ�Â» Ä¯ �Ëم   |À¼�¿3دا ،  

 : (8ص  ،2018
ݏ  = ݉ + ݁ ∗ ݃

آن  در   Ä¯  S   ،ي�Z¼fmا  ¶Ë�Àe ز«Z¿ي،   m  ¿�خ   ¶Ë�Àe «�¸e    dÌ]Â  ¿�خ   ��¯  ª¸�»ر|«

 ¿�خ ر�| «��ف ��ا¿Ä ا�ËZÆ¿  g  .dي درآ«| و 

4-2.  ÊmرZy رZiآ Ä^�Zv» 

«�Ìvي )[ÂÀ� Äان  ی ÅZ´�Ë񯿿Zaي، دو ا�i آ·Âد³ي ز��ZÅd�Ëح[�ای [�ر�ي آZiر Zyرmي  

 
1. Mian 
2. Ramsey
3. Daneshmand et al. 
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 f�Å ر�ي�] ¶]Z« )d^j» ی�iا( ا¿�ژی dÌÀ»و ا )ي¨À» ی�iا|À . 

«ي  ا�Ä]   tÌ�Âe   d  ��زم  Z´�Ë񯿿Zaه  Ëك  Zyرmي  آZiر   Ä¯  Äfدا� و�Ì ي   ¦Ì� Âeا¿| 

«Zjل [�ای   d�Ì¿  Ä§��  Ä] «�Ìان �Å¯|ام  �ËZ�ZÀي   Z»و�·  Ä¯ |�Z]  Ä¯  |Àq�Å  عÂ�Â»  

  Ì�Âa|ه   ¿�Ì  آن  اdÌ¼Å  و  [Âده  ¯�Âر  در  ¯��ن   �f�ZÌ´~ار  اÅ|اف  از   Â¼Åاره  ا�Z¤fل

،d�Ì¿   Z]   ¾Ëل  اZu   d À�  �Ë񯿿Za  كË  d À�  ÄËZ»��   �]   dا�   Ä¯  ¶Ì�¿Zfa   دZnËل   اZ¤fا�  

  Z´�Ë񯿿Za   ªÌ§Âeه  ��Z]   Z]   ¾fyZ|   ا�Z¤fل   اZnËد   ار�Å  d�ZÌ�³|ف   ا�³  §¸~ا.  ¿|ارد  زZËدی 

  ¿Ä]  ��Zy   �ÌqZ  ا�Z¤fل   «Zy  |À¿Zرmي   آZiر  [��Zy ¾Ì¼Å Ä از دË´� .  دا�Âz¿  dاÅ|  زZËدی 

 .  �Âد«ي �Âaي  ÂÅ  º�qا آ·Âد³ي  «À¿Z|  آZiری  «¬Z[¶ در  آن ا�iات [Âدن

1-4-2.   dزي� ÊدگÂ·آÊ�Ìv» 

ºÆ»d�Ëز �iا ¾Ë�e  كË ي�Ìv»Ä¿Zz¸³ یZÅزZ³ Ä] طÂ]�» د³يÂ·ه، آZ´�Ë񯿿Za  Ä¯ dای ا�

ºÆ»  Ä¯  d�ZÅزZ³ از  و�Ì ي   ¦Ì�  ¶»Zآن�  ¾Ë�eدی  ZÅ(  ¾]�¯  |Ì�¯2اCO  |Ì�¯ا  ،)

�Â¿| و  ( ¿Ì»Z|ه «ي1GHGای ) ( ا�Z³ Ä¯ dزZÅی 4CHÄ¿Zz¸³( و «Zfن )�fÌ¿O2Nوژن ) 

 (.15، ص2014اروZa، )اZveدÄfyZÀ�|¿Â�  ÄË «ي 2از «Â� ¾Ë�f¼Æا«¶ �ÌÌ¤eات ا»¸Ì¼ي 

Ä¿Zz¸³ یZÅزZ³ از آ·Âد³ي ¿�Zي   Ä^�Zv» ی ¯�[¾ [�ایZaرد  Ä] از رو�ي «Â�Âم    3ای 

 (: 15، ص2014)اZveدÄË اروZa،   ا�Â�dد ¯ZÆ»Z³ ¶»Z� Äی ز�Ë ا�Z¨fده «ي

¯À|  دZË |Å از ا¿Z�fر آن �Ì³Â¸mی «يا[f|ا آن «¬|ار آ·Âد³ي ¯�a Äوژه ا¿Z�fر «ي.  1

 �Âد.e |u¾ در �Zل ا���م «ي«Ä^�Zv �|ه و [Z وا

2  .  Ä^�Zv»2CO   دلZ »4  یZÅزZ³  :GHG  د³يÂ·آ دارای   ،¾]�¯ �m Ä]  وتZ¨f» ËZÅي 

|Àf�Å  ( [Â¬·Zه   �ËZ»�³  \Ë��  ��Âe Z³�Åز  آ��ÀË|³ي  «�Ìان   Ä¯5GWP)،    ِار|¬»  Ä]

 
1. Greenhouse Gases 
2. Climate Change 
3. Carbon Footprint Methodology
4. CO2 Equivalent 
5. Global Warming Potentials
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�³دد. [�ای «Zjل  �Âد، «Ä^�Zv «يÌ·Âe| «ي  Z »2COدل Z¼Åن »|ر Z³ ��Âe Ä¯ Z»�³ز  

  \Ë��GWP    نZf» زZ³ ا¿|ازه    25[�ای Ä] نZf» ¾e �Å Ä¯ dي ا�À » ¾Ëا Ä] و d25ا�  

 ¯Ì·Âe Z»�³ .|À| «ي ، ا¯�Z³ ¾e|Ìز ¯�[¾ دی

3  .  ÄÀË�Å ¶¯ ي]ZË2ارزCO  ¶¯ ب ¯�دن «¬|ار�� Z] dËZÆ¿ 2: درCO  (VGHG)     در

 آË|.، ارزش ¯¶ اZy �iرmي [|�d «ي(ÄÀË�ÅVGHG واe �Å |u¾ آ·Âد³ي )
 

 ÄÀË�Å = VGHG* CGHG آ��ÀË|³ي
 

آ·Âد³ي)  ¾e  �Å  |uوا  ÄÀË�Å  Ä^�Zv» روشCGHG[�ای  از   ًZe|¼� �aوژه  (  ZÅی 

ÂÌ�Ì¼¯ ��Âe ¶^« ZÅن اZveدÄË اروZa [�ای  �Âد. ا�a ¾Ëوژه دÄÅا�Z¨fده «ي  1ای اِ¯��fن

d�Ëت ز򟿿� » ¶uÄÀË�Å Ä^�Zv» از آن و Å|ف   dه ا�|� Âa·ي«�Ìvي ��وع    ، ZÅی 

آ·Âد³ي از    ،ا¿�ژی ا�ª^� .d روش اZÅ�z]  ¾Ëی  ¿�Zي از  [�ای «Ä^�Zv «��ات ¿�Zي 

Z�yرتآ·Âد³ي «�Ìان  «�Ìvي،   d�Ëز Zuدث  ZÅی  آ·Âد³يZÅی   �iا در  «ZÅ  (  |À¿Z �|ه 

»�ار    [Z¼Ìری( زZËدی  �Âد«Äf§�³    ZeCGHG    Ä^�Zv«��ک  «�Z ·Zت  در   ÄÀË�Å  ¾Ëا  .

dه ا�|� Ä^�Zv» ا·¼¸¸ي ¾Ì] یZÅدZÆ¿ ��Âe  .  لZ� ي در¿ZÆm ك¿Z]2003    در �³ار�ي

ÄÀË�Å Ä^�Zv» Ä]ه|ÀËي از آ���Z¿ ي·Âa یZÅd�Ëی زZÅÄfyدا�a ان�Ëي در ا�Ìv»   ¾Ëا Ä¯  

ÀË�ÅÄÄ] ZÅ �Å ول  ازای|m د³ي درÂ·آ ¾e ¶Ëذ.dره �|ه ا�Zا� 
 

  Ê¿ZÆm �يÄÀ آ�يÀ|گÄ^�Zv» Ê �|ه Z] ��Âe¿ك m(1 .) Å|ول 
 ÂËرZÀ�  º¯ یÂËرZÀ�  ��Âf» یÂËرZÀ�  دZËی زÂËرZÀ� 

 80 10 3 )د��ر در ÄÀË�Å2co  )¾e آ·Âد³ي 
 :�^À»  ،ي¿ZÆm ك¿Z]200321، ص 

 

|، [�ای ا§�ا�Ë د»Z^�Zv» dت،  ¿�Ë|« Zًf^�Â¼ي «Â�vب «ي¿از آ¿ËZnي ¯Ä اË¾ آ«Zر  

ا����Zت [�وز �|ه در    ؛¯ºÌÀاË¾ ار»Zم را [Z در ¿�� �ÅZ¯ ¾f§�³ ارزش د��ر، [Ä روز «ي

 
1. ExternE: Externalities of Energy 
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 ¿¼�ËZ داده �|ه ا�m(2) .d|ول 

 

( ZÅ2020ی �Zل �يÄÀ [�وزه �|ه آ�يÀ|گÊ )[Z ا�¼Zل Âeرم د�ر و »d¼Ì(. m2Å|ول )
  º¯ یÂËرZÀ�  ��Âf» یÂËرZÀ�  دZËی زÂËرZÀ� 

 116 14.51 4.35 )د��ر در ÄÀË�Å2co  )¾e آ·Âد³ي 

 ¿ZÆm ك¿Z] :�^À»( 13، 2004) ي 

ا«dÌÀ ا¿�ژی   .2-4-2

¾Ì] آژا¿�   ¦Ë� e  ª^�  از  d�eرZ^� ا¿�ژی   dÌÀ»ا ا¿�ژی،  ���Ä    "ا·¼¸¸ي   Ä] د���fي 

Ze    ¾ÌÀr¼Å(.ا·¼¸¸ي ا¿�ژی، [يZÅی آژا¿� [Ì¾)داده  "1ی «�À¬ي ËZad¼Ì«ZÅ|ار ا¿�ژی در  

د���fي [|ون ا򟿿fyل [񯿿Â�v» Äت ا¿�ژی در [Zزار و [Z    " اZveدÄË اروZa ا«dÌÀ ا¿�ژی را  

¯Ä «��ف [f¼Ì«|ÀÀ¯  .|�Zي   Äfدا�  dyدا�a d�Z�fا� )اZveدÄË    ا�Ë� e d¦ ¯�ده    " ه 

  ،Za2000ارو.)  �]ZÀ]  ¦ËرZ e  ¾Ëاول «ي  ،ا �m ؛d�¿دا �m دو ¶»Z� ا¿�ژی را  dÌÀ»ا Âeان 

و ¯¨dËZ ا¿�ژی ا��m .d دوم ¿�Ì [ |    ن[ÂدË�Ì§ Ä^Àm°ي ا�Â]�» Ä¯ dط [Ä در د��fس

[�À» Ä¬ي  Ä¯  dي ا�f¼Ì«��»  d�Z�fو ا�  d¼Ì« دنÂ]ه «يف|ÀÀ¯دازد�a    و )دZaِئÂ·ي 

 .(4، ص Z°¼Å2،2011ران 

¿ZyZ·�ي    |Ì·Âe  �] ا¿�ژی   Ä��� در  ¯Ä ا򟿿yل  �ÌiZeی  از  ا¿�ژی   dÌÀ»ا  Ä^�Zv» ای�]

«ي ا�Z¨fده  دارد،  روشداy¸ي  و  �Âد.  «f |د¿|   ÄÀÌ»ز  ¾Ëا در  �|ه   Äf§�³رZ¯  Ä] ZÅی 

  d^�¿ از ا�Z¨fده   ZÆرو�  ¾Ëا از  دارد. Ë°ي  را  وZÆÌ³�Ëی Zyص Âyد  �Å¯|ام  از  ا�Z¨fده 

GDP  صZy ك ا¿�ژیË ان «��ف�Ì» Ä]    dا� �Ëرت زÂ� Ä] Ä¯ dد ا�Z�f«در ا  ÄËدZveا(

 ،Zaران ؛ 223، ص2014اروZ°¼Å ث وÂ]3 ،20155، ص) : 

 

 
1. Reasonable prices
2. De Paoli et al.
3. J. booth et al. 
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$ ÄÀË�Å =ீ஽௉ (௢௥ ீே௉) ௜௡ ا򟿿fyل 
«�Ìان «��ف ا¿�ژی

Âeا¿| [À¯  Ä|، «ي«Ä^�Zv «ي  1در وا»� آ¿Ä¯ Är اË¾ را[�ÂÀ� dve Äان ÄÀË�Å ا򟿿fyل 

Ë�Å ¾Ëا Ä¯ وژه�a كË d ¨À» انÂÀي�» �ÅZ¯ رÂ�¯ را [�ای ÄÀ  Äf�] .دÂ� اد|¼¸« ،|Åد

«Â�v·ي    Äq وژه�a  Ä¯  ¾Ëا  Ä]ي»  |Ì·Âe|À¯  را  «ي «�zج  در  �|ه  ا�Z¨fده   |uوا Âeان 

«ي  |Ì·Âe  ¾Ë�À]  Ä¯ Z´�Ë񯿿Zaه  Ëك  [�ای   �ً�j» داد؛   �ÌÌ¤eي»  ،|À¯  ZË  �fÌ·  |uوا از  Âeان 

 [�°Ä در «�zج ا�Z¨fده ¯�د. 

  dÆm از دو �yZ� ¾ËداراZÀ »    ِا¿�ژی ¶»Zu كË Ä] ي��fم د�|� Ä°ÀËاول ا  dا�

«ي  h�Z] [�ق،   ZË  ¾Ë�À]  ¶j»  dÌ¼ÅاZ]  ZË ¯Zر  )¿�Ìوی   |Ì·Âe  �]Ze ا�mای   ÄÌ¬]  Ä¯ �Âد 

  Z]  Ä¯  dÆm ¾Ëا از   ºÅ د؛ دومÂ� ¦«Âf»  |Ì·Âe و   |À�Z]  Äfا�|¿ ¯ZراËي   �ً�¼�  ،)ÄËZ»��

¯|Ì·Âe  �^À» Ëك   Ä] وا[�f´ي   �ً�¼� ا¿�ژی،   |Ì·Âe  dÌ§��  �Ëا§�ا  �ÅZ¯ ا¿�ژی  ÀÀ|ه 

«ي«ي  ºÌ�¬e ÀÀ¯|Ì·Âe|ه   ¾Ë|Àq  ¾Ì] وا[�f´ي   ¾Ëا و   |]ZË  �ÅZ¯ « Àي   Ä]  Ä¯ �Âد 

  �Âد.ر�Ëك ا�d؛ اÂ» ¾Ëرد [Z ا§�ا�z» �Ëج )و ¯�ÅZ ¯¶ ¯��( در را[��ÅZ� Ä «ي

 �Ì¬ve Ä¬]Zق .  5-2

«À^�  در Ì¬ve¬ي [Ä ارزZË[ي ا»Z�fدی Ëك Z´�Ë񯿿Zaه §��ي [Z°¼Å  (1394  )  Zرانf¼Åي و  

[�ا[� [NPV  Z در�| و  13[�ا[�   IRR ا¿|؛ ¯Ä ¿�خÂÀm[ي �aداÂyÄfyراک «Z¿Z Ìت Zaرس

ای  ی �ZÌ¸Ì»d¼Ì« ZÅÄËZرد د��ر [|�d آ«|ه ا�d. [�ای «Z¿ZË�m Ä^�Zvت ¿¬|ی از    3.3

  ¾ÌÀr¼Å ؛dده �|ه ا�Z¨fزاری ا�Z] ه�Æ] از ¿�خ ¶Ë�Àe ای ¿�خ�] Z»ا dده �|ه ا�Z¨fا�

d^j» يmرZy رZiآ Ä] dه ا�|�¿ Äfyدا�a وژه�a ي¨À» و. 

ا»Z�fدی    Z°¼Å  (1398)رانذا¯� و   ارزZË[ي «Z·ي و   Ä] |ي ار��ZÀر�Z¯ Ä»Z¿ نZËZa در

آ·Âد³ي �aداÄfy ا�d.  ا�Z¨fده از ¿�Âي از ¯d�Ì·ZeZ در Z´�Ë񯿿Zaه  �ÅZ¯ ز [�ایZ³ یZÅ

«Z·ي   ·Zvظ  از   ZÆf�Ì·ZeZ¯ از  ا�Z¨fده   ،�Åو�a ¾Ëا  lËZf¿  ª^�ÄÌmÂe �Ë~a  Ì¿  در  Z»ا  d�

 
1. Outage Cost 
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  ،d�Ëز �Ìv» د³يÂ·آ Ä¸¼m وژه از�a يmرZy رZiآ ¾f§�³ ��¿ ارزZË[ي ا»Z�fدی و [Z در 

ای ZÆÀe [�ای ¿�خ  ی �d¼Ì«ZÅÄËZا�ÌÀr¼Å .d¾ در ا�a ¾Ëو�Å از  ÄÌmÂe�Ë~aا�a ¾Ëوژه 

 ا¿|.ی [Zزاری [Z¯ Äر [�ده �|هÂ»d¼Ì« ZÅارد [Z   دË´� ارز ا�Z¨fده �|ه ا�d و  

�񯿿Zری   «�Z°¼Å  (1394 Ä ·Zران و  ا[�اÌÅ¼ي  در  Ëك (  اZnËد  ا»Z�fدی  ارزZË[ي   Ä] ای 

  |uواGTL   Äfyدا�a �y�� Ä¬�À» ا¿|در    Ä¯ م �|هZn¿ا [�򟿿yف �ÂÀان ªÌ¬ve، ارزZË[ي 

ارزZË[ي «Z·ي ا�d و در آن ا�Zره  ی �ÄËZ و ¿�خ Ë�Àe¶ ا�Z¼fmي ¿�|ه d¼Ì« ZÅ ای [Ë  Äك 

 .dا� 

Ëك  Z°¼Å1  (2014  )رانو    «Âf´ÀÌ¸Ìن اZnËد  ا»Z�fدی  ارزZË[ي   Ä]  ªÌ¬ve Ëك  در 

Äfyدا�a داZ¿Z¯ در |Ë|m هZ´�Ë񯿿Za  |¿ا  Ä¯  ي�Z¿ ي·Âa ÄÀË�Å Ä^�Zv» رZ°ÀËدر ا ºÆ» Äf°¿

  Ä¯  dا� �aوژه  آ·Âد³ي  ¿�Ì    درد��ر    15از   Ä¿񯿿Z� و   dا� �|ه  [�آورد  آ·Âد³ي   ¾e  �Å

2 dدا� |ÅاÂy |ای  .  در�| ر��] �Åو�a ¾Ëا دو  «Z·ي    ا·´ÂیÌÀr¼Å¾ در  و ا»Z�fدی 

Zf¿ Ä¯ dه ا�|� Äوت ارائZ¨f» ¶Ë�Àe خ�¿Ë دو �Å l Â´·يا» �^f » را .|À¯ 

q(2016) 2ری و ریِ ~و  ÄÀË�Å ¶Ì¸ve ك¼¯ Ä] ،|ÀÅ ر درZÀËه وادZ´�Ë񯿿Za در [�ر�ي-

Ä¬�À» ،ي¸v» دZ�f«ا t�� ي در�Z¼fmه اZ§ه [� رZ´�Ë񯿿Za ¾Ëات ا�iر�ي ا�] Ä] ه|ËZ§  ای

Äfyدا�a ریÂ�¯ ي ¯¼يو¸v» |»ل و ر�| درآZ¤fد ا�ZnËی اZÅ�Ì¤f» زی �|ها¿| وZ�  .|¿ا

 .Ë�Àe¶ ا�Z¼fmي ا�Z¨fده �|ه ا�d [�ای Z¿ZË�m ¶Ë�Àeت ¿¬|ی از ¿�خ [�اË¾���وه

²¿Zm و ¾ِ�ÅZ»3  (2019در )    دیZ�f«ي ا]ZËارز Ä] ي�Åو�a|ÀË² در    §�آÀÌfË�eرو|ÌÅ

  Z] آن   Ä�ËZ¬» و  �aداÄfy§�آZ´�Ë񯿿Za|ÀËه  «Z fرف  ¯ZÅ  �ÅZی  ÄÀË�Å  %47ا¿|.  ZÅ،  در 

ÄÌmÂe ي از¯Zu  يmرZy رZiآ ªÌ¬ve ¾Ëدر ا Äf^·ا .d² ا�ÀÌfË�eرو|ÌÅ دنÂ] �Ë~a  و ¿�خ

 .ا¿|Ë�Àe¶ ا�Z¼fmي در ¿�� Äf§�³ ¿�|ه

Ëك از «�Z ·Zت «�[Âر، Z¼eم Âmا¿\ و آZiر �aوژه  �Âد، در ÌÅچÂ�¿Z¼Åر ¯ÅZ�» Ä|ه «ي

 
1. Millington et al. 
2. Chaudhuri and Ray 
3. Muhsin and Zhang 



 Â�1400م، ZaيZ¼� �Ìرة دوازدZ�  ،ºÅل، §�¸È»ZÀ ا»Z�fد و ا·´Z�Âزی     176
 _____________________________________________________________________________________ 

Äfyدا�a صZy Ä^Àm كË Ä] ام|¯ �Å و dا� Äf§�´¿ رد [�ر�ي »�ارÂ» ¶»Z¯ رÂ� Ä]  ،|¿ا

د. ÌÀr¼Å¾ [ �ي  ��a �ËZ¼e Ä�¬¿ Ä¯ÂوZÆÀ�Ìa �Åدی «Z] Z اZ ·Z�» ¾Ëت «Â�vب «ي

�Åو�a ازÄf§�³ ��¿ ي را در·Z» Ä^Àm �¬§ �Ì¿ ZÅÄfyدا�b¿ دیZ�f«ي ا]ZËارز Ä] ا¿|ا¿| و.  

و Âmا¿\، �aوژه  [ZÀ[�اË¾ در �aو��Zu �Å � ي «ي ¿�� Z¼e ¾f§�³م �Âا«¶  [Z در  �Âد 

 �Ë񯿿Zaي ��Ìاف از Z» Ä^Àm·ي و ا»Z�fدی [Â� Äرت د»Â» ªÌرد [�ر�ي »�ار �Ì³د. 

 «Ê·Z ا·´Âی .3
«Z·ي ارزZË[ي  ا¿Znم  [�ای   d¼�«  ¾Ëا ÄÀË�Å ÄÀË�Å  ،در  Âyراک،   ÄÀË�Å  ¶»Z� وژه�a ZÅی 

ÄËZ»��ÄÀË�Å و   ÄÌ·او «ي³~اری   Ä^�Zv» �¼¸eZÌي  «ZÅ  Ä^�Zvی   Z] آن  از   �a و   |¿Â�

�Â¿|. ��زم [Ä ذ¯� ا�ZÅ  dی «Z·ي Ì¼ze¾ زده «ي«|ZÅی �¼¸eZÌي، در ¿�yZ� dËZÆآدر

  Ä] «�[Âط  آ«ZرZÅی   Ä¯،اف�Ì� �Ë񯿿Zaي   �Ì³ا�§  dyZ��Ëز( �³ارش  از  ، �a  1396وژه 

 ا¿|. ( ا��zfاج �|ه2-40صص

1-3.  ÄÌ·ت اوZوض�¨» 

�aوژه  dÌ§��  اف�Ì�  480    از  Ä¯ [Âده  آن «Z¿Z Ìت Z³زی  روز و Âyراک  در   Ä°�] �Åار 

  ¦Ì¨ze Z] ي و]ÂÀm رسZa زیZ³ �^À»5 %  ي» ¾Ì»Peد. §�ض «يÂ�  وع دوره�� Ä¯ دÂ�

ادا«Ä دارد و �a از آن دوره    Z�2021ل ZËZa Zeن    3آ£Zز �|ه و [Ä «|ت    dyZ�2019 از  

ده �Zلادا«Ä «ي�Zل    eZÌ¸¼�25ي   [�ای  از �aداZÌ·Z» dyت    ، �a .|]ZËوژه  e |اد  و  « Zف 

 �Ì¿ هZ´�Ë񯿿Za ریZ¯ یZÅروز  340روزdا� . 

2-3.   Ê·Z» ¶ي�Àe خ�¿ 

 آd�:|Ë «ي�Âر ¯Ä ذ¯� �|، ¿�خ Z» ¶Ë�Àe·ي از را[�Ä زÄ] �Ë د Z¼Åن

¿�خ  Z» ¶Ë�Àe·ي  = Rf + (RPM + RPi) + CRP 
[�ا[� [Z ¿�خ �Âد اوراق «�Zر¯d دو·fي ارزی و  (  fR)   ر�Ëك Ë�Àe¶ [|ون    ¿�خ  ً񯿿Â¼ »
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 . ا�Ä¯8% d [�ا[� [ZÅ d� Zی ا¿�ژیZË ¿�خ 򟿿ÌÆ�eت �À|وق Ä �Âe «¸ي [�ای �aوژه

[ZزدÅي [Zزاری( و  ( Z¨eوت [ZزدÅي [Zزار [Âرس )[ÂÀ� Äان ¿�خ  Â� ÄÌ�ZumRPد [Zزار )

ا«Z از آ¿ËZnي [ZزدÅي [Zزار [Âرس [Â� Äرت رZË·ي    |Ëا ¿�خ [�Æه [|ون ر�Ëك [|�d «ي 

[Âرس Âeرم   [ZزدÅي  از  ا[f|ا   |ËZ] اZ°ÀËر  [�ای   .ºÌÀ¯ را د��ری  Ze آن   dا� ¿ZÌز  [Âده  [Âده 

ZÅی [Z¿ك «�¯�ی  رZË·ي را ¯�� ¯�ده و �Âe �bرم د��ری را [Ä آن [ZÌ§�اª^� .ºÌË داده

( [ZزدÅي �Â] �yZرس [Â� Äر «Ì´¿ZÌ¾ [�ا[� [2000  Ze2019  Z)  Ze1398  1379از �Zل 

[Â]  Zده   31% [�ا[�   ¾Ì´¿ZÌ» �Âر   Ä] Âeرم  ¿�خ  [Zزه   ¾Ì¼Å در   ¾ÌÀr¼Å  .dده   %18ا�Â]

داده  ª^� �´Ëد ��ف  از   .dی  ا�ZÅOECD    Ä¸�Z§ در   Z°Ë�»آ Ze    2000ی  Z�ZÅلÂeرم 

2019    Z] [�ا[�   ¾Ì´¿ZÌ» �Âر   Ä]2.1%    رÂ�  Ä] [Zزار  د��ری  [ZزدÅي   ¾Ëا�]ZÀ]  .dا� [Âده 

:Z] dا[� ا��] ¾Ì´¿ZÌ» 
31% − 18% + 2% = 15%

:dدا� ºÌÅاÂy ،ºËورZÌ] dد� Ä] زار راZ] دÂ� ÄÌ�Zu ºÌÅاÂz] �³ل اZu 
15% − 8% = 7%

|ËZ] رZ¯ Ä»ادا اZnÀË    را  ( Z¨eiRPوت [ZزدÅي �d À و [Zزار ) در  «Ä¯ ºÌÀ¯ Ä^�Zv در 

Za d À� يÅزدZ] يf�ËZ]  �yZ� يÅزدZ] ر ازZ°ÀË؛ [�ای اºËورZÌ] d�|] را d¨¿ ZË و �Ë񯿿

d¯��ZÅده «يZ¨fان ا��Æe دارZÆ] رس اوراقÂ] در ��Zu ي�Ë񯿿Za زه [�ر�ي را  یZ] و ºÌÀ¯

¯Ä ا����Zت ��yZ در    ºË�Ì³1 در ¿�� «ي  Ze  1398 ا¿ZÆfی  Ä·Z�1392 از    Â� Ä]7رت  

 .¿¼�ËZ داده �|ه ا�d (3)اZ] ¾Ëزه در m|ول 
 

ی �Zaي�Â] Êرس �Æeان  m (3 .) � �yZ d¯��ZÅ|ول
 1392 1398 

  �yZ�d¯��ZÅ ي�Ë񯿿Za 1528470 146274 ی 

 :�^À»ان�Æe رسÂ] وریZÀ§ dË�Ë|» d¯��  (1399) 

 
Ì¼Å¾ د·Â]  ¶Ìده و [Ä    93ا¿Zzfب اZ] ¾Ëزه، [Ä د·Ì¶ ورود آ�Ë񯿿Za d¯�� ¾Ë�yي [Z] Äزار ��«ÄËZ در اوا�� �Zل  .  1

�Ìa یZÆ·Z� �yZ� ده ازZ¨fيا�» \Ëدارای ار �e.|�Z] 
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 ¯ºÌÀ:�ای «Z] ¾Ì´¿ZÌ» Ä^�ZvزدÅي ا�yZ� ¾Ë از را[�Ä ز�Ë ا�Z¨fده «ي[
 

«Z] ¾Ì´¿ZÌزدÅي  = ඨ
��yZ در  ا¿ZÆfی دوره 

��yZ در  ا[f|ای  دوره 

Â�−1ل  دوره 

− 1 = ට1528470
146274

6
− 1 = 39.8%  

[Âده   %39.8ی �Ë񯿿Zaي در اZ] ¾Ëزه ز«Z¿ي [�ا[� [ZÀ]d¯��ZÅ  Z[�اZ] ¾Ì´¿ZÌ» ¾ËزدÅي  

  Z] �]رم [�اÂe ي، ¿�خ¿Z»زه زZ] ¾Ì¼Å در .d19.9ا�    �Ì¿ رم د��رÂe ده    1.6در�| وÂ] |در�

 ی �Ë񯿿Zaي [�ا[� ÂyاÂ] |Åد [d¯��ZÅ:Zا�d؛ [ZÀ[�اZ] ¾Ëزده د��ری 

39.8 − 19.9 + 1.6 = 21.5% 

  �yZ� آوردن d�|] ل [�ایZuiRP  Z¨e Ze d�Ì§Z¯  زارZ] ¶¯ يÅزدZ] و º«ر ¾Ëا ¶�

:ºËآور d�|] را 

21.5% − 15% = 5.5% 

  ¾Ëزه،  اZ]  ¾Ëا در �Âل   Ä¯  d�ZÀ »  ¾Ëا  Ä]  º«رd¯��ZÅ  ي�Ë񯿿Za [ZزدÅي    %5.5ی 

Äfزار دا�Z] ¶¯ يÅزدZ] Ä] d^�¿ �f�Ì]|¿ا . 

  �yZ�CRP  ي»  Ä^�Zv» را   ZÅرÂ�¯  ��Âf» ر�Ëك   Ä¯  یZÅدZÆ¿  ��Âe  ،|À¯

«��fÀ «ي ��«Â�.  ÄËZدا�Z^fر�nÀي   Ä¯ «Zزاد ر�Ë°ي  «¬|ار   �yZ� ¾Ëا  ¶Ì·د Ä] ³~ار 

دÅ|. ¿�خ اوراق »��Ä د��ری در د¿À¯  ZÌ| را ¿�Zن «ير�Ëك ¯�Âر «¬�|، درÂyا�d «ي

در�|    8در�| ا�d و [�ای اوراق »��Ä د��ری ا�Ëان اË¾ ر»u º|ا»¶    Ze3    2در «v|وده  

در�| [ZزدÅي [Ze6    �f�Ì    ³5~اران [Ì¾  دÄËZ»�� Ä¯ |Åا�Z¨e ¾Ì¼Å Ä¯ dوت ¿�Zن «ي

ÄËZ»�� «ي[�ای  ا�Ëان �¸\  در  وا»� ��yZ  ³~اری  در   ¾Ëا�]ZÀ] [Â� Äرت    ÀÀ¯CRP|؛ 

  ،Ä�]د آن در را|n» د دارد و »�اردادنÂmان و�Ëي اf·دو Ä��« در درون ¿�خ اوراق �ff�»

 �Âد. [�Z�» Ä^�Zv» h�Z¦ ر�Ëك ا�Ëان «ي

 �Z» ¶Ë·ي را [Ä د�d آورد:Âeان ¿�خ ZuÀeل �a از «Z¼e Ä^�Zvم ا�mا «ي

¶Ë�Àe  خ�¿ = 8% + 7% + 5.5% = 21.5%

در�|    21.5در ا�Ëان ر»¼ي [�ا[� [�Ë񯿿Za    ZيZÅی  [ZÀ[�اË¾ ¿�خ Z» ¶Ë�Àe·ي [�ای �aوژه 
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[Ë񯿿Zي «Â�vب «ي  º«ر  Ä¯ dی  ا�񯿿Z] ا�Z^fری  ر�Ëك   ¶Ì·د  Ä] آن   d¸� �¼|ه  و  �Âد 

ÄËZ»�� �f�Ì] ك�Ëی ��ف رZ�Z¬e يÀ » Ä] Ä¯ dان ا��ËاÄËZ»�� ³~اری در  ³~ار [�ای

 dان ا��Ëيا» h�Z] Ä¯d·د دوÂ�  خ اوراق ارزی�¿ .|Å|] دZÆÀ�Ìa ی�e񯿿Z] t�� را در 

 »Ây d¼Ìراک �Zaي�´Zه .  3-3

�ZÀرÂËی  lÀa Z´�Ë񯿿Zaه  Âyراک   ÄÀË�Å  Ä^�Zv» «ي  [�ای   Äf§�³  ��¿ �Ä  در  �Âد. 

�Ìa ¶»Z� ی اولÂËرZÀ�  يÀÌ]EIA    d¨¿  d¼Ì« د [�ایZËو ز ��Âf» ،º¯ d·Zu Ä� در

[ÀÌي �|ه ا�d. در �ZÀرÂËی ZÆqرم »Â� Ä] d¼Ìرت �Ìa  d]Zi  2050ا�Z� Ze Ä¯ dل  

Ä¯2014    Ze اË¾ ر»d¨¿ d¼Ì« ¾Ì´¿ZÌ» º اوaك از �Zل    (د��ر   60)  �Âددر ¿�� Äf§�³ «ي

2019 dك ¿�خ  1ا�Ë ¾f§�³ ��¿ در Z] �Ì¿ ºnÀa یÂËرZÀ� 3. در%   d¨¿ d¼Ì« |ای ر��]

  60آZ� d¼Ì« .|Ëل ��وع [�ای اZÀ� ¾ËرZËZa Ze  �Ì¿ ÂËن دوره �¼¸eZÌي، »d�|] d¼Ì «ي

.dه ا�|� Äf§�³ ��¿ د��ر در 

4-3  .ÄيZ»��ÄÌ·گ~اری او 

ÄËZ»�� ÄÀË�Å ¶¯هZ´�Ë񯿿Za ل  ³~اریZ� اف در�Ì� یZÅ2014    ود|u3.2    ردZÌ¸Ì» د��ر  

  �yZ� از ا�Z¨fده   Z]  Ä¯ dزده �|ه ا� ¾Ì¼ze2DCCI    يf¼Ì« �yZ� Ä¯وژه�a  یZÅ

d�ZÌ¿د در  د�fي   ¾ÌËZaÄÀË�Å  ¾Ëا «ي،  [�وز  را   ZÅ  لZ� در   �yZ�  ¾Ëا  .ºÌÀ¯2019  

�aوژه(   ��وع  �Zل  )�Zل   Ä]  d^�¿2014    ود|u2.5%    ¾Ëا�]ZÀ] ا�d؛   Äfدا�  �ÅZ¯

 �Âد. «ZÌ¸Ìرد د��ر «ي 3.12د ��«ÄËZ ³~اری او·�a ÄÌوژه u|و 

 ZÅی [Ä د�d آوردن �mيZ¿Zت ¿¬|ی �aوژه روش  .5-3

Âeان [Z¿ZË�m Äت ¿¬|ی  ZÅی «Z¨fوeي «يÄ] ،ZÅ روشدر ارزZË[ي «Z·ي و ا»Z�fدی Z´�Ë񯿿Zaه

 
 . ا�d د·Ì¶ ا¿Zzfب اZ] ¾Ëزه [Ä د·Ì¶ اZnËد Z¬eرن ز«Z¿ي [Z] Zزه »d¼Ì §�آورده )[v» Z|ودdË د���fي(  .  1

2. Downstream Capital Cost Index 
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ZÅ «�اZË و « Ây \ËZد را دار¿| ¯Ä در اd¼�« ¾Ë � ي  د��Å .d§ZË d ¯|ام از اË¾ روش

¿dËZÆ روش  روش «Z¨fوت، و³�Ëي¯Z] ºÌÀ ذ¯� دو  «ي ZÅی �Å روش را [ZÌن ¯ºÌÀ و در 

.ºÌÀ¯ بZzf¿را ا \�ZÀ» 

 روش Â� ÄÌ�Zuد.  1-5-3

�Âد، �Âدی ا�Â� ÄÌ�Zu  dد Z´�Ë񯿿Zaه ¯Â� Ä] �ً�Â¼ » Äرت د��ر در ZÌ] Ä°�] �Åن «ي

ÄÀË�Å ��¯ از �a هZ´�Ë񯿿Za Ä¯ Ä] ی §�وشZÅ|»ي از درآeZÌ¸¼� ÄÀË�Å م وZy d¨¿ یZÅ

«يد�  dهZ´�Ë񯿿Za �Âد   ÄÌ�Zu [Ä  آورد.  و   dا� «Z¨fوت  ZÆmن   ¦¸fz»  ª�ZÀ» در   ZÅ

دارد. [�f´ي  «fz¸¨ي  و  Z´�Ë񯿿Zaه  �Âا«¶  �Âد   ÄÌ�Zu  ¾Ë�f�Ì]  Z°Ë�»آ  lÌ¸y ZÅی 

. «Â� ÄÌ�Zu ¾Ì´¿ZÌد واZÅ|uی  دار¿|واZÅ|uی �Ë񯿿Zaي ��ق آ�Â� ¾Ë�f¼¯ �Ì¿ ZÌد را  

 ذ¯� �|ه ا�d.  (4)در m|ول   �Ë񯿿Za2000ي از ا[f|ای �Zل 
 

́ «m(4 .) Ì|ول  ¿ZÌ¾ �ZuÌÄ دÂ�  زه درZ]  2019-2000  

�Ë񯿿Za Ä¬�À»  ÄÌ�Zu ¾Ìي  ¿́ZÌ»دÂ� ( )Ä°�] �Å د��ر در 

 Z°Ë�»آ lÌ¸y 5/7 

 Za3/4 ارو 

 ÂaZ´À� 3/3ر 

 :�^À» ]يa(2019) ي 
 

  Ä¯ dي ا�ËZÌی آ�ZÅ|uدو [�ا[� وا از   �f�Ì] Z°Ë�»ي آ�Ë񯿿Za Â� ÄÌ�Zuد واZÅ|uی 

 Ä]هZ´�Ë񯿿Za دآوریÂ� را در ª�ZÀ» وتZ¨e �ÌiPe ي]Âyن «يZ�¿ ZÅ .|Åد 

راه از  �aوژهË°ي  ¿¬|ی  Z¿ZË�mت  آوردن   d�|] یZÅ  Ä�]را از  ا�Z¨fده  �Ë񯿿Zaي،  ZÅی 

ZÅ ا�d. اË¾ را[�Ä از ��ªË رو�ZÆی ا»Z�fد  [Zy d¨¿ d¼Ì« ¾Ìم و Â� ÄÌ�Zuد Z´�Ë񯿿Zaه

[�ای «Zjل در �°¶ ز�Ë [�ازش Â�    ÄÌ�Zuد.�nÀي «j¶ روش u|ا»¶ «�[ Zت ا¿Znم «ي

Z´�Ë񯿿Zaه آ«�Z°Ë و »Â�  d¨¿ d¼Ìد   lÌ¸y یZÅWTI    ن دادهZ�¿ e´�اس( را  )¿¨d £�ب 
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و    dا� Â� ÄÌ�Zuد  �¼Âدی  و «Âvر   d¨¿  d¼Ì« دÀÅ|ه  ¿�Zن  ا§¬ي  ا�Âv» .dر  �|ه 

 ا¿|.�³دآوری �|ه ZÅ 2019-2000 در «¬�� §�¸ي [�ای [Zزهداده
 

 
 ZÅ گ��ÂÌن [d¨¿ d¼Ì« ¾Ì و Â� ÄÌ�Zuد �Zaي�´Zهر  Â¼¿ (1 .)دار 

:�^À» Äf§ZË و �Åو�a یZÅيa (2019) [ي 
 

)u|ود   f�^¼Å´ي   \Ë�� [Âدن   ¾ÌËZa4%  Ä]  d¨¿  d¼Ì«  Ä¯  dا� « Àي   ¾Ëا  Ä]  )

دÅ| و �^Zf Ìً [�ای  ZÅ را tÌ�Âe «يËZÆÀeي «¬|ار ¯¼ي از �ÌÌ¤eات Â� ÄÌ�Zuد Z´�Ë񯿿Zaه

�Ì¤f» Ze dز ا�ZÌ¿ ،�fÆ] Ä�]ك راË آوردن dد� Ä] Ä] ی را�f�Ì] یZÅ Â´·ا.ºÌËا�§ZÌ] 

آ«|ه، را[��ZÀ» Ä^ي «ي  dد� Ä]  Ä�]د، «يا�³ راÂ]  ¾Ì´¿ZÌ» از  ا�Z¨fده   Z]  ºÌf�¿اÂe

Z´�Ë񯿿Zaه �Âد   ÄÌ�Zu بÂ�v» ��Ìاف  Z´�Ë񯿿Zaه  ر»^Zی   Ä¯ �ÂaZ´Àر  �Â¿|،  «ي  ZÅ1ی 

ºËورZÌ]  d�|] را  �aوژه  «Z·ي  و  .  Z¿ZË�mت  را[�Ä   ورِل»|و�ي  Âyد   �Åو�a در  �Ì¿    ¾Ì]

ا¿| و ¿Z¯ ÄnÌfر آ¿dËZ°u �Ì¿ ZÆ از را[�Ä  ¯�ک ا��bد و »d¨¿ Ä¿ZÅZ» d¼Ì را Ì¼ze¾ زده

. در �aوÂ¯~» �Åر، ��Ë\  (29، ص2019،  2)»|و�ي و وِرل   � Ì¦ اË¾ دو «�Ì¤f دارد

 
Zf  �¼|ه �^| Ì·Âe|ات ��Ìاف Z´�Ë񯿿Za |À¿Z¼Åه.  1 ¿̈ Ì°�e¶ �|ه ا�d و [Zزار Å|ف �Å دو، ��ق  ZÅی �ÂaZ´Àر از 

 .d�ZÌآ� 
2. Ghoddusi and Wirl 
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 در�| Ì¼ze¾ زده �|ه ا�f�^¼Å1  .d´ي u|ود 

 روش «�Â�v» d¼Ì« ¾Ì´¿ZÌت   .2-5-3

روش «f|اول، ا�Z¨fده از «񯿿Â�v» d¼Ì« ¾Ì´¿ZÌت [�ای [Ä د�d آوردن Z¿ZË�mت ¿¬|ی  

 Ä] «�[Âط   ،ÄËZa یÂËرZÀ�  Ä¯ دارد   ÂËرZÀ�  lÀa Z»  �Åو�a  ،|� ذ¯�   Ä¯ Â�¿Z¼Åر   .dا�

[Zزه   [�ای   d¨¿  d¼Ì«  ¾Ì´¿ZÌ»2019-2014    در را  «񯿿Â�vت   d¼Ì« ا�³  Zuل   .dا�

«ي  ،ºËورZÌ]  dد�  Ä] [Zزه   ¾Ì¼Å]  ºÌ¿اÂe  d�|] را  ¿¬|ی  Z¿ZË�mت   ،ÂËرZÀ�  ¾Ëا �ای 

d¼Ì« Ä¯ ZÅÂËرZÀ� �´Ëدر د Z»؛ اºËورZÌ]    d¨¿ ،dوت ا�Z¨f»    ت񯿿Â�v» d¼Ì« ای�] |ËZ]

 .d§�³ ��¿ ي درËZÅÂËرZÀ� �Ì¿ 

  d]Zi d¼Ì« یÂËرZÀ� ¾f§�³ ��¿ در Z]60    d¼Ì« Ä·Z� lÀa ¾Ì´¿ZÌ» و   d¨¿ د��ری 

  ÄÌ¬] در   ،ÄËZa �ÂÀان �ZÀرZÅÂËی   Ä] ¿�� «ي«񯿿Â�vت،  در   Ä¿Â´ÀËا  ،ZÅÂËرZÀ�  Ä¯  ºË�Ì³

�ÌÌ¤e «ي  d¨¿ d¼Ì« يf«يو» �ÌÌ¤e d^�¿ نZ¼Å Ä] ºÅ ت񯿿Â�v» d¼Ì« ،|À¯  در .|]ZË

ی دوره �¼¸eZÌي �aوژه، Ëك ��Ë\ [�ای »񯿿Â�v» d¼Ìت در ¿��  Z�ZÅلeك  وا»� در eك 

�ZÀرÂË«ي  �Å در   d¨¿ �|ه  ا¿Zzfب   d¼Ì« �Âرت   Ä] �Zل   �Å در   \Ë��  ¾Ëا  .ºË�Ì³  ،

  d]Zi d¼Ì« �] ºÌ�¬e60    ¾Ëدر وا»� در ا .dا� )d¨¿ d]Zi ی ¿�خÂËرZÀ� در d¼Ì«( د��ر

Z¼Å ÄË �Ì¿ ZÅن ¿�^d  روش [ZÀ� �ÌÌ¤e ZرÂË )و �^d¼Ì« )d¨¿ d¼Ì« �ÌÌ¤e Zًf Ì §�اورده

¯񯿿Â�v» d¼Ì« Ä¯ ºÌÀت [Â� Äرت «Z¬fرن  «Z در اZnÀË §�ض «ي  در وا»� ¯�ÌÌ¤e  .|À «ي

 » �ÌiPe d¨¿ d¼Ì« د. ياز�Ë~a 

d¼Ì« از  ا�Z¨fده   ÄÀË�³  ¾Ë�fÆ] «񯿿Â�vت،   d¼Ì« آوردن   d�|] lÌ¸y  [�ای  ZÅی 

d¼Ì« Ä¯ يËZn¿از آ Z»ا dرس ا�Z§  ¶»Z¯ رتÂ� Ä] ت񯿿Â�v» Ä¼Å ای�] Ä¬�À» ¾Ëی اZÅ

¿�|ه  d^i  ¾Ëا در  »�a  d¼Ìو�Åا¿|،  ¿�دËك از  �ÂÀان   Ä]  |À¸Å رو�eدام  ZÅب  ZÅ  ¾Ë�eی 

Z¨fا�  Ä¿ZÌ»ورZy  Ä¬�À»  Ä] «يZÅب  اÂ�    ¾Ëد ده   ¾Ì´¿ZÌ»  Ä¯d¼Ì« ZÅ    زهZ] -2019در 

 ¿¼�ËZ داده �|ه ا�d: ( 5)در m|ول  2014
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́ «m(5 .) Ì|ول  ¿ZÌ¾ « Ìd¼  ت�Â�v» \zfÀ» زه درZ]  2019-2014  

 «Â�v»  d¼Ì« ¾Ì´¿ZÌل

 Zf¨¿ 9/59 

 ¾Ë�À] 53/82 

 ¶ÌزوئZ³ 89/76 

 |Ì¨� d¨¿ 68/77 

                                         :�^À»سÂ³آر |»ËZ  (2020) 

 «Ê·Z و ¿Zfيl  ا·´Âیا�mای   .6-3

�a از [|�d آوردن Z¿ZË�mت ¿¬|ی، ا«°Zن [|�d آوردن �ZÆ�yZی «Z] ¦¸fz ا�Z¨fده  

  Ä¯ ¶Ë�Àe ي  %21.5از ¿�خ» ºÅا�§ ،dدا�Â�.    تZ^�Zv» آ«|ه از d�|] lËZf¿ ª^ا�·Â´  ،

 ��Âf» d¼Ì« یÂËرZÀ� در  EIA    وژه�a ي¸ § �·Zy زده    3.04ارزشZ] رد د��ر، ¿�خZÌ¸Ì»

��«ÄËZ    %37داy¸ي    d�³زZ] دوره  «Âرد    5.45و  در   �f¸»Z¯ ا����Zت  [Âد.   |ÅاÂy �Zل 

 آ«|ه ا�ZÀ� Ä¼Å(6) .dرZÅÂË در m|ول 
 

)�a از «ZÌ·Zت(  «fz¸¦ یZÅÂي�ZÀر در ا·´l Âيm(6 .) ¿Zf|ول 

 ÂËرZÀ� )رد د��رZÌ¸Ì»(FNPV FIRR 
ÄËZ»�� d�³زZ] دوره  

 )�Zل( 

d¼Ì«ZÅ(񯿿Z] یEIA ) 2/11 65 % 2/4 

d¼Ì«ZÅ(��Âf» یEIA ) 9/2 37 % 4/5 

d¼Ì«ZÅ(¾ÌËZa یEIA ) 7/0- 17 % 6/8 

 d]Zi d¼Ì« 2/0- 20 % 1/7 

(d]Zi خ�¿ Z] ي�Ë3ا§�ا% ) 8/6 % 24 4/0 

 :�^À»Äf§ZË�Åو�a یZÅ 
 

« Àي    �Äدر    Ä]  Ä¯ dا�  d^j» �aوژه  ¿¬|ی  Z¿ZË�mت  § ¸ي   �·Zy ارزش   ،ÂËرZÀ�
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ÄÌmÂe  در و   dا�  ZÅÂËرZÀ�  ¾Ëا در  �aوژه  �aوژه    دو�Ë~aی   ،�´Ëد   ZÀ�ÄÌmÂe�Ë~aرÂËی 

Ä]  |À�Z] �e وا» dÌ ¿�دËك   5و    2ر�| ¯Ä از [Ì¾ اZÀ� ¾ËرZÀ� ،ZÅÂËرÄ] .d�Ì¿  ÂË ¿�� «ي

  Äf§�³ ��¿ در �ZÀ� ÄرÂËی دË´�، §�وض در   Z»ا  |À�Z]  Äfدا� [�f�Ìی  و اZ¼fuل و»Âع 

[�ای «Zjل �^ÀÌ] �Ìa ªي �ZÀرÂËی �¼Zره   اZ¼fuل ¯¼�fی [�ای و»Âع دار¿|؛  ،  �1|ه 

د��ر ÂyاÂ] |Åد ¯Ä] ÄmÂe Z] Ä اÄ°ÀË ز«Zن ¯¼ي Ze   174د  u|و  d¨¿ d¼Ì«2022 در �Zل  

«¬|ار دارد.   ¾Ëا  Z] زZËدی   Ä¸�Z§  d¨¿  d¼Ì«  Z»ا «Z¿|ه،  �Zل   ¾Ëی   اZÅÂËرZÀ� در   ¾Ëا�]ZÀ]

 ¶¼fv»  وژه�a ،�e ÄÌmÂe�Ë~a   د و «يÂ] |ÅاÂy .د�¯ |ÌËPe ه راZ´�Ë񯿿Za اث|uد اZÆÀ�Ìa انÂe 

 ا»Z�fدی ا·´Âی .4

ا»Z�fدی،    ا·´Âیر�|. [�ای اZnËد  ا»Z�fدی «ي  ا·´ÂیZ·ي ¿Ä] d]Â  «  ا·´Âی[ | از ا�mای  

¿�� «ي  Z» ÄËZa·ي را [ÂÀ� Äان    ا·´Âی ا¿Znم Ëك ��ی �ÌÌ¤eات [Ä  و [��f در   Z] و ºË�Ì³

«Z·ي �Âرت [´�Ìد ZÆqر Ä^Àm    ا·´Âیر��ÌÌ¤e .ºÌاeي ¯ËZ] Ä| روی  ا»Z�fدی «ي  ا·´Âی

( )1دارد.   ¶Ë�Àe ¿�خ   �ÌÌ¤e )2  لZ¼ا�  )d¼Ì«ZÅÄËZ� 3ای )ی( آZiر Zyرmي  ا§�ودن   )4 )  

 . ی ا¿Z¬f·ي�aZÅداudy~ف 

 ¿�خ �Àeي¶  .1-4

ا�Ëان  [�ای  ¿�خ  1388)  [�ر�ي �|ه ا�d. �^|·ي   �aو�Åدر دو    ¿�خ Ë�Àe¶ ا�Z¼fmي   )

ا�Ëان [�ای  را   ¶Ë�Àe    ود|u2 /7    زده  ¾Ì¼ze -156  ص  ،1388  )�^|·ي،  ا�dدر�| 

135.) ًZf^�¿ Ä ·Z�» ¾Ëا  Ä] طÂ]�» ر آنZ»آ ¾Ë�e|Ë|m و dي ا�¼Ë|«  لZ�1386   .dا� 

دا¿�¼À| و Z°¼Åران  Ä] «�[Âط  [Ä روش «¬Ä·Z �^|·ي  Ä ·Z�»  (2018 دوم   Ä¯ dا� )

  دا¿�¼À| و Z°¼Åران، )  ا¿|در�| Ì¼ze¾ زده  8/5  ¿�خ Ë�Àe¶ ا�Z¼fmي را [�ای ا�Ëان u|ود

«ي  .(8  ص  ،2018  ��À]Ìyا  �Åو�a د»ªÌر�|   �|�Z]  �eدر    ؛ را  �e|Ë|mی  آ«Zر  ز�Ëا 

در�| در ¿�� ��À] Ä¯ Äf§�³    5[�ای «Zjل �^|·ي ¿�خ «�گ و «�Ì را در u|ود    .[�دارد

[�ر�ي«ي از وا» �Z] dÌ| و  ¿�Zن «ير�| دور   ZÅ ود|u ی در�Ìq وا» ي   دÄ¯ |Å آ«Zر 
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6/0  .dدر�| ا� 

از آ¿ËZnي ¯Ä داده اË¾ وÂmد،   Z]  در �e|Ë|m یZÅ  ي � �z] ¾Ëدر ا ،dس ا��fد�

در را[�Ä »�ار  و    �|ها��zfاج    [Z آ«Zر Ây  �e|Ë|mا�Å |� |Å¯|ام از ا�mای را[�Ä ر«�ی

|¿Â� داده.   
ݏ = ݉ + ݁ ∗ ݃ 

، ز�Ëا Â�  Â�� �Åد«يو«�Ì ا�Z¨fده  ( از ¿�خ «�گm[�ای «Ä^�Zv ¿�خ Ë�Àe¶ ز«Z¿ي )

  ¾f§�³  ��¿ در   Z] را  Âyد  آÀË|ه  و  Zuل   dÌ]Â¸�»  ،Ä »Zmز¿|ه u|ا¯�j  اZ¼fuل  «Z¿|ن 

ا�Ëانا���م   ¯ª^� .|À«ي آ«Zر   �¯�»  º«ر  ¾Ëدر�|    6/0  اdا�  .g    |ر�  ¾Ì´¿ZÌ»  Ä¯ �Ì¿

[�ای   ا�Ëان  [Z¿ك «�¯�ی  آ«Zر   ¾Ë�yآ ª^� ،dا� Ä¿ل«��ف ��اZ�ZÅ  1383-1395ی 

Z] �]ي 3/1 [�ا» dد� Ä] |در�.|Ëآ 

  Ä^�Zv»  e ]ف از را|Å ¾Ëی دارد. [�ای ا�f�Ì] ³ي|ÌrÌa �¿Âm ��Âe Äf§ZË ��] Ä�1 

 �Âد ¯Ä در ز�ËZ¼¿ �Ë داده �|ه ا�d: ا�Z¨fده «ي
݁ = ܾ ∗ ௬

|௣| 
b    ،ف��» Ä]  ��Âf» ¶Ì»y    را¯ي وÂy درآ«|ی �³وه ��¯p  �Ì¿   ��Z¬f» ��¯  

��ËZ �³وه  Z] «��§ي ا�d.  �³وه Âyرا¯ي  و Z°¼Åران   e«¬|ار  ZÅی   |À¼�¿دا  Ä·Z¬» از    را 

Ì¼ze¾ زده   u226/4|ود »|ر«�¸ËZÆ¿ dÌ]Â¸�» ��¯ ªي  ¯Â�  Äد ( ا�Z¨fده «ي2018)

dه ا�|�  (،رانZ°¼Å و |À¼�¿8ص  ،2018 دا.) 

 Ì¤f» Ä� �Å Ä¯ لZu  ل � [�ایZ� ZÅ  d�|] �Ìyآ«| ی ا  ، :Z] dي [�ا[� ا��Z¼fmا ¶Ë�Àe خ�¿ 
ݏ = 0.006 + 0.013 ∗ 4.226 = 0.0609 

 در�| ÂyاÂ] |Åد.    6.1 [�ای ا�Ëان [ZÀ[�اË¾ ¿�خ Ë�Àe¶ ا�Z¼fmي [Ä د�d آ«|ه

 ای ی �Zيd¼Ì« ZÅÄا�¼Zل  .  2-4

§�وش    ا·´Âیدر    Ä] §Zرس   lÌ¸y §Âب  ¿�خ   Ä] Z´�Ë񯿿Zaه  «񯿿Â�vت   Ä¯  ºË|Ëد «Z·ي 

 
1. Jones
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اÂ» ¾Ëرد، »d¼Ì«ي ای [Â� Äر Âyد¯Zر «Ä^�Zv �|ه ا�ZÅ  .dی �ÄËZر�À|؛ [ZÀ[�اË¾ در 

  ¦Ì¨ze Z] Ä¯ راکÂy ردÂ» ي  %95در» Äfyه §�وZ´�Ë񯿿Za Ä]دÂ�  ~u Z]از   %5  ف ¦Ì¨ze  

  ،¶Ì¸veÄËZ� d¼Ì« ل «ي ایZ¼ا�.|¿Â� 

3-4.  ÊmرZy رZiآ Ä^�Zv» 

d�Ëر زZiآ �z]دو ¶»Z� d¼�« ¾Ëيا�Ìv» .dا¿�ژی ا� dÌÀ»و ا 

1-3-4.  dر زي�Ziآ Ä^�Zv»Ê�Ìv» 

Ä¿Zz¸³ یZÅزZ³ رZ�f¿ا ای را «Ä^�Zv ¯�ده و در e �Å ÄÀË�Å¾ آ·Âد³ي ��ب  ا[f|ا «�Ìان 

ا�Ëان در �Zل  «ي ا¿�ژی در   Ä¿ف روزا��» .ºÌÀ¯1397    Z] �]دل    4958[�اZ » Ä°�] ار�Å

 Z] دلZ » لZ� در Ä¯ dده ا�Â] مZy d¨¿  8/1    Ä°�] ردZÌ¸Ì»dا�  (�za ي¸» d¯��  ،

ص1398 آ«Zر  (3-50ص،   ª^�  �´Ëد ��ف  از   .BP  لZ� در  ا�Ëان  «�Ìان    2016،   Ä]

Z » ¾eدل    596.6 ÂÌ¸Ì»2CO  �Åن  ازای «��ف   Ä]  ¾Ëا�]ZÀ]  ،dد ¯�ده ا�ZnËا آ·Âد³ي   ،

Zyم،   d¨¿ « Zدل   Ä°�] « Zدل    Ë  33 /0ك   ¾e2CO  ای�] Zuل   .dا� �|ه  اZnËد  آ·Âد³ي   ،

 ¾Ëا  ¾f§�³��¿ ��Ìاف، [Z در  Z´�Ë񯿿Za    Ä¯5   Zaه   dÌ§�� |ه ) در�Z´�Ë񯿿24  در  Ä°�] ار�Å  

u|ود  À Ëي  Z´�Ë񯿿Zaه «��ف «ي  2/8  روز(   dyÂ� انÂÀ�  Ä]  d¨¿  Ä°�] �Âد،  «ÂÌ¸Ìن 

Z] [�ا[�  در Ëك �Zل  Z´�Ë񯿿Zaه   ��Âe د�|هZnËا Z » ¾eدل    72/2  آ·Âد³ي    ÂÌ¸Ì»2COن 

  ، Zuل ¯�Å Ä دو «�Ì¤f «¬|ار و ارزش واe �Å |u¾ آ·Âد³ي را [Ä د�d آوردÂy  ºËاÂ] |Åد.

اد را در e �Å ÄÀË�Å¾  در  ��ب  (  2)ذ¯� �|ه در m|ول    2COا«�Ì» |ËZ] Äان آ��ÀË|³ي 

ºÌÀ¯.   ول|m روش در ¾Ëاز ا ¶�Zu lËZf¿(7 ) dداده �|ه ا� �ËZ¼¿. 

¯Ä  ا�Zره «ي Â�  ÄÀË�Åد  [ÂÀ� Äان   dËZÆ¿ در   ،ÂËرZÀ� �Å در آ«|ه   d�|] ÄÀË�Å ¶¯

 .|� |ÅاÂy ت ¿¬|یZ¿ZË�m وژه وارد�a 

 
 



]ÂرچZچ ÄارائÊ ي ارز ی[�ا]ZÊ دZ�f«ح یا��ZÅی �Za ي�Ê      ...187 
 _____________________________________________________________________________________ 

( 21، ص 2003)[Z¿ك Z] Ê¿ZÆm  ،Ê¿ZÆm¿ك روش  از �´ZهيÀÊ �Za|گيآ�  ÄÀيm(7 .) ¶¯ �Å|ول 
  º¯ یÂËرZÀ�  ��Âf» یÂËرZÀ�  دZËی زÂËرZÀ� 

 116 51/14 35/4 )د��ر در ÄÀË�Å2co  )¾e آ·Âد³ي 
 �Ì» 2,729,695 2,729,695 2,729,695ان آ��ÀË|³ي Z� �Åل 

 ÄÀË�Å ¶¯ 11,874,175.29 39,607,881 316,644,674 آ��ÀË|³ي 
Äf§ZË :�^À»�Åو�a یZÅ 

 «Ä^�Zv ارزش ا«dÌÀ ا¿�ژی .  2-3-4

  �Ì¤f» دو Ä] ،ا¿�ژی dÌÀ»ارزش ا Ä^�Zv» ای�]GDP    ¶»Zu كË ف��» Ä¿񯿿Z� و «¬|ار

�aوژه  Äq [�ای  ا¿�ژی   dÌÀ»ا  Ä°ÀËا  .ºËدار ¿ZÌز  وا��fاË�eك   ºÆ» «Ä^�Zv  ا¿�ژی  ای 

از آ¿ËZnي ¯�a Äوژه «Ë Zك �aوژه �Ë񯿿Zaي  �Âد، ÌÌ e¾«ي  .dا¿�ژی ا� ¶»Zu عÂ¿ ه|ÀÀ¯

ºÅ  ا�ZÀ] ،d[�اËZ] ¾Ë| آن «e񯿿Â�vي در ¿��ºÅ Ä¯ |¿Â� Äf§�³ «��ف زZËدی دار¿| و  

�Âد. [ZÀ[�اË¾ در اZnÀË  در �Âرت ا򟿿yل در ���Ä آ¿ZÆ، ا»Z�fد [m ¶°�» Z|ی رو[�و «ي

�Âد؛ اË¾ دو «Â�vل، و�Â¼n»  ¾Ì»Pe Ä¨Ìع «��ف [Ë�À¾ و Z³زوئÌ¶ در ¿�� Äf§�³ «ي

¶¼u ه|¼� �z] dyÂ�  ZÆ¿آ Ä��� ئي در�m ل򟿿yد اZnËه دار¿| و ا|Æ��] ر راÂ�¯ ¶¬¿و

 À� و ZÆ�z] ی در|m د «ي«�°��تZnËا ¦¸fz» �ËZ .|À¯ 

«ÂÌ¸Ìن   1/89، روزا¿Ä در ¯�Âر 1397، در �Zل ª^� �za (1398) آ«Zر ��¯d «¸ي 

( �fÌ·560    و ¾Ë�À] )Ä°�] ار�Å4/88  ( �fÌ· نÂÌ¸Ì»555    رÂ�¯ در ¶ÌزوئZ³ )Ä°�] ار�Å

  ÂÌ¸Ì»407ن [�°ÂÌ¸Ì»202  ( Äن و    Â�204د ¯Ìe�e Ä] Ä\ در �Zل [Ä «¬|ار  «��ف «ي

ا�Ëان در �Zل    GDPر�ºÌ. از ��ف دª^� �´Ë آ«Zر [Z¿ك ZÆm¿ي،  «Â¼nع( «ي«ÂÌ¸Ìن در  

20161    Z] �]رد د��ر    418[�اZÌ¸Ì»dا[�  ا��] ا�Ëان  [�ای  ا¿�ژی   dÌÀ»ا  �yZ� ¾Ëا�]ZÀ]  .

:Z] dا� 
ସଵ଼،଴଴଴،଴଴଴،଴଴଴

ସ଴଻.ସ଺଼.ହହଷ
=  1025 

 
�¸d ا¿Zzfب اZ� ¾Ëل، [Ä د·Ì¶ اZnËد Z¬eرن ز«Z¿ي [Z آ«Zر ا¿�ژی   [�Z| ا«Ä¯ |Àq�ÅZ آ«Zر �e|Ë|m در د��fس «ي  .1

 [�Z|. «��§ي «ي
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  ¶¯ ¶ÌزوئZ³ ZË ¾Ë�À] |Ì·Âe dÌ§�� Ä] Ä¯ Ä§Zا� Ä°�] كË �Å ¾Ëا�]ZÀ]  ر ا§�ودهÂ�¯

«ي ا¿�ژی   dÌÀ»ا  ��¿ از  [�ای   Âe1025ا¿|  �Âد،   .|�Z]  Äfدا� ا»Z�fدی  ارزش  د��ر 

ا§�اË|، ارزش ا«�Å  dÌÀار [�°Ä «ي  Z´�Ë񯿿Za480ه ��Ìاف ¯�Ë񯿿Za dÌ§�� Ä] Äي ¯�Âر  

 �Âد [Z:ا¿�ژی اZnËد �|ه [�ا[� «ي
480،000 ∗ 1025 = 492،000،000 

» وارد  ��Ìاف  Z´�Ë񯿿Zaه  ا�³   ¾Ëا�]ZÀ]  ا¿�ژی  dÌÀ»ا  �Ëا§�ا  h�Z] �Âد،   |Ì·Âe  Ä¸u�

ا¿|ازه    Ä] د��ر    Â�¯492ر  [Ä    . ا�ÂÌ¸Ì»dن   ZnÀËا  ¾Ë|]  Ze �|ه  ا¿Znم  «Z^�Zvت   Äf^·ا

  Z»د دارد اÂmرت »� ي وÂ� Ä] ا¿�ژی Ä��� ل در򟿿yا ��y Ä¯ ض دارد�§ �ff�» رتÂ�

Å Ä] د داردÂmا¿�ژی و Ä��� ل در򟿿yای ا�] ¦¸fz» ت񯿿Z¼fuا ،dÌ «در وا  �Ì¿ ¶Ì·د ¾Ì¼

§Äf  در ا�a ¾Ëو�Å در �ZÀ� ÄرÂËی ¯��Âf» ،º و زZËد، اZ¼fuل اZnËد ا򟿿yل در ¿�� �³

 �Âد.«ي
 

�ZÀريZÅÂی «fz¸¦ ا𿿿yل در ��ضÄ ا¿�ژی  m(8 .)|ول 
 (d ¨À»$M ا«dÌÀ ا¿�ژی) اZ¼fuل ا򟿿yل  �ZÀرÂËی ا򟿿yل 

º¯ 0 492 
 ��Âf» 50% 246 

 0 %100 زZËد 
Äf§ZË :�^À»  یZÅ�Åو�a 

4-4.  Ê·Z» tÌv�e 

  |ËZ] dËZÆ¿ درdyدا�aZÅ  ي·Z¬f¿ا اË¾  ا·´Â  ی  در   Z» ي·Z¬f¿ا  dyدا�a ZÆÀe .ºÌÀ¯ ف~u را

Â´·خ  ا�¿  Z] دÂ� �] «ZÌ·Zت  از �Zل    25%،   Ä¯ dه11ا��Æ] آ£Zز «يامُ  �Âد. [�ای [�داری 

¯Z§ي »|م   ¾Ëخ  ا�¿  Ze  d�25%    در  Â´·اÂ´rÌÅ �aوژه  ز�Ëا   ºÌÀ¯  ¶Ë|^e  �¨�  Ä] ¿Ä را 

 �aداdy ا¿Z¬f·ي دË´� ¿|ارد.
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 و ¿l]Zf ا·´Â  ا�mای    .5-4

��زم ا���Zuت  Z¼eم  ا�mای   Z]  ی  درÂ´·ي،    ا·Z»ان  «يÂe یÂ´·ا  ¯ ا�mا  را  [Z  �دا»Z�fدی   .

ا�Z¼fmي    ¶Ë�Àe ¿�خ  ��yZ  1/6% ا�¼Zل   lËZf¿  ZÅ  Zً ¼m(  ¦¸fz» �ZÀرZÅÂËی    45در 

  ،)ÂËرZÀ�  ول|m در و  ا¿|  ا���م    Ä^�Zv»(9 ) �|ه   \zfÀ» �ZÀرZÅÂËی  از  e |ادی   lËZf¿

 ا�d. �|ه

  ZÆÀe  دو  درÂËرZÀ�    Ä¯  ZÆ¿آ )�ZÀرÂËی  در   d�񯿿Z] آ��ÀË|³ي  و   ¾ÌËZa ا¿�ژی  ا򟿿fyل 

  d¼Ì« و   d]Zi  d¼Ì«)¾ÌËZa  ZyنZË�m  �·  ( «Âارد   ÄÌ¬] در  و   dا� «À¨ي    �a43وژه 

 .dا� d^j» وژه�a اث|uرد اÂ» در lËZf¿ ،)ÂËرZÀ� 

 

«fz¸¦  یZÅÂي�ZÀر در  یا»Z�fد ا·´Âی l يm (9 .) ¿Zf|ول

  d¼Ì« یÂËرZÀ�
 ̈¿ d 

  ÄÀË�Å یÂËرZÀ�
 آ��ÀË|³ي 

�ZÀرÂËی  
ا򟿿yل در  
 ���Ä ا¿�ژی 

  )«ZÌ¸Ìرد د��ر( 
INPV 

IRR 
  d�³زZ] دوره

 ÄËZ»��   )لZ�( 

 d¼Ì« 񯿿Z] یZÅ  
 (EIA ) 

 ��Âf» ³ي|ÀËآ�� 

 º¯ ل򟿿y4/ 8 % 49.9 4،331،7012،473 ا 
ا򟿿yل  
 ��Âf» 

46،086،451،705 0 /53 % 63 /4 

 4/ 49 % 56/ 1 48،855،890،937 ا򟿿yل زZËد 

 d¼Ì«  یZÅ
 (��Âf»EIA ) 

 º¯ ³ي|ÀËآ�� 
 º¯ ل򟿿yا 

14،331،957،632 3 /26 % 84 /6 
 ��Âf» ³ي|ÀË6/ 95 % 25/ 9 14،019،992،310 آ�� 

 8/ 22 % 21/ 3 10،903،716،664 آ��ÀË|³ي زZËد 
 d¼Ì«  یZÅ
 (¾ÌËZaEIA ) 

 ��Âf» ³ي|ÀËآ�� 
 º¯ ل򟿿yا 

938،772،506 2 /8 % 06 /15 
 26/ 96 % 0/ 6 ( 2،177،503،140)  آ��ÀË|³ي زZËد 

 d]Zi d¼Ì« 
 º¯ ³ي|ÀËآ�� 

 º¯ ل򟿿yا 
1،463،548،500 2 /10 % 24 /11 

 ��Âf» ³ي|ÀË11/ 82 % 9/ 42 1،151،583،178 آ�� 
ا§�ا�Ëي [Z ¿�خ  

 d]Zi   (3 % ) 
 ��Âf» ³ي|ÀËد  آ��ZËل ز򟿿y6/ 69 % 24/ 7 10،468،562،321 ا 

Äf§ZË :�^À»  یZÅ�Åو�a 

6-4  .¶Ì¸ve   lيZf¿ 

 ،ºË|Ëد  �Ìyا در m|ول   Ä¯ رÂ�¿Z¼Å    یدرÂ´·ف    ا򟿿y �]   دو[Z»  �n·ي،    ا·´Âیا»Z�fدی 
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  ÂËرZÀ�ÄÌmÂe ZÀ� Ä¼Åر�a ZÅÂËوژه  اول ددر   d¸�   ر �Ë~a ا�Ä¯ d دو د·Ì¶ �¼|ه دارد؛ 

از   ¿�Zي   ÄÀË�Å از   �eا�§ آن  ا»Z�fدی  ارزش   Ä¯  dا� ا¿�ژی   dÌÀ»ا  �yZ� ¾f§�³  ��¿

زÅd�Ëآ·Âد³ي ¯Z  Äی   dا� ا�Z¼fmي   ¶Ë�Àe ¿�خ  از  ا�Z¨fده   �´Ëد  ¶Ì·د  .dا� «�Ìvي 

از    ا¿Zn«|.«ي  Â] d^j» Ä]NPVدن    و   «Z·ي [Ä �|ت ¯¼�f ا�d  ا·´Âی¿�^Ä] d ¿�خ [�Æه  

  ،�´Ëف د��IRR  یÂ´·ا    Ä]  d^�¿ اd�ÀË    ا·´Âی ا»Z�fدی  د·Ì¶ آن  «Z·ي ¯¼�f ا�d و 

«�Ìvي،    d�Ëز آ·Âد³ي  و  ا¿�ژی   dÌÀ»ا از   ¶�Zu ¿¬|ی  Z¿ZË�mت  ا§�ودن  از   �a  Ä¯

ا§�ا�Ë «ي ¿¬|ی  Z¿ZË�mت   �·Zy «¬|اری، ارزش  ·Zvظ  از   Ä¯  |Àq�Å  ظZv· از   Z»ا  |]ZË

Z¿ZË�mت)  در�|ی  �·Zy  Ä]  d^�¿    از  ¶�ZuیÂ´·ي  ا» ر�|   �f¼¯ §Z»  |À¯(  Ä¸�Z·ي( 

ÄÀË�Å ¾Ì]  در ZÅ|»و درآ ZÅیÂ´·ا    ÄnÌf¿ و در )dا� �f¼¯ سِ در�|یZÌ¬» دی، درZ�f«ا

داy¸ي   [Zزده  ¯�ÅZ «ي  ا·´Âی¿�خ  در �Âرت  ا»Z�fدی   ºÌ¿دا ¯Ä «ي  ZÀqن   Äf^·ا  .|]ZË

  ¾Ì] lËZf¿ در �«ZÀeIRR  وNPV از ¶�Zu lËZf¿ ،NPV  لÂ^« ردÂ»|Àf�Å . 

 ¾f§�³  ��¿ در   Z]  مZy  d¨¿  d¼Ì«  ��Âf» در  ZÀ�،  Ë�ÅÄÀرÂËی  آ��ÀË|³ي  ZÅی 

 ��Âf» یÂËرZÀ�    از دو    و ¶�Zu lËZf¿ ،�m�» یÂËرZÀ� انÂÀ� Ä]  Â´·ول  ا|m ( 10)در    Z]

 .  ا¿|Ä�ËZ¬» ºÅ �|ه
 

¬Zي�Zf¿ Äيl در ا·´Âی «Ê·Z و ا»Z�fدی (. «m10|ول )
 �Ì¤f» مZ¿ یÂ´·ي ا·Z»- تZÌ·Z» ی »^¶ ازÂ´·دی   اZ�f«ا 

NPV  ( نÂÌ¸Ì» )14,019 3.220 د��ر 
IRR 15/%37 88/%25 

 ÄËZ»�� d�³زZ] 95/6 45/5 دوره 
Äf§ZË :�^À»�Åو�a یZÅ 

 و ZÆÀ�Ìaدات  À] �¼m|ی. 5

«�À¼ي   ZqرÂqب  «ÂmÂد،  ا»Z�fدی  ا[�ارZÅی  از  ا�Z¨fده   Z]  |� 򟿿eش   �Åو�a  ¾Ëا در 

�aوژه ا»Z�fدی  و  «Z·ي  ارزZË[ي  �¸ي[�ای  و  ا¿�ژی  Âuزه  e|وZÅ  ¾Ëی  �Ë񯿿Zaي  ا·Â�zص 

  Z] ا�Ëان  ¯�Âر  «񯿿Â�vت  �³دد.  [񯿿Zی  «��ف  Z»�¼Åن  و   d¨¿  ºÌ��  �ËZyذ [Âدن  دارا 
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[ÄËZ»�� Ä ³~اری در Âuزه �Ë񯿿Za    |ËZ]  x�Za  Ä]  �Ë񯿿Zaي، را در او·dËÂ  �ؤا��ت «�[Âط 

 .|Åار د�«    ¾Ì¼Å Ä]¶Ì·د  ºÌ¼�e ی در�Ì³    دی وZ�f«د اZ ]ش در اZ°À¯ |À»زZÌ¿ ردÂ» ¾Ëا

�aوژه ا�Z».d·ي   ZÅ    انÂÀ�  Ä]  �Ëز «Âارد   ،�Åو�a  ¾Ëا در  �|ه  ذ¯�  ¿°Zت   Ä]  ÄmÂe  Z]

 �Âد: ZÆÀ�Ìaدات �f�ZÌي ¿Z³|À�ËÂن ارائÄ «ي

[�ای  f�ZÌ�  Ä¿   ZÆÀe´~ار   -  |ËZ]  وژه�a یZÅ   �z]  ا¿�ژی  Ä°¸]  اع  [�ایÂ¿وژه  ا�a ،ZÅ  

[Âfا¿|    ÀÌي«   و   «�ZÅ   �zی ZqرÂqب  ¾°¼» Zmی   Ze  Ä¯  |À¯  ¾Ëو|e مZ¼e   |ËاÂ�   و  

و  �aوژه  ZÅ،ح��ا�mای    از  ¿�Zي  «��ات  ZÅd�ZÌ� ZÅ    Z^�ZÀf» و   Z�uا و   Ä^�Zv» را 

 . ¯À| اZzeذ را  «ËÂ�e \�ZÀ¬ي و ÆÌ^Àeي�ZÆf�ZÌی 

  او·ÄÌ   یZ� ZÅل  در   «Ây  ًZ�Â�zراک  Ì¨ze¦  و  «eZÌ·Z»  d«Âي   ZÅی« dÌ§Z  وÂmد  -

اراÂe   Z]    ÄËا¿|«ي  دو·d  [�اZÀ]¾Ë.  دارد  ا�a  �iوژه   ی ÆmÂe  �]  ÄÌmÂe�Ë~aي   »Â�   ¶]Zر   [�a  Äوژه

   .¿¼dËZ¼u |ËZ را �a ZÅوژه Ì¨ze،ZÅ¦ و  ZÅ \�ZÀ» ،dÌ§Z »ZÅی«�Âق

-   dوت ا�Z¨f» رZÌ�] ي»Â¼� ي و�Â�y �z] هZ³|Ëوت دZ¨e ،يmرZy رZiرد آÂ» از.  در  

  »�ار   �Â�yي   [Z^�Zv»   �zت   در   ¿|ار¿|،   «Z·ي ��ح   Z¿ZË�mت   [�   �ÌiZeی   آZiر   اÄ¯   ¾Ë   آ¿ËZnي 

  ¯Â�   Äری   [Ä   ¯�ده،   داy¸ي   را   آZiر   ا�ZÀ»   ¾Ë\،   ی d�ZÌ� ZÅ   اZzeذ   [ËZ]   Z|   دو·�Ì³  . d¿| ¿¼ي 

  [ZÅ  Zی �aوژه   ¿�Ì،   دË´�   ��ف   از   و   [�bداز¿|   را   آن   اZnËد   À»   ÄÀË�Å¨ي،   Zyرmي   آZiر   [ZÅ   Zی �aوژه 

 . ¯ÀÀ|   درd§ZË ...    و   [Ä¼Ì   و   «eZÌ·Zي   ËZÅ   ¶j»   ¦Ì¨zeي «Zy   ،d^j»   d ¨Àرmي   آZiر 

  ا«�وزی   Ä »Zm.  ا�d  ا¿�ژی   ا«hv]  dÌÀ  ا¿�ژی  ZÅی�aوژه  «Zy  d^jرmي  آZiر   از  Ë°ي  -

Ä]  ت|�  Ä]  ¾Ë�À] ،  ز  و  [�قZ³  Äf�]وا   dك   و  ا�Ë   ز¿|³ي   روز    |Ì·Âe   اË¾  [|ون و 

  ÄÀÌÆ]  |ËZ]  �Å   Ä¿Â³،  «��ف  [ZÀ¯  ªËÂ�e   Ä »Zm  Äر  در.  [Âد  ÂyاÅ|  د�Âار  [�ZÌر  ZÅ§�واورده

  À¯   Z]   \ËÂ�e|، «ي  ¯¼ك  ZuZÅ«¶  اÄ���   ¾Ë   در   ا򟿿fyل  اZ¼fuل   ¯Ä¯   Ä]   �ÅZ  ای�aوژه

¾Ì¿اÂ«  ،\�ZÀ» »قÂ� یZÅ  ي·Z» و �Ì£ ي·Z»  ZËدرd§ |À¯ . 

-  huZ^»  d�Ëي  ز�Ìv»    لدرZ�ZÅ�Ìyی  ی اZÀ^»  ¶Ì°�e  ادی| e  ن  ازÂÌ�¿اÂÀ¯ یZÅ  

ºÆ»   ي¿ZÆm  ه|�  dا�  .¾Ëا  huZ^»  �Ì¿  |ËZ]  ب  درZzf¿وژه  ا�aZÅ  ردÂ»  ��¿  د  »�ار�Ì³    و
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Abstract: 
Oil rich countries are always faced by the question of exporting or refining the 
crude. Refining is classified as a low margin capital intensive industry, and it 
makes the question more complicated. In this research it is sought to develop an 
analytical framework for decision making on the same matter. A cost benefit 
model in which both economic and financial modelling is used is implemented 
on a local refinery. Findings reveal that the refinery is not financially profitable 
in spit of having discounts on the crude as the feed. However, extending the 
model to economic analysis change the results. To do that, different scenarios 
for the price of crude, price of the refined products, discount rate and 
environmental costs in addition to shadow prices and social discount rate are 
calculated. Results show that 44 scenarios out of 45, show profitability. 
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