
زی، دوره  س د و الگ مة اقتص ، فص ت ه ش ب گ ره 13دان ر ، 1، ش ل پژو 1-25، 1401ب  ، م
Shahid Beheshti University, Quarterly Journal of Economics and Modelling Vol. 13, No. 1, Spring 2022,  
1-25, Research Article  

 

خ ارز   دی   گ ا  اث 

ر  ل   دا  ی در ر  در 

ه ا  دیا ی، *آ م، ** و ا  *** زادهگ  

 
ش   ر در   ر 

22/11/1400  29/04/1401 
 

ه:   چک

ر،   د دا  ی ا ي   د  ون ا دی       روزا ي ا ي ا  ر
ي  وری و     دی  ی ا ان    دی   ي ا از  . در ا   ر

ؤ  ي ي از   د ا    . ه ا ده  ن ا د دا  ا  ی ا ا  ا
   ر در   ورا  ی  ی  ان  ی    آن ت   ارد و از  در  ا ا 

رت،   دی   ا ي  ا  و  ارز  خ  ا      . ر   را د ارز  خ  ا  
د داده  ی  و   رو ور ي و روش  ي دو ی  ي    ر ای  

ي  ل ا  ی در ر خ ارز در  دی   ي دوره ا ر    2007-2019  دا 
ي  ن    . ا دی  دا  ا ي  .     د  ا دا  ارز  خ  داری   و  ي 

ه در ا  از   ��وه،    ر  ي  ی  خ ارز       ل     
ده ا  دار  ي و  ارز  خ  ي   ت  ری و  از دار و  ي   . و  د   ا  

ط   ار ا  ه ا ز و  دی  ا ا ی  ا در   ی    م    ی  ي 
ي   ل  ي،    ارزش  زار  ی در  رت ر  ا  ان از  ا د   دا 

د.    
 
ي. :  واژه    ت  ری،  از  دی،  ي ا  خ ارز، 

 .JEL  :F31  ،F41 ،  O32 ،  P16ی   

 
ان * ان، ا ا،  ه ا دی دا ي و ا م ا ه  د دا وه ا د   ، ا
    a.shahabadi@alzahra.ac.ir 

ان ** ان، ا ا،  ه ا دی دا ي و ا م ا ه  د دا وه ا ی  د  ، و 
    v.omidi@alzahra.ac.ir 

ان ی دا *** ان، ا ا،  ه ا دی دا ي و ا م ا ه  د دا ي ار ا  ، ر
   narges.karamzade96@gmail.com 



زی    2 د و ا ، ل ،  ا ر رة د  1401اول، 
 _____________________________________________________________________________________ 

1.   

ا   خ ارز و  ي   ؤ  آن   ی ا ر ��ن  ي از  ی 

اره در  لاریده و  ی در ر رد   دی  ا ار  ی   

ا  ل  ي ارز  دو  د خ   ، رت   ی  ا س   .  ا دا ا

        . ا ر  دو  ، رتدر  وا  د ن   س   ا

ر   �� در دو  د،  ا  ه  ل )د��ر(  ك     ك  ي   و

رهك  دا   ا ( ا   ل  رت  دو  ا  1390،  1،   (. در 

ي وز  آن   ي  د از   ار     در  رت  دل  م  و  ي 

��ن ا  ي  د  درات و واردات،   زه  ه در ي    و ی  زار و 

ران، ي ي و    (.1398د )

د     ا در  ي  ر  دا   از  د  دارای     آنآن  دار 

 . ی   دی  د، د در     رت ا ن  ی   ا

دا1990)2رو ا  ری   ي  (،   ی  د ا  . ا ه  ن 

يا دا ين  و .  ا  دا  ی  دی  ا ي  ي  

ي دی را  ر و   ي ا ك  ی  ��ت  ان    

ا و    آ  ی  ا     . ورا دا رت  دا و 

وری اع   ه   ا ي  ي دار  ع ا  د ای 

 . ��ت  را   وری  در زاز  ّ ی دا و    ر

ي ك  ر  ی   زار د از  زار      ا از  ده و  ده  ي را 

ران،   ي   ) دو و  ر  و  و    (2019دا از آن   

ي يدرات    ر  دی  ا ي  ان  از   ،  ا 

ازه را ي  ی  درا ��ت  و   ر  د.    آنی  م  ا
 

1. Salvatore 
2. Romer 
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ان     ي    ل   ك  ای  از  ورا ��زم  ی 

ي وت د    ردی،   ا  ي ا ر ادی و  ده    (1397  ) ا

ا  ياز  ع  را    ر  ق    ا  ی  ��ت   

آ     (.2020، 1د ) و 

ح  ي   د  ، ي  ی   د ا و  ا  دا  وری  از  ی 

ر    ك  ل در  ك  ع   . ی  ��ت  ی در  ع  دارای 

ي ر    ��ت  اد  ر   آن  ي   ا    ر ؟ 

ه د  ا دارای  دار  ي   ل  ع  ��ت    از آ    . ی 

دی   ز ی  ر   �ً�  ، دی  ا ي  ی   ر ی  

ي ي   آند     ا  ز  ��ت   ، ا ��ت   .

ورا   ز    ی   ، ی  ا ��ت    ، در  و  ده 

ي    ا ي ا   . ی  ورا    ي  ی 

م    از ا   ه  ��ت  .    در  

ع  ر   ك  د در  ي  ورا  يی  د و  آن  

ي ا   يان  ا  د  از    را  ي     ر ان  

��ت  دار  ي در  ادی    ي  دار ) ی  

ردی،  ي ا ر   (. 1397 و 

��ت،   وری در   و  ع  در  ی  ا  ي   و  ر

ي  ي  يد  ا خ ارز  و  ر و  رت  ا    از  ا     آنا 

ي ر  در  دی  ا ي  در  ا  ا د  ارد.   ا  

را   ي  واردات  �� ر   ر  و   ده  آن  را   ا 

وریدا ی      . وری     رن و    و  ی 

 
1. Chu and Hoang
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ب ا  ا ي و  ه و    ای واردات  آوری     

ي دی  يا .   د و از ا   ار  ر ا ي ا  ل  ا  ارزش 

از   ا   و  ورت  د  ؤ  و و  داا  ه   ی  و ن  

آن ف  دی و  ر    ي ا ل   دا  ی در ر در  

ر    ي  ری و  ر از  اری  روی  ي ر ا ي ا ا   ر

ك  دی  ا ي  ا ه  د ن  ارز   خ  ی   ی  در  روی  ر 

ن  ي ر ا آن،   ، ر ا ای در ا را در دا    

.رت  در    ا ارز  خ  دی   ا ي  ا  ي  ر ا    

ل ی در ر    1ر ي دوره   دا    ه دا  2007-2019در 

. ادا    ه و  ا و ارائ  ی و   ي  ا   ا  ا

ي  و ا از آن    ر دا،  ي  . ی   ه ا

ی  .2   

ي   ر     د در  ورا  از     آن دا  ي   . ا

ای   دا   ي  ی     ، ر د  ورا 

ران،  و  ردی  ي ا ر ا ) دی  از  1399  ا ي  دی  ي ا  .)

ي ا   دي  دا  ان  را  ا  ر  ات  در  ه 

ازه نا ا    . در  ی  ر  دی  ا ه  آ و  ی  ان  ه  د

ا و   ( ا  ن  دا  و  رن  ��ت   2  ،2009  .)   

د  ي    ان   و   ر  ك    يدرا  ��ت  ع    ر  ك    ی ا

يي   آن  ی ا در  ر  ك  ي    اد  ع   ي دارد  د.  

 
1   ،  ، ي،   ،  ، ز  ، آرژا ر،  .  ك،  ی،  ان،  ا ی،  و ا  ،  ،

ه دی،  ن  ي ن، ، ی  ، آ  ،  ي، 
2. Hausman and Hidalgo 
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ل را  ك  ي   ر اد  ی   ا يو  يدر  ی  د. داده  

ن   دا  ��ت  درات  س  ا دی   ا ي      آن 

ات  ي در  آند    ز   ي را   ر  .  ا   ا

دن   در  ي   آن  ا    در  ��ت  آن    ا )  ، 

د  ي     (.2013 ،1ی ا

د   ي     ا   د       ا     ي درا   ��ت          یا

ازه خ ارز  ي  ،د ي  یا دی را  روی  ي ا ا  ر   ان  

د. ي  درات    ر ا  ا از  دی   ا ي  ا  ا ا     

ی  ��ت   ا ع و  ن     ي  آندا  خ ارز ا    د، روی 

دی      ارد.ي ا ي  ر در   در     آن 

ي ورا عآنی  ��ت  در   ا   هی  و  ز    رد   

.  ا     دی از دا و  ا ه ا  را دار   ز ی  د ا

ده و رت  را در   اد   ي از ا ع از  ی و ای 

ی دا د�� ي ا  ا . ا در ي  دارای   را   ی  

د و  ده  رت  و  دا  از  ي  ي    ا   ع  ارای 

ران، ردی و  ي ا ر ( 1399 .) 

وری  و  ع  از  د  د  ا در  ي   ر د  رت  ی   

ان     ��ت،   . ار دار ی در ا    ، در ر  ردار 

ك   د در  رت  ي و  ا ب  ز يآ و  ؛  د  ف دا و  ا ا 

ي   درا ی   ي   ر . ات  در  ه  ي    آنرت   ع 

ي ي را   يدارد،  ر   از  ری  ي  ز  در  ر در  ا  د. 

ي ي     ، دار دی  ز ي   ع  ا   ی  ر را     آني  د  

 
1. https://atlas.cid.harvard.edu/glossary 
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،ي ا ��2011ًز ) و  ر  م  (.   درات  د  ی وا  

ي،  ك  �� آاد او   ه و    ، ا  ي   

ل آن ي  د.  و د،  ي  ا ي  د  دی  رو م ا ی آن    ا

ع  ران،در  ي و  د )د ا  ي  و ی    (.  1397 �� و  

ری،   رت  ي   ��ت و د ع  ا  ف ا ر    آن د از 

و  و   ر  وی  از  ی  ا  ا  ا ی  را در  را  وری   

دا و   ی  يي  ر  د،  ا در  ی    ،

در    ي  ��ت،  در  رن  وری  و  دا  از  ده  ا ��ش    

ي ي  ی  زار ی  رد  ری    ��ت  ��ت دا   .

ي در  ی  ی  ی    ر ي  دارای   ) ا  (  

ي  ��ت در  ی  ی  ر ری      ) و  دا 

از  2012  ،1ران   ، ر   ی  ��ت  ي  ع و    .)

ران،  دو و  ر  ) دی  ��ت ا  2019 .) 

رت ر دی،  ��ت ا ر از   ی ا  ي ا  ی و ر ز

ي ا  ری ر را ا ی و  ان  ا  ا   آند و  ا ،  ا

ي ي  درا ي  ��ت  ا   ا ر  ي  در   ، در  د. 

د   ا در  ه  د  دا  و   دی  ی  ي  آنا ا   

ر دا د  ر  از  د.ا  ي  ی  واردا ا  د،  د  ي ا

را  وری  و  ر،   وی  ز  از  ي  و   ر  واردات  از  ن 

دن   ر  وارد  ي    يده  آن�� ر   ، ي از ا  ا  و 

ا در   ر  ي  ي    از  ي  در   ا   دا  آنا 

ب ان  و  ي   را دا د  ي  و ان  و  از آوری  ز    

 
1. Felipe et al.
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ي   ي،     آنواردا دا ات  ا  ا و  واردات     . د ا  ا ه،   

وارد  ي ي     ر ل  در  ر  ا  ی  ت  ا ی 

يي ا  ي،   ،   درا ��ت  ي  دارای  ی  ر در  .

ي د  ری  از  درات  ا  ا ذ ارزی و   ا ل آن  ا  و  د

ي  ل  يارز، ارزش  خ ارز    .  ه و 

ی   ن  وری در    ي   دا و  ر ی د در  از 

ده ي  ، از واردات  واردا ي  آنا ری    از  د    ، د. در ا  

ا لو  ارزش  ر  ا  در  ارزی  ذ  ارز   ي   ا  خ  و  ه 

از  ي ي  ا  دارای  ب  ي  ح  ی   د ا ي  از   .

ی   ��ت  ی در  ع  ده و  ر      آندا   د دارد. ا  و

 ، دارا  دا   از  ي  او     ا  اد  درات  در    �ً�

ده و  ی    يدار   ك ی   م   از     ی 

ي و   ا  و  ��ت  دو  ( دا   درات  از  ي  درآ  د 

ي   ؛1399ران،   ا و  ن  رت ر2015،  1ار و (   د    ی 

ن در     آنآوری  ب ك     آنر  ا و  دی وا   درات   ز

ي   درا ر  ي ا   ر خ ارز  از  ت   ، ص ا ��ی   

ر روز2007،  2ي دار )آ  درات ا  روز   (.    

ي ا ی  و  ي    در  را  ارزی  ذ  آن    ل  ری و  د از 

ي خ ارز  ا  ي و ا ل   د. دارد و   ارزش 

 
1. Erkan and Yildirimci
2. Agosin 
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 و   .3

ران  ك و  ي  2021)  1ر خ ارز  دی و   ا ي  ي را  ر   )

ي  1995  -2018دوره   ری   .    در  ي  آنداز د   ن 

ي ض    د را در  ن  در د،  ي  درا ی   ی  ا  ار

  . ار د ی  خ ارز  ت   ری،   و 

ران  ي و  2018)  2 و  ارز  خ  دی و  ي ا ي را  ر   )

اری در   ي دوره    71  .   آندا  1995-2016ر  ن    ا

دی ي ا ي  دارای  ی  ر در  ي  وا ارز  خ  ر    د  

ي  خ ارز وا �� ا   ا و   اری در      ،

در   و  ده  ي  ارز  خ  ر     دی  ا ي  دارای  ی  ر در  و 

ي   ا  ي ا ل دا  . اری   

دی در  2018)  3 و  ي ا ي و  خ ارز  ط  ي ار ر   )

ي دوره    ل   ی   و در .   دا  1990-2011ر ا

ي  آن   ی  ن  ر در  ي  وا ارز  خ  از   اری   ارزش  د  

ي ات  ��ی  ل  و   ارد.  در خ ارز  داری   ی  و   ا ا

،  ر   ن ره  ا   ك   در  د ت  ي،  ر ي  ت  در 

ودی   اد  رد  دارای  خ    اع  دی   ي ا ي ا  ر و 

ط     ت  ن  ا در   . ق    ت دا  ارز در اد

ل     در ی  ر در  ارز  خ  ار    ا و  ی  

د دارد.   خ ارز و دی   ي ا ي ا  ر ی   � ر     دا 

ه  ا ه و وزه دا  ��ت   ا ص در   ر و   د  ای در ا

 
1. Thorbecke et al.   
2. Brito et al. 
3. Gabriel and Missio
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ي ر  ی  دی و ر  ي ا ا   ، ر دارا ا ار  ی  ا ا 

ي و از  دی   ي ا د دا.   ا ان  ی  و  ا  ن 

د  ه  ا  ازهدا  ا را  ر  ی  ��ت  ير  يی  ا  ،  ا 

م   ا ا  . خ ارز دا  ي ا  ي  روی   ر ف  ای  

دی  ارائ  ي ا ف  خ ارز،   ی     ، ؤ و  ان   

ارزش  در    ي  لی  ی در ر ي     ل 

ده و از   ي   و دا  ي  ر ر،   ي   دا  ی 

ه ار دار ) ي  ران،  و دا در و  دی و  ورت دارد.1399 آ  ) 

خ ارز.4 ه  ی   ری   ي آ

ا ه  د ن  ارز  خ  ر    در    ر  ك  ی  ر  ي 

خ   ه و در   ارزی  ی  ا درآ ��ت  ا درات  ا  ا  . ا

ي �ً�   ارز را     ، ل  ی در  ر ای  ه  ع  و . ا  د

و خ  ي دارد. ا  ا ، ا   ا  ��ی ارز  ي ا  ی  ر ل   د

ری  دا  ل   ی در ر ارز  خ  دی   ا ي  د     

ن  دی  ا و  ارش  ن    2020  1در  ز  2007-9201ي دوره  ،  2در 

ان   ي و  درا ��ت  ع  س  ر  ا ك  دی  ي ا   . ا

ی   ي  آنا دی،   د  ا ي  در    (. 2013)ا  س  ا ا   

وری   ی   درات  دی    ا ي  ادا     

ی    ر خ ارز در  آن     ط  ي و ار درا ی   ر از  

ه دا  ر  ی دا  ر در   ه  ر  آ    .   ، ا

وری  ه درات  ي از   دی و   ي ا ي دارای   

 
1. World Economic Situation 
2. United Nations 
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دی و    ي ا ن دارای     ، ف د . از  ر ا

ن   ر  .   ا آ ی  ا ر ر در   وری  درات  ي از 

��ي ن    دی  د   ا ي  ر،  وری  ی   درات  ی 

ی   ر در   دی  ا ي  ي       . ا    

ي دارا  ار  ا    ا ر  ا  ��ت  ي  ی  

 . ق د خ ارز  ت   ر را      و 
 

ر  دوره   . (1)ول  ی  دا  ر ری   2007-2019يق آ

  ژی  درات   دی    ي ا خ ارز     ر   
23/31 66/1 80/942 ي   ه 

95/50 60/1 07/10  ر  

94/20 06/1 24/9  ك 

66/49 94/0 61/1  ی 

77/30 77/0 84/3  

67/30 74/0 91/5    

51/24 71/0 79/12   

76/0 66/0 58/1 دی  ن 

36/13 61/0 88/1  ز 

64/2 40/0 40/1  

48/8 36/0 37/16  

12/6 33/0 56/5 ي  ی   آ

65/7 32/0 76/6  آرژا 

89/6 07/0 47/1284  

74/1 06/0- 87/9356 ان   ا

90/6 10/0- 22/407  ي

39/9 18/0- 35/4279 ی  و  ا

94/0 21/0- 26/2  

88/1 74/0- 59/27  ن 

و :   ی 
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ي داده .5  ا،  و 

ع دادهداده از  و  ا  در  ده  رد ا رد  ی  ي  دوره ز  . ي ا ی 

ری ا      2019-2007   ر    50ر از     19و  آ

ل   ارش  ي   ر،  ر  2018دا  ه  م  دا ی   

ه ب  ا ا  ا  دی  .  اا ا و  ارش  در  ي   ر ا   در 

ل   ،    2020ن  ن  ار  در  ز ل   ی در ب    ر ، ا دار

.ه   ا

دي    ��زم   ا     ع     ر  ك  ی ا

ر     آن  یا  ان   و  يدرا   ��ت ك  ي    اد  ع    . ا

ي در  در  را  ل  ك  ي   ر اد  ی   ا و  دارد  ي   

يي ��ق  ا داده  درات  د.  س  ا دی   ا ي  ی  

ي ر   ن  ي  ��ت دا   ر  د.  ا   ا

دن  را  در  در   ا     آن   در  ��ت  آن   ،

ي د  ي    ا)       ا  د        ا    (.2013  ،1ی ا

د  ي   ازه  ي درا   ��ت          ی ا ا  ي  ، دي  ی ا ان 

د. ي  ر ر   ارز را   خ  دی   ا ا    ي  ا ا     

و   ع  ن     دا  ��ت  درات  ا  ا از  دی   ا ي 

ی   ي  آنا ي  ا  ارز  خ  روی  رو،  ارد.  د،  ا  ا   از  در 

:  ا  ح ز  خ ارز    ه 

(1  )   ER=f (ECI, BRD, TRADE, PLS)  

( ارز  خ  د      از  ك  د  ا  ي  ERدر   ،)

دی) ل    ECIا    ،)(BRD)(ری از   ،TRADE  ت و    )

 
1. https://atlas.cid.harvard.edu/glossary 
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.  PLSي )  ( ا

ارز      ا   ارز   ل   ك (PPP)    رت  یا       :(ER)خ 

ي    ي   ل   ر     را         وت  ك  س    (. 2022  ،1) ا

رت   ی  ا    (PPP2ل ي ارز  دو  د خ  ان)ارز(    (  ارز     

ي ر،  ا       ،ا ر و  ر ا ) ره،2003  در دو  ا   ؛ 

2013) .  : رت د   

 (2 )  Ὡ = ∗ =         
        

رت         (1918)  3     در ی  ا ت(  ( ي   

:رت ز    ا

(3)    Ὡ̂ = ὴ̂ − ὴ .ن ^)    ∗ ات ا ه در   ( د

ي در   رت   ی  ا ي    (  ض  د ی ) ا خ  د   در 

ي   ي در   ي از   ي  ك دوره ز ي  ي    ارز  ر  در دو 

ره،   ا ( ا  ي  ز دوره  ،  1392ن  د رت  وت  (.   ارز   خ  ات 

ل ا ( ا  ا  رم  خ  ر2000،  4  ا    در  ر (.  و   5 

(2002)  . ه ا رت     ی  ا د  ي  رو  خ ارز ا

دی ا از ECI) )6  گ  ي  دی  ا ي  ا   :  ي 

ان دا اي ازها  ر را ا ات  . ا   ه در  ی 

هن ی و آ ان  ه  ی  و    د  ر در   دی    ا

را    و   ي  ا اع  ا ر  ك  دی  ي ا   . ا دا 

 
1. World Bank Data
2. Absolute Purchasing Power Parity Theory 
3. Cassel 
4. Pongsak Hoontrakul
5. Sarno and Taylor       
6. Economic Complexity   
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ي ه  آ در  ر  آن  يد،   يي  ن  و  ��ت    د

ي ر   ك  ان ی   ي   ا د در آن  ي   ی 

ي  از  ر ي   . ،  ر وا ا ردار  ی  ي  ی دا

يا  وي . در ��ت   از  ��ت  ی  ی  ا  

از  ي  و ي  ر  ،  ك  ا و   ( ا  ر  آن  در  د  ی 

زه  2009  .)( ا    ا    -3و3دی  د    ، ا  )3  +

ك  دادهد  . ا ردار  ی   دی  ا ي  از  ر  آن   ، ی   

ری  ه آ ز ا  از  . OECرد ه ا د  ج 

دی .  5-1 گ ا ص   ه  

رد ي  ای   روش ر ده  .  ا دی   ز ا ي ا   

ر،   ي  CPMای ا  ي در    نرا  ی آن  ه  د   د

ن و  ی   نر آن  ر  ی  ا   . ا ��ت   ه    Cد

ر    pل   ي  oو  س  ا ا    ، را     دن  ع  و    ان 

�� را   زدن رد دن  نا  د.    و  ا    ی 

ي ي  د: ن ر  ان  

(4 ) ὭὺὩὶίὭὸώ = Ὧ . = ∑ ὓ ع(     ( 

(5)  ὟὦὭήόὭὸώ = Ὧ . = ∑ ὓ   )ی ا ( 

يای  د  ا دی    ي ا ر   ك  د در  ی 

د:     رت ز  

(6 ) ὑ . =
.

∑ ὓ ∙ ὑ .   

(7 ) ὑ . =
.

∑ ὓ ∙ ὑ .  

اری را ) :  8( در را )7  ا دا  ) 
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(8  ) Ὧ . =
.

∑ ὓ
.

∑ ὓ  ∙ὑ .  ́   

(9 ) ὑ . = ∑ ὑ . ∑  

. .
  

∑  ا . .

. .
ه    دار و  ὓ :  م ́ ا دا ه  د آ  اری 

(10 ) ὑ . = ∑ ὓ ́ὑ .  

( ي6را  ار  ي  ز ὑ= 1د   (  . = ὑ ه . و دار  ن  ا   .

ὓ از  رگده    ́ داری  ه،  دار و ا  ازآ   . ا ه   ار و  

اد   ا   1ا د.  ا  ی  ت   ه ا دار ، در ه  ا دار و ی آن از 

رگ داری   ا    ده  ا رگ  ه  ار و دو  ار  ط    

ا ای ا ي  . زهوار ا و  دی ا ي ا  ی 

د از:   ا  رت  دی  ي ا  ا  

(11 )   = ᴆ ᴆ
( ᴆ)

  

د   ق  ،    <>در را  ر و ن  Seف  اف  ه ا ه   Ὧᴆد   دار و

ὓ ́   . ا آن  رگ  ار  دو  ي   ان   ر  

��ت  د  د     PCI))  1ي  ي، را   ي  ان   را

د   د    cي    ) ر ا ف   (p     ( در روا  �� ا ف   (

PCI  د:  را اج   رت ز ا

(12)  ὖ =
ᴆ ᴆ

( )ᴆ
  

رگ آن ا    ὓه دار و  ὗᴆدر ا را  ه  ار و   دو 

ران،   (.2014) و 

ل:   سض  ع ا ل   ك   رج از  دهی  و  ی   

ده از  دهای،      . ا ی  ك  تی  دار،  ی 

ارزی  و  از  ك ا ي،  دو دار  ی  اوراق  و   ي  و  ي  ی 
 

1. The Product Complexity Index 
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ي ری را   ده و اوراق  ي  ا ي، د    ك  (2022.) 

ه   ل  آ ی  ي و  ا درآ  ل  از ا ا    ا

ي     ارز   خ  يو  ي  ل دا ا ارزش  ا د.   و   

ر ر  ك  ل  ي، د  ارزش  س ر  ،  ا ل  ا از 

ل  ا ارزش  ن و ا ل ز ر  در  ك  ي  . و ل ا ي  ي از ر   

رگ ي  ر ی  ر ر   رودر     ي  ی  رو  ر )ا  د 

ر  از  ي  ل   ر ی  و  ي  درآ  در   ر  ل    

ي د  يو ا  خ ارز ا  ،) ، ارزش  رت  آ يد ي     ل دا

ره،  ا (1390  .) 

  : ت  نث ك  ا   دارد  ل  ا ان  ا    ا  ه 

راه از  ي  ی م  ار ا و   ي  و  ن  ��ف  از  ی  آ 

ي ض  ور در  ي و  د )ی  ار  ي   و  ي و  

ا  )  (.2010،  1ران  ن  ر   -5/2و5/2زه  . ا   ( ا

ك   5/2   . و  از  د ردار ا ی  ت    -5/2دور و     5/2  از 

ك  يد   . ر  ا ي آن  ي و    ي  ت  ی دارای  ر

ك  ار ر ای و  ياری  ااران را   و    د 

دن ي ب  ا داده  ا   د را ا ي  ل دا ی  ي  ر اران 

ي ر را   خ ارز ا  ه و  ي  ل دا ا ارزش  ي و  و  ا د )

 ( 2021، 2ران 

ری:   داز  ن  ری  و   از  ت  و    درات  ه  

ي،  درآ او و  ك  ر ا ) ری   (.  2022  ك  از  ان  ا  ا

درات ان  ا  ارزی  ازآن را    ی ا ان درآ  درات،  ا  ا  . ا
 

1. Kaufmann et al.
2. Nabi et al. 
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ي ا  در    ا ر  آن  ی  رت ر  د      . د

رت   ا  درات و ا ا ارز  از  . ا ا  ر،    یرا  آن 

ي خ ارز  ي    ل دا  د.     ارزش 

ول   ی    (2)در  ر در  رد   ی  ي  ر  آ رد  �� 

ي دوره  ي  .  2007-2019ر ه ا  ارائ 
 

و  (. 2) ول ده در  رد ا ی  ری    آ

ری  م   ع  ه آ  آدرس 

 وا 
  ) خ ارز 

رت  ی   ( ا
https: //databank.worldbank.org/source/world-

development-indicators 
دی  ي   https: //oec.world/en/rankings/eci/hs6/hs96 ي ا

ل ي    https: //databank.worldbank.org/source/world-
development-indicators 

ری  ي  -https: //databank.worldbank.org/source/world از 
development-indicators 

ي  ي   /https: //info.worldbank.org/governance/wgi ت 
و :   ی 

 

ا   ي    د  ی    ور از روش  ده  ا   

اری  ا  ه  ا     ه  زده  ارز  ز   خ  روی    

د:  ي ي  خ ارز  دی   ي ا  ان  ا ا 
 LER it = β0 + β1*LERit-1 + β2*LECIit + β4*LBRDit + β5*LTradeit + 

β6*LPLSit + Uit  (13) 

ف  دن    L  ن ذ ا  ي  ر ي    ا و      آن  از 

د  ه 13)   در  ات   ن    ( ا ر،   در ز ي   tص   ن  . را   د

ي  اآورد  .6  و  

در   ي     ن ا آز ي و  ن  ،  آز م  ا از   



ل   ی در ر خ ارز در  دی   گ ا  17       اث 
 _____________________________________________________________________________________ 

ی داده  ( 4)و    (3)اول   ای  ا . در ا   ه ا ي از  ارائ  ی 

ی   ور ي ) روش  ه    (GMMی  .  ز ا ه  ده  ا

GMM     ا ا   دارای  و   آر��  ه  ز ي    

ه و    داده  ای از   ات   ف ا ود و     ً ی 

ه   ز ن    روا  در  ات   ی     GMMا ي  

ي ران د  و  رد  ول  2008،  1د ) در  ه    5(.     

ن   ، و از آ در ا روش  آز دن  ن از   ر ا   . ا

ن ارد، از آز دی  ر ن  ه  ر ده  (.   2009،  2ا )رود ا

ن آز ياز  ده     AR(2)و  دوم    AR(1) اول  ه   ی  ا

ي  اول   د ر ي داری      AR(1)    دن  و ي  ي 

ي  دوم   د ر  AR(2)  ه م  ، در  ا . در  رش    ا

  . ن ا ه  ا آورد  ارد و   د    و

ي  ( 5)ول      ی  ن  ر خ ارز  دی   ي ا د ا 

ل و در ا      دار  و  ي      (2018  )

د   ا در  ي  دا   ي   ر در  دارد.  در     آن  دارد، 

��ت و ا      . �� ا دی   ي        ي ا

وری و  يدا  و   ی    دار  ی  ي  ن  در   

ي درات  ا  رت را ��ت  ،  ا  ا  .  ی را ا

ي ا  ا ر  ا  ری  از  ا   ل  داده و   ارزش   و   

يي و    خ ارز   د. 

ل ی در ر خ ارز  ل   دار اا           و 

 
1. Nardis et al.
2. Roodman 
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ره ) ا د )2011)  1(، 1390ت  (   1392( و  زاده  آ

ی    دارد. ان  دن  ط   ر   ا   ون  ل  ا   ا

ي ي  ل دا ي ارز در    دال،   از  ی   را   د و 

دا از  ه در  د آ ی   ، ل دارد. در  ل  د     ارزش 

ي خ ارز  ا  ي و ا  د. دا

ل در ی  ر ارز  خ  ي   ت  ا    ا  دار  و  ي   

ي  ي و  رائ ت  ي از  2017)  2  ر  ي  ت  (  دارد. 

ت ي  ا  از  ر  ر    . ا ب  ي  ا ی  ی 

و  ي  ا  دارای   ، ت    ردار    . ی  دی  ا

ي ا  ر  ا دی در ا  ك ا ي و ر .   اری را   د

ورود  ا  را رت  ر  ا  در  رت ار  و   در  ی  ي  ز

يزار  ا  ا ي  اا ر   ا  ي  دا ل  ا،  يرزش.  د.    

ا  داا از  زاد  ي  ل دا ارزش  ا  ا و  و  اری  ه  آ د   

ي  . خ ارز  

ل ی در ر خ ارز  ری   از  دار ا    ا  ي و    

و -ئ    ا  2013)  3ران     ا  . ا درات  (   ان 

ا ذ ارزی، ل دارد.  ا ا ذ ارزی را  د ل      واردات، ا ی 

ي خ ارز   ه و  ي   ل دا ي     . ر
 

ل (. 3)ول  ی در ر ق در  ی  ی   ر آ

LTRADE LPS LBRD LECI LERATE 
 

  

 
1. Mpofu
2. Bouraoui and Hammami
3. Yuen-Ling et al.   
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72/27 48/1 02/37 67/0 10  
15/27 23/0- 24/26 51/5- 02/0-  
35/27 72/0 32/30 61/0- 97/2   
32/27 81/0 51/29 37/0- 83/1   
ر  32/2 05/1 85/2 55/0 07/0 اف   ا

و :   ی 

 

ق  (. 4) ول ی  ص  

LECI LTRADE LPS LBRD LERATE  
29/0- 07/0 14/0- 88/0 1 LERATE 
19/0- 07/0 14/0- 1 88/0 LBRD 
27/0 29/0 1 14/0- 19/0- LPS 
49/0 1 44/0 39/0- 20/0- LTRADE 
1 19/0 27/0 19/0- 29/0- LECI 

 و : 
 

ل (. 5)ول  ی در ر ي   ن اي آز

ل    ي  ا ا ن  ار   ع آز
Levin, Lin & Chu 

 LERATE -22/1 10/0 رد   

 LPS -32/2 01/0 رد   
 LTRADE -64/2 00/0 رد   
 LBRD -34/5 00/0 رد   
 LECI -64/4 00/0 رد   

و :   ی 

 
آورد  (. 6) ول یي  ی  ي  ا ور ق  روش گ

خ ارز  1    :   وا
ره  ره  Chi2آ ره  zآ ي    tآ  ▼ ی 

--- --- 05/173 
*971/0 

 (000/0 ) LErate(-1) 

--- --- 38/4 
*019/0 
(001/0 ) LBRD 
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خ ارز  1    :   وا
ره  ره  Chi2آ ره  zآ ي    tآ  ▼ ی 

--- --- 71/3 
*226/0- 
(002/0 ) LTRADE 

--- --- 77/1- 
***014/0- 

 (097/0 ) LPS 

--- --- 38/4 
*019/0- 
(000/0 ) LECI 

--- --- --- 166 Observation 
--- --- --- 16 No. of Group 
--- --- --- 28 No. of Instruments 
--- 98/1- ---  (047/0 ) AR(1) 
--- 58/0 --- )565/0 ) AR(2) 

49/11 --- ---  (321/0 ) Hansen Test 
11/0 --- --- (000/1 ) Hansen Test-GMM-Dif  
05/0 --- --- (000/1 ) Hansen Test-IV-Dif  

و ) :  داریی  ح  ( 10و % 5، %1%  ی *، **، ***     .ا

 و   ی .7

ن ا   ي  ا از  ي  ي  ل  در  ارزش  ر  ك  دی  ا ي  ا ه  د

ل در ی  ر در   . ا ر  ی    ر     ،

ده د  ي  ل  ارزش  ل   د اره   اره     ، ي  ا   ا

  . ه ا ي  ل  ن  ارزش  ي و ر ل  ای  ارزش  وری  ا  ي از 

  . ا دی  ا ي  ي،    د ارز  خ  دی   ا ان  ي 

داون  د  ا از  و  دادی  ��ت  در   را  ر  ي  ا ا   ن 

اه  دا   يت  ن  وری   ا  آن ا    و   . د

ل ی در ر دی در  ي ا ف   ي    ر ز    ،  

  . وری ا خ ارز  دی   ي ا  ا 

ي ن  ه در ا   م  ی ا آورد دی     ي ا د ا 
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ارز ا    خ    . ا دار  دی    1  ي و  ي ا ا  ا  ا در 

ي  ا ه و  د  ا  دا  ،    ا رد  ی  ر    ر

و   ع  ��ت  ن،    دا  و  رن  ت  و  ��ت  در  

ي ن  رت  دا  ا    از  ا  رد.  رد   ی  ر ی 

ي ي  زار  در  ی  رت ر  ا  ا ی د  ا و    از  د. 

رت  ا  دی  ا ي ا ا  ا  ا ه و ز ا ر  ي  ز

ي ا  ي را  ل  ي در ا ارزش  ��ت   دا درات  ر را   و 

ي ا  يا دی  ي ا ا  ، ا  . ك    د ر  ا  

دا ی  ر ا  ا از    ي  د  ی  ��ت  در  رن  و  ي  ی 

  . ي   ي را  از   دا ��ت واردا  ی 

درات و   واردا د  يدر    دی  ا ي  ا  ت، 

ر را     022/0   د و  ي  ر رد  خ ارز در   ی  در

ن آوردی    ،  . ق د ارز  ل  1د  ي  خ  ا   ا در 

ا   ی    029/0 ا . از  ه ا ي  ل دا خ ارز   ارزش  ی  در

  ، رت ر  1  د ا  ا از   ری  دن  ز  در  ا  ا ی و  در 

ر   ي  .    054/0   در  ا ه  ارز  خ  ی    1در

ك  ر از    ي   ت  ا  ا  ا ا  اری  در  ا و 

ن  ا ا ا و   ار   ه    155/0  اری 

ي ارز  خ  ی  ي  در ا  ن  ا و   د.     

ي ارز،  خ  روی  دی   ي  ا دا ان، ان  و  ر زان 

ل ی در ر دی  ا ت   اران  و   ان    ا ه  و

د:   ح ز ارائ     

اری ✓ ي در  ورت دارد  د  دا   رت  ی  ��ن   ی 
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ا داد و    را ا دی  ی ا ر ي  ان  ا    ر  د  ا

ه ی   درات    د  د و از ا         ك 

. دا م  خ ارز ، ت  ي و   ل 

د دا ✓ ا و  داد  ه  و  ك  ر  ن  دی،  ی ا

يي ی  ار  در  ا  از  در   ی آن  ن، 

رت ره  ك آن  ل    و   ا داده و  ارزش  د را ا ی 

د.   آني  خ ارز   د و     وده   ا

ي ✓ ا  ری  دن  ز  ي   ا از  ده  ا ای   ��ش  ا   آورد،  

وریه  و  دا  از  د  ی  ز   ، ی  ر در  ده  ردا ی 

ي  درا ی  ك آن و     �� د    ا  ي را  ی  زار ی  رد  و 

خ ارز   د و     وده  ي ا ل  ي  ارزش  ر ل  ا   ا
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Abstract: 
The exchange rate refers to the ratio of prices in two countries and its 
deviation from the balanced rate causes instability in macroeconomic 
variables such as Import, Export, price level, and financial markets. Also, 
regarding the increasing pace of the global economy toward a knowledge-
based economy, it seems important to study the effect of the economic 
complexity on other economic variables. In this study, economic complexity, 
which indicates the degree of diversity and ubiquity of countries' products, 
has been used as one of the most important components of the knowledge-
based economy. it is clear that more economic complexity leads to more 
competitive ability in the global market and, as a consequence, will lower 
the exchange rate. The present study has investigated the impact of 
Economic Complexity on exchange rates in selected developing knowledge-
based countries during 2007-2019 using GMM. The results show that 
Economic Complexity had a negative and significant effect on the exchange 
rate. In addition, other control variables like money supply had a positive 
effect, and trade balance and political stability had a negative impact on the 
exchange rate. Therefore, governments' policies should lead to more 
economic complexity. 
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