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JEL: 
C6, E5, O1.  

Considering the importance of electronic payment tools 
in financial transactions and the increasing development 
of these tools, this study aims to examine the effects of 
electronic payment tools using the new Keynesian 
DSGE model, from the household consumption 
channel, the demand for monetary assets of households 
and bank deposit to the real sector of Iran's economy. 
So far, the impact of these tools on the real sector of 
Iran's economy has not been investigated using Micro-
based models. The basic elements of the considered 
model are households, companies (both final and 
intermediate goods companies), commercial banks, 
government and central bank. The parameters of the 
model were determined using the calibration method of 
the period of 2016-2018. The results of the shock of 
electronic payment tools on the variables of production, 
employment, inflation, growth rate of money and 
investment were investigated, and the results indicate 
that with the shock of electronic payment tools, 
production, employment and investment increased and 
inflation and the growth rate of the money decreases. 
The impact of electronic payment tools in the real sector 
of Iran's economy show that these tools can play a role 
beyond the safe transfer of money and policymaking, 
infrastructure growth and development use of new 
technologies and legislation in This section appears is 
necessary more and more. 
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با توجه به اهميت ابزارهاي پرداخت الكترونيك در مبادلات مالي و توسعه  
آثار  تا  است  آن  بر  مطالعه  اين  ابزارها،  اين    پرداخت   ابزارهاي   روزافزون 

هاي  تعادل عمومي پوياي تصادفي كينزين   الگوي با استفاده از    الكترونيك را 
دارايي  تقاضاي  خانوار،  مصرف  كانال  از  سپرده  جديد،  و  خانوار  پولي  هاي 

بانكي بر بخش حقيقي اقتصاد ايران بررسي نمايد. تاكنون بررسي تأثير اين  
از   استفاده  با  ايران  اقتصاد  حقيقي  بخش  بر  خرد  الگو ابزارها  پايه  بر  هاي 

اساسي   اركان  است.  نگرفته  شده    الگوي صورت  گرفته  نظر  در  استاندارد 
بنگاه  از خانوارها،  بنگاه كالاي  عبارت است  و  نهايي  از بنگاه كالاي  (اعم  ها 

اي)، بانك تجاري، دولت و بانك مركزي. مقادير ورودي و پارامترهاي  واسطه 
تعيين گرديد.    ١٣٦٦- ١٣٩٩با استفاده از روش كاليبراسيون طي دوره    الگو 
توليد،  نتاي  متغيرهاي  بر  الكترونيكي  پرداخت  ابزار  بروز شوك  از  حاصل  ج 

گذاري حاكي از آن است كه با  اشتغال، تورم، نرخ رشد حجم پول و سرمايه 
گذاري افزايش يافته و تورم و نرخ رشد  توليد، اشتغال و سرمايه   ، بروز شوك 

مي  كاهش  پول  بخش  حجم  در  الكترونيك  پرداخت  ابزارهاي  تأثير  يابد. 
ايران نشان مي  اقتصاد  ابزارها مي حقيقي  اين  توانند نقشي فراتر از  دهد كه 

توسعه   و  رشد  سياستگذاري،  لزوم  و  كرده  ايفا  را  پولي  امن  انتقال 
تكنولوژي زيرساخت  بكارگيري  قانون ها،  نيز  و  جديد  اين  هاي  در  گذاري 

  گردد. بخش بيش از پيش نمايان مي 

بر بخش  ١٤٠٢(   . حسين صمصامي،    ؛ پرويز   داودي،   ؛ طاهره   شاهي، : ملك استناد  الكترونيك  ). بررسي تأثير ابزار پرداخت 
  . ٣٥- ٨١)،  ١(   ١٤،  اقتصاد و الگوسازي رويكرد تعادل عمومي پوياي تصادفي.    : حقيقي اقتصاد ايران 
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  مقدمه . ١

  معمول،   طور  به  و   بانكي  هايروش  ابزارها،  از  ايمجموعه  شامل  پرداخت   سيستم

  ه يبانك تسو(  كند مي  تضمين   را  پول  گردش  كه   است   بانكي   بين   وجه  انتقال   هاي سيستم

  .)٢٠٠٣، ١المللي نيب

  از   استفاده  احتمالاً  الكترونيكي  پرداخت  ابزارهاي  روزافزون  دسترسي  كه  نكته  اين

  كه   است  آورده   وجود  به  را   سؤال  اين   كرد،   خواهد  غيرضروري  پيش   از  بيش   را   نقد   پول

  بر   تأثيرگذاري  و  تورم  كنترل  به  قادر  همچنان  شرايطي  چنين   در  مركزي  هايبانك   آيا

اقتصادبخش     مختلف   هايديدگاه  بين  از   ديدگاه  ترينبرجسته  شايد  . هستند  حقيقي 

به   كه   حالي  در  ).٢٠٠٨،  ٤(مائورر   باشد )  ٢٠٠٦(  ٣وودفورد   و)  ١٩٩٩(  ٢فريدمن   متعلق 

  بانك  پرداخت،  جديد  ابزارهاي  از  روزافزون   استفاده   با   كه  رسد مي  نتيجه   اين   به  فريدمن

  ، )١٩٩٩(فريدمن،    دهد مي  دست  از  خود   هايسياست  اجراي  براي  لازم  توانايي  مركزي

  بانك   نقد  پول  خلق  به  نيازي  آن  در  كه  جهاني  در  كه  داردمي  اظهار  )٢٠٠٦(  وودفورد

پياده  هنوز  مركزي  بانك  نيست،   مركزي به    هاي سياست  مانند  تيلور  قاعده   سازيقادر 

درواقع  )٢٠٠٦(وودفورد،    است   پولي  هايجمع  از  مراقبت  بدون  پولي اما  از  .  وودفورد 

هاي تجاري براي خلق پول سپرده  يل بانك پيامدهاي كاهش استفاده از پول نقد و پتانس

وي پول فقط به صورت پول نقد بانك مركزي وجود دارد و از    الگويكند. در  غفلت مي

تزريق   اقتصاد  به  بودجه خانوار  انتقالي به محدوديت  به عبارت  ميطريق پرداخت  شود. 

ندارد   الگويديگر در     كه   ديگري  الگوي  .)٢٠٠٨(مائورر،    وودفورد سپرده ديداري وجود 

  قرار   استفاده   مورد   پولي  هايسياست  در   تجاري   ايهبانك   تأثير  بررسي  براي  اغلب

  است   شده  ساخته   ايفرضيه  الگو  اين   در.  است)  ١٩٨٨(  ٥بليندر   و  برنانك  الگوي  گيرد،مي

 
1. Bank for International Settlements (BIS) 
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 ٣٧  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

اين  )١٩٨٨  ، بليندر  و  برنانك(  گرفت  ناديده   توانمي  را   مركزي  بانك   نقد   پول   كه   الگو . 

  توصيف   براي  گيرد،مي  ناديده  را  مركزي  بانك   نقد  پول  كه  الگويي  آيا   كه  دارد  سوال  جاي

  يك  از   كه   است   بديهي.  خير  يا   است   مناسب  پول   عرضه   روند   در   تجاري   هايبانك   نقش

  استفاده   پول   بدون   اقتصاد   به  انتقال   تحليل  و   تجزيه  براي  تواننمي  نقد   پول   بدون   الگوي

اقتصاد    .كرد الكترونيك،  پرداخت  ابزارهاي  از  استفاده  گستردگي  حدي  حالت  چراكه 

  .)٢٠٠٨(مائورر،  است بدون پول نقد 

سيستم ايجاد  منظور  به  جهان  كنار  و  گوشه  در  انتقال  اقداماتي  براي  جديدي  هاي 

نظريه با  موافق  و  هستند  انجام  دست  در  هايكاعتبار  استيگليتز ١٩٧٦(  ١هاي   ،(٢  

) كه مخالف توليد پول بدون  ٢٠١١( ٤ريكاردز  و  )٢٠١٠(  ٣اسشيف و اسشيفو ا)، ٢٠٠٨(

ها از  ، و از آنجا كه جبران كسري بودجه دولتاسترويه آن هستند  پشتوانه و چاپ بي

الضرب حاصل از چاپ پول، عامل بسياري  طريق ماليات تورمي يا به عبارتي دريافت حق

هاي  رسد بخشي از سياستشود، به نظر ميقلمداد ميهاي اقتصادي در جهان  از بحران

بانكداري الكترونيك، جانشين شدن با پول كاغذي باشد و به اين ترتيب نقش بانكداري  

 كند.سنتي را در اين زمينه كمرنگ مي

  پرداخت   ابزارهاي  از  استفاده  ايران،  در  ارتباطات  و  اطلاعات  فناوري  توسعه  موازات  به

بطور   توجه   قابل  افزايش  با  كه   ايگونه  به  است  يافته   گسترش  محسوسي   الكترونيك 

پرداخت   از  استفاده   در   معناداري   تحول  شاهد  گذشته،  سال   ده   در  الكترونيك  ابزارهاي 

  زمينه   در  مردم  رفتار  تغيير  در  آن  بازتاب  و  ايمبوده  شبكه بانكي  در  خدمات  ارائه  شيوه

  ابزارها   اين  از   استفاده  گسترش  آثار   ترينمهم  نظر اقتصادي،  از.  است  مشهود  پول  تقاضاي

  كچومثقالي   زوارئيان (   يابدمي  نمود  مركزي  پولي بانك  سياست  و  پول   تقاضاي   و  عرضه  بر

الكترونيك و در نتيجه كاهش ميزان  .)١٣٩٩و همكاران،   حجم    رواج ابزارهاي پرداخت 
 

1. Hayek  
2. Stiglitz 
3. Schiff and Schiff 
4. Rickards 
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مي پولي  پايه  در  از  اسكناس  حاصل  درآمد  بر  مركزي حقتواند  بانك  اثر   ١الضرب  نيز 

شود، هزينه  بودجه دولت تعيين مي فرآيند اي برجاي گذارد. اين درآمد كه خارج از  عمده

مي و  كرده  تأمين  را  بانك  اجراي  عملياتي  در  مركزي  بانك  استقلال  پشتيبان  تواند 

نوآوريسياست باشد.  پولي  اسكناس  هاي  به  نياز  بيشتر  كاهش  به  كه  تكنولوژيكي  هاي 

(عرفاني و نوروزي،    شود، درآمد بانك مركزي را با كاهش مواجه خواهد ساختيمنجر م

مبتني بر اقتصاد    الگواز اينرو بررسي توسعه اين ابزارها بر اقتصاد در چارچوب    ).١٣٩٣

  اي برخوردار است.هاي مختلف اقتصادي از اهميت ويژهخرد با در نظر گرفتن بخش

)  DSGE(  ٢تعادل عمومي پوياي تصادفي   الگويلذا در پژوهش حاضر با طراحي يك  

متناسب با شرايط اقتصاد ايران، تأثير شوك ابزارهاي پرداخت الكترونيك را بر متغيرهاي  

اقتصادي و چگونگي تأثير  بررسي    كلان  متغيرهاي  آتي  روند  بر  آن  مهم  مورد  اقتصادي 

گرفت.   اقتصاد   هايالگو   DSGE  هايالگوقرار    يك  تجاري  چرخه  رفتار  از   كلان  پوياي 

  . اندشده گرفته خرد  اقتصاد مباني از كه  است  اين هاآن بارز ويژگي. هستند اقتصاد 

: ابتدا مباني نظري پژوهش و سپس مطالعات  استساختار مقاله حاضر به اين شرح  

تجربي در زمينه ابزارهاي پرداخت الكترونيك آورده شده است. در بخش بعد به معرفي  

تحقيق پرداخته شده است. سپس در بخش چهارم به    الگويروش انجام پژوهش و ارائه  

داده برآورد  بررسي  و  آماري  نهايت    الگويهاي  در  و  است  يافته  تخصيص  تجربي 

  گيري و پيشنهادات سياستي در بخش پاياني مقاله ارائه گرديده است. نتيجه

 
عمده١ اسكناس  مي.  تشكيل  را  مركزي  بانك  بدهي  بابت  ترين  مركزي  بانك  بدهي  منتشره  اسكناسدهد.  هاي 

شود كه عمدتاً به صورت اوراق مشاركت دولتي است. درآمد  هاي مالي بانك مركزي پوشش داده ميتوسط دارايي
 نامند.الضرب بانك مركزي ميحاصل از اين اوراق مشاركت را اصطلاحاً حق

2. Dynamic Stochastic General Equilibrium 



 ٣٩  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

  مباني نظري و پيشينه پژوهش  .٢

 مباني نظري   .٢-١

  را   تسهيلاتي  تنها  نه  ١برخط  حالت  ،ابزارهاي پرداخت الكترونيك   سريع  رواج  و  توسعه  با

  مصرف   رفتار  و  پرداخت  عادات   نامحسوسي  طور  به  بلكه  كند، مي  فراهم  پرداخت  براي

 ويژهبه سنتي  مالي  تئوري  براي را  اي سابقهبي هايچالش همچنين . دهدمي تغيير را  افراد

تعريف  همراه  به  پولي   هايسياست  بر   آن  تأثير در حال حاضر  ابزارهاي    دارد.  از  معتبر 

  پول   يعني.  كرد  مطرح  ١٩٩٨  سال   در   ٢بازل   كميته  كه  است  تعريفي   پرداخت الكترونيك،

  از   فروشي،خرده  پرداخت  مكانيزم   در  و  دارد  اشاره  ٣» شدهذخيره    ارزش«  به  الكترونيكي

  مانند (  باز  هاي شبكه  در  و  مختلف  الكترونيكي  هايدستگاه  بين  فروش،  هايپايانه  طريق

«اينترنت   بازل،   (كميته   است  ٤پرداختپيش  مكانيسم  يك   كه  شود مي  »پرداخت) 

١٩٩٨( .  

پولي   ابزارهاي  به  دستيابي  ضرورت  و  سو  يك  از  فني  و  ارتباطي  علوم  پيشرفت 

اند كه در  متناسب با تجارت با سرعت بالا از سوي ديگر، در كنار ساير عوامل سبب شده

ملاحظه قابل  توسعه  وجوه،  الكترونيكي  پرداخت  ابزارهاي  كنوني  يابند.  دنياي  اي 

روشپرداخت الكترونيك  استفادههاي  به  كه  است  ميهايي  اجازه  منابع  كننده  به  دهد 

انداز خويش در مؤسسات مالي دسترسي يافته و  هاي جاري يا پسمالي خود در حساب

هاي الكترونيك  مندي از مزاياي پرداختها استفاده كند. به منظور بهرهاز آن در پرداخت

ا است  عبارت  ابزارها  اين  اهم  كه  است  يافته  رواج  متعددي  دستگاهابزارهاي  هاي  ز 

 
1. Online 
2. Basel  Committee on Banking Supervision BCBS 

  كه   دارد   اشاره )  كارت   رسانه   يا   افزار   سخت(   فيزيكي  هايرسانه  در  شده  ذخيره  ارزش  به   "شده   ذخيره   ارزش".  ٣
 منظوره. چند اعتباري  هاي كارت  و هوشمند  هاي كارت  مانند شود،  استفاده پرداخت براي  تواندمي

  دارد   وجود   خاص  شبكه  يا  افزار نرم  يك  در   كه  است   الكترونيكي  هايداده  از   اي مجموعه  " پرداختپيش  مكانيزم".  ٤
 .شود استفاده پرداخت  براي   و شود منتقل تواند مي كه
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دستگاه١كارتخوان  خودپرداز ،  كه  ٢هاي   ... و  بانك  اينترنت  بانك،  موبايل  بانك،  تلفن   ،

كارت پرداخت بر  مبتني  كارت    هستند   ٣هاي  صادركننده  بانك  در  حساب  توسط  و 

شود. اما منظور از پول الكترونيك، ارزش پولي ذخيره شده در يك وسيله  پشتيباني مي

ها مورد استفاده  تواند در پرداختالكترونيكي است كه بدهي انتشاردهنده آن است و مي

  قرار گيرد.  

پول نوين  نسل  ظهور  طبقهبا  پول  الكترونيكي،  شامل  بنديهاي  را  مختلفي  هاي 

ها را در  بنديتوان اين طبقه) مي٢٠١٧(  ٤و گارات  شود و بر اساس طرح ارائه شده بچمي

پول  كرد:  ٥قالب طرح گل  اين طبقه  مشاهده  دادهدر  از  استفاده  با  كه  بانك  بندي  هاي 

بين و  تسويه  ارزها  رمز  معرفي  از  بعد  كه  پول  جديد  شقوق  است،  طراحي شده  المللي 

پولس بهاير  مجازي  آمدههاي  تفكيك  وجود  و  مشاهده  قابل  گارات،   (بچ  استاند،  و 

٢٠١٧(.   

هاي الكترونيكي اشاره دارد  اصطلاح پول ديجيتال، به ساز و كارهاي مختلف پرداخت

است  منظور  به  پرداختكه  انجام  جهت  كاربران  آنفاده  است هاي  شده  طراحي    ها 

  ).٢٠١٢، ٦(برنتسن

د سال  تال يجيپول  در  پ  ار يبس  ر ياخ  ي هاكه  م   داي رواج  را  است  دو  يكرده  به  توان 

  م ي) تقسيت يرحاكم ي(غ  يبانك   ر يغ  تال يجي) و پول ديت ي(حاكم  ي بانك  تال يجيشكل پول د 

پول بانك پولي  تي حاكم  تالي جيد  يهاكرد.  و  مؤسسات  توسط  كه  هستند  هاي  هايي 

مي پشتيباني  اصطلاجهان  و  آنشوند  به  ميحاً  گفته  الكترونيكي  پول  هاي  پول  .شودها 

هايي هستند كه  نامند، پولها را پول مجازي ميحاً آنلاديجيتال غيرحاكميتي كه اصط 

آن روي  سازماني  و  حكومت  اصولاً هيچ  و  پشتوانه  بدون  و  ندارد  كنترل  و  نظارت    ها 
 

1. POS (Point of Sale) 
2. ATM (Automated Teller Machine) 
3. Card Present 
4. Bech and Garratt 
5. Money Flower 
6. Berentsen 



 ٤١  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

كنيم، كه  گوييم رمز پول دقت  هاي ديجيتال، وقتي ميغيرقانوني هستند. در حوزه پول

پول رمزنگاري شده يك پول ديجيتالي است و در واقع بيشتر تأكيد بر جنس پول است  

فن از  استفاده ميكه  رمزنگاري  تحول  آوري  درك  پول مجازي،  از  مراد  آنكه  كند، حال 

 . )١٣٩٨(حسيني ،  هاي غير حاكميتي است نهادي و ظهور دوباره پول

 

  
  : طبقه بندي پول (گل پول). )١شكل ( 

   ١المللي منبع: بانك تسويه بين

 ٢عملكرد ابزار پرداخت الكترونيك در اقتصاد ايران   .٢-٢

تراكنش ارزش  سهم  شاخص  به  توجه  نقد  ي هابا  از    توان يم  ١٤٠٠سال    ي نگيشاپرك 

مقدار  انيب چه  كه  الكترون  ينگينقد  از  نمود  صورت  به  و    يكيكشور  بوده  گردش  در 

در    )ماه   اسفند   ان ي ماه تا پا  ن يفرورد(   ١٤٠٠شاخص در طول سال    ن يا  اس يبا ق  ن يهمچن

 
1 Https://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt1709f.pdf 

است.٢ الكترونيكي پرداخت كارت(شاپرك) استخراج گرديده  از گزارش اقتصادي شركت شبكه  آمار اين بخش   . 

)https://www.shaparak.ir/reports (  
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  ش ي به افزا  توانيمي  نگيكنار شاخص سهم اسكناس و مسكوك در دست اشخاص به نقد

  . اشاره نمود يك يزيدر كنار پول ف  كيقدرت پرداخت الكترون

سال   نقدينگي  ميزان  انتشار  به  توجه  نسبت    ١٤٠٠با  شاخص  ماه،  اسفند  پايان  تا 

تراكنش ازاي  ارزش  به  نقدينگي  به  شاپرك  ماه    ١٢هاي  اسفند  به  منتهي    ١٤٠٠ماه 

م كه  همانطور  است.  شده  ميلامحاسبه  تراكنشحظه  ارزش  سهم  از  شود  شاپرك  هاي 

عمدتاً مهم  اين  كه  است  بوده  همراه  كاهشي  روند  با  حجم    نقدينگي  افزايش  سبب  به 

  .استنقدينگي 

تراكنش ارزش  رشد سهم  به  رو  در  روند  و  مدت  بلند  در  نقدينگي  از  شاپركي  هاي 

مقابل كاهش سهم اسكناس و مسكوك از نقدينگي در نهايت بيانگر جايگزيني پرداخت  

  .استت روزمره  لاالكترونيك به جاي استفاده از پول فيزيكي در مباد

 
هاي شاپرك و نسبت اسكناس و مسكوك در دست  مقايسه نسبت ارزش تراكنش  . )١نمودار (

  اشخاص به نقدينگي

  ١  (شاپرك)   گزارش اقتصادي شركت شبكه الكترونيكي پرداخت كارت منبع:

 
1 . https://www.shaparak.ir/reports 



 ٤٣  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

الكترونيك،  بخش   اقتصادي  اندازه  دادن   نشان  منظور  به اين    مبالغ  مقايسه  پرداخت 

) روند توليد ناخالص داخلي  ٢در نمودار (  .پذيردمي  صورت  داخلي   ناخالص  توليد  و   شبكه

 ١٣٩٩الي    ١٣٨٦هاي شبكه پرداخت طي دوره  به قيمت جاري و ثابت و ارزش تراكنش

تراكنش  نشان ارزش  مقايسه  است.  به  داده شده  كارتي  الكترونيك  پرداخت  هاي شبكه 

توليد ناخالص داخلي، شاخصي جهت نشان دادن گسنره فعاليت شبكه پرداخت با توجه  

  محاسبه از  جلوگيري  براي داخلي   ناخالص توليد  محاسبات  به اندازه اقتصاد ملي است. در 

كالاهاي   صرفا   شده،  توليد   كالاي   ارزش   باره   چند   محاسبه   واسط   نه  و   نهايي  ارزش 

  همه   شامل بهاي   الكترونيك،  پرداخت  شبكه   هايتراكنش  ارزش   كه   آنجا   از  اما .  شودمي

  ارزش   از   ها تراكنش  ارزش  رفتن   بالاتر   امكان   است،   واسط  چه  و   نهايي   چه  كالا،   انواع

  ميزان   از   شاپرك  هاي تراكنش  ارزش  دليل  اين  به  كه   داشته  وجود  ناخالص داخلي  توليد

  است.  بيشتر هاي زمانيبرهه  برخي  در  داخلي ناخالص توليد

 

  
  ليد ناخالص داخلي مقايسه مبلغ تراكنش ابزارهاي پرداخت و تو . )٢(نمودار 

  ١  هاي زماني اقتصادي بانك مركزي ج.ا.امنبع: بانك اطلاعات سري

 
1. https://tsd.cbi.ir 
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)١٣٩٠به قيمت هاي ثابت سال (ناخالص داخلي بر حسب فعاليت هاي اقتصادي) درآمد(توليد     
مجموع مبالغ تراكنش  ابزارهاي پرداخت

)به قيمت هاي جاري(ناخالص داخلي بر حسب فعاليت هاي اقتصادي) درآمد(توليد
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  پيشينه پژوهش   .٣-٢

  ٢بامول و توبين هاي نوعالگواي را با  ) تفاوت بين چندين رسانه مبادله٢٠١٢(  ١برنتستن

است كرده    در   را  مركزي  بانك   توانايي  الكترونيكي   پول  وي،  الگوي  مطابقو    بررسي 

پولي   كنترل  فزاينده  و   پايه    تأثير   پول   عرضه   بر  بنابراين  دهد، مي  كاهش   پول   ضريب 

  پول   عرضه   بر  الكترونيكي   پول  كه   نيستند   معتقد   اقتصاددانان   همه   حال،   اين   با  . گذاردمي

  از پايه  بخشي  الكترونيكي   پول  كه   كرد خاطر نشان ) ٢٠٠٢( فريمن .  گذاشت خواهد تأثير

  محدود   تأثير  اين  اما  گذارد،مي  تأثير  پول  ضريب فزاينده   بر  و  كندمي  جايگزين  را   پولي

 ٣گودارت و كروگر   . بگذارد  تأثير   پول   عرضه   بر  مركزي   بانك  كنترل   بر   تواندنمي  و  است

بودها براين  آن  استدلال.  بدست آورند  فريمن  با  مشابهي  نتيجه  نيز)  ٢٠٠٠(   كه   اساس 

  از  بخش  اين اما  كند، مي جايگزين را  پايه پولي از  كمي  بسيار بخش  فقط  الكترونيكي پول

از  .داشت  خواهد  توجهي   قابل  تأثير  است  شده  جايگزين  كه   پايه  پول   محققان   بسياري 

  ٥كينگ   ، )١٩٩٩(  ٤فريدمن.  اندكرده  بررسي  مركزي  هايبانك   ديد   از   را   مشكل  اين

  ها آن  نتايج.  كردند  تحليل  را   مركزي  بانك  پولي  كنترل  قدرت)  ٢٠٠١(  داون  و)  ١٩٩٩(

  مستقيماً   تواندنمي  مركزي  بانك  الكترونيكي،   پول   ظهور  از   پس   . است  مشابه  تقريباً 

در  عنوان  به  را   هاييسياست پولي   مداخله    كاهش   باعث  امر  اين  كه  كند،  تنظيم   پايه 

    .شودمي مركزي بانك  سوي از  پول كنترل عرضه  قدرت

  را   الكترونيكي  پول  پذيرش  كنندهتعيين  عوامل  محققان  از  بسياري  اخير،  هايسال  در

خرد  اقتصاد  بخش    پول   سهولت   اجتماعي،  عوامل .  اندداده  قرار  مطالعه  مورد   در 

كرونا  گيري همه  حتي   و  الكترونيكي   پول   از  مردم  استفاده  بر  است  ممكن  ويروس 

همكاران   لئو(   بگذارد  تأثير  الكترونيكي پرداخت  كانال  .)٢٠٢١،  ٦و  ابزارهاي  انتقال  هاي 

 
1. Berensten 
2. Baumol-Tobin 
3. Goodhart and Krueger 
4. Friedman 
5. King 
6. Luo et al. 



 ٤٥  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

(برگرفته از مطالعه    است) قابل تشريح  ٣الكترونيك به رشد اقتصادي به صورت نمودار (

  ).٢٠٢٠ونگ و همكاران، 

  

  
  ال تأثير ابزارهاي پرداخت الكترونيك به رشد اقتصادي هاي انتقكانال . )٣نمودار (

 ) ٢٠٢٠( ١ونگ و همكاران منبع : 

  

پرداخت اول  الكترونيك كانال  پرداخت  ابزارهاي  از  استفاده  با  در    امكان  هاي  خريد 

را  زمان    را   ها آن  مصرف  نتيجه  در  و  آورد مي  فراهم   كنندگان   مصرف  براي  كوتاهترين 

الكترونهمچنين    .كندمي  هموار پرداخت  ابزار  حد    هاينهيهز  ك يوجود  تا  را  تراكنش 

م   ياديز انجام    دهد يكاهش  م  فرآيندو  بهبود  را  مبادله  و    ن يبنابرا  بخشد يتراكنش 

  باعث   امر   اين  متعاقباً .  )٢٠٢١،  و همكاران  لئو(   شود يدر مصرف خانوار م   ل يموجب تسه

  . شودمي اقتصادي رشد تحريك  و  خصوصي مصرف افزايش

  اشاره )  ٢٠١٢(  ٢همكاران   و   حسن  كه   همانطور .  است  گذاري سرمايه  كانال   دوم   كانال 

نقد  بدون  هايتراكنش  كردند،   كاهش   را  كاغذي  معاملات  با  مرتبط  هايهزينه  پول 

  اين   متعاقباً،.  كندمي  تسهيل  بازرگانان  براي  را   عملياتي  هاي هزينه  نتيجه  در  و  دهدمي

  شود مي  بازرگانان  ميان  در  مقياس  در  جوييصرفه  به  منجر  ترپايين  عملياتي  هايهزينه
 

1. Wong et al. 
2. Hasan et al. 

بزارهاي پرداخت  استفاده از ا
الكترونيك در اقتصاد

كاهش هزينه بهره 
برداري توسط 

پذيرندگان

تسهيل خريد كالا و 
خدمات براي خانوار

تسهيل جمع آوري 
ماليات توسط دولت

افزايش مصرف خصوصي
- كانال مصرف.

گسترش و توسعه صرفه 
اقتصادي و كسب و 

كاري
-كانال سرمايه گذاري.

درآمد بيشتر كه در 
سياست هاي طرفدار 

رشد مفيد است
-كانال مخارج دولت.

شتاب رشد اقتصادي
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  نتيجه   در  و  شودمي  اقتصاد  در  گذاريسرمايه  بيشتر  سطح  و  تجارت  گسترش  به  منجر  كه

  . كندمي كمك   اقتصادي رشد به

نقد  بدون  هايتراكنش.  است  دولت  مخارج  كانال  سوم   كانال   تسهيل   باعث  پول 

اشنايدر (  شودمي  دولت   توسط  ماليات  آوريجمع و   بنابراين   و)  ٢٠١٣  ،٢٠١١  ،١كرني 

  و   بخشد  بهبود  را  خود  مالي  تعادل  تا  شودمي  ايجاد  دولت  براي  بيشتري  درآمدهاي

  تحريك  را  كل   تقاضاي   دولت  بالاتر   مخارج  تئوري،   نظر  از.  دهد  افزايش  را  دولت  مخارج

 ،٢كينز (  كندمي  تقويت  مضاعف  اثر  طريق  از   را   اقتصادي  رشد   نتيجه   در   و   كندمي

  قوي   منفي  رابطه  يك   كه  دهد مي  نشان)  ٢٠١٣  ،٢٠١١(  اشنايدر   و  كرني  مطالعه  ).١٩٣٦

  قابليت  بهبود  ترتيب، اين به. دارد وجود سايه  اقتصاد  و  نقد بدون پول معاملات اندازه بين

  مالياتي  فراريان   درآمد توسط  كردن  پنهان  نقد،  بدون استفاده از پول  هايپرداخت رديابي 

  .كندمي دشوارتر را

از طريق ابزارهاي پرداخت    پرداخت   كه   دريافت )  ٢٠٠٣(  ٣برگر   بانكداري،  بخش  براي

  اين   به.  بخشدمي  بهبود  را  بانكي   وريبهره  عملياتي،  هايهزينه  كاهش   با  الكترونيك

  كاهش   را  هابانك   پشتيبان  هايفعاليت  هايهزينه  پرداخت  سيستم  در  نوآوري  ترتيب،

تغيير    بنابراين،  .است  هابانك   عملياتي  هايهزينه  تريناصلي  دهندهنشان  كه  است  داده

  دهد مي  امكان   هابانك   به  الكترونيكي   پرداخت  ابزارهاي  به  پول كاغذي  از   شيوه پرداخت

  بدون پول   تراكنش  ديگر،  سوي   از.  شوند  مندبهره  مقياس   در  جوييصرفه  و  وريبهره  از

ازمي  بهبود  را  بانكي  عملكرد  بانكي،  درآمدهاي  افزايش  با  نقد   توان مي  رو،  اين  بخشد. 

نقد   بدون  پرداخت   كه   كرد   استدلال    به  منجر   كند، مي  تسهيل  را   بانكي  عملكرد   پول 

  اقتصادي  رشد ابراينو بن شود، مي اقتصاد در  بيشتر گذاريسرمايه و كار   و كسب   گسترش

  .)٢٠١٨، ١؛ مصطفي ٢٠٠٦، ٤(هامفري و همكاران  كند مي تحريك را
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 ٤٧  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

همكاران  و  لو  الكترونيكي  پول  ب  بررسيبا  )  ٢٠٢١(  درخصوص  پول    نيتعامل 

تغ  يهاو محرك  يك يالكترون خانوار،  رفتار    راتييمصرف  تأث  يپول  متغيرهايدر    ر يتحت 

،  رخانوا  ي را بر اساس سه بخش اقتصاد  DSGE  الگوي  كي و    بررسي   را   ي ك يپول الكترون

تجار  مركز  يبانك  بانك  ن  يو  تحل  هي تجز  ي،نزيوك يتحت چارچوب  ا  كردند.  ليو    ن يبر 

تأث الكترون  رياساس،  پس  ي كيپول  تولبر  وام،  تأث  د يانداز،  و  بهره  نرخ  بر   ريو  آن 

گرفت.    يپول   ي هااستيس قرار  مطالعه  م   سازيشبيه  جي نتامورد  كه ينشان  پول    دهد 

خانوارها  مصرف    موجب افزايش در انداز و وام دارد، اما  اثرات نامتقارن بر پس  يك يالكترون

معكوس» نرخ   ليو «تعد  شته بر نرخ بهره اثر معكوس دا  ي ك يپول الكترون  ري. تأثشودمي

بر اثربخش انداز و  پس  ، يكيپول الكترون  ريتحت تأث  .گذارديم  ريتأث  ي پول   استي س  يبهره 

مختلف درجات  تأث  يوام  م   رياز  نشان  تأث  دهند يرا  بپس  ريو  اما    شتريانداز  است،  وام  از 

  يي بسزا  ريتأث  ي كيدهد كه پول الكترونينشان م   دهي پد  ني تر است. اآن كوتاه  تأثير   مدت

ارتقادر كاهش پس و  دارد.مصرف مصرف   ي انداز  الكترون  كننده  ايجاد    يك يپول  به دليل 

دهد و  يكاهش م  يمبادلات مردم را تا حد  ياهيو سرما  يزمان   نهيهزراحتي در مبادلات،  

الكترون  كي دهد. تحريم   شيرا افزا  خانوار مصرف    ليم دو    در به مصرف عمدتاً    يك يپول 

تجسم   پس  يك ي است:    افتهي جنبه  و    ،اندازكنندهپس  يهار خانوا  توسط انداز  كاهش 

  گيرنده از طريق دريافت وام بيشتر.وام يهار سطح مصرف خانوا شيافزا يگريد

  تعادل عمومي پوياي تصادفي  الگويروش پژوهش: تصريح  .٣

بخش،  در   تصادفي  اين  پوياي  عمومي  تعادل  بهالگوي  توجه  طراحي    با  تحقيق  هدف 

بانك .  شودمي خانوارها،  شامل  اقتصادي  عاملان  كلي  طور  بنگاهبه  اقتصادي،  ها،  هاي 

مركزي   بانك  و  زمينه    .استدولت  اين  در  مطالعات  ساير  از  را  حاضر  پژوهش  آنچه 

مي به  الگونحوه    ،سازد مستثني  الكترونيك  پرداخت  ابزارهاي  شوك  ورود  و    الگوسازي 
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اقتصاد در سه حالت درنظر گرفته شده  ها بر متغيرمقايسه تأثيرگذاري آن هاي حقيقي 

شوك ورود  پرداخت  براي  ابزارهاي  بكارگيري  جوانب  تمام  بررسي  منظور  به    . استها 

در   كه  الكترونيك  پرداخت  ابزارهاي  تأثيرگذاري  گرديده    الگويچرخه  پژوهش طراحي 

  ) نمايش داده شده است. ٢است، در شكل (

  خانوار   .١-٣

فرض بر اين است كه اقتصاد از خانوارهاي مشابهي تشكيل شده است كه عمر نامحدود  

 خانوار زيادي تعداد  از اقتصاد كه شودمي فرض ، DSGE الگوهاي متدلوژي طبقدارند.  

 حقيقي پولي هايدارايي نگهداري و )𝑐(  كالاها مصرف از  كه است شده  تشكيل  همگن

)𝑥( كار عرضه  با و كرده كسب مطلوبيت  )𝑛( حال ارزش شود.مي كاسته مطلوبيتش از 

 زير رابطه شكل به كندمي كسب خود زندگي  طول در نماينده خانوار كه هاييمطلوبيت

 .است

𝑈 = 𝐸 ∑ 𝛽 𝜀
. ( )

+ 𝜀
,

𝜎 𝑙𝑜𝑔 −
( )   )١ (  

عرضه نيروي   𝑛و    هاي پولي شاخص تركيبي دارايي مصرف خانوار،   𝐶در اين رابطه  

دسترس  هستندكار   در  زمان  كل  از  بخشي  صورت  به  كار  نيروي  عرضه  . است. 

𝜎  پارامترهاي  ، 𝜎    و𝜎    مثبت مطلوبيت  تابع  كشش    هستنددر  عكس  ترتيب  به  كه 

دوره بين  مصرفجانشيني  داراييكشش    ،اي  و پول   هاي تقاضاي  عرضه    ي  كشش  عكس 

هستند.   كار  دوره  βنيروي  بين  تنزيل  عامل  است.    استاي  نيز  يك  و  صفر  بين  كه 

  عملگر انتظارات است.  Eهمچنين در اين رابطه 

 



 ٤٩  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

  
حالات مختلف ورود   احتساب  با  ايران اقتصاد  براي شده طراحي مفهومي  الگوي . )٢شكل ( 

  الكترونيك پرداخت  ابزارهاي  شوك

 هاي پژوهش منبع: يافته
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همكاران  و  آگنور  دارايي  𝑋)  ٢٠١٤(  ١همانند  تركيبي  كه  شاخص  است  پولي  هاي 

 ) مسكوك  و  اسكناس  نگهداري  از  هندسي  𝑀ميانگين  سيستم    ). نزد  سپرده  انواع  و 

) است. اين شاخص به صورت حقيقي به شكل رابطه زير بيان شده و در آن  𝐷بانكي ( 

μ ∈   است. (0.1)

𝑥 = (𝑚 ) (𝑑 )  )٢  (  

𝜀
  مصرف است.  از كانال ك يالكترونپرداخت  شوك تأثير ابزار .

𝜀
.

= (1 − 𝜌 )𝜀 . + 𝜌 𝜀
.

+ 𝜂
.

 )٣ (  

م  تأث  م يكنيفرض  پرداخت  ريكه  از    يك يالكترون  ابزار  مصرف    فرآيند   ك يبر 

پ   ونيخودرگرس معادله رگرس  𝜌  بيو ضر  كنديم  يرويمرتبه اول  نرخ    ونيدر  واقع  در 

پرداخت رشد   اندازه  ي ك يالكترون  ابزار  كم   . كنديم  ي ريگ را  منظور  رشد    ي سازيبه  نرخ 

دادهشوك با  را  محاسبه  كارت  يها ها،  تراكنش    𝜌  .مي كنيم  ب يتقر  ي بانك  ي هامبلغ 

𝜀ضريب خودرگرسيون،  پايدار و    . 𝜂مقدار حالت 
با    ،يتصادف  ر يتغيك م  . مستقل 

  .است 𝜎با ميانگين صفر و انحراف معيار   كساني عيتوز

𝜀
,

= (1 − 𝜌 )𝜀 , + 𝜌 𝜀
,

+ 𝜂
,

 )٤ (  

𝜀
.  استهاي پولي خانوار  شوك ابزار پرداخت الكترونيك از كانال تقاضاي دارايي  ,

 كند.خود رگرسيون مرتبه اول تبعيت مي فرآيند اين شوك از يك  

𝜌   ،خودرگرسيون 𝜀ضريب  و    , پايدار  حالت  𝜂مقدار 
م  ,   ، يتصادف  ريتغيك 

  .است 𝜎با ميانگين صفر و انحراف معيار   كسان ي ع يمستقل با توز

بنگاه به  توليد كالاها و خدمات  براي  را  كار  نيروي  از  ها عرضه ميخانوارها،  و  كنند 

مي دستمزد  طريق  مصرف  اين  را  خود  درآمد  از  بخشي  خانوارها  ديگر  طرف  از  گيرند. 

پسو  نموده   را  آن  ميمابقي  پسانداز  نگهداري  كنند.  دارايي  سبد  صورت  به  اندازها 
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 ٥١  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

بانكيمي سپرده  خانوارها،  دارايي  سبد  در  مشاركت) D( شوند.  اوراق   ،  B  سهام اوراق   ،

وجود دارد. خانوارها از محل اين سبد دارايي نيز كسب    )M(   و پول  )F(ها  ها و بانك بنگاه

فرض ميدرآمد مي بنگاهكنند.  مالك سهام  خانوارها  بانك شود  و  بنابراين  .  هستندها  ها 

بنگاه سهام  بانك سود  و  سپردهها  سود  درآمد  ها،  به  مشاركت  اوراق  سود  و  بانكي  هاي 

مي اضافه  مي .گرددخانوار  فرض  سود  همچنين  نرخ  و  مشاركت  اوراق  سود  نرخ  شود 

با قيد بودجه    t  . به اين ترتيب خانوارها در هر دوره زمانيها با يكديگر برابر استسپرده

 زير مواجه خواهند بود: 

𝐶 + 𝑚 + 𝑑 + 𝑏 = 𝑤 𝑛 + 1 + 𝑅 + + 1 + 𝑅 +

+ − 𝑇   )٥  (  

هاي  خالص ماليات  𝑇،  اوراق مشاركت  و  هاي بانكينرخ سود سپرده    𝑟در اين رابطه 

. در  هستندسپرده بانكي حقيقي خانوار    𝑑اوراق قرضه حقيقي و    𝑏و    پرداختي حقيقي

  واقعي   صورت  به  تا  تقسيم شده  هااين رابطه تقاضاي پول خانوار بر سطح عمومي قيمت

 . گيرد  قرار  الگودر 

رابطه   مطلوبيت يعني  بودجه يعني    )١(هدف خانوار حداكثر كردن  قيد  به  با توجه 

اقتصادي  با  .  است  ) ٥(رابطه   روابط  بودجه،  قيد  به  نسبت  مطلوبيت  تابع  حداكثرسازي 

  شود.براي مصرف، نگهداري پول، سپرده، اوراق مشاركت، عرضه نيروي كار استخراج مي

𝐶 = , 𝐸
,

( )
 )٦  (  

𝑚 = 𝜀
,

𝜎 (𝜇)𝐶  )٧  (  

𝑑 = 𝜀
,

𝜎 (1 − 𝜇)𝑐  )٨  (  

𝑛 = 𝑤  )٩  (  
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 بنگاه    .٢-٣

 بنگاه توليدكننده كالاي نهايي   .١-٢-٣

هاي  فرض بر اين است كه بنگاهي وجود دارد كه كالاهاي متمايز توليد شده توسط بنگاه

واسطه را   توليد  خريداري ميتوليدكننده كالاهاي  را  نهايي  آنها كالاي  از تركيب  و  كند 

مصرف به  و  مينموده  و  كنندگان  بوده  يكديگر  ناقص  جانشين  واسطه  كالاهاي  فروشد. 

ثابت   جانشيني  آن  كشش  آنبين  نهايي،  كالاي  توليدكننده  است.  برقرار  بر  ها  را  ها 

جمع يك  ديكسيت  اساس  مي  –گر  تعريف  زير  شكل  به  كه  تركيب  استيگليتز  شود، 

  كند:  مي

𝑦 = ∫ 𝑦
( )

𝑑             .      𝜃 > 1  )١٠ (  

هاي متفاوت كالاهاي  كند با توجه به قيمتبنگاه توليدكننده كالاي نهايي سعي مي

شود.  كه سودش حداكثر  كند  تعيين  را طوري  اين كالاها  از  مقدار خريد خود  واسطه، 

 شود:بنابراين تابع سود بنگاه توليدكننده كالاي نهايي به صورت زير تعريف مي

𝑀𝐴𝑋:   𝜋 = 𝑃 𝑦 − ∫ 𝑃 𝑦 𝑑  )١١ (  

𝜋 = 𝑃 ∫ 𝑦
( )

𝑑 − ∫ 𝑃 𝑦 𝑑  )١٢  (  

به نسبت  فوق  تابع  توسط    𝑦  مشتق  شده  توليد  كالاي  براي  جمعگر  تقاضاي  تابع 

  دهد. اين تابع به صورت زير است:  را به دست مي j بنگاه

𝑦 = 𝑦  )١٣  (  

براي كالاي   رابطه، تقاضا  اين  اساس  قيمت كالاي    jبر  به  قيمت آن  از نسبت  تابعي 

دهد.  را نشان مي  j  كشش قيمتي تقاضا براي كالاي واسطه  نهايي است. در اين رابطه  

برابر خواهد شد.   𝑃با    𝑃  بي نهايت باشد بازار رقابتي خواهد بود و در اين صورت  اگر  



 ٥٣  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

𝑃از   𝑃اما از آنجا كه قدرت انحصاري وجود دارد    متفاوت است.    

فروشد  از آنجا كه توليدكننده كالاي نهايي در بازار رقابت كامل محصولات خود را مي

  دهد:  صورت زير به دست ميسود آن صفر خواهد بود. شرط سود صفر قيمت كالا را به 

𝑃 = ∫ 𝑃 𝑑  )١٤  (  

رابطه فوق در حقيقت جمع وزني قيمت همه كالاها است كه به آن شاخص قيمت  

 گويند.  كننده ميمصرف 

  بنگاه توليدكننده كالاي واسطه  .٣-٢-٢

هاي توليدكننده كالاي واسطه در يك بازار رقابت انحصاري فعاليت  شود بنگاهفرض مي

نمونه  كنند. فرض ميمي بنگاه  از    jشود  بازار رقابت كامل  نياز خود را در  مورد  سرمايه 

بانكي   تسهيلات  از  استفاده  ميأت  )𝐼( طريق  تمين  هزينه  طريق  أكند.  از  مالي  مين 

) بانكي  بهره  يا  سود  نرخ  بانكي  ميrتسهيلات  گرفته  نظر  در  فرض  )  همچنين  شود. 

از خانوارها    Wواحد نيروي كار خود را در بازار رقابت كامل با دستمزد    𝑁شود بنگاه  مي

شود تابع توليد از نوع كاب داگلاس با بازدهي ثابت به  كند. همچنين فرض ميمين ميأت

  عبارت است از:  tمقياس است. بنابراين تابع توليد بنگاه در دوره 

𝑦 = 𝑍 𝐾 𝑁     .    0 < 𝛼 < 1  )١٥ (  

ها يكسان در  وري است كه براي تمام بنگاهشوك تكنولوژي يا بهره  tZدر اين رابطه  

از يك  شود. فرض مينظر گرفته مي خودرگرسيوني مرتبه    فرآيندشود شوك تكنولوژي 

  كند: اول به صورت زير تبعيت مي

𝐿𝑛𝑍 = 𝜌 𝐿𝑛(𝑍 ) + (1 − 𝜌 )𝐿𝑛(�̅�) + 𝜀  )١٦ (  

رابطه  اين  𝜌  در   ∈ ( . )   ، زمان  طول  در  شوك  ماندگاري  وضعيت    �̅�ميزان  مقدار 

 .  هستندنوفه سفيد  𝜀وري و  پايدار بهره
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شود. در اين روش هر ها از روش هزينه منو استفاده ميبراي ورود چسبندگي قيمت

از   پيروي  به  است.  مواجه  منو  هزينه  يك  با  خود،  كالاي  قيمت  تعديل  هنگام  بنگاه 

هاي خود در هر دوره، با هزينه كوادراتيك  هر بنگاه براي تعديل قيمت  )٢٠٠١(  ١آيرلند 

  زير روبرو است:

𝐴𝐶 = − 1 𝑦  )١٧  (  

قيمت    𝑃نرخ تورم در وضعيت پايدار و    𝜋هزينه تعديل قيمت،    𝐴𝐶در اين رابطه،  

ترتيب تابع سود    𝜑.  هستند  jكالاي واسطه   اين  به  قيمت است.  پارامتر هزينه تعديل 

 عبارت است از :   tدر دوره  jاسمي بنگاه 

𝐹 = 𝑃 𝑦 − 𝑃 𝑤 𝑁 − 𝑟 𝑃 𝐾 − 𝑃 𝐴𝐶 − 𝛿𝑃 𝐾  )١٨  (  

.  هستندنرخ سود (بهره) تسهيلات بانكي    𝑟نرخ استهلاك سرمايه،    در اين رابطه  

  هدف بنگاه حداكثر نمودن ارزش حال مجموع سودهاي انتظاري حقيقي است يعني:  

max 𝐹 = 𝐸 ∑ 𝛽 𝜆  )١٩ (  

فرض شده     است.  خانوار  توسط  اضافي  نهايي يك واحد سود  مطلوبيت  ارزش 

 .  هستندها همانند خانوارها دنبال كسب حداكثر مطلوبيت كه صاحبان بنگاه

𝑀𝑎𝑥 𝐹 = 𝐸 ∑ 𝛽 𝜆 𝑦 − 𝑤 𝑁 − 𝑟 + 𝛿 𝐾 −

− 1 𝑦  )٢٠ (  

𝐿 = 𝐸 ∑ 𝛽 𝜆 . 𝑦 − 𝑊 𝑁 . − 𝑟 + 𝛿 𝐾 . +

.

.
− 1 𝑦 + 𝜇 𝑧 𝐾 . 𝑁 . − . 𝑦  )٢١ (  

 
1. Irelad 



 ٥٥  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

𝑃ي  هااز تابع لاگرانژ نسبت به آرگومان . ، 𝑁 . ، 𝐾 گيريم تا شرايط  مشتق مي  𝜇و    .

  مرتبه اول حداكثر سود بنگاه توليدكننده كالاي واسطه به دست آيد.  

= (1 − 𝜃) − 𝜑 − 1 + 𝛽𝜑 𝐸 −

1 + 𝜃𝜇 = 0 )٢٢ (  

= −𝑤 + 𝜇 (1 − 𝛼) = 0 )٢٣ (  

= −𝛽 𝑟 + 𝛿 𝐸 𝜆 + 𝐸 𝜆 𝜇 𝑦 = 0 )٢٤ (  

= −𝑟 − 𝛿 + 𝜇 𝑦 = 0 )٢٥ (  

= 𝑍 𝐾 𝑁 − 𝑦 = 0  )٢٦ (  

  توان به صورت زير نوشت:را مي jمعادله حركت سرمايه براي بنگاه 

𝐼 = 𝐾 − (1 − 𝛿)𝐾  )٢٧ (  

  است. tدر دوره زماني  jگذاري بنگاه ، تقاضاي سرمايه𝐼در اين رابطه

 هاي تجاري بانك  .٣-٣

  بازي   الگو  در  حياتي  ايواسطه  نقش  يك   مالي  هايمكانيسم  و  مبادلات  به  توجه  با  هابانك 

اقتصادي دنبال كسب سود    .كنندمي بنگاه  اين است كه هر بانك همانند يك  بر  فرض 

پذيرفته و از طرف ديگر با   𝑟هاي خانوارها را با نرخ بهره  سپردهاست. بانك از يك طرف 

آورد. فرض بر  دهد و از اين محل سود به دست ميها وام ميبه بنگاه 𝑟نرخ بهره بالاتر  

وام كليه  كه  است  بنگاهاين  به  بانكي  ميهاي  پرداخت  سادهها  ساير  شود. جهت  سازي، 

ها و درآمدهاي بانك در نظر گرفته نشده است. به عبارت ديگر فرض بر اين است  هزينه

بانك  درآمد  تكه  بانكي  تسهيلات  سود  محل  از  تنها  ميأها  فرض  مين  همچنين  شود. 

هزينهمي بانك شود  سپردههاي  به  پرداختي  سود  به  مربوط  تنها  خانوارها  ها  .  استهاي 
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 عبارت است از :  tدر دوره  jبنابراين تابع سود بانك 

𝐹 = 𝑟 𝐼 − 𝜀
.

𝑟 𝑑 − 𝑟 𝐷𝐶  )٢٨ (  

رابطه،   اين  مركزي   𝐷𝐶عبارت در  بانك  از  خانوار، سپرده  𝑑،  استقراض   𝐼  هاي 

بانك    يطبق آمار منتشر شده از سواز آنجا كه  .  استها  به بنگاه  jهاي پرداختي بانك  وام

ط  يمركز ب  ١٠  يج.ا.ا  گذشته  تسه  ٨٠از    شيسال  از  توسط    يپرداخت   لاتيدرصد 

بانكي با  است  اختصاص يافته   يگذارهيسرما  بهها  بانك  برابري تسهيلات  ، بنابراين فرض 

لذاسرمايه نيست.  واقعيت  از  دور  سرمايه  گذاري  با  هم  بانكي  تسهيلات  هم  و  گذاري 

  اند.لحاظ شده الگودر  Iعلامت 

𝜀
  فرآيند . اين شوك از يك  استشوك ابزار پرداخت الكترونيك از كانال سپرده    .

 كند. خود رگرسيون مرتبه اول تبعيت مي

𝜀
,

= (1 − 𝜌 )𝜀 , + 𝜌 𝜀
,

+ 𝜂
,

 )٢٩ (  

𝜌   ،خودرگرسيون و    𝜀ضريب  پايدار  حالت  𝜂مقدار 
م  ,   ، يتصادف   ريتغ يك 

  .است 𝜎با ميانگين صفر و انحراف معيار   كسان ي ع يمستقل با توز

بنابراين  است.  انتظاري  سودهاي  جريان  حال  ارزش  كردن  حداكثر  بانك  هدف 

  :توان نوشتمي

𝑚𝑎𝑥𝐹 = 𝐸 ∑ 𝛽 𝜆 𝐹  )٣٠ (  

عبارت   رابطه  اين  𝛽در  𝜆    آينده سودهاي  تنزيل  هدف  استعامل  تابع  بنابراين،   .

  بانك به صورت زير است:

max 𝐹 = 𝐸 ∑ 𝛽 𝜆 𝑟 𝐼 − 𝜀
.

𝑟 𝑑 − 𝑟 𝐷𝐶  )٣١ (  

هاي مردم را به صورت ذخيره  از طرف ديگر، هر بانك موظف است درصدي از سپرده

  بانك مركزي و نزد خود در صندوق بانك نگهداري كند. ) نزد R(  قانوني و اضافي



 ٥٧  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

𝑅 = 𝑟𝑟 𝑑  )٣٢ (  

بانك    در اين رابطه   ، مجموع كل  jنرخ ذخيره قانوني و اضافي است. در تراز نامه 

سپرده كل  مجموع  برابر  بايد  اضافي  و  قانوني  ذخاير  بعلاوه  بانكي  بانكي  تسهيلات  هاي 

  باشد.

ديگر   واسطهبنگاهعبارت  نماينده  اي ميهاي  بانك  يك  از  𝑗توانند  = يك    [0.1] در 

وام منابع  اين  كه  بگيرند  قرض  كامل  رقابت  ( محيط  سپرده𝐼دهي  طريق  از   ( ) )  𝐷ها 

و   ) نزد بانك مركزي𝑟𝑟ها به عنوان ذخاير قانوني و احتياطي ( منهاي درصدي از سپرده

 هاسپرده  از  درصدي   تا  است  موظف  بانك   شود.ميتأمين مالي   مركزي بانك  از استقراض

)𝑟𝑟( بگيرد  ذخيره  مركزي  بانك   نزد  را   نزد   پولي  سياست  ابزارهاي  از  يكي  كه  قانوني 

  لذا هر بانك با قيد زير روبه رو است: .است پولي   مقامات

𝐼 + 𝜀
.

𝑟𝑟 𝑑 = 𝜀
.

𝑑 + 𝐷𝐶  )٣٣ (  

و محاسبه شرايط  است    ) ٤٥(با توجه به قيود    )٤٣(هدف بانك حداكثرسازي رابطه  

    مرتبه اول معادلات نهايي ذيل بدست خواهد آمد:

−𝜀
.

𝑟 + 𝑟 𝜀
. (1 − 𝑟𝑟 ) = 0 )٣٤ (  

𝐼 = 𝜀
.

𝑑 + 𝐷𝐶  )٣٥ (  

هاي تجاري  سازي رفتار بانك روابط نهايي به دست آمده از بهينه  ) ٣٥(و    )٣٤(رابطه  

ها  گذاري و يا به عبارتي تقاضاي بنگاهها براي سرمايههستند. در اين روابط تقاضاي بنگاه

  .استها هاي خانوارها در بانك براي تسهيلات بانكي تابعي از سپرده

  دولت  .٤-٣

هزينهدولت تلاش مي تا  از  𝑔هاي خود ( كند  را  دريافت ماليات)  ( محل  فروش  𝑇ها   ،(

𝜔)، بخشي از درآمد حاصل از فروش نفت ( 𝑏اوراق مشاركت (  𝑒 𝑜𝑟  و ساير درآمدها (
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)𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟قيمت به  دولت  بودجه  قيد  شرايط  اين  در  دارد.  نگه  متوازن  به  )  حقيقي  هاي 

 شود.شكل رابطه زير بيان مي

𝑔 + 1 + 𝑅 = 𝜔 . 𝑒 . 𝑜𝑟 + 𝑏 + 𝑇 + 𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟  )٣٦ (  

مي تحولات  فرض  از  گذشته  شرايط  از  تأثيرپذيري  بر  علاوه  دولت  مخارج  كه  شود 

  درآمدهاي ارزي نفت نيز همانند رابطه زير تأثيرپذير است. 

𝑔 1 − 𝜌 �̅� + 𝜌 𝑔 + 𝜐 𝑜𝑟 + 𝑢        .    𝑢 ~𝑁 0. 𝜎  )٣٧ (  

ماليات زير است كه درآن كشش  همچنين  رابطه  به شكل  و  درآمدها  از  تابعي   τها 

 نرخ ماليات است. bدرآمدي ماليات و 

𝑇 = 𝑏. 𝑦  )٣٨ (  

كشور  براينعلاوه يك  نفتي  ذخاير  به  عمدتاً  نفت  توليد  جريان  كه  آن  به  توجه  با   ،

سهميه صادرات  وابسته است و همچنين، قيمت نفت در بازارهاي جهاني تعيين شده و  

شود، درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت  نفت ايران نيز از طريق اوپك مشخص مي

خودرگرسيون مرتبه اول در    فرآيند زا و به شكل رابطه زير در قالب يك  )، برون𝑜𝑟خام ( 

  شود. نظر گرفته مي

𝑜𝑟 = 𝜌 . 𝑜𝑟 + (1 − 𝜌 )𝑜𝑟 + 𝑢       .      𝑢 ~𝑁(0. 𝜎 ) )٣٩ (  

(   فرآينددر   نفتي  درآمدهاي  از  مابقي  𝜔فوق بخشي  يافته و  اختصاص  به دولت   (

1آن (  − 𝜔 .نيز سهم شركت نفت و صندوق توسعه ملي است (  

  بانك مركزي   .٥-٣

)، خالص بدهي  𝐹𝑅هاي خارجي () برحسب منابع شامل خالص دارايي𝑀𝐵پايه پولي ( 

 ) و 𝐷𝐺دولت  بانك   )  ( بدهي  قيمت𝐷𝑐ها  شاخص  به  آن  اجزا  تقسيم  با  كه  است  ها،  ) 



 ٥٩  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

  شود. طبق رابطه زير تعريف مي

𝑚𝑏 = 𝑓𝑟 + 𝑑 + 𝑑  )٤٠ (  

انباشت  خالص دارايي از  نيز طبق رابطه زير عبارت است  بانك مركزي  هاي خارجي 

بازار به ريال   ذخاير دوره قبلي و ميزان دلاري كه دولت به دليل عدم امكان فروش در 

  كند.تبديل مي

𝑓𝑟 = 𝜔 . 𝑒 𝑜𝑟 +  )٤١ (  

درصدي از دلارهاي نفتي كه مستقيماً به بانك مركزي فروخته    𝜔در رابطه فوق  

نيز نرخ ارز حقيقي است كه طبق تعريف به شكل رابطه زير است. در اين    𝑒شود و  مي

مي  ∗𝑝رابطه   فرض  ثابت  كه  است  جهاني  قيمت  و  شاخص  اسمي    𝑠شود  ارز  نرخ  نيز 

 شود. در نظر گرفته مي AR(1) فرآيند است كه به شكل  

𝑒 = 𝑠
∗

 )٤٢ (  

𝑠 = 𝜌 . 𝑠 + (1 − 𝜌 )�̅� + 𝑢          .      𝑢 ~𝑁(0. 𝜎 )  )٤٣ (  

بانك  ذخاير  و  گردش  در  پول  مجموع  نيز  مصارف  بر حسب  پولي  بانك  پايه  نزد  ها 

  .است مركزي به شكل رابطه زير 

𝑚𝑏 = 𝑚 + 𝑟𝑟. 𝑑  )٤٤ (  

به   بر اين اساس، با توجه به پايه پولي و ضريب فزاينده كه از نسبت نگهداري پول 

) (cuسپرده  قانوني  ذخيره  نرخ  همچنين  و   (rr  نقدينگي عرضه  ميزان  شده،  تشكيل   (

)𝑚انواع حساب اضافه  به  در گردش  و مسكوك  اسكناس  هاي سپرده  ) معادل مجموع 

  شود. خواهد بود و طبق رابطه زير مشخص مي

𝑚 = 𝑚 + 𝑑  )٤٥ (  
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  سياست پولي  .٦-٣

براي سياستگذار پولي، از قاعده تيلور نرخ    DSGEدر ادبيات مربوط به الگوهاي متعارف  

شود. ليكن در اقتصاد ايران به دليل قانون بانكداري بدون ربا، اين امكان  بهره استفاده مي

در   پولي  پايه  نرخ رشد  براي  قاعده سياستگذاري  به همين جهت  وجود نخواهد داشت. 

  شود كه به صورت حقيقي به شكل رابطه زير است. نظر گرفته مي

𝑟𝑚𝑏 =
⁄

− 1 )٤٦ (  

شود كه بانك مركزي، در جهت رسيدن به اهداف خود يعني  در اين شرايط فرض مي

  )) ١٣٩٥(درگاهي و هاديان ( نمايد.كاهش شكاف توليد به شكل رابطه زير عمل مي

𝑟𝑚𝑏 = . .  )٤٧ (  

 تعادل عمومي  .٧-٣

شرط تسويه بازار كالا آن است كه عرضه كل يعني كل توليد بعلاوه درآمدهاي حاصل از  

  گذاري و مخارج دولتي برابر باشد.  فروش نفت با تقاضاي كل يعني جمع مصرف، سرمايه

𝑦 + 𝑒 . 𝑜𝑟 = 𝐶 + 𝐺 + 𝐼 + 𝐴𝐶  )٤٨ (  

  هاو تجزيه و تحليل يافته الگوحل و تقريب  .٤

بهينه از  نهايي  معادلات  اول  مرحله  قيدهاي  در  به  توجه  با  اقتصادي  عاملان  رفتار  يابي 

آن روي  ميپيش  بدست  بهينهها،  اين  تحت  شرايط  آيد.  حل  از  حاصل  معادلات  يابي 

 به دست آوردن بعدي مرحله شوند. مانا متغيرها بايد سپسشوند.  مرتبه اول استخراج مي

متغيرها وضعيت  بروز صورت  در مسير اين از هاآن انحراف ارزيابي و تعادل در  پايدار 

به هايشوك   مقداردهي   و   كاليبراسيون  از   پس   آخر،   مرحله  در است. سيستم  مختلف 

  .آيدمي به دست تعادل در  متغيرها پايدار  وضعيت  پارامترها، 



 ٦١  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

  و كاليبراسيون  الگوبرآورد پارامترهاي    .١-٤

از    مقاله  اين  در  كه  است  الگو  كردن  پارامتريزه  بعدي  گام  الگو  ساختار  استخراج  از  بعد

باثبات  هانسبت  .است  شده   استفاده   مقداردهي   روش دادهي  از  استفاده  سالانه  با  هاي 

به سال اسلامي    ١٣٦٦-١٣٩٩  هايمربوط  مركزي جمهوري  بانك  از سوي  منتشر شده 

شوند. لازم به ذكر است كه در سراسر اين تحقيق درآمدهاي نفتي از  ايران محاسبه مي

بنابراين   است،  شده  گرفته  نظر  در  جدا  داخلي  ناخالص  ناخالص    yتوليد  توليد  معرف 

  . استداخلي بدون نفت 

 
  هاي باثبات كاليبره شده پارامترها و نسبت  . )١جدول (

 نسبت   ياپارامتر شرح  مقدار   منبع 

همكاران  ابراهيمي و 
)١٣٨٩ ( 

 𝛿 نرخ استهلاك سرمايه  0.042

𝑇 نسبت با ثبات درآمدهاي مالياتي به مخارج دولت  0.273 پژوهش محاسبات 

�̅�
 

𝑂𝑅 نسبت با ثبات درآمدهاي نفتي به مخارج دولت  0.47 پژوهش محاسبات 

�̅�
 

 نسبت با ثبات حجم پول به مخارج دولت  0.97 پژوهش محاسبات 
𝑚

�̅�
 

 0.634 پژوهش محاسبات 
نسبت با ثبات مصرف خصوصي به توليد ناخالص داخلي  

 بدون نفت 
𝐶̅

𝑦
 

 0.29 پژوهش محاسبات 
نسبت با ثبات مخارج دولت به توليد ناخالص داخلي بدون  

 نفت 
�̅�

𝑦
 

 0.327 پژوهش محاسبات 
نسبت با ثبات سرمايه گذاري خصوصي به توليد ناخالص  

 داخلي بدون نفت 
𝐼 ̅

𝑦
 

 0.212 پژوهش محاسبات 
نسبت با ثبات درآمدهاي نفتي به توليد ناخالص داخلي  

 بدون نفت 
𝑂𝑅

𝑦
 

  هاي پژوهش يافته منبع:

  

مي استفاده  بيزين  روش  از  دارند،  برآورد  به  نياز  كه  پارامترهايي  تعيين  شود.  براي 

از كميت نيز به  برخي  روش  هاي توزيع پيشين اين پارامترها از مطالعات قبلي و برخي 

 اند. آزمون خطا در نرم افزار داينر استخراج شده
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متروپليس  الگوريتم  از  استفاده  با  بيزين  روش  به  پارامترها  برآورد  از  حاصل    - نتايج 

جدو در  پيشين    )٢(ل  هستينگز  توزيع  مقايسه،  اين جدول جهت  در  است.  آورده شده 

  پارامترها نيز آمده است. 

 الگونتايج برآورد پارامترهاي  . )٢جدول (

  منبع 
 انحراف 

 معيار 

 مقدار 

 پارامتر 

توزيع  
 پيشين

 پارامتر  شرح 

توكليان و كميجاني  
)١٣٩١ (  

𝜎 عكس كشش جانشيني بين دوره اي مصرف گاما  ١.٣ ٠.٠٥  

𝜎 عكس كشش عرضه نيروي كار  گاما  ٢.١٧ ٠.٠٥  ) ١٣٨٥طائي (  

توكليان و كميجاني  
)١٣٩١ (  

𝜎 حقيقي پول عكس كشش تقاضاي  گاما  ٢.٣٩ ٠.٠٥  

 β نرخ ترجيحات زماني مصرف كننده  بتا  ٠.٩٣ ٠.٠٣  ) ١٣٨٨كاوند (

 α كشش توليدي سرمايه  بتا  ٠.٤٢ ٠.٠٢  ) ١٣٨٨كاوند (

توكليان و كميجاني  
)١٣٩١ (  

 نرمال  - ١.٤٥ ٠.٠٥
ضريب اهميت تورم در قاعده سياست  

 گذاري پولي 
𝜛  

توكليان و كميجاني  
)١٣٩١ (  

 نرمال  - ٢.٣٤ ٠.٠١
ضريب اهميت توليد در قاعده سياست  

 گذاري پولي 
𝜛  

ابراهيمي و شاهمرداي  
)١٣٨٩ (  

φ پارامتر هزينه تعديل قيمت  نرمال  ٤.٢٦ ٠.٠٥  

ابراهيمي و شاهمرداي  
)١٣٨٩ (  

 𝜃 كشش جانشيني بين كالاهاي واسطه  نرمال  ٢.٣٩ ٠.٠٥

توكليان و كميجاني  
)١٣٩١ (  

𝜔 درصد درآمدهاي نفتي در بودجه دولت  بتا  ٠.٨ ٠.٠٢  

توكليان و كميجاني  
)١٣٩١ (  

ρ ضريب خودرگرسيوني شوك مخارج دولت بتا  ٠.٩٢ ٠.٠٥  

توكليان و كميجاني  
)١٣٩١ (  

 بتا  ٠.٧٩ ٠.٠٢
خودرگرسيوني در قاعده    فرآيندضريب 

 سياستگذاري پولي 
ρ  

توكليان و كميجاني  
)١٣٩١ (  

ρ ضريب خودرگرسيوني شوك تكنولوژي  بتا  ٠.٩ ٠.٠٢  

توكليان و كميجاني  
)١٣٩١ (  

 بتا  ٠.٢٦٥ ٠.١
ضريب خودرگرسيوني شوك درآمدهاي  

 نفتي
ρ  

ابراهيمي و شاهمرداي  
)٠.٠٥ ∞  ) ١٣٨٩ 

  گاماي
 معكوس 

𝑒 انحراف معيار شوك درآمدهاي نفتي   

توكليان و كميجاني   𝑒 معيار شوك تكنولوژي انحراف   گاماي ٠.١ ∞  



 ٦٣  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

 معكوس   ) ١٣٩١(

  ٠.٠٦ ∞  پژوهش محاسبات 
  گاماي

  معكوس 
𝑒  ابزار پرداخت انحراف معيار شوك    

  هاي پژوهش يافته منبع:

  

) گزارش شده است.  ٤چگالي پيشين و چگالي پسين برآوردي پارامترها در نمودار ( 

در اين نمودارها، منحني خاكستري بيانگر توزيع پيشين و منحني مشكي بيانگر توزيع 

برآورد شده   مقدار پارامتر  توزيع پسين  (قله)  پارامترها هستند. مد  از  استپسين  . يكي 

(منحني   پسين  توزيع  مد  بر  رنگ  سبز  عمودي  خط  كه  است  آن  آزمون  صحت  علائم 

خط عمودي تقريباً در مورد  ، است همانگونه كه در نمودار مشخص  مشكي) منطبق باشد.

    كه نشان از صحت تخمين دارد.  استكليه پارامترها بر مد توزيع پسين منطبق 
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  توزيع پيشين و توزيع پسين پارامترها  . )٤نمودار (

  هاي پژوهش يافته منبع:

  

روش   از  حاصل  برآوردهاي  صحت  بررسي  جهت  ديگر  از  MCMCآزمون  استفاده   ،

نمونه  بلوك  هر  درون  در  آزمون  اين  اساس  بر  است.  گلمن  و  بروكز  يك  آزمون  گيري 

ثابت   به سمت يك مقدار  بايستي  واريانس درون گروهي وجود دارد كه  نام  به  واريانس 

بلوك بين  همچنين  كند.  كه  ميل  دارد  وجود  گروهي  بين  واريانس  نيز  مختلف  هاي 

ها بايد يكسان باشد.  بايستي به سمت صفر ميل كند. به عبارت ديگر واريانس همه بلوك 

خروجي بين  در  واريانس  و  قرمز  منحني  با  گروهي  درون  واريانس  داينر،  افزار  نرم  هاي 

گروهي با منحني آبي نشان داده شده است. در حقيقت منحني آبي جمع واريانس درون  

به يك  گر نزديك شده و  به همديگر  بايستي  منحني  اين دو  بين گروهي است.  و  وهي 

خط   يك  به  و  شده  نزديكتر  همديگر  به  منحني  دو  اين  هرچه  نمايند.  ميل  ثابت  عدد 

) آزمون بروكز و  ٥افقي تبديل شوند تخمين از صحت بهتري برخوردار است. در نمودار (

مشاهده   كه  طور  همان  است.  داده  نشان  كلي  حالت  در  در  ميگلمن  آزمون  اين  شود 

) و مرتبه سوم  2M)، مرتبه دوم (واريانس  Intervalمورد گشتاورهاي مرتبه اول (ميانگين  

) از نتايج رضايت بخشي برخوردار است به طوري كه دو منحني كاملاً به   3M(چولگي  



 ٦٥  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

بالاي تخمين   به صورت يك خط افقي درآمده است كه نشان از صحت  هم چسبيده و 

دارد. آزمون بروكز و گلمن در مورد كليه پارامترها انجام شده كه نتايج مطلوبي به دست  

  آمده است.
  

  

  
 آزمون بروكز و گلمن در حالت كلي  . )٥نمودار (

  هاي پژوهش يافته منبع:

  ها  ثير شوكتأبررسي  .٥

پارامترهاي   برآورد  از  در  الگوپس  پارامترها  اين  از  استفاده  بعد  مرحله  بررسي    الگو،  و 

،  الگوها در اقتصاد ايران است. به اين منظور پس از اعمال شوك مورد نظر به  ثير شوكأت

عكس آني اتوابع  دست  ١IRF(   لعمل  به  پوياي  آيد.  مي)  رفتار  آني،  العمل  عكس  توابع 

انحراف    الگومتغيرهاي   يك  اندازه  به  شوك  وارد شدن يك  هنگام  به  زمان  در طول  را 

 
1. Impulse Response Function 
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 دهند. را نشان مي  الگومعيار به يكي از متغيرهاي 

  خانوار مصرف  كانال   از  الكترونيك پرداخت  ابزار  شوك  آثار بررسي    .١-٥

اين   انتقال  مكانيزم  معيار،  انحراف  اندازه يك  به  الكترونيك  پرداخت  ابزار  بروز شوك  با 

  ) تشريح شده است.٣تكانه در شكل (

نشان    از كانال مصرف خانوار  مطالعه واكنش تورم به شوك ابزار پرداخت الكترونيك

تا  ، تورم  به اندازه يك انحراف معيار  ابزار پرداخت الكترونيك  با بروز شوكاز آن دارد كه  

روند    ١٠ تا  دوره  حداكثر  و  داشت  خواهد  مي  ١افزايشي  نشان  را  افزايش    . دهددرصد 

شوك، به مقدار    اثر  تخليه  با   بلندمدت  سپس تورم رو به كاهش گذاشته و به تدريج در 

به دليل آنكه ابزارهاي پرداخت الكترونيك نقش تسهيل كننده    گردد.باثبات خود باز مي

و خدمات   براي كالاها  خانوار  تقاضاي  در  افزايش  باعث  ابتدا  لذا  دارد،  را  خانوار  مصرف 

بودجه خانوار صرف مي از  افزايش مصرف خانوار سهم كمتري  به دليل  گردد. همچنين 

گذاري در بنگاه خواهد شد. همانگونه كه در نمودار تأثير شوك ابزار پرداخت بر سرمايه

وره روند كاهشي  گذاري كاهش يافته و تا دو دگذاري مشهود است، ابتدا سرمايهسرمايه

مي ظرفيت  ادامه  افزايش  منظور  به  بنگاه  توسط  توليد  عوامل  استخدام  افزايش  با  يابد. 

يافته،   افزايش  خانوار  درآمد  نتيجه  در  و  اشتغال  سطح  تقاضا،  مازاد  تأمين  و  توليد 

سرمايه ميدرنتيجه  افزايش  روبه  بنگاه  در  خانوار  مسير  گذاري  به  نهايت  در  و  گذارد 

گردد. همانگونه كه در نمودار تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك از  باثبات خود باز مي

مي مشاهده  توليد  بر  خانوار  مصرف  تا  كانال  توليد  ميزان    ١٠شود، سطح  به    ١.٨دوره 

الكترونيك   پرداخت  ابزار  شوك  به  توليد  سطح  واكنش  سپس  و  يافته  افزايش  درصد 

  گردد.  بلند خود باز ميتعديل شده و توليد به سطح مسير با ثبات 



 ٦٧  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

  
  مكانيزم انتقال شوك ابزار پرداخت الكترونيك از كانال مصرف خانوار  . )٣شكل (

  هاي پژوهش يافته منبع:

  

دليل   به  ابتدا  فوق  توضيحات  به  توجه  با  نيز  اشتغال  سطح  درخصوص  همچنين 

بنگاه، طي   توسط  توليد  عوامل  استخدام  ميزان    ١٠افزايش  تا  اشتغال  سطح    ١.٥دوره 

گردد. لازم  درصد افزايش يافته و سپس با تخليه اثر شوك، به مسير باثبات خود باز مي
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تأثير   اشتغال  بر  مصرف  كانال  از  الكترونيك  پرداخت  ابزار  شوك  كه  است  ذكر  به 

طولاني بسيار  زماني  دوره  و  داشته  سطح  ماندگارتري  به  رسيدن  و  تعديل  براي  تري 

شود. تا زماني كه بنگاه بتواند ميزان افزايش در تقاضا را تأمين نمايد، به  باثبات صرف مي

گذارد. در ادامه بنگاه به منظور افزايش  ها روبه افزايش ميدليل فشار تقاضا، سطح قيمت

توليد   عوامل  استخدام  نيازمند  به  استعرضه  اقدام  نيز  نياز  مورد  سرمايه  تأمين  براي   .

  نمايد. اخذ وام از بانك مي

خصوص تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك از كانال مصرف بر نرخ رشد حجم    در

بانك  افزايش كاربرد  پول، لازم است مكانيزم تأمين مالي  با  نمود.  هاي تجاري را تشريح 

كارت و  سپرده  بر  مبتني  الكترونيك  پرداخت  منظور  ابزارهاي  به  خانوارها  بانكي،  هاي 

مندي از مزاياي اين ابزارها به ويژه تسهيل و امنيت مبادلات، اقدام به افتتاح حساب  بهره 

بانك  در  تجاري ميسپرده  بانك هاي  قانوني  درنتيجه ذخاير  بانك مركزي  نمايند.  نزد  ها 

  ي به بانك مركز  يقانون  رهيكه تحت عنوان ذخ  ي از سپرده آن بخشيابد. لذا  افزايش مي

مي برا  ،شودداده  بانك  دسترس  از  د  ا يو    لاتيتسه  يارائه  يعملا  خارج    گريامور 

قرار ميگردديم بنگاه  اختيار  در  وام  به صورت  بانك  نزد  وجوه  مابقي  افزايش  .  با  گيرد. 

تقاضاي وام بنگاه به منظور تأمين سرمايه جهت افزايش سطح توليد و افزايش عرضه وام  

  گردد.  توسط بانك تجاري، مكانيزم خلق پول آغاز مي

با مشاهده نمودار تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر نرخ رشد حجم پول، با بروز  

شوك ابزار پرداخت الكترونيك به اندازه يك انحراف معيار، ابتدا نرخ رشد حجم پول به  

يابد.  درصد ادامه مي  ٠.٥دوره روند كاهشي تا    ١٠يابد و تا  درصد كاهش مي  ٠.٢ميزان  

اثر شوك   بلند مدت  در  نهايت  افزايش گذاشته و در  به  پول رو  سپس نرخ رشد حجم 

  گردد.گردد و به مسير با ثبات اوليه خود بازميتخليه مي
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  خانوار   پولي  هايتركيب دارايي  كانال  از پرداخت الكترونيك ابزار شوك  تأثير  .٢-٥

الكترونيك در   ابزار پرداخت  تأثيرگذاري  هاي  از طريق تركيب دارايي  الگوچنانچه كانال 

هاي حقيقي اندكي با تغيير  هاي انتقال شوك بر بخشپولي خانوار صورت پذيرد، مكانيزم

) نشان داده  ٤هاي اقتصاد در شكل (مكانيزم انتقال اين شوك بر بخش همراه خواهد بود.  

  شده است.

هاي  به دليل تمايل خانوارها به استفاده از اين ابزارهاي پرداخت، تغيير تركيب دارايي

اجتناب خانوار  بهره  استناپذير  پولي  منظور  به  پرداخت  و  ابزارهاي  مزاياي  از  مندي 

هاي بانكي خواهد بود. هاي پولي خانوار مربوط به سپردهالكترونيك، سهم بيشتر دارايي

لذا خانوار منابع    است هاي بانكي  از آنجا كه بخشي از بودجه خانوار مربوط به سود سپرده

سرمايه جهت  نمودار  بيشتري  در  كه  همانگونه  لذا  دارند.  اختيار  در  را  بنگاه  در  گذاري 

دارايي تركيب  كانال  از  الكترونيك  پرداخت  ابزار  شوك  مشهود  تأثير  خانوار  پولي  هاي 

سرمايه الكترونيك  پرداخت  ابزار  شوك  بروز  با  طي  است،  به    ١٠گذاري  حداكثر  دوره 

درصد رشد داشته و سپس در بلند مدت مجدد به مسير تعادلي بلند مدت خود    ٤ميزان  

  گردد. باز مي

هاي تجاري جهت  هاي بانكي افزايش يابد، منابع مالي در دسترس بانك هرچه سپرده

اعطاي وام به بنگاه خواهد شد.    فرآيند اعطاي تسهيلات بيشتر بوده و لذا موجب تسهيل  

در نتيجه بنگاه منابع لازم براي افزايش توليد را داشته و در نتيجه توليد افزايش خواهد  

دوره توليد    ٦يافت. لذا با بروز شوك ابزار پرداخت الكترونيك از كانال سپرده خانوار طي  

درصد    ٠٦/٠دوره تا سطح    ٧يابد و روند افزايشي طي  درصد افزايش مي  ٠٢/٠  تا سطح

يابد. سپس روند تخليه تأثير شوك در اقتصاد آغاز شده و در نهايت در طولاني  ادامه مي

  گردد. مدت به مسير باثبات خود بازمي
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  هاي پولي خانوار مكانيزم انتقال شوك ابزار پرداخت الكترونيك از كانال تركيب دارايي   . ) ٤شكل ( 

  هاي پژوهش يافته منبع:

  



 ٧١  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

افزايش   نيز  اشتغال  سطح  توليد،  افزايش  درنتيجه  و  بنگاه  به  تسهيلات  اعطاي  با 

تا  مي اشتغال  سطح  ابتدا  الكترونيك  پرداخت  ابزار  شوك  بروز  با  نتيجه  در    ٠٩/٠يابد. 

يابد. سپس  درصد افزايش مي  ١٧/٠  دوره حداكثر تا سطح   ٥درصد افزايش يافته و طي  

گردد. با بروز  طي روند كاهشي و نوساني در بلند مدت به مسير باثبات اوليه خود باز مي

دوره    ١٠هاي پولي خانوار، تورم تا  شوك ابزار پرداخت الكترونيك از كانال تركيب دارايي

حداكثر يك درصد رشد خواهد داشت و سپس با تخليه در طولاني مدت اثر شوك طي  

  گردد. روند كاهشي به مسير باثبات اوليه خود بازمي

هاي پولي خانوار، پس  با بروز شوك ابزار پرداخت الكترونيك از كانال تركيب دارايي

  ١٤از يك دوره روند نزولي، تأثير شوك بر نرخ رشد حجم پول روند افزايشي داشته و تا  

به ميزان   كاهشي در بلند    فرآيند درصد افزايش يافته و سپس طي    ١٢/٠دوره حداكثر 

باز خود  باثبات  مسير  به  ابزار  مي  مدت  شوك  كه  زماني  با  بخش  اين  تفاوت  گردد. 

پرداخت از كانال مصرف خانوار ايجاد شده بود اين است كه در اين حالت تأثير شوك در  

  گردد.  بازه زماني كوتاهتري نسبت به حالت قبل تخليه مي

  سپرده بانك  كانال   از  پرداخت الكترونيك  ابزار  شوك   تأثير  .٣-٥

. مكانيزم  است تأثير مستقيم ابزارهاي پرداخت الكترونيك در بخش بانكي از كانال سپرده

  ) نشان داده شده است.٥هاي اقتصاد در شكل (انتقال اين شوك بر بخش
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هاي پولي  مكانيزم انتقال شوك ابزار پرداخت الكترونيك از كانال تركيب دارايي  . )٥شكل (

  خانوار 

  هاي پژوهش يافته منبع:

  

هرچند پيشرفت ابزارهاي پرداخت الكترونيك به خلق پول جديد منجر خواهد شد،  

ها توسط پول رايج ملي بستگي دارد.  ليكن تأثير آن بر عرضه پول به پشتيباني شدن آن



 ٧٣  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

شود، لذا جانشين پول كاغذي شده و  هاي بانكي پشتيباني ميچون وجوه مزبور با حساب

اثر خواهد بود. اما چون با استفاده از ابزارهاي پرداخت  رسد بر عرضه پول بيبه نظر مي

مصرف ميالكترونيك  نگهداري  كمتري  پول  به كنندگان  را  خود  پول  بيشتر  و  كنند 

مي حفظ  بانكي  سپرده  به  صورت  مسكوك  و  اسكناس  نسبت  كاهش  به  امر  اين  كنند، 

داد  خواهد  افزايش  را  فزاينده  ضريب  نتيجه  در  و  شده  منجر  .  ) ٢٠٠٣،  ٢(چو  ١سپرده 

نقد  ندهيفزا  بيضر  كه  عاملي  نما  ي نگيخلق  بزرگتر  بخش    انگريب  د،ي را  كه  است  آن 

بروز شوك ابزار  . با  شوديخلق م  يسسات اعتبار ؤها و متوسط بانك   ي نگياز نقد   يبزرگتر

توسط   الكترونيك  پرداخت  ابزارهاي  مزاياي  از  استفاده  منظور  به  الكترونيك  پرداخت 

سپرده ميخانوار،  افزايش  بانكي  جهت  هاي  بانك  دسترس  در  منابع  نتيجه  در  يابد. 

ميوام توليدي  بخش  به  تسهيلات  اعطاي  به  اقدام  و  يافته  افزايش  لذا  دهي  نمايد. 

يابد. سپس در بلند مدت  گذاري بنگاه افزايش يافته و درنتيجه توليد افزايش ميسرمايه

  گردد. با تخليه شوك، توليد به مقدار باثبات خود باز مي

را تحت تأثير    الگو زماني كه شوك ابزار پرداخت الكترونيك از طريق سيستم بانكي  

مي ابزار    فرآيند دهد،  قرار  شوك  كه  حالتي  به  نسبت  سيستم  بر  شوك  اين  اثرگذاري 

دارايي تركيب  و  مصرف  كانال  از  را  اقتصاد  الكترونيك  متأثر  پرداخت  خانوار  پولي  هاي 

هاي توابع ضربه و واكنش بروز واكنش مشابه در  كرد، متفاوت است و طبق نمودار شوك

بخش حقيقي اقتصاد نسبت به دو حالت قبل اندكي با تأخير و وقفه همراه خواهد بود. با  

زيرساخت زمينه  افزايش  اين  و  توسعه  و  الكترونيك  پرداخت  ابزارهاي  از  استفاده  هاي 

بانك  در  درگاهمنابع  توسعه  از  اعم  تجاري  برنامههاي  الكترونيك،  پرداخت  هاي  هاي 

هاي ايجاد و توسعه اين امكانات  موبايلي، بانكداري اينترنتي و ...، در ابتدا بانك با هزينه

به بخش   ارائه تسهيلات  افزايش  به منظور  بانك  لذا منابع در اختيار  بود.  مواجه خواهد 

گردد. سپس توليد روبه افزايش گذاشته و در بلند مدت  توليد با اندكي كاهش مواجه مي
 

  تواند درست باشد.بودن نرخ ذخاير قانوني اين استدلال ميبا فرض ثابت  . ١
2. Choe 
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  گردد. به مسير رشد متوازن خود بازمي

رشد   مسير  از  اشتغال  بانكي،  بخش  كانال  از  الكترونيك  پرداخت  ابزار  بروز شوك  با 

  ٢/٢  دوره داراي روند افزايشي است و در دوره هفتم حداكثر  ٧متوازن منحرف شده و تا  

درصد افزايش خواهد يافت. سپس روند نزولي پيدا كرده و در بلند مدت به مسير رشد  

  گردد.  متوازن خود باز مي

مي صورت  بانكي  بخش  طريق  از  الكترونيك  پرداخت  ابزار  شوك  كه  پذيرد،  زماني 

تا   و  شده  منحرف  خود  متوازن  رشد  مسير  از  و    ١٦تورم  داشته  افزايشي  روند  دوره 

مي  ٨/٠  حداكثر افزايش  مدت  درصد  بلند  متوازن  مسير رشد  به  رسيدن  تا  يابد. سپس 

روند كاهشي خواهد داشت. با بروز شوك ابزار پرداخت الكترونيك، نرخ رشد حجم پول  

درصد افزايش خواهد داشت و    ٢دوره به ميزان حداكثر    ٨روند افزايشي پيدا كرده و تا  

  كند. سپس طي روند نزولي به سمت مسير رشد متوازن خود حركت مي
  

 
). تأثير شوك ابزار پرداخت ٦نمودار (

  الكترونيك از كانال مصرف بر توليد

 
). تأثير شوك ابزار پرداخت ٧نمودار (

  الكترونيك از كانال مصرف بر اشتغال 

 
). تأثير شوك ابزار پرداخت ٨نمودار (

 الكترونيك از كانال مصرف بر تورم 

 
). تأثير شوك ابزار پرداخت ٩نمودار (

حجم   رشد الكترونيك از كانال مصرف بر نرخ 

 پول



 ٧٥  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

 
). تأثير شوك ابزار پرداخت ١٠نمودار (

  گذاري  سرمايه الكترونيك از كانال مصرف بر

 
). تأثير شوك ابزار پرداخت ١١نمودار (

هاي پولي تركيب داراييالكترونيك از كانال 

  خانوار بر توليد 

 
). تأثير شوك ابزار پرداخت ١٢نمودار (

هاي پولي الكترونيك از كانال تركيب دارايي

  خانوار بر اشتغال

 
). تأثير شوك ابزار پرداخت ١٣نمودار (

هاي پولي الكترونيك از كانال تركيب دارايي

  خانوار بر تورم 

 
شوك ابزار پرداخت ). تأثير ١٤نمودار (

هاي پولي الكترونيك از كانال تركيب دارايي

 حجم پول رشد  خانوار بر نرخ 

 
). تأثير شوك ابزار پرداخت ١٥نمودار (

هاي پولي الكترونيك از كانال تركيب دارايي

 گذاري  بر سرمايه  خانوار

 
شوك ابزار پرداخت  ر يتأث . )١٦نمودار (

 د يبر تول  ياز كانال بخش بانك كيالكترون

 
شوك ابزار پرداخت  ريتأث . )١٧نمودار( 

 بر اشتغال   ياز كانال بخش بانك كيالكترون
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شوك ابزار پرداخت  ر يتأث . )١٨نمودار (

 بر تورم   ياز كانال بخش بانك كيالكترون

 
شوك ابزار پرداخت   ريتأث . )١٩نمودار (

بر نرخ رشد    ياز كانال بخش بانك كيالكترون

 حجم پول

 
 گذاري ه يبر سرما ياز كانال بخش بانك  كيشوك ابزار پرداخت الكترون ريتأث . )٢٠نمودار (

  هاي پژوهش يافته منبع:

  گيري و پيشنهادهاي سياستي نتيجه .٦

الگوي   از  استفاده  با  ابتدا  پژوهش،  اين  كينزي  در  تصادفي  پوياي  عمومي  تعادل 

)DSGE  ،(اين    الگوي طراحي  در  طراحي گرديد.  ايران  چهار بخش خانوار،    الگواقتصاد 

بانك  از  بنگاه،  آمده  بدست  معادلات  گرديد.  لحاظ  مركزي  بانك  و  دولت  تجاري،  هاي 

بخشبهينه  فرآيند پارامترهاي  يابي  و  حل  فوق  با    الگوهاي  بيزين  روش  كمك  به 

سازي گرديد. هرچند در كشور ما به دلايل متعدد  هاي اقتصاد ايران، شبيهبكارگيري داده

از كشورهاي ديگر   بسياري  همانند  مالي،  و  پولي  نظام  در  اخلال  از  جمله جلوگيري  از 

هاي مجازي و ديجيتال را به رسميت شناخته نشده و پول ديجيتال بانك مركزي  دارايي

بهره مورد  هنوز  و  است  تحقيقاتي  مرحله  در  نگرف نيز  قرار  شبكه  برداري  لذا  است،  ته 

زيرساخت توسعه  با  تكنولوژيپرداخت كشور  و گسترش  تداوم  ها  همچنان  روز،  به  هاي 

پيشرفتپيشرفت اين  موازات  به  طرفي  از  است.  كرده  تضمين  را  صنعت  اين  در  ها،  ها 



 ٧٧  ...  بخش حقيقي اقتصادبررسي تأثير شوك ابزار پرداخت الكترونيك بر 

تراكنش انجام  و كيفيت  شفافيت  بهبود  امنيت،  نيز در حال  الكترونيكي  اين  استهاي   .

بخش بر  كشور  در  الكترونيك  پرداخت  ابزارهاي  كاربرد  از  معنادار  مختلف  سطح  هاي 

تعادل عمومي پوياي    الگويگيري اين تأثير از  تأثير نيست. لذا به منظور اندازهاقتصاد بي

تصادفي استفاده شد كه در واقع مهمترين نوآوري اين پژوهش نسبت به ساير مطالعات  

توان به  هاي تعادل عمومي پوياي تصادفي ميالگو. زيرا با استفاده از  استدر اين حوزه  

بر روند آتي متغيرهاي كلان اقتصادي چگونه    الگواين سؤال پاسخ داد كه شوك وارد بر  

الكترونيك در  تأثير مي پرداخت  ابزارهاي  ورود شوك  نحوه  اين اصل    الگوگذارد.  بر  نيز 

هاي  تواند رفتار مصرفي خانوار، تركيب دارايياستوار است كه استفاده از اين ابزارها مي

بانك  سپرده  حجم  نيز  و  خانوار  نتيجه  پولي  در  و  داده  قرار  تأثير  تحت  را  تجاري  هاي 

  موجب تغيير در بخش حقيقي اقتصاد گردد.

اعمال  از  حاصل  الكترونيك  شوك  نتايج  پرداخت  تحليل   الگو  به  ابزار   توابع   و 

  شوك   شدن  وارد  هنگام  به  زمان  طول  در  را  الگو  متغيرهاي  پوياي  رفتار  آني،  العملعكس

مقايسه    نشان  معيار  انحراف  يك   اندازه  به پرداخت    توليدواكنش  داد.  ابزار  شوك  به 

بررسي نشان مي  الكترونيك وارد  از هر سه كانال مورد  از شوك  نوسان حاصل  دهد كه 

دارايي تركيب  كانال مصرف و  از  از كانال سپرده  شده  مراتب كمتر  به  پولي خانوار  هاي 

اند. به دليل اخذ  در بلند مدت به مسير با ثبات اوليه بازگشته  الگويو هر سه    استبانك  

تسهيلات بانكي توسط بنگاه و تأثير مستقيم آن بر تأمين منابع توليد و درنتيجه افزايش  

نمايد. تأثير پذير ميتوليد، نوسان بيشتر حاصل از شوك وارده بر سپرده بانكي را توجيه

اين   مؤيد  نيز  اشتغال  بر  بانكي  سپرده  كانال  از  الكترونيك  پرداخت  ابزار  شوك  بيشتر 

. شوك ابزار پرداخت الكترونيك از كانال سپرده بانكي بر نرخ رشد حجم پول  استمطلب 

كند اما در مدت زمان كوتاهتري اثر  نوسان بيشتري را نسبت به دوحالت ديگر ايجاد مي

  گردد. شوك تخليه شده و نرخ رشد حجم پول به مسير باثبات بلند مدت خود بازمي

با   خانوار،  براي  الكترونيك  پرداخت  ابزارهاي  از  استفاده  مزاياي  جذابيت  دليل  به 
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بنگاه خواهد شد.  افزايش مصرف سهم كمتري از بودجه خانوار صرف سرمايه گذاري در 

در   را  بيشتري  نوسان  مراتب  به  مصرف  كانال  از  الكترونيك  پرداخت  ابزار  شوك  لذا 

    دهد.گذاري نشان ميسرمايه

در مجموع نتايج حاكي از تأثيرگذاري ابزارهاي پرداخت الكترونيك بر بخش حقيقي  

ايران   با  استاقتصاد  شده  شناسايي  كانال  سه  از  ابزارها  اين  تأثيرگذاري  ميزان   .

آن  تفاوت اثرگذاري  از  نشان  تأثيرات هرچند جزئي  اما دركل،  بود  همراه  با  استهايي   .

ابزارهاي پرداخت و بهره  از روشتوسعه روزافزون  الكترونيك،  برداري  هاي نوين پرداخت 

يا   و  تغيير  هرگونه  و  بود  خواهد  محسوس  اقتصاد  در  ابزارها  اين  تأثيرگذاري  بالتبع 

قابل ملاحظه تأثيرات  اقتصاد،  از  بخش  اين  در  در بخشپيشرفت  را  اقتصاد    اي  حقيقي 

  ايجاد خواهد كرد. 
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