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The entanglement of economies or the integration of 
world economies is increasingly taking place in recent 
years. Due to contemporary technological 
developments, the adoption and expansion of 
cryptocurrencies will undoubtedly bring challenges 
and benefits. These developments have had significant 
effects on the global economy, especially international 
trade and finance. In this research, using the KOF 
index, the structure of economic globalization is 
extracted and the effect of the expansion of global 
cryptocurrencies is examined in two dimensions: 
international trade and international finance. OLS and 
GLS estimated results in 2019, 2020 and 2021 suggest 
that the adoption and expansion of global 
cryptocurrencies has no significant relationship with 
the index of international trade and foreign direct 
investment. Also, using Modern Portfolio Theory, the 
results of portfolio optimization suggest that global 
cryptocurrencies improve the effectiveness of the 
selected portfolios, and with the same corresponding 
returns, the risk of the portfolios including global 
cryptocurrencies decreases as well. Therefore, the 
results emphasize the role of cryptocurrencies in 
economic globalization only as crypto-assets. 
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  نوع مقاله:  

  مقاله پژوهشي 
  

 ١٤٠٢/ ٠٧/ ٢٣  : افت ي در   خ ي تار 

  ١٤٠٢/ ٠٩/ ١٢تاريخ ويرايش:  
  ١٤٠٢/ ١٢/ ٢١:    رش ي پذ   خ ي تار 

  ١٤٠٢/ ١٢/ ٢٢تاريخ انتشار:  
  
  

    هاي كليدي: واژه 
  تجارت روا،جهان هايارزش رمز

الملل،  بين الملل، ماليه بين

خارجي،   مستقيم گذاري سرمايه

  مدرن.  پورتفوي نظريه

  
 

  : JELبندي  طبقه 

C61  ،F10  ،F65  ،G11.  

  طوربه   امروزه   جهاني   اقتصادهاي   ادغام   يا   اقتصاد   شدن تنيده درهم 
  توسعه  معاصر،  فناورانه  تحولات سايه  در  . است  گسترش  حال  در  اي فزاينده 

  اين .  داشت   خواهد   همراه به   مزايايي   و   ها چالش   شك بي   ها، رمزپول   ترويج   و 
  ماليه   و   تجارت   ويژه به   و   جهاني   اقتصاد   بر   توجهي قابل   تاثيرات   تحولات، 

با   .است   داشته  الملل بين  پژوهش،  اين    ساختار   ،KOF  شاخص   كمك   در 
هاي  رمزپول  پذيرش و ترويج اثر  و  شده است  استخراج  اقتصاد شدن جهاني 
.  شده است   الملل بررسيالملل و ماليه بين بعد تجارت بين   دو  در  روا جهان 
تعميم   حداقل   شده   برآورد   نتايج  و  معمولي  سال مربعات  در    هاي يافته 

  هاي رمزپول   رواج   و   پذيرش   كه   دهد مي   نشان   ٢٠٢١  و   ٢٠٢٠،  ٢٠١٩
بين   با  معناداري   ارتباط  روا جهان  تجارت  سرمايه شاخص  و  گذاري  الملل 

نتايج    مدرن،   پورتفوي   نظريه  از   استفاده   با  همچنين  . ندارد   مستقيم خارجي 
پرتفو بهينه    اثربخشي   روا جهان   هاي رمزپول   كه   دهد مي   نشان   سازي 
  پرتفوهاي  ريسك  مربوطه،  بازده  در  و بخشد مي  بهبود  را  هاي منتخب پرتفو 
كاهش رمزپول   شامل    در  ها رمزپول   نقش   نتايج  بنابراين،   . يابد مي   ها 
  .دهند مي   نشان   رمزدارايي   صرفا به عنوان   را   اقتصاد   شدن جهاني 

  توسعه   و   پذيرش   نقش ).  ١٤٠٢( الدين  سيد شمس ،  حسيني   حسن؛   حيدري،   رضا؛   نجارزاده،   اسماعيل؛   حافظي، :  استناد 
ارزش  الگوسازي .  اقتصاد   شدن جهاني   در   روا جهان   هاي رمز  و  ( اقتصاد   ،١٢٥- ١٦٠،  ١٤) ٢  .DOI: 
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  . مقدمه ١

  شناسي، جامعه  سياسي،   علوم  هاينظريه  و   مفاهيم  تمامي  تقريباً   شدن جهاني  امروزه

  شدن تنيدهدرهم.  است  داده  قرار  تأثير  تحت   را  اقتصاد  چنينهم  و  فلسفه  و  شناسيانسان

  داشته   ادامه  گذشته   چند دهه   در  كه   است   اي پديده  جهاني  اقتصادهاي   ادغام  يا  اقتصاد 

  به   را   جهان   اقتصاد   كه   برشمرد  مهمي   عوامل   از   توان مي  را  فناوري   گسترش   و   رشد   است.

  را   شدنجهاني  ،٢پول   الملليبين  صندوق  ).٢٠٠٢،  ١كولاندار(  است  كرده  ترنزديك   هم

  تنوع  و  حجم   افزايش  طريق  از   جهان   سراسر  در   كشورها  اقتصادي  متقابل  وابستگي   «رشد

  پخش   طريق  از  چنينهم  و  مرزها  ماوراي  در  سرمايه  جريان  و  خدمات  و  كالا  مبادلات

  نسبتا   تعريف  اما).  ١٣٧٩  پرهيزگار،  و  بهكيش(  داندمي  فناوري»  ترسريع  و  ترگسترده

  : توان ارايه دادنيز مي اقتصاد  شدنجهاني از  جامع

  جهاني   فراگير  اقتصاد   يك  در  ملي  اقتصادهاي  ادغام   فرايند  اقتصاد،  شدن«جهاني

  از   آزادانه  اطلاعات،   و   فناوري  ، )سرمايه  و  كار   نيروي (  توليد   عوامل   آن   در  كه   است

  نيز )  خدمات  و  كالاها  از  اعم (  توليدي  محصولات  و  كنندمي  عبور   جغرافيايي   مرزهاي

  فرايند،   اين  اصلي   هايمشخصه  از .  شوندمي  وارد  مختلف  كشورهاي  بازارهاي   به  آزادانه

  از   اعم  آن  مختلف  ابعاد  در   آزادسازي  و  سازي وخصوصي  بازار   نظام  به  بيشتر  اتكا

  و   دادگر(  باشد»مي  خارجي  مستقيم  گذاريسرمايه  و  مالي  بازارهاي  تجاري،  آزادسازي

  ). ١٣٨٢ ناجي ميداني،

  خصوص   به  فناوري  در   عمده  هاي پيشرفت  با  اقتصادي  فرايندهاي  شدنجهاني

  افزايش .  است  شده  تشديد  اطلاعات  و  ارتباطات  حوزه  در  افزاري نرم  هايفناوري  گسترش

  طرق   به  ارتباطي  هايفناوري  در  تحولات  و  ايرايانه  افزارهاينرم  و  هارايانه  قدرت  شديد

  هاي پيشرفت  واسطه   به   پولي  هاي جريان.  اندكرده  كمك  جهان  شدن فشرده  به   مختلف

  مالي   بازارهاي  شدنديجيتالي  با  حاضر  حال  در  و  اند يافته  بيشتري  شتاب  متعدد   فناورانه
 

1. Colander 
2. IMF: International Monetary Fund 



 ١٢٧   اقتصاد  شدنجهاني در رواجهان هايرمز ارزش  توسعه و  پذيرش نقش

  انتقال   قابل  هزينه  ترينكم  با  و  وقت  اسرع  در  نياز  مورد  خدمات   از  بسياري  سرمايه،  و

بنابراين،)١٣٨٦  جوادي، (  هستند    متقابل   وابستگي   افزايش  به  اقتصاد   شدن جهاني  . 

  و   كالاها   الملليبين  تجارت  رشد  به  رو  روند   از  نتيجه  يك  عنوان به  جهان  اقتصادهاي

  كند مي  اشاره  فناوري  سريع  و  وسيع  گسترش  و  المللي بين  يسرمايه  جريان  خدمات،

  متقابل  ادغام  و  توسعه  ي ادامه  يدهندهنشان  امر  اين).  ١٣٩٦  همكاران،  و  هراتي(

  در   جهان  سراسر  در   اقتصادي  يتوسعه   براي  برگشتغيرقابل  روند  يك   و  بازار  مرزهاي

  به  شدن، جهاني  يدرنتيجه  بيشتر  متقابل  وابستگي.  است  ميلادي  سوم  هزاره  دوران

  ملي   مرزهاي   سراسر  در   ها ايده  و  مردم   پول،   خدمات،   كالاها،  از   آزادتري  جريان  معناي 

  ). ١,٢٠٠٠گوآن شَن( است

رمزپول رواج  و  دراكثرپذيرش  نتيجه    ها  در  و  است  گسترش  به  رو  جهان  مناطق 

جهانيمي فرايند  در  تسريع  دغدغه تواند  باشد.  داشته  همراه  به  را  اقتصاد    شدن 

  حال  در  نيز  پول  امروزه . كشيدمي چالش  به را  ملي  هايحاكميت كه  بود  اين  شدن جهاني

اتريومبيت  مانند   هايي رمزپول  اكنون .  است  شدن جهاني و    جهاني   گسترش   كه   كوين 

  از   ترعميق  درك .  هستند  فراملي   و  ندارند   حاكميت   ديگر   كه  هستند   رواج   حال   در   دارند،

  كه  كندمي  كمك  نكته   اين   درك   به  جهاني   اقتصاد   در  هارمزپول  از  استفاده   فرآيند

بازارهاي    براي  ابزاري  بلكه  نيستند،  خصوصي  كاربران  براي  فقط  ابزاري  ديگر  هارمزپول

ها در  ترشدن نقش رمزپولبنابراين، با توجه به پررنگ   .هستند  نيز   جهاني  مالي   تجاري و

هاي مجازي  المللي، بررسي آثار پذيرش و توسعه اين نوع پولمبادلات تجاري و مالي بين

ها در اقتصاد جهاني نقش موثري  تواند در ايجاد شفافيت اثر آنشدن مالي ميدر جهاني

  باشد.   مفيد  الملل بين اقتصاد حوزه محققان و  گذارانسياست براي تواندمي ايفا كند و

پژوهش  هدف جهانرمزپول  نقش   يافتن  اين  اقتصاد جهاني  در  رواهاي    .است  شدن 

شدن   جهاني  شاخص  از  هدف،  اين  به  دستيابي  اثر    KOFبراي  و  است  شده  استفاده 

 
1. Shangquan 
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رمزپول جهانگسترش  بينهاي  ماليه  و  تجارت  ابعاد  در  است.  روا  شده  بررسي  الملل 

به عنوان متغير پذيرش و    ١رواي موسسه چِيناليسيس هاي جهانشاخص پذيرش رمزپول

رمزپول جهانگسترش  بينهاي  تجارت  در  آن  اثرگذاري  مبحث  در  و  روا  الملل 

خارجي سرمايه مستقيم  مي  ٢گذاري  قرار  استفاده  محدوديت مورد  به  توجه  با  گيرد. 

از    چِيناليسيس   ها و گزارشات موسسه داده روش  كه شاخصي جامع دراين زمينه است، 

حداقل  ٣معمولي   مربعات   حداقل  تعميم  و  سال  ٤يافته مربعات  و    ٢٠٢٠،  ٢٠١٩هاي  در 

مارچ    ١٠از    ٦و اتريوم  ٥كويناستفاده شده است. همچنين از تغييرات قيمت بيت  ٢٠٢١

دسامبر    ٢٠١٦ پايان  رمزپول  ٢٠٢٢تا  اثرگذاري  بررسي  سبدهاي  براي  در  ها 

  پرتفوي مدرن استفاده شده است.   نظريهكار بردن گذاري پرتفو با بهسرمايه

، پيشينه پژوهش كه متشكل  ٢ساختار مقاله در ادامه بدين ترتيب است كه در بخش 

مروري  و  نظري  مباني  بخش    مطالعات   بر  از  در  است.  شده  بيان  است،  نيز،    ٣پيشين 

كار رفته و نتايج آن مورد بحث و بررسي قرار گرفته است.  هاي بهالگوچارچوب تحليلي  

  سياستي بيان شده است.  پيشنهادات  و گيري) هم،  نتيجه٤در بخش پاياني (بخش 

  . پيشينه پژوهش ٢

  . مباني نظري ١- ٢

  گيري اندازه را  شدن جهاني  سياسي  و  اجتماعي  اقتصادي،  ابعاد  KOF شدن جهاني شاخص

  هاي جريان  و   سو  يك   از  تجاري  هايجريان  شامل   اقتصاد   شدن جهاني  زيربخش  .كندمي

تجارتجهاني.  است  ديگر  سوي  از  مالي    و   كالاها   تجارت  اساس  بر  ٧فاكتو دي  شدن 

 
1. Chainalysis Company 
2. FDI: Foreign Direct Investment 
3. OLS: Ordinary Least Squares 
4. GLS: Generalized Least Squares 
5. Bitcoin 
6. Ethereum 
7. Trade Globalisation, de facto 
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تجاري شركاي  تنوع  و    شامل   ١ژور دي  تجارت   شدنجهاني.  شودمي  تعيين  خدمات 

ومحدوديت  و  هاماليات  ها،تعرفه   مالي   شدنجهاني.  است  تجاري   هاينامهتوافق  ها 

مستقيم سرمايه  شامل  ٢فاكتو دي سرمايه  گذاري  ...خارجي،  و  پرتفو  .  شودمي  گذاري 

  سرمايه   حساب   بازبودن   گذاري،   سرمايه   هاي محدوديت  شامل   ٣ژور مالي دي  شدن جهاني

بازبودن    .است  الملليبين  گذاريسرمايه  هاينامهموافقت  و شاخص  از  تحقيق  اين  در 

است،   داخلي  ناخالص  توليد  به  خدمات  و  كالاها  واردات  نسبت  دربرگيرنده  كه  تجارت 

فاكتو است.  دي  تجارت   شدنهاي جهانياستفاده شده است كه در واقع تركيبي از مولفه

مولفه از  جهانيهمچنين  شاملدي  مالي  شدنهاي  كه  مستقيمسرمايه  فاكتو    گذاري 

  است. شده  شدن مالي استفاده گذاري پرتفو است به عنوان نماد جهانيخارجي و سرمايه

ها و گسترش  بنابراين در زيربخش مباني نظري، ابتدا دلايل اقتصادي پذيرش رمزپول

به چاپ رسيده است مرور شده   جغرافيايي آن در سراسر جهان كه در مقالات مختلف 

است. سپس شاخص پذيرش رمزپول جهاني مورد استفاده در اين پژوهش تشريح شده  

شاخص ادامه  در  بيناست.  تجارت  بينهاي  ماليه  و  تجارت)  (بازبودن  الملل  الملل 

سرمايه(سرمايه و  خارجي  مستقيم  پژوهش  گذاري  ساختار  به  توجه  با  پرتفو)  گذاري 

  شود.تشريح مي

  روا هاي جهانپولرمز  جغرافيايي  گسترش   و  پذيرش  اقتصادي   . دلايل١-١-٢

  هاي حلراه  در   بنيادين  كارآفريني  و  نوآوري  براي  فرصت  از  ناشي   اغلب  هارمزپول  ظهور

  است   شده   ايجاد   اينترنت  بر  مبتني   جديد   هايفناوري  گسترش  طريق  از   كه   است   مالي 

  منظور   به  كه   اند كرده  تاكيد  اخير  مطالعات   حال،  اين  با).  ٥،٢٠١٥تئو  ؛٢٠٢٠  ،٤آيدُگان (

 
1. Economic Globalization, de jure 
2. Financial Globalisation, de facto 
3. Financial Globalisation, de jure 
4. Iyidogan 
5. Teo 
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  توسط   كه  نيازهايي  ماهيت  بايد  مالي،  هاينوآوري  آينده  انداز چشم  و  تاريخي  رشد  درك

و   ؛٢٠١٧  ،١كُهِن(   شود  درك  گيرندمي  قرار  توجه  مورد  هايينوآوري  چنين هوآنگ 

  ).   ٢٠١٨سعيدي و همكاران،  ؛٢٠١٩ ،٢همكاران 

 ٤، ٣هاي مالي غيرمتمركزحوزه فناوري  در   رمزپول   هايپروژه  ترينپيشرفته  از  بسياري 

.  دارند  را  اول  جايگاه   غربي  اروپاي  و   شمالي  آمريكاي  در   معمولاً  هااين  و  شوند،مي  ساخته

به  سوي  از صرافيمي  نظر  ديگر،    انتقالات   حجم  با  ٥،٦غيرمتمركز  رمزنگاري   هايرسد 

  حتي   و   ايحرفه  كاربران  سوي   از   را   بيشتري   استفاده  بالاتر،  هاي تراكنش  و   بزرگتر

    ).٢٠٢٢،(چِيناليسيسدهند به خود اختصاص مي سازماني 

  كشورهاي   برخي   افسارگسيخته  هاي تورم  مانند   اقتصادي   هاي بحران  وقوع  همچنين 

  خاص،   طوربه.  كنندمي  ايفا  نقش  ها رمزپول  پذيرش  در  لاتين  امريكاي  و  افريقا   خاورميانه،

  موازات  به  بالا،)  بسيار(  تورم  برابر  در  محافظت  براي  را  جديدي  فرصت  كوينبيت  خريد

  ).  ٢٠١٨، ٨و اوئر ٧آرنولد(دهد  مي ارايه  گذشته در  هادارايي ساير و طلا عملكرد  نحوه

كهداده  نشان  ديگر  مطالعات    شويي پول  خطر   كه  جايي  در   كوينبيت  پذيرش  اند 

  است،  برجسته غيرقانوني و  آميز مخاطره هايفعاليت يا  و دارد  وجود  مخدر مواد با  مرتبط

  گروه  ٢٠١٤ سال  گزارش  در  مثال  عنوان  به. است (شرق اروپا و امريكاي لاتين) بيشترين

  . است شده اشاره  آن به ٩مالي  اقدام  ويژه

  نشان چِيناليسيس    موسسه  ٢٠٢٢  و  ٢٠٢٠،٢٠٢١  هايسال  گزارش  همچنين

 
1. Cohen 
2. Huang et al. 
3. DeFi: Decentralized Finance 

  طريق   از   مالي   هايتراكنش  انجام   براي  مشاغل  و  بازرگانان   افراد،  به   دادن  اجازه  با  غيرمتمركز   هاي مالي فناوري.  ٤
  كنند. مي حذف را  هاواسطه نوظهور،  هايفناوري

5. DEX: Decentralized Crypto Exchanges 
 كنند. فراهم مي   واسطه   بدون   را   ديجيتال   هاي دارايي   به   دسترسي   غيرمتمركز امكان   رمزنگاري   هاي   صرافي .  ٦

7. Arnold 
8. Auer 
9. FATF: Financial Action Task Force 
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صحراي  كشورهاي   برخي  در  هاپولرمز  سريع  گسترش  علت  دهد،مي و    آفريقا   شمال 

  و   ها رمزپول  حوزه   در   آسان  مقررات   المللي، بين  ايحواله  هاي پرداخت  به   مربوط  موارد

  هاي پلتفرم  از  زياد  استفاده  و  آفريقا  صحراي  جنوب  در   فروشيخرده  بازار   رونق  همچنين

مناطق  موارد  از   ديگر  يكي  تجاري  معاملات .  است  همتا   به  همتا اين  در  .  است  استفاده 

بسياري   به   پرداخت   براي  المللي، بين  كنندگان تامين  به  متكي   مشاغل   از  همچنين 

  سرمايه   كنترل   دليل  به  كشور  از  خارج  به  وجوه  ارسال  زيرا  اند،آورده  روي  هارمزپول

  ).٢٠٢٢ ،(چيِناليسيس  است دشوار  منطقه شديد

در  است.  آسيا   شرق جنوب  اما  متفاوت    كسب   هدف   با  كه   ايرايانه  هاي بازي  قضيه 

حمايت   در اين مناطق   رمزپول و  بلاكچين  بر مبتني  هايپرداخت از  اند، شده ايجاد  درآمد 

  در   بزرگي  نقش   ها بازي  اين  كه   كندمي  تاييد چِيناليسيس    موسسه   هاي داده.  كنندمي

  .كنندمي ايفا  مناطق اين  در  هارمزپول  گسترش

ها بيان شد و موجبات گسترش جغرافيايي  كنار دلايل اقتصاديي كه براي رمزپولدر  

  ها آن  جذابيت  تواند بههاي مجازي نيز ميها را فراهم آورده است، خواص اين نوع پولآن

ها را به همراه داشته باشد.  كند و گسترش جهاني بيشتر آن كمك  نوع پول يك عنوان به

  اين خواص عبارتند از: 

 آني؛  صورت تقريبا به معاملات تأييد و  سازيايمن توانايي 

 فرامرزي؛  معاملات به مربوط موانع رفع   امكان 

  اتكا   از  ناشي   زماني   تاخير  بدون  ديگر،  فرد  به  فرد  يك   طريق  از  هاداده  آسان  انتقال  

 ثالث؛  شخص هايواسطه به

  بانكي   بدون   افراد   از  بسياري  به   كه   ١بوم زيست  يك  ايجاد   انتقال   امكان   ،٢حساب 

   دهد،  مي را جهان  سراسر در  سرمايه

 
1. Ecosystem 
2. Nonbank 
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  ١اقتصادي  هاينااطميناني براي واريانس حداقل  ريسك با پوشش ابزار .  

  كه   بالاتري  شفافيت   و  تر پايين  كارمزدهاي  تر،سريع  هايخواص، تراكنش  براينعلاوه

  المللي بين  هايتراكنش  تواند امكان تسهيل بيشتر درمي  شوند، مي  ارايه   هاپولرمز  توسط

  هفت   تا  سه  حدود  در  فرامرزي  هايپرداخت  سنتي،  بانكداري  سيستم  در.  فراهم آورد  را

  عرض   در  تواندمي  رمزپول  از  استفاده  با  تراكنش  همان  كه  حالي  در  شود،مي  انجام  روز

  هاي تراكنش  سرعت  ميانگين  ١  شكل.  )٢٠٢٠،  ٣و فرنكل  ٢شود (مونوز  انجام  دقيقه  چند

  ٥لومنز   استلار  يا  ٤ريپل   از  استفاده  با  معاملات.  دهدمي  نشان   را  رايج  هايپولرمز  فعلي

  و   ٧كوين بيت  ،٦كش   كوينبيت  از  استفاده  با   تراكنش   مقابل،  در .  هستند  آني   تقريباً 

داخليدقيقه طول مي  ٤٠حدود    در  نيز  ٨كويندوج مبادلات  براي    كند   نسبتا   كشد كه 

سيستم.  است با  مقايسه  در  بيناما  بانكي  انتقال  و  نقل  سريع  هاي  بسيار  ارزي،  المللي 

  هستند. 

ها  ها در كنار خواص ويژه آنبنابراين، دلايل اقتصادي و گسترش جغرافيايي رمزپول

باشد  پيامدهاي  تواندمي داشته  اقتصاد جهاني  در  به  .عميقي  پيامدها  ويژه در حوزه  اين 

    تر باشد.  تواند قابل تاملشدن اقتصاد ميجهاني

  

 
1. economic uncertainties  
2. Munoz 
3. Frenkel 
4. Ripple 
5. Stellar Lumens 
6. Bitcoin Cash 
7. Bitcoin  
8. Dogecoin 



 ١٣٣   اقتصاد  شدنجهاني در رواجهان هايرمز ارزش  توسعه و  پذيرش نقش

  
  ٢٠٢٣ ژوئن   از منتخب هايپولرمز  تراكنش  سرعت ). ١(  شكل

  www.statista.comمنبع: 

  روا. شاخص پذيرش رمزپول جهان٢-١-٢

پذيرش رمزپول جهان از شاخص  اين پژوهش،  به عنوان    چيِناليسيسموسسه    ١رواي در 
پذيرش گزارش  جهان  هايپولرمز  توسعه  و   متغير  از  نسخه  شده است. سه  استفاده  روا 

منتشر شده است كه سه زيرشاخص    ٢٠٢٢و    ٢٠٢١،  ٢٠٢٠هاي  اين موسسه در سال

  ):٢٠٢٢؛ ٢٠٢١؛٢٠٢٠، چِيناليسيس زير در همه گزارشات مشترك است (
  دهي   وزن  و   كشور  يك   دريافتي  رمزپول  كل   :  زنجيره  روي   رمزپول  دريافتي   ارزش.  ١

  فرد ساكن   هر  ازاي  به  كشور  ثروت  از  معياري  كه  سرانه  ٢خريد  قدرت  برابري  با  آن
برابري  دريافتي   ايزنجيره  ارزش   نسبت   هرچه.  است   بيشتر   سرانه  خريد   قدرت   به 

  .داشت  خواهد بالاتري رتبه  باشد،

  يا   ها فروشيخرده  هايرمزپول  انتقالات   :زنجيره  در  شدهمبادله  فروشي خرده  ارزش.  ٢
  اين   دهي وزن  و )  آمريكا  دلار   ١٠٠٠٠  از   كمتر  تراكنش(  كشور  يك  فردي   كاربران

مي  سرانه  خريد  قدرت  برابري  با  معيار شامل    گيري اندازه  معيار  اين  هدف.  شودرا 
  . است هارمزپول انفرادي و ايغيرحرفه كاربران  فعاليت

 
1. Global Cryptocurrency Adoption Index 
2. PPP: Purchasing Power Parity 
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 ١همتا   به  همتا   فعاليت  و   تجارت  كل   حجم   :  همتا   به  همتا   مبادلاتي  تجاري  حجم.  ٣

  را   آن  حال  عين  در  و  كندمي  محاسبه  را  رواهاي جهانپولكشور در مبحث رمز  يك 

  .  كندمي  دهي وزن اينترنت كاربران  تعداد و سرانه خريد  قدرت برابري  با

  مورد   دارد،  جريان   هاآن  در  رمزپول  تبادلات   كه  را  كشوري  ١٥٠  گزارشات حدود  اين

  است،   يك   و  صفر  بين  عددي  كه  نهايي   شاخص  محاسبه  براي.  است  داده  قرار  بررسي

  شده در گزارشات خود، ارايه  معيارهاي   به  دهي وزن  ازطريق  كه   است   نموده   تهيه  فرمولي

  است   بوده  اين   نيز  هدف.  مد نظر قرار داده است  هم  را  كشور  هر  اقتصاد   اندازه   و   جمعيت

  مالي   هاي فعاليت  از   بيشتري  سهم   آن،  ساكنان   بيشتر  كه  كند  برجسته   را   كشورهايي  كه

طريق  را  خود پذيرش )١(جدول    .اندداده  انجام  هارمزپول  از  شاخص  برتر  كشور  ده   ،

  دهد.را نشان مي چِيناليسيس موسسه  ٢٠٢١رمزپول جهاني سال 

  

  ٢٠٢١سال    چِيناليسيس رواي موسسه  هاي جهان رمزپول   پذيرش   ده كشور برتر شاخص   ).  ١(   جدول 

 كشور 
عدد 

 شاخص 

  بنديرتبه
  كلي

 شاخص 

  شاخص در انفرادي وزني بر اساس معيارهاي بندي  رتبه
روا جهان  رمزپول پذيرش   

  دريافتي ارزش 
  روي رمزپول

 زنجيره 

  فروشيخرده ارزش 
  در  شدهمبادله

 زنجيره 

  تجاري حجم
  همتا مبادلاتي

همتا  به  

٠٠/١ ويتنام  ٣ ٢ ٤ ١  

 ٧٢ ٣ ٢  2 ٣٧/٠ هند

 ٨ ١٢ ١١ ٣ ٣٦/٠ پاكستان 

 ٤٠ ٥ ٦ ٤ ٢٩/٠ اكراين 

 ١ ٢٨ ٤١ ٥ ٢٨/٠ كنيا

 ١٨ ١٠ ١٥ ٦ ٢٦/٠ نيجريه 

 ٦ ٢٢ ٢٩ ٧ ٢٥/٠ ونزوئلا 

 ١٠٩ ٤ ٣ ٨ ٢٢/٠ ايالات متحده 

 ٢ ٤٢ ٤٧ ٩ ١٩/٠ توگو

 
1. Peer-to-Peer 
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 كشور 
عدد 

 شاخص 

  بنديرتبه
  كلي

 شاخص 

  شاخص در انفرادي وزني بر اساس معيارهاي بندي  رتبه
روا جهان  رمزپول پذيرش   

  دريافتي ارزش 
  روي رمزپول

 زنجيره 

  فروشيخرده ارزش 
  در  شدهمبادله

 زنجيره 

  تجاري حجم
  همتا مبادلاتي

همتا  به  

 ٣٣ ١٧ ١٤ ١٠ ١٩/٠ آرژانتين 

  index-adoption-crypto-global-https://blog.chainalysis.com/reports/2021منبع: 

  تجارت  شدنجهاني  . شاخص٣-١-٢

بازبودن پژوهش،  اين  گرفته  جهاني  شاخص  عنوان  به  تجارت  در  نظر  در  تجارت  شدن 

  تجارت   سيستم  در   كشور  مشاركت   ميزان   از   معياري   تجارت،   بازبودن   شاخص   شده است. 

  و   اقتصادي  شدنجهاني  نتيجه  در  تجارت   بازبودن  شاخص   افزايش.  است  جهاني

مي  تجارت  آزادسازي   ٢واردات   و  ١صادرات   تجاري  ارزش  نسبت  صورت  به  و  افتد،اتفاق 

  شود. مي گيري اندازه ٣داخلي  ناخالص توليد  به خدمات  و كالاها 

)١  (  Trade Openness =
୶୮୭୰୲ ା ୍୫୮୭୰୲

ୋୈ
           

  اي طولاني  بسيار   تاريخ   از   الملل، بين  اقتصاد   زمينه   در  ويژهبه  تجارت   بازبودن   مفهوم  

  باز   ميلادي  ١٨  قرن   به  آزاد  اقتصاد  معلول  و  علت   مطالعه   قدمت   واقع،  در .  است  برخوردار

  ديويد   و  ٤اسميت   آدام  مانند   كلاسيك  اقتصاددانان   كارهاي  ترينبرجسته  و  گرددمي

  الملل بين  تجارت  پيامدهاي  نگران  كلاسيك   اقتصاددانان  اين.  دهدمي  نشان  را  ٥ريكاردو 

نادمي،    آزاد  تجارت  منفي  و  مثبت   اثرات  همچنين  و   داخلي  اقتصاد   بر و  (كاوند  بودند 

  ميان   در   وريبهره  و  مهارت  انتقال  پيشرفت،   مهم  محرك  تجارت   بودن  باز  .)١٤٠٠

جهان   مناطق اينكه.  است  مختلف  وجود    مختلف   عوامل  مورد  در   شده غني  ادبيات   با 

 
1. Export 
2. Import 
3. GDP 
4. Adam Smith 
5. David Ricardo 
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باز  بر  تأثير    مورد   در   كمي   اطلاعات   حال،   اين   با  است،  موجود  تجارت   بودن  تأثيرگذار 

  ). ٢٠٢٢و همكاران،  ١(ايمران شاه   دارد وجود تجارت  بودن بر باز  هاپولگسترش رمز

هايي در مورد عوامل موثر بر بازبودن تجارت صورت گرفته است. براي نمونه، پژوهش

  آن   نقش  و  الملل بين  مالي   در تحقيقي به بررسي توسعه  )١٣٩٥(  همكاران   و  اركاكلي   آق

پرداختهجهاني  در اقتصاد  سرمايهشدن  كه  و اند  تورم  نرخ  خارجي،  مستقيم  گذاري 

معرفي  بين  مالي   توسعه  شاخص تجارت  بازبودن  بر  تاثيرگذار  عوامل  عنوان  را  الملل 

پژوهشكرده در  (   اند.  همچنين  و سقزچي  محمدوند  نشان داده١٣٩٣ديگري  اند كه  ) 

توليد ناخالص داخلي تاثير مثبت و معناداري بر بازبودن تجارت دارد. بازبودن تجارت با  

ها و افزايش جذب  توليد، تخصيص بهتر منابع، استفاده بهتر از ظرفيتافزايش كارايي در  

شود و امكان مراودات  گذاري خارجي موجب بهبود متغيرهاي كلان اقتصادي ميسرمايه

  آورد.المللي بيشتر را فراهم ميبين

بين  ٢جانسون تجارت  كتاب  سال  در  در  اقتصادي  رشد  و  مباحث    ١٩٥٨الملل 

بين تجارت  بر  اقتصادي  رشد  تاثير  درباره  بر  مبسوطي  رشد  اين  تاثير  داد.  ارايه  الملل 

  حجم تجارت بستگي دارد به  

  نرخ رشد توليد كالاهاي صادرات و واردات؛ 

   تجارت و  اقتصادي  رشد  طريق  از  ملي  درآمد  كه  هنگامي  كشور  مصرفي  الگوي 

 يابد. افزايش مي

هاي نسبي ثابت  اگر توليد كالاي صادراتي كشور نسبت به كالاي وارداتي (در قيمت

گردد.  كالا) نسبتاً رشد بيشتري داشته باشد، به افزايش نرخ رشد بيشتر تجارت منجر مي

همچنين اگر مصرف كالاي وارداتي كشور نسبتاً بيشتر از مصرف كالاي صادراتي كشور  

نرخ رشد بيشتر تجارت  (در قيمت به افزايش  تاثير مصرف  ثابت كالا) باشد،  نسبي  هاي 

 
1. Imran Shah 
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 ١٣٧   اقتصاد  شدنجهاني در رواجهان هايرمز ارزش  توسعه و  پذيرش نقش

بروجردي،   (رحيمي  ريبزينسكي ١٣٩٨منجر خواهد شد.  با  ١٩٩٥در سال    ١). همچنين 

الملل را نشان داد. منظور وي از  اي، رابطه ميان رشد اقتصادي و تجارت بينتبيين قضيه

رشد اقتصادي در واقع تغييرات در موجودي عوامل توليد يك كشور است. بر طبق اين  

شود كه  نظريه، رشد يك عامل توليدي به گسترش مطلق در محصول كالايي منجر مي

كالايي   مطلق  كاهش  به  و همچنين  است  كرده  شديدتري  استفاده  رشديابنده  عامل  از 

مي قيمتمنجر  (در  است  كرده  شديدتري  استفاده  نيافته  رشد  عامل  از  كه  هاي  شود 

  نسبي ثابت كالا).  

بين تجارت  بر  تاثيرگذار  عوامل  از  ديگر  يكي  انساني  ميتوسعه  شناخته    . شود الملل 

نشان   توسعه  شاخص   براي  را   خود   مسير  از   مقدار  چه  كشوري   هر  كه   دهد مي  انساني 

  كشورها   بين   مقايسه   امكان   همچنين   و  است كرده  طي  ممكن،  ارزش   بالاترين  به  رسيدن 

  سالانه   زماني  سري  هايداده  از  ) با استفاده ٢٠١٧(  ٢جوايد و عبدالوحيد  .كندمي  فراهم  را

رابطه  ٢٠١٣  تا   ١٩٨٠  سال  از بررسي  به    توسعه   و   الملل بين  تجارت   بين   علي   ميلادي 

تجزيه پرداختند.  و    قوي   اوليه   نتايج   كه   كرد   تاييد   حساسيت   تحليل  و   انساني  هستند 

برقرار است. همچنين در گزارشي   الملل  بين تجارت  و انساني علي قوي بين توسعه  رابطه

 انجام داده است تاثير توسعه انساني بر نرخ)  ٢٠٠٦(  ٣اقيانوسيه  و  آسيا   انساني  كه توسعه

  بيشتر   ماهر  كار  نيروي  بر اساس اين گزارش،  .تجارت را مثبت ارزيابي نموده است  و  رشد

  تواند   مي   امر  اين .  است  گرفته  پاداش   تجارت خارجي   به واسطه  ماهر  غير   كار   نيروي  از

در    برسرمايه  فناوري   پذيرش  باعث شود. و  كالا  آن  در  صادرات  و  توليد  افزايش    نهايت 

) نيز در پژوهشي رابطه مثبت ميان توسعه انساني و باز بودن تجارت  ١٩٩٦(  ٤اوسوفزايي

را بررسي نمودند. نتايج آن تحقيق نشان داد سطح بالاتر توسعه انساني بازبودن اقتصادي  

  را در پي خواهد داشت. 
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  الملل)مالي (ماليه بين  شدنجهاني  . شاخص٤-١-٢

پرتفو به    گذاري سرمايه  و  خارجي   مستقيم   گذاري طور كه پيشتر بيان شد، سرمايههمان

به معرفي عوامل  هاي جهانيعنوان مولفه ادامه  شدن مالي در نظر گرفته شده است. در 

  شود. گذاري مستقيم خارجي و بيان نظريه پرتفوي مدرن پرداخته ميموثر بر سرمايه

  بالايي   رشد  از  سرمايه  الملليبين  هايجريان  مختلف  اشكال  اخير  هاي دهه  در

  اشاره   خارجي  مستقيم  گذاريسرمايه  به  توانمي  هاآن  جمله  از  است،  بوده  برخوردار

  انتقال   بلكه   است،   سرمايه  انتقال  تنها  نه   خارجي  مستقيم   هاي گذاريسرمايه.  نمود

  كوجيما   كيوشي  كه  مطالعاتي  طي.  است  نيز  الملليبين  بازارهاي   به  دسترسي   و  فناوري

  دركشورهاي   ژاپن   و  آمريكا   خارجي   مستقيم   گذاري سرمايه  الگوهاي  توضيح   به   داد،   انجام

  رفاه   و  الملل بين  تجارت   دربسط   گذاريسرمايه  الگوهاي  اين   پيامد  و  توسعه  حال  در

  مستقيم   گذاري سرمايه  ، )١٩٧٥  و  ١٩٧٣(  ١كوجيما   نظريه  با   مطابق.  پرداخت  جهاني

  به   ميهمان  كشور  از  مديريتي  هايمهارت  و  سرمايه  تكنولوژي،  انتقال   براي  ابزاري  خارجي

  .  است ميزبان كشور

 موثر  عوامل  از  را  تورم  و  بازار  اندازه  ،)مالي  و  تجاري(  اقتصادي  بودن  باز  درجه  توانمي

  ادراك   شاخص  همچنين، ).  ١٣٩٦  مرادي، (  كرد   قلمداد  خارجي  مستقيم  گذاريسرمايه  بر

چانگ(  خارجي   مستقيم  گذاريسرمايه  بر  معناداري   و   اقتصادي   اثر   داراي   فساد  و    ٢هو 

نانگ   بين   رقابت  گسترش   طريق  از   اقتصاد  بازبودن  درجه   افزايش.  است)  ٢٠٢٠،  ٣هنُگ 

  مطالعات   بيشتر  در  كند.مي  كمك   ها بنگاه  وريبهره  بهبود  به   خارجي  و   داخلي  هايبنگاه

  كشوري   هر  داخلي   ناخالص  توليد   ميزان   از   تحقيق   الگوي  تخمين   جهت   اقتصادي 

  خوردن برهم  و  داخلي   بازار  آشفتگي.  شودمي  استفاده  بازار  اندازه  شاخص  عنوانبه

  به  منجر  قيمت  شاخص  ازجمله  اقتصادي  كلان  متغيرهاي  نوسان   و  اقتصادي   هاي تعادل
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 ١٣٩   اقتصاد  شدنجهاني در رواجهان هايرمز ارزش  توسعه و  پذيرش نقش

  زيان   و  سود   بيني پيش  در  خارجي   گذار سرمايه  و  شد   خواهد   داخلي  اقتصاد   ثباتي بي

  عنوان به  توانمي  كه  متغيرهايي  از  يكي .  شودمي  سردرگمي  دچار   خود  گذاري سرمايه

  به   تورم   افزايش   چراكه  است.  كشور   هر   در  تورم   نرخ  كرد،   استفاده   اقتصادي   ثبات   شاخص

  نااطميناني   فضاي   گسترش  طريق   از  اقتصادي   كلان   متغيرهاي  مهمترين  از  يكي   عنوان

(نگينمي  سرمايه  انباشت   كاهش  سبب  اقتصادي، همكاران،  شود  و    فساد .  )١٣٩٩تاجي 

  مستقيم   گذاريسرمايه  ويژهبه  اقتصادي  هايزمينه  تمام  در   منفي  پيامدهاي  تواندمي  نيز

  در   طبيعي  هاي آزمايش  وجود  از  كه  اخير   اقتصادسنجي  هايتحليل.  باشد  داشته  خارجي

  ذهني   هايشاخص  ساير  با   را  فساد  ادراك  شاخص  و  كرده   برداريبهره  فساد   سطح

  كلي   طور به فساد   ادراك شاخص  كه  نيست) كامل  (اگرچه  اندداده  نشان اند،كرده  مقايسه

  فساد،   ادراك  شاخص).  ٢٠١٧  ،١هميلتون (  دارد   سازگاري  فساد   بعدي   يك   معيارهاي  با

عمومي    بخش  در   فساد   از   شده ادراك  سطوح  اساس  بر  را   كشورها  كه   است   شاخصي

  شودمي  تعيين  هانظرسنجي  و  كارشناسان  هايارزيابي  توسط   كه  كندمي  بنديرتبه

  ). ٢٠٢٢ ،٢شفافيت  المللي بين  سازمان(

سرمايه بحث  پورتفويدر  نظريه  از  نيز  پرتقو  است.    گذاري  شده  استفاده  مدرن 

  توسعه )  ١٩٥٢(  ٣ماركُويتز   توسط   كه  پورتفو  انتخاب  الگوي  يك   از   كنندمي  سعي   محققان

  حداكثر   به  رمزپول،  هايدارايي  به  بخشيدن  تنوع  با  الگو  اين.  كنند  استفاده   است  يافته 

  تعيين   براي  اغلب   الگو   اين .  كندمي  عمل   ريسك   رساندن  حداقل   به  و   ٤بازده   رساندن 

استفاده   در   ها دارايي  تخصيص   سازيمتنوع  در   را   رمزپول  ندرت   به  اما   شود، مي  پورتفو 

يدُا   ٥(يانوآر  دهد مي  دخالت پژوهش،.  )٢٠١٨،  ٦و  اين    به  اتريوم  و  كوينبيت  ارزش  در 

بازار    ارزهاي شامل جفت  كه  هاييپرتفوي  در   گذاري سرمايه  قابل   مالي  دارايي   يك   عنوان
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است  شود، مي  ها شاخص  و   سهام   كالا،  فاركس،  ١مبادلات  شده  از    . گنجانده  راه  اين  در 

    استفاده شده است. ٢مدرن  نظريه پورتفوي

  گريزي ريسك   ارزش  با  گذارسرمايه  يك   چگونه  كه  كندمي  بيان  مدرن  نظريه پورتفوي

  بازار   ريسك   اساس  بر  بازده  رساندن   حداكثر  به  براي  گذاريسرمايه  سبد  يك   تواندمي  بالا

  داد   نشان)  ١٩٥٢  ،٣پورتفوليو   انتخاب(  ماركُويتز).  ٢٠١٨  يدُا،   يانوآر و(كند    ايجاد  موجود،

نظريه    اين  .فهميد  ريسك را  سطح   هر  از   بازدهي  سطح   توانمي  كارآمد،   مرز  ايجاد   با  كه

همبستگي،   گيرياندازه  با  كه   دارد  تكيه  گذاريسرمايه  ابزار  نوع  چندين  بر   سطح 

  بندي جمع  آماري  هايروش  از   استفاده  با   بازده   نرخ  و  استاندارد  انحراف  كوواريانس،

سرمايه.  شودمي متنوع  سبدهاي  تعيين  از    ريسك   و   بازده  تحليل  انجام   گذاري،پس 

  شود.  انجام مي مشخص زماني بازه يك  در انتخابي پرتفوهاي

 هر   ٤شارپ   نسبت   مقدار  اساس  بر  شده، انتخاب  دارايي   تخصيص   گيرياندازه

  سطح   كه   است  شده   پيشنهاد )  ١٩٩٤(  شارپ  ويليام   توسط  شارپ   نسبت.  استتخصيص

  چه   هر.  كندمي  توصيف   را   گذاري سرمايه  در   ريسك   معيار  هر  از   آمده   دست به  بازده

  نسبت   كه   مختلف   هايتخصيص  از  داشت.  خواهد  بهتري  بازده  باشد   بالاتر  شارپ  نسبت

افقي  كه   شودمي  تشكيل  كارآمد  مرز  نمودار  كنند،مي  توصيف  را  شارپ  و  بازده   محور 

  نسبت  را  انحراف خطر  نهايت در  روش  اين . دهدمي نشان   بازده را  محور عمودي  و  ريسك 

  .   رساندمي حداقل  به خاص  دارايي يك انتخاب به

  . مروري بر مطالعات پيشين٢-٢

مي پرداخته  معدودي  تحقيقاتي  مرور  به  بخش  اين  تاثيرگذاري  در  بررسي  به  كه  شود 

  پردازند.شدن اقتصاد و قوانين مرتبط ميهاي جهانيها بر مولفهرمزپول

 
1. Foreign Exchange 
2. MPT: Modern Portfolio Theory 
3. Portfolio Selection 
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 ١٤١   اقتصاد  شدنجهاني در رواجهان هايرمز ارزش  توسعه و  پذيرش نقش

  رسيده   چاپ  به  بوستون  رزرو  فدرال   توسط  كه  خود  مقاله  در  )،٥٢٠١(  ٢وانگ   و  ١لو

  «ذخيره  مبادله»،   «وسيله  جمله   از  پول  متعارف   كاركردهاي  با  كوينبيت  تطبيق  به  است،

  احتمالاً   كه  اصلي  عوامل  گسترده  بررسي  با  هاآن.  اندپرداخته  سنجش»   «واحد  و  ارزش»

  دهند، مي  شكل  را  جايگزين  پرداخت  هايسيستم  ساير  مقابل  در  كوينبيت  آينده  توسعه

  فناوري   در  كه   باشد   هايينوآوري  كوين،بيت  ماندگار  ميراث   كه  كنندمي  بينيپيش

  پرداخت   هاي سيستم  مقياس،  در  جويي صرفه  دليل   به  اگرچه  است،  كرده   ايجاد   پرداخت

  . )٢٠١٥ماند (لو و وانگ،   خواهند باقي بزرگ هاي پردازنده  سلطه تحت

  كردند   بررسي   گذاري منتخبسرمايه  سبد   در   را   كوينبيت  اثر)  ٢٠١٤(  ٤پَندي   و  ٣وو

  نتايج   واقع،   در   . يابدمي  افزايش  سبد   اثربخشي   كوين، بيت  تخصيص   با   كه   گرفتند   نتيجه   و

گذاري  سرمايه  سبد   براي  قوي  بخشتنوع  يك  عنوان   به   تواندمي  كوينبيت  كه  داد   نشان

  . )٢٠١٤پَندي،   و  بالاتري همراه خواهد داشت (وو ريسك اما  كند   عمل

  مالي   سيستم   در   كه  اساسي   نقش  به  باتوجه  ،٢٠١٦  سال   در  پول  الملليبين  صندوق 

  از   هارمزپول  گذاريقانون  هايچالش  خصوص  در  مفصلي  گزارش  دارد،  كنوني  جهاني

  ها رمزپول  چالش  ترينمهم  پايان   در  و  است   پرداخته   هاآن  بر  نظارت  و   كنترل  نحوه  قبيل 

  نموده   تبيين  را  سيستم  اين  در  دولت  مالي  و  پولي  هايسياست  سازيپياده  نحوه  يعني

  .)٢٠١٦، ٥المللي پول است (گزارش صندوق بين

(  و   يانوآر  ديگري،  پژوهش  در   سبد   اثربخشي  بر  را  رمزپول  تأثير  )٢٠١٨يدُا 

ارز   كردند  استفاده   آنها   كه   هايي دارايي.  كردند  بررسي  گذاري سرمايه   خارجي،   مبادلات 

  و   ريپل  كوين،بيت  از  همچنين.  بود  ٦بورس  در   معامله   قابل  هاي صندوق  و   سهام  كالا، 
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3. Wu 
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  نرخ   ها با رمزپول  كه  داد  نشان   نتايج .  كردند  استفاده  رمزپول  سبد  عنوان  به  ١كوينلايت

  .)٢٠١٨يدُا،  و (يانوآر  بخشند مي بهبود  را سبد  اثربخشي  بالاتر، ريسك و  بالاتر بازده

  گذاري سرمايه  فرصت  نوع  يك   عنوان  به  را  هارمزپول  )٢٠١٨(  همكاران  و  ٢چوئن 

پويا  آزمون  براي.  كنندمي  معرفي   چند   ٣پوياي   شرطي   همبستگي  الگوي  از   همبستگي 

 همبستگي   كه   داد   نشان٢٠١٧  تا  ٢٠١٤  هاي سال   براي  نتايج .  است   شده   استفاده   متغيره

همچنين ..  است   كم   سنتي   هاي دارايي   و  بهادار   اوراق  بورس  بين   كه  داد   نشان  نتايج 

 ريسك   تنوع   به  كمك   براي   خوبي   گزينه  توانندمي   شدهرمزنگاري   قرضه  اوراق   و  ها رمزپول 

 مداوم  طور   به   سنتي   هاي دارايي   و   بهادار   اوراق   مبادلات   بين   همبستگي   زيرا   باشند،   ها پرتفو 

  .) ٢٠١٨  همكاران،  و   (چوئن  شود.   عمل  دقت  با   ها آن   از   استفاده  در   بايد  اما. است   پايين

  اقتصادي   تاثيرات  چگونگي  ،٢٠١٨  سال  در  ٤جهاني   تجارت  سازمان  گزارش

  مربعات معمولي روش حداقل    از   استفاده  با   را   الملل بين  تجارت   بر  ديجيتال  هاي فناوري

  چگونه  كه  دارد   تمركز  موضوع  اين  بر  گزارش  اين.  دهدمي  قرار  بررسي  و  بحث  مورد

  هاي فرصت  كنند،مي  متحول  را  المللبين  تجارت  ها،پولجديد از جمله رمز  هايفناوري

  را  جديدي  هايچالش  و  كنند مي  ايجاد  فراگيرتر  تجاري  سيستم  يك   براي  را  جديدي

تجارت  الگوي  از  استفاده  با   نهايت،  در..  كنندمي  ايجاد   بالقوه  تأثير  ،٥جهاني   مديريت 

در    بلندمدت   هاي بينيپيش  و   شود مي  گيرياندازه  فناوري  توسعه   در   مهم   هايگرايش

  .)٢٠١٨جهاني ،   تجارت  سازمان شود (گزارشمي انجام  الملل بين تجارت  حوزه

  اقتصادي   حكمراني  و  ها رمزپول  شدنجهاني  بررسي)  ١٣٩٩(  ميراحمدي  و  ارغواني 

  حكمراني   كه  داد   نشان  پژوهش  اين  هاييافته.  اندداده  قرار  خود  پژوهش  محور  را  دولت

  همراهي، (  كنندمي  اتخاذ  ها رمزپول  قبال  در  كه  سياستي  نوع  به  بسته  هادولت  اقتصادي 

 
1. Litecoin 
2. Chuen 
3. DCC: Dynamic Conditional Correlation 
4. World Trade Report 
5. GTM: Global Trade Management 
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  ضعف   و  شدت   با  موارد   اين  از   يك  هر  ذيل   تواندمي)  گذاريسياست  عدم   يا   ممنوعيت 

  ).١٣٩٩ ميراحمدي، و  باشد (ارغواني همراه

  يك   عنوان   به  كوينبيت  رواج  بر  موثر  عوامل  بررسي  به  ، )١٣٩٩(  حسيني   و   پرهيزكار

  نتايج .  اندپرداخته  رمزپول  حوزه  متخصصان   ميان   پرسشنامه   از  استفاده  با   جهاني  پول

  شده   ارايه  استنباطي  هاييافته  و  توصيفي  هاييافته  بخش  دو  در  آماري  تحليل  و  تجزيه

از .  است نتايج  تحليل  - كولموگروف  آزمون   و   كشيدگي  و  كجي   هايشاخص  براي 

  آزمون   و   تاييدي  عاملي   تحليل  آزمون  پيرسون،   همبستگي   آزمون  و همچنين   اسميرنوف

  در .  است  شده  استفاده  ٢جزئي   مربعات  حداقل  روش  به  ١ساختاري   معادلات  يابيالگو

  با   مرتبط   مقررات   كوين،بيت  پولي)  وظايف(  خدمات   عوامل  كه   داد   نشان   نتايج   نهايت،

  پول   عنوان  به  كوينبيت  پذيرش  بر  آن،   با  مرتبط  خدمات  و  كوينبيت  فناوري  كوين،بيت

است    تاثيربي  جهاني  پول  عنوان  به  آن  پذيرش  بر  كوينبيت  اقتصاد  و  دارند  تاثير  جهاني

  ). ١٣٩٩ حسيني، و (پرهيزكار 

  ها پولرمز  توسط  كه  را   شدن جهاني  فرآيند  تحقيقي   در )  ٢٠١٩(  ٣ماجوسكي 

يافته  كرده  بررسي  شود،مي  پشتيباني  طبق  بر  رمزپولاست.  ماجوسكي،    نشان   ها هاي 

  اگرچه .  دارند  جهاني  و  مدرن  دنياي  به  دهيشكل  در  ايثانويه  نقش  هادولت  كه  دادند

  اين   بر  توانمي  هم   هنوز  اما   اند،كرده  ممنوع  را   هاپولرمز  تجارت   مقامات،   از   برخي

  جريان   اندكرده  سعي   ريپل  مانند  هاييپروژه  اخير،  هايسال  در  .كرد  غلبه  هامحدوديت

  اقتصاد   يك  ايجاد   در  بزرگ  گام   يك  اين .  كنند  تسهيل  افراد   و  كارآفرينان   بين   را   پول

  . )٢٠١٩است (ماجوسكي،  اي منطقه صرفا اقتصاد يك  جاي  به جهاني

  متاثر   متحده  ايالات   دوجانبه   المللي بين  تجاري  هايجريان  بررسي  به)  ٢٠٢١(  ٤چن

داده  تحقيق  اين  در.  پردازدمي  هارمزپول  پذيرش  از سال  از    موسسه   ٢٠١٩هاي 

 
1. Structural Equation Modeling 
2. Partial Least Squares 
3. Majewski 
4. Chen 



١٤٤  ١٤٠٢تابستان ، ٢، شماره ١٤دوره  /اقتصاد و الگوسازي  

داده  چِيناليسيس سال  و  موسسه   ٢٠١٩هاي  در    ١فرانسوي   اقتصادي   تحقيقاتي  يك 

كه  ٢)گرانش (  جاذبه  الگويخصوص   است  شده    تجاري   هاي جريان  بررسي   در   استفاده 

  هاي جريان  الملل، بين  اقتصاد  در  جاذبه  الگوي.  گيردمي  بهره   جاذبه  الگوي  از   المللي بين

.  كندمي  بيني پيش  كشور   دو   ميان   فاصله   و  اقتصاد   اندازه  اساس  بر  را   دوجانبه  تجاري

نشان   الگوي  روي   رگرسيون ساده   تحليل   از   استفاده   با   نتايج    همبستگي  كه   داد   جاذبه 

  متحده در سال مورد تحقيق   ايالات  در  المللبين  تجارت  و  هارمزپول  پذيرش  بين  منفي

  .)٢٠٢١است (چن،  بوده برقرار

شدن  ها در جهانيپولشود، تاثير رمزطور كه در تحقيقات گذشته مشاهده ميهمان

گيري  الملل يكجا بررسي نشده است تا بتوان نتيجهاقتصاد از منظر تجارت و ماليه بين

شدن اقتصاد  كلي در خصوص نقش پذيرش و گسترش اين نوع پول ديجتالي در جهاني

تحقيقاتي نمود. همچنين  بيان  اثرگذاري  در   را  اقتصاد جهاني  در  هارمزپول  زمينه    شدن 

  و   الملليبين  آمارهاي   از  كمتر   و  است  بوده  توصيفي  بيشتر  كه   است  پذيرفته   صورت

  ها الگو  از   استفاده  با  پژوهش  كه اين  است  شده   استفاده   نتايج  تحليل   در   رياضي   هايالگو

بنابراين در اين پژهش با ارايه چارچوب مفهومي به   پردازد.مي موضوع بررسي  به آمارها  و

  شود.بررسي اين نقش پرداخته و نتايج بيان مي

  تحليلي . چارچوب٣

كمك    بازبودن تجارت با   در  روا جهان  هاي رمزپول  گسترش  اثر  تحليل،   نخست  بخش   در

  بررسي   ٢٠٢١  و  ٢٠٢٠  ،٢٠١٩  هاي سال  در   يافته معمولي و تعميم  مربعات  روش حداقل

شدن مالي  فاكتو به عنوان نماد جهانيدي  مالي   شدن همچنين از شاخص جهاني  .شودمي

كه شامل   است  محققين استفاده شده  است.    ديگري   تحقيق  در  پژوهش  اين  دوقسمت 

  كه  اند نموده  بررسي  را  مالي  شدن جهاني  در   روا جهان  هايپولرمز  توسعه   و   پذيرش  نقش

 
1. Centre d'Etudes Prospectives et d'Informations (CEPII) 
2. Gravity Model of Trade 
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  گيري نتيجه  اينكه آن نتايج در   با  توجه  با  داوري است.   حال   در  ١ديگري   علمي   مجله   در

  اين   در   آن  نتايج   و  الگو  از  مختصري  شرح  لذا  گيرد،مي  قرار  استفاده  مورد  مقاله  كلي

  در   رواجهان  هايرمزپول  گسترش  اثر  ابتدا،  مطالعه   آن   در.  شودمي  بيان  پژوهش

حداقل  با   خارجي   مستقيم  گذاري سرمايه   ، ٢٠١٩  هاي سال  در   معمولي  مربعات   روش 

  در   روا جهان  هايرمزپول  گسترش  اثر  سپس .  است  شده   بررسي   ٢٠٢١  و  ٢٠٢٠

  است.  گرفته قرار  بررسي مورد پرتفوي  گذاري سرمايه

  شدن تجارتروا در جهانيهاي جهانپولو توسعه رمز . نقش پذيرش١-٣

  تجارت   شدنروا در جهانيهاي جهان. تاثير رمزپول١- ١- ٣

  مالي و   مبادلات  در  اساسي  تغييرات   هاپولرمز  ظهور  طور كه در مقدمه بيان شد، باهمان

  نگرفته   صورت  زمينه  اين  در   اي گسترده  تحقيقات  اما  رخ داده است،  الملليبين  تجاري

اين  .است  نداده  نشان  كافي  توجه  ادبيات   مورد   اين   در  ويژه  به  و  است به  توجه  كه  با 

موسسه   رمز  چِيناليسيس گزارش  پذيرش  مورد  جهانپولدر  سالهاي  در  فقط  هاي  روا 

و    ٢٠٢١  و  ٢٠٢٠  ،٢٠١٩ پذيرش  زمينه  در  جامع  شاخصي  كه  است  شده  منتشر 

  مربعات   روش حداقل  از  استفاده  با  لذا  شود،روا محسوب ميهاي جهانگسترش رمزپول

تعميم و    توسعه   و   پذيرش  اثر  ،٢٠٢١  و   ٢٠٢٠  ،٢٠١٩  هايسال  در   يافته معمولي 

جهانرمزپول تجارت)جهاني  در   رواهاي  (بازبودن  تجارت  است  شدن  شده  با    .بررسي 

  شدن تجارت در نظر گرفته توجه به مباحث قبلي، بازبودن تجارت به عنوان متغير جهاني

  است. شده

به  ٣-١-٢طور كه در بخش مباني نظري و زيربخش (همان با توجه  ) بيان گرديد و 

داده بودن  دسترس  سرمايهدر  تحقيق،  هدف  و  تورم،    نرخ  خارجي،   مستقيم  گذاريها 

به عنوان متغيرهاي    ٢سرانه   داخلي   اقتصادي و توليد ناخالص  رشد   نرخ  تجارت،  بازبودن

 
1. International Journal of Finance and Economics 
2. GDP per capita 
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براي   است.  شده  گرفته  نظر  در  تجارت  بازبودن  وابسته  متغير  بر  تاثيرگذار  و  مستقل 

و گسترش رمز پذيرش  تاثير  پذيرش رمزپولهاي جهانپولبررسي  نيز شاخص  هاي  روا 

  شود. اضافه مي الگوبه اين  چِيناليسيس رواي موسسه جهان

  روا جهان  هايرمزپول  پذيرش   هايداده  ،چيِناليسيس  موسسه  گزارشات   به  توجه  با

است  كشور   ١٥٠  براي  ٢٠٢٢  الي   ٢٠٢٠  هاي سال  طي شده    هر  گزارشات   چون.  ارايه 

  هاي داده  براي  سال  هر  گزارش  است،  آمده  دستبه   ترقبل  سال  اطلاعات  اساس  بر  سال

هاي  ها، دادهبودن دادهبا توجه به در دسترس  .گرفته شده است  نظر  در   ترقبل  سال   يك 

  خارجي،   مستقيم   گذاري سرمايه  هاي داده  كشور در اين پژوهش استفاده شده است.  ١١١

  بانك  از   تجارت و نرخ رشد اقتصادي نيز  بازبودن  تورم،  نرخ  ،١سرانه   داخلي  ناخالص  توليد

است  دستبه  كشور١١١  اين  براي  ٢جهاني  داده  .آمده  توسعه  همچنين  شاخص  هاي 

وب از  برنامهانساني  بر  به  ٣متحد   ملل  سازمان   توسعه  سايت  بنابراين  است.  آمده  دست 

    كنيم.) نتايج را در بخش بعدي تحليل مي٢(  الگوياساس 
TrdOpn௧ =  𝐶௧ +  𝛽ଵ,௧CrypIndex௧ + 𝛽ଶ,௧GDPPPP௧ +  𝛽ଷ,௧InfRate௧ +

 𝛽ସ,௧FDI௧ +  𝛽ହ,௧EcoGrw௧ + 𝛽,௧HDI௧ + 𝜀௧  ,  

)٢ (  𝑡 = 2019,2020,2021   

آن   در  بازبودنTrdOpnكه  شاخصCrypIndexتجارت؛    ،    هاي رمزپول  پذيرش  ، 

توليدGDPPPPروا؛  جهان نرخInfRateسرانه؛    داخلي  ناخالص  ،  ،  FDIتورم؛    ، 

، شاخص توسعه  HDI، نرخ رشد اقتصادي؛ و  EcoGrwخارجي؛    مستقيم  گذاري سرمايه

  است. انساني 

  تنها چِيناليسيس    موسسه  روايجهان  هايرمزپول  پذيرش  شاخص  اينكه  به  توجه  با

  به سال   هر سه براي) ٢( الگوي است،  شده  منتشر) ٢٠٢١  و ٢٠٢٠ ،٢٠١٩( سال  ٣ براي

 
 شـده تبـديل فعلي المللي بين دلار حسب بر كه دهد مي ارايه را داخلي ناخالص توليد سرانه مقادير شاخص اين .١

 .شودمي  بيان (PPP) خريد  قدرت  برابري  تبديل  ضريب  توسط
2. World Bank  
3. United Nations Development Programme 
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شده است كه با توجه به    برآورد   معمولي  مربعات   روش حداقل مستقل با استفاده از    طور

داده در  واريانس  اين  ناهمساني  از روش حداقل الگوهاي  يافته استفاده    تعميم  مربعات  ، 

  شود.مي

  . نتايج٢-١-٣

  ، ٢٠١٩  هايسال  براي)  ٢(   الگوي  ،)كشور   ١١١(  آمده  دست به  هايداده  از  استفاده  با

  معمولي   مربعات   روش حداقل   برآورد .  شودمي  برآورد  جداگانه  صورت   به  ٢٠٢١  و  ٢٠٢٠

  الگو   ناهمساني  واريانس   بررسي  براي.  شد  انجام  ايويوز  افزارنرم  كمك   با  ٢٠١٩  سال  براي

   به   توجه  با  آزمون  اين  اما  است،   شده  استفاده  گادفري-پاگان -بروش  آزمون  از

٠٠٢٤/٠Prob(F) =   واريانس   داراي   الگو  كه   دهدمي  نشان  ٠.٠٥  خطاي   سطح  در  

  مشكل  كردن  برطرف  براي  يافتهتعميم  مربعات  حداقل  روش  از  بايد  لذا.  است  ناهمساني

  متغير   از  ناشي   ناهمساني،  واريانس  اينجا  در.  نمود  استفاده  واريانس  ناهمساني

  الگو  وزن  عنوان  به  متغير اين  معيار  انحراف بنابراين. است  خارجي  مستقيم  گذاري سرمايه

حداقل  برآورد.  شودمي  انتخاب   كمك  با  ٢٠١٩  سال  براي  يافتهتعميم  مربعات  روش 

    .شودمي مشاهده )٢( جدول  در) ١٣ نسخه ( ايويوز افزارنرم
  

  ٢٠١٩يافته براي سال تعميم  مربعات  روش حداقلنتيجه برآورد   ). ٢( جدول

 TrdOpn متغير وابسته 

  احتمال  tآماره  معيار  خطاي ضريب   متغيرها

CrypIndex ٥٧٩٥/١٣ -  ٠٥٦٢/١٠  ٣٥٠٤/١ -  ١٨٠١/٠  

GDPPPP ٦٥٢٥/١  ٨٧٠٨/٠  ٨٩٧٦/١  ٠٦٠٨/٠  

InfRate ١٠٠٧/٨  ٠٠٧٨/٢  ٠٣٤٦/٤  ٠٠٠١/٠  

FDI ٠٠٠٢/٠ -  ٠٠٠٣/٠  ٧٧٩٤/٠ -  ٤٣٧٧/٠  

EcoGrw ٥٧٣/١٢٢  ٠٨٨٦/٣٥  ٤٩٣٢/٣  ٠٠٠٧/٠  

HDI ٠٩٠٩/٠  ٠٨١١/٠  ١٢١٠/١  ٢٦٥١/٠  

C ٩٥٢٧/٤٠ -  ٤٥٠٦/٢٣  ٧٤٦٣/١ -  ٠٨٤٠/٠  

R-squared ٤٣١٨/٠  
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Adjusted R-squared ٣٩٦٣/٠  

F-statistic ١٥٧٦/١٢  

Prob(F-statistic) ٠٠٠٠/٠  

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey: Prob(F) ٣٩٦٩/٠  

Autocorrelation Test : Durbin-Watson stat ٨٤٥٢/١  

  هاي پژوهشمنبع: يافته

  

براي  نتايج    سطح   در   آماري   لحاظ  از   الگو  كه   دهد مي  نشان  ٢٠١٩  سال   برآوردشده 

  گادفري -پاگان -بروش  آزمون).   = ٠Prob(F-statistic)(است    معنادار   كاملاً  ٠.٠٥  خطاي

  داراي   الگو  اين  كه   دهد مي  نشان   ٠.٠٥  خطاي   سطح  در    = ٣٩٦٩/٠Prob(F)  به  توجه  با

خودهمبستگي  .  است  همساني   واريانس بررسي  دوربين  الگوبراي  آماره  از  واتسون  -نيز 

است شده    سطح  در (   است  ٨٤٥١٩٦/١واتسون    دوربين  آزمون  آماره  مقدار .  استفاده 

  پديده  هيچ  الگو  اين  بنابراين  ،)Ud =  ٨٠٣/١،  Ld  =٥٥٠/١،  ٠.٠٥  معناداري 

  نيز   است   شده  داده   نشان   ) ٢(  شكل   در   كه   پراكندگي   نمودار  البته  .ندارد  خودهمبستگي

 الگو  اين   از   حاصل   نتايج  استنتاج   به   توانمي   بنابراين .  كند مي   تاييد   را   خودهمبستگي   عدم 

) در سطح CrypIndexروا ( متغير پذيرش رمزپول جهان   دهد نتايج نشان مي   . نمود   استناد

  ) ندارد.TrdOpnهيچ رابطه معناداري از لحاظ آماري با بازبودن تجارت (   ٠.٠٥خطاي  

حداقل  برآورد با   ٢٠٢٠  سال  براي  معمولي  مربعات  روش    ايويوز   افزارنرم  كمك   نيز 

  استفاده   گادفري -پاگان -بروش  آزمون  از  الگو  ناهمساني  واريانس  بررسي  براي.  شد  انجام

دهد كه  نشان مي  ٠.٠٥در سطح خطاي     = ٠Prob(F)توجه    با   آزمون  اين   اما  است،   شده

حداقل  الگواين   روش  از  بايد  لذا  است.  ناهمساني  واريانس    يافته تعميم  مربعات  داراي 

واريانس   اينجا  در  نمود.  استفاده  واريانس  ناهمساني  مشكل  كردن  برطرف  براي 

ناهمساني، ناشي از متغير نرخ تورم است. بنابراين انحراف معيار اين متغير به عنوان وزن  

)  ١٣  نسخه (  ايويوز  افزارنرم  كمك   با  ٢٠٢٠  سال  براي  الگو  برآورد  شود.انتخاب مي  الگو

  . شودمي مشاهده )٣( جدول  در

 



 ١٤٩   اقتصاد  شدنجهاني در رواجهان هايرمز ارزش  توسعه و  پذيرش نقش

  
  جهت تشخيص الگوي خودهمبستگي ٢٠١٩پراكندگي سال   نمودار ). ٢( شكل 

  هاي پژوهش منبع: يافته

  

  ٢٠٢٠يافته براي سال تعميم  مربعات  روش حداقلنتيجه برآورد   ). ٣(جدول 

 TrdOpn متغير وابسته 

  احتمال  tآماره  معيار  خطاي ضريب   متغيرها

CrypIndex ٥٣٩١/٣٠ -  ٧٠٨٣/١٠١  ٣٠٠٣/٠ -  ٧٦٤٧/٠  

GDPPPP ٠٠٠٨/٠  ٠٠٠٧/٠  ٢٦٨٨/١  ٢٠٧٩/٠  

InfRate ٩٤٤٣/٧ -  ٣٩٥٦/٦  ٢٤٢٢/١ -  ٢١٧٦/٠  

FDI ٧١٣٢/٦  ٣٧٧١/٠  ٨٠٢٠/١٧  ٠٠٠٠/٠  

EcoGrw ٥١٠٤/٠ -  ١٤١٤/١  ٤٤٧٢/٠ -  ٦٥٥٩/٠  

HDI ١٣٤٢/١٦ -  ١٩٤٦/١٢٩  ١٢٤٩/٠ -  ٩٠٠٩/٠  

C ٠٨٣٧/٦٨  ٠٠٧٧/٩٢  ٧٤٠٠/٠  ٤٦١٣/٠  

R-squared ٨٥٩٠/٠  

Adjusted R-squared ٨٤٩١/٠  

F-statistic ٣٠٣٩/٨٧  

Prob(F-statistic) ٠٠٠٠/٠  

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey: Prob(F) ١٧٦٨/٠  

Autocorrelation Test : Durbin-Watson stat ١٩٦٤/١  

  هاي پژوهشمنبع: يافته

  



١٥٠  ١٤٠٢تابستان ، ٢، شماره ١٤دوره  /اقتصاد و الگوسازي  

براي سال    نتايج    سطح   در   آماري   لحاظ  از   الگو  كه   دهد مي  نشان  ٢٠٢٠برآوردشده 

  گادفري -پاگان -بروش  آزمون).  = ٠Prob(F-statistic)(است    معنادار   كاملا   ٠.٠٥  خطاي 

  داراي   الگو  اين  كه   دهد مي  نشان   ٠.٠٥  خطاي   سطح  در    = ١٧٦٨/٠Prob(F)  به  توجه  با

خودهمبستگي  .  است  همساني   واريانس بررسي  دوربين  الگوبراي  آماره  از  واتسون  -نيز 

است شده    سطح   در (  است   ١٩٦٤/١واتسون    دوربين   آزمون   آماره  مقدار.  استفاده 

  پديده  هيچ  الگو  اين  بنابراين  ،)Ud =  ٨٠٣/١،  Ld  =٥٥٠/١  ،٠.٠٥  معناداري 

  نيز   است   شده  داده   نشان   ) ٣(  شكل   در   كه   پراكندگي   نمودار  البته  .ندارد  خودهمبستگي

  الگو  اين  از حاصل نتايج استنتاج به توانمي بنابراين. كندمي تاييد  را خودهمبستگي  عدم 

مي   . نمود   استناد  نشان  رمزپول جهان   دهد نتايج  پذيرش  ( متغير  ) در سطح  CrypIndexروا 

  ) ندارد. TrdOpnرابطه معناداري از لحاظ آماري با بازبودن تجارت ( هيچ    ٠.٠٥خطاي  

 

  
  جهت تشخيص الگوي خودهمبستگي ٢٠٢٠پراكندگي سال   نمودار ). ٣( شكل

  هاي پژوهش منبع: يافته

  

برآورد ادامه،  حداقل  در    افزار نرم  كمك  با  ٢٠٢١  سال  براي  معمولي  مربعات  روش 

  گادفري - پاگان-بروش  آزمون  از  الگو  ناهمساني  واريانس  بررسي   براي.  شد  انجام  ايويوز



 ١٥١   اقتصاد  شدنجهاني در رواجهان هايرمز ارزش  توسعه و  پذيرش نقش

  ٠.٠٥  خطاي  سطح  در   = ٠٠١٥/٠Prob(F)توجه    با  آزمون  اين  اما  است،  شده  استفاده

  حداقل  روش   از   بايد  لذا .  است  ناهمساني   واريانس   داراي  الگو  اين   كه  دهد مي  نشان

  در.  نمود  استفاده   واريانس  ناهمساني   مشكل   كردن   برطرف  براي  يافتهتعميم  مربعات

  متغير   اين   معيار  انحراف  بنابراين.  است  تورم   نرخ  متغير  از  ناشي  ناهمساني،   واريانس  اينجا

  ايويوز   افزار نرم  كمك   با  ٢٠٢١  سال  براي  الگو  برآورد.  شودمي  انتخاب   الگو  وزن   عنوان  به

  . شودمي مشاهده ) ٤( جدول  در ) ١٣ نسخه(
  

  ٢٠٢١يافته براي سال تعميم  مربعات  روش حداقلنتيجه برآورد   ). ٤(جدول 

 TrdOpn متغير وابسته 

  احتمال  tآماره  معيار  خطاي ضريب   متغيرها

CrypIndex ٤٧٣٨/٣٧  ٤٥٩٠/٢٢  ٦٦٨٥/١  ٠٩٨٢/٠  

GDPPPP ٠٠١٢/٠  ٠٠٠٢/٠  ٩٧١٣/٤  ٠٠٠٠/٠  

InfRate ٠٧٨٦/١  ٨٦٥٦/١  ٥٧٨٢/٠  ٥٦٤٤/٠  

FDI ٧١٩٦/٦  ٥٦٨٧/٠  ٨١٦٠/١١  ٠٠٠٠/٠  

EcoGrw ٩٩٥٠/٠ -  ٠٠٤٧/١  ٩٩٠٤/٠ -  ٣٢٤٣/٠  

HDI ٩١٩٠/٤١ -  ٤٠٧٩/٤٨  ٨٦٦٠/٠ -  ٣٨٨٥/٠  

C ٨٠٧٠/٥٣  ٣٩٨٦/٣٣  ٦١١٠/١  ١١٠٢/٠  

R-squared ٧٩٠٦/٠  

Adjusted R-squared ٧٧٨٤/٠  

F-statistic ٨١٢٣/٦٤  

Prob(F-statistic) ٠٠٠٠/٠  

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey: Prob(F) ١٠٦١/٠  

Autocorrelation Test : Durbin-Watson stat ٩١٣٧/١  

  هاي پژوهشمنبع: يافته
  

براي سال    نتايج    سطح   در   آماري   لحاظ  از   الگو  كه   دهد مي  نشان  ٢٠٢١برآوردشده 

  گادفري -پاگان -بروش  آزمون).   = ٠Prob(F-statistic)(است    معنادار   كاملاً  ٠.٠٥  خطاي

  داراي   الگو  اين  كه   دهد مي  نشان   ٠.٠٥  خطاي   سطح  در    = ١٠٦١/٠Prob(F)  به  توجه  با

خودهمبستگي  .  است  همساني   واريانس بررسي  دوربين  الگوبراي  آماره  از  واتسون  -نيز 



١٥٢  ١٤٠٢تابستان ، ٢، شماره ١٤دوره  /اقتصاد و الگوسازي  

است شده    سطح   در(  است  ٩١٣٧/١واتسون    دوربين  آزمون   آماره  مقدار .  استفاده 

  پديده  هيچ  الگو  اين  بنابراين  ،)Ud =  ٨٠٣/١،  Ld  =٥٥٠/١  ،٠.٠٥  معناداري 

  است   شده   داده   نشان  )٤(  شكل  در  كه   پراكندگي   نمودار  البته  .ندارد  ايخودهمبستگي

  اين   از  حاصل  نتايج  استنتاج  به  توانمي  بنابراين.  كندمي  تاييد   را  خودهمبستگي  عدم  نيز

مي   . نمود   استناد   الگو  نشان  پذيرش    دهد نتايج  جهان متغير  ( رمزپول  در  CrypIndexروا   (

  ) ندارد. TrdOpnهيچ رابطه معناداري از لحاظ آماري با بازبودن تجارت (   ٠.٠٥سطح خطاي  

 ،٠.٠٥كه در سطح خطــاي  است آن از حاكي هاسال  اين  تمامي  در  شده  برآورد  نتايج

 معنــاداري  بازبودن تجارت از لحاظ آمــاري رابطــه  با  رواجهان  هايرمزپول  پذيرش  متغير

شــدن تجــارت بنابراين با در نظر گرفتن بازبودن تجارت به عنــوان شــاخص جهاني  .ندارد

ها در جهــان، پولتوان به اين نتيجه رسيد كه با گذشت بيش از يك دهه از ظهور رمزمي

  شدن تجارت ندارد.روا تاثيري بر جهانيجهان  هايپذيرش و گسترش رمزپول

 

  
  جهت تشخيص الگوي خودهمبستگي ٢٠٢١پراكندگي سال   نمودار ). ٤( شكل

  هاي پژوهش منبع: يافته



 ١٥٣   اقتصاد  شدنجهاني در رواجهان هايرمز ارزش  توسعه و  پذيرش نقش

  شدن مالي روا در جهانيهاي جهانپولو توسعه رمز  . نقش پذيرش ٢-٣

  طور كه پيشتر بيان گرديد، محققين اين پژوهش در تحقيق ديگري نقش پذيرش همان

نموده  شدنجهاني  در  روا جهان  هاي پولرمز  توسعه  و بررسي  را  به  مالي  توجه  با  كه  اند 

نتيجه در  آن مطالعه  نتايج  از  پژوهش،  استفاده  اين  نتايج  گيري كلي  از  مختصري  شرح 

  روا جهان  هايپولرمز  توسعه  و  نقش پذيرشتا در نهايت    شودآن در اين بخش بيان مي

   .)٢٠٢٤(حافظي و همكاران،   شدن اقتصاد مشخص گرددجهاني در

  گذاري مستقيم خارجي در سرمايه   روا جهان   هاي پول رمز   توسعه   و   پذيرش   نقش   ١-٢-٣

نظري   به بخش مباني  توجه    و   تجاري(  اقتصادي  بودن  باز   ، درجه )٤-١-٢  زيربخش(با 

  مستقيم   گذاريسرمايه  بر  موثر  عوامل  از  فساد   ادراك  تورم و شاخص  بازار،  اندازه  ،)مالي 

پذيرش  شوند.مي  قلمداد  خارجي  شاخص  موسسه  جهان  هايرمزپول  همچنين  رواي 

داده  چِيناليسيس است.  شده  اضافه  فوق  عوامل  به  تاثيرگذار  متغير  عنوان    هاي به 

  بازبودن   و  تورم  نرخ  سرانه،  داخلي   ناخالص  توليد  خارجي،  مستقيم   گذاري سرمايه

شاخصآمده  دست به  جهاني  بانك   از  تجاري   و  مالي   اقتصادي  هر  فساد  ادراك  اند.    نيز 

  . شودمي منتشر ١المللبين شفافيت  غيردولتي سازمان توسط ،١٩٩٥ سال ساله از 

با  شد،  بيان  كه  آنچه  به  توجه  از   با    ، ) كشور   ١١١(  آمده   دستبه  هاي داده  استفاده 

حداقل  از  استفاده  با  ٢٠٢١  و  ٢٠٢٠  ،٢٠١٩  هاي سال  براي)  ٣(  الگوي   مربعات   روش 

  برآورد شده است. جداگانه صورت  معمولي به 
FDI௧ =  𝐶௧ + 𝛽ଵ,௧CrypIndex௧ +  𝛽ଶ,௧GDPPPP௧ +  𝛽ଷ,௧InfRate௧ +

 𝛽ସ,௧FinOpn௧ +  𝛽ହ,௧TrdOpn௧ + 𝛽,௧CorPerc௧ + 𝜀௧ ,  
 

)٣  (   𝑡 = 2019,2020,2021  

  پذيرش   شاخص  ،CrypIndex خارجي؛  مستقيم  گذاريسرمايه  ،FDI آن  در  كه

  تورم؛   نرخ  ،InfRate  سرانه؛  داخلي   ناخالص   توليد   ،GDPPPP  روا؛ جهان  هايرمزپول

 
1. Transparency International 



١٥٤  ١٤٠٢تابستان ، ٢، شماره ١٤دوره  /اقتصاد و الگوسازي  

TrdOpn، تجارت؛ و بازبودن CorPercفساد است  ادراك ، شاخص.  

  رمزپول   پذيرش  متغير  كه  است   آن  از   حاكي   هاسال  آن   تمامي   در   شده   برآورد  نتايج 

  رابطه   آماري  لحاظ  از  ٠.٠٥  خطاي  سطح  در  خارجي  مستقيم  گذاريسرمايه  با  رواجهان

  . ندارد معناداري 

  پرتفوي   گذاريدر سرمايه  رواجهان  هاي پولرمز توسعه   و پذيرش  نقش  ١-٢-٣

پرتفوي از نظريه پورتفوي مدرن    گذاريسرمايه  در  رواجهان  هاي پولبراي بررسي اثر رمز

و است  شده    قابل  مالي   دارايي   يك  عنوان به  اتريوم  و   كوين بيت  ارزش   استفاده 

  و   سهام  كالا،  خارجي،  ارز  شامل  كه  هاييپرتفوي  در  هاآن  گنجاندن  با   گذاريسرمايه

به دست   www.investing.com از وبسايت  ها بررسي شده است. داده شود، مي هاشاخص

  .اندشده پردازش Microsoft Excel افزار نرم Solver ابزار كمك   با اند وآمده

  . است پذيرفته صورت سبدها  سازيبهينه ، )٤(  غيرخطي ريزيروش برنامه كمك با

𝑀𝑎𝑥𝑖𝑚𝑖𝑧𝑒 
∑ (்ௐோோ∗௪)
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)٤  (  

دارايي؛    ،1RoRنمونه؛    سبد  در  دارايي   هر  وزن  ،w  آن  در   كه هر  سالانه  بازدهي  نرخ 
2TWRR،  دارايي؛  -وزني   بازده  نرخ هر    بازده   نرخ  ،Risk Free Rate of Returnزماني 

نمونه؛    معيار  انحراف  ،Standard Deviation of Portfolio  ريسك؛  بدون سبدهاي 

Return from Target  بازده متناسب با هدف پژوهش؛ ،t،  هاي مورد مطالعه  تعداد سال
 

1. Rate of Return 
2. Time-Weighted Rate of Return 
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  هر سبد در   معيار  انحراف  . هاي هر سبد است، تعداد داراييn  سال؛ و  ٧كه در اين مورد  

  .شودمي گرفته  نظر در  سبد ريسك آن عنوان  به مدرن پرتفوي نظريه

  هاي رمزپول  افزودن  كه  داد  نشان  سبدها  تمامي   در   مدرن  پرتفوي  نظريه  از   استفاده

  متناظر،   هايبازده  در  بلكه  ببخشد،  بهبود  را  سبدها  عملكرد  تواندمي  تنها  نه  رواجهان

  سبدهاي   در   روا جهان  هايرمزپول  شدناضافه  بنابراين.  يابدمي  كاهش   سبدها  ريسك 

  هاي بازده  در  ،براينعلاوه.  شد  خواهد  سبدها  بهتر  عملكرد  باعث  گذاري،سرمايه  مختلف

  . يابدمي كاهش رواجهان هايرمزپول  شامل  سبدهاي  ريسك   متناظر،

  گيري و پيشنهادات سياستي . نتيجه٤

  تواند مي  اقتصاد  شدن جهاني  در  رواجهان  هايرمزپول  گسترش  و  پذيرش  اثرات  بررسي

  به   مقاله  اين   .باشد  داشته  جهاني   اقتصاد   در   آنها   تأثير  شفافيت   ايجاد   در   موثري   نقش

  . پردازدمي  اقتصاد  شدن  جهاني  در  رواجهان  هايرمزپول  گسترش  و  پذيرش  نقش  بررسي

است  استخراج  اقتصاد   شدنجهاني  ساختار   ،KOF  شاخص  كمك   با  بنابراين   اثر   و  شده 

تجارت،   ها رمزپول  گسترش  بازبودن    گذاري سرمايه  و   خارجي  مستقيم   گذاري سرمايه  در 

  . شده است بررسي پرتفو

  اثرات   ، چِيناليسيس  موسسه  جهاني  رمزپول   پذيرش  شاخص  از   استفاده  با   ابتدا

بين  روا جهان  هايرمزپول  گسترش تجارت  ودر  تجارت)  (بازبودن    گذاري سرمايه  الملل 

است  بررسي   خارجي  مستقيم    نشان   ٢٠٢١  تا  ٢٠١٩  سال  از  شده   برآورد  نتايج   .شده 

تجارت    ي معنادار  ارتباط   هيچ   جهاني   هاي رمزپول  گسترش  و  پذيرش   كه   دهد مي با 

  . ندارد خارجي  مستقيم گذاريسرمايه الملل وبين

دوم،  مرحله  مدرن،   از   استفاده   با  در  پورتفوي    سازي بهينه  مختلف  پرتفوهاي  نظريه 

  بررسي   سبدها  آن   در)  اتريوم  و  كوين   بيت (  رواجهان  هايرمزپول  افزودن   تأثير  و  اندشده

  بهبود   را  پرتفوها  كارايي  روا جهان  هايرمزپول  كه  است  آن  از  حاكي  نتايج.  اندشده
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  هاي بازدهي  در   كه  دهدمي  نشان  قبلي  تحقيقات  برخلاف  نتايج  علاوه براين،  .بخشندمي

جهانپولرمز  شامل  پرتفوهاي  ريسك  متناظر،    موضوع   اين  . يابدمي  كاهش  روا هاي 

  ها و دولت  المللي نهادهاي بين  ها توسطرمزپول  حوزه  در   مقررات   اعمال  از  ناشي   تواندمي

  . است شده  هااستفاده از رمزپول ريسك كاهش  باعث  كه  باشد

مولفه   روا جهان  هاي رمزپول  دهد،مي  نشان   تحقيق  نتايج   كه  طورهمان   در 

واقع  و  دارد   مثبتي  تاثير   پرتفو  گذاري سرمايه   تاثيرگذاري   رمزدارايي   يك   عنوان   به   در 

بينمي  اعمال  را  خود   مثبت نهادهاي  تاثير،  اين  بنابراين  به  كند.  را  اقتصادي  المللي 

زمينه  در  تكاپو  و  استرمزپول  براي  مقررات   اعمال  تحقيق  كرده  وادار   نمونه  براي.  ها 

مجمع    گري تنظيم  «مسيرهاي   عنوان  با   ٢٠٢٣  سال  در   ١اقتصاد   جهاني   گزارش 

  در زمينه  جهاني  رويكرد   يك  به و نياز دارايي  عنوان به هارمزپول كاركرد بر ها» رمزدارايي

براي مقررات  اين  اشاره  هارمزدارايي  تنظيم  و  سياستگذاران،دارد    و   ها كنندهتنظيم  كه 

 براي   مؤثر  و  هماهنگ   سازگار،  نظارتي  چارچوب  يك   ايجاد  براي  توانندمي  چگونه  صنعت

  كنند.  همكاري  يكديگر با ها رمزدارايي

بالاي    وجود   بازار،   كم  عمق  مردم،   اكثر   ناآگاهي  واسطهبه  ها رمزپول  نوسانات 

  در   حباب  ايجاد  و  بالا   شكنندگي  و  تلاطم   باعث  ايتوده  رفتار   و  بازانه  سفته  هايانگيزه 

است  مجازي   هايپول  اين  قيمت    و   هادولت  از  بسياري   منفي  نگاه  چنينهم.  شده 

  اقتصاد،   در  هاآن  طبيعي  گسترش   از   جلوگيري  و  هارمزپول  به  نسبت   مركزي  نهادهاي

  در   هاآن  از   گسترده  استفاده  امكان  عدم   داخلي،  مبادلات  براي  تراكنش  تأييد  بالاي   زمان

  با   اما.  است  گرفته  قرار  جدي   ترديد  مورد  آنها  پولي   كاركردهاي   خرد،  هايپرداخت

  و   يافته  افزايش  مجازي  هايپول  بازار  عمق  مردم،  بيشتر  آشنايي  نيز  و  فناوري  پيشرفت

  شد. همچنين   خواهد  خرد  هايپرداخت  در  كاربرد  افزايش  و  هاآن  نوسانات  كاهش  باعث

  المللي، بين  دسترسي  و  پرداخت  در  آزادي   همانند  هاآن  فرد  به  منحصر  هايويژگي  وجود

 
1. World Economic Forum 
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  خلق   عدم   فرامرزي،  و  الملليبين  انتقالات   در  بالا  سرعت  پايين،   بسيار  معاملاتي   هزينه

توكن    ايجاد  امكان   كردن،بلوكه  و  مصادره  در   ها دولت  توانايي   عدم  اقتصاد،   در   رويه بي  پول

عرضه    شدن جهاني  در   تسهيل  هوشمند،  قراردادهاي  از  گيريبهره  امكان  سكه،   اوليه   و 

  عدم   پذيري،تقسيم  قابليت  خارجي،   گذاريسرمايه  افزايش  و  داخلي  كارهاي  و  كسب

  كاركردهاي   زمان  گذشت  با  رود مي  انتظار  رايج،  هايپول  برخلاف  ها رمزپول  جعل   امكان

باشد (نوري،   جهاني اقتصاد آينده  هاي پول انواع از يكي  بتواند و  شود ترپررنگ  ها آن پولي

توصيه١٣٩٧ بنابراين  آتي، مي  ).    هاي مولفه  بر  هارمزپول  اثر گسترش  شود طي ساليان 

اقتصاد جهاني بررسي  شدن  پولي  جنبه    در  ها رمزپول  سرريز   اثرات  چراكه   گردد،   از 

را از منظر پولي و نه فقط    اقتصاد  شدنجهاني  ابعاد مختلف  تواندمي  پرتفو  گذاريسرمايه

  .از منظر دارايي متاثر نمايد

  . تعارض منافع ٧

  تعارض منافع وجود ندارد.

  . سپاسگزاري ٨

  گردد. جهت حمايت، تشكر و قدرداني مي تربيت مدرساز دانشگاه 
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