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Profitability has always been a major goal of banks 
operating as businesses and suppliers of financial 
resources. However, their probability is constantly 
affected by specific and structural factors as well as 
periods of prosperity and recession. Accordingly, the 
panel data quantile regression method was employed in 
this study to estimate cyclic, structural, and specific 
factors affecting profitability at 20 banks and credit 
institutes listed in the Tehran Stock Exchange (i.e., 
Bank Mellat, Bank Saderat Iran, Tejarat Bank, Tourism 
Bank, Karafarin Bank, Shahr Bank, Sina Bank, 
Sarmayeh Bank, Saman Bank, Refah Bank, Resalat 
Bank, Bank Day, Middle East Bank, Melal Bank, Post 
Bank of Iran, Pasargad Bank, Parsian Bank, Ayandeh 
Bank, Iran Zamin Bank, and Eghtesad Novin Bank) 
during 2009–2022. The results indicate that the 
conditional distribution of profitability of banks was 
affected by cyclic, structural, and specific factors. In 
fact, the shocks of these factors had symmetric and 
asymmetric effects on the conditional distribution of 
profitability. Generally, the ratio of noncurrent 
liabilities (i.e., a specific banking factor) had the 
greatest effect on the conditional distribution of 
profitability at the banks. The second most effective 
factor was the centralization degree (i.e., a structural 
factor), whereas liquidity growth and economic growth 
were the cyclic factors classified as the third and fourth 
most effective factors, respectively. 
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  چكيده  اطلاعات مقاله 
  نوع مقاله:  

  مقاله پژوهشي 
  

 ١٤٠٢/ ٠٦/ ٢٢  : افت ي در   خ ي تار 

  ١٤٠٢/ ١٠/ ٢٧تاريخ ويرايش:  
  ١٤٠٢/ ١٢/ ٢١:    رش ي پذ   خ ي تار 

  ١٤٠٢/ ١٢/ ٢٢تاريخ انتشار:  
  
  

    هاي كليدي: واژه 
  ها،  سودآوري بانك

  توزيع شرطي،  

  هاي اقتصادي،  سيكل

  عوامل ساختاري.
  

 

  : JELبندي  طبقه 
C32 ،E30 ،G01 ،G21 .  

مهتر   ي ك ي  بانك   ن ي از  عنوان  مسائل  به  و  ها  اقتصادي  كننده    ن ي م أ ت بنگاه 
ها همواره متأثر از عوامل  اما سودآوري بانك   . است   ي ، سودآور ي منابع بانك 

اقتصاد   يها دوره خاص، ساختاري و   اين راستا،  است ي  رونق و ركود  . در 
با   مقاله    به  تابلويي  هاي داده   كوانتايل  رگرسيون   روش  از   استفاده  حاضر 

و    ٢٠  سودآوري   بر   مؤثر   خاص   و   ساختاري   سيكلي،   عوامل   برآورد  بانك 
(ملت،   تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذيرفته  اعتباري  موسسه 
صادرات، تجارت، گردشگري، كارآفرين، شهر، سينا، سرمايه، سامان، رفاه،  
آينده،   پارسيان،  پاسارگاد،  بانك،  پست  ملل،  خاورميانه،  دي،  رسالت، 

دوره  ايران  براي  اقتصادنوين)  نتايج    ١٣٨٨- ١٤٠١زمين،  است.  پرداخته 
توزيع شرطي سودآوري بانك  از آن است كه  ها تحت تأثير عوامل  حاكي 

هاي اين عوامل اثرات  ها قرار دارد و شوك سيكلي، ساختاري و خاص بانك 
طوركلي نسبت  متفاوت و نامتقارني بر توزيع شرطي سودآوري دارند و به 

را   اثرگذاري  بيشترين  بانكي)  خاص  (عامل  غيرجاري  توزيع  مطالبات  بر 
آن درجه تمركز (عامل ساختاري) و سپس    از   شرطي سودآوري دارد. پس 

بر   اثرگذاري  اقتصادي در رتبه آخر  عوامل سيكلي رشد نقدينگي و رشد 
  ها هستند. توزيع شرطي سودآوري بانك 

  ع ي توز   ي ساز الگو ).  ١٤٠٢(   مرجان   ، كشيده دامن   ؛ الدين سيدشمس   حسيني،   ؛ كامبيز   كياني، هژبر ؛  وحيد شعباني،  :  استناد 
بانك   شرطي  ايران ها سودآوري  از  شواهدي  الگوسازي .  ؛  و   :DOI  . ١٦١- ٢٠٣،  ١٤) ٢( ،  اقتصاد 
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  . مقدمه ١

  ي مهم  اريدولت ها نقش بس  يپول   ي ها  استي س  يبه عنوان مجر  يامروزه صنعت بانكدار

اقتصاد توسعه  ا  يدر  طور  ندي نما  يم  فا يجوامع  اقتصاد  ي نم  كهي  به  بدون    يتوان  را 

مسائل و موضوعات مرتبط با    شه يهم   علت   ن يمتصور بود و به هم  ي نظام بانك   تيحاكم 

كه بانك ها به    يمسائل  نياز مهتر  يكياست.    دهبرخوردار بو  ييبسزا  تيحوزه از اهم  نيا

و  عنوان   اقتصادي  بانك   ني تام بنگاه  منابع  اند،    شهي هم  يكننده  بوده  آن  دنبال  به 

  يدوره ها اما سودآوري بانك ها همواره متأثر از عوامل ساختاري و    باشد.  يم  يسودآور

اقتصاد ركود  و  بهرونق  باشد.  مي  توزكه،  طوريي  از    يسودآور  ع يدر  بخشي  ها  بانك 

و بخشي هم به    بازار بودهساختار  عوامل خاص بانك و  عوامل به صورت درونزا متأثر از  

تغييـرات شـرايط اقتصـادي و وضـعيت    يعن ي  يكل يصـورت بـرون زا، متـأثر از عوامل س

  ي ناخالص داخل  دي تول  يخي روند تار  ي. بررسمي باشدعمـومي متغيرهاي كلان اقتصادي  

ا  دهدنشان مي  ي اقتصاد  تياز سطح فعال   ي اري به عنوان مع  رانيا در طول    ر يمتغ  ن يكه 

اخير دهه  نوسان    ك ي حول    چند  بلندمدت  رشد  ا  داشتهروند  در    كه  نوسانات  نياست. 

معروفندتجار  كلي س  ا يچرخه    ي اقتصاد  ات يادب كه    ،ي  اقتصادي  رونق  دوره  يـك  بـا 

رخ مي دهد، شـروع شـده و بـه دوره ركود و    قتصاديهمزمان در فعاليت هاي متعدد ا

بعد از دوره رونـق اقتصـادي بـه وجـود مي  كه  انقباض منتهي مي شود. ركود اقتصادي  

و    موجب كاهش آيد،   شود  كاسته مي  قيمت كالاها  و  آن توليد كل  دنبال  درآمدها    به 

  كاهش ،  كاهش مي يابد و چون خدمات ابداع شده در بانك جزء خـدمات مشـتقه اسـت

حاشيه سود بانك ها    بدين ترتيبو    را نيز به دنبال خواهد داشت حجـم فعاليت بانك ها  

باشد    ياز بانك ها به گونه ا  يبرخ  ينيز كاهش مي يابـد. اما ممكن است عوامل ساختار

  ي مواجه شوند و برعكس ساختار برخ  ي ركود با كاهش سود كمتر  ي در طول دوره ها  كه

ن ها  بانك  ا  زياز  گونه  ها  يبه  دوره  طول  در  كه  عل  يباشد  متوسط    يرونق  رشد  رغم 

ا  ،هابانك   يسودآور توجه  قابل  ضع  يسهم  در  آنها  چپ    ني تر  فياز  سمت  از  قسمت 
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  ي شرط  عيموثر بر توز  يو ساختار  ي كلي عوامل س  يجهت بررس  نيبمانند. بد  يباق  عيتوز

  الگوسازي در اين راستا، مسأله اصلي مقاله حاضر    است.  ر يناگز  يبانك ها امر  يسودآور

ها   بانك  سودآوري  اين صورت است كه  استتوزيع شرطي  به  مقاله  ادامه ساختار  در   .

شرطي   توزيع  بر  مؤثر  ساختاري  و  سيكلي  هاي  متغير  اساس  بر  تحقيق  ادبيات  ابتدا 

سپس   گردد.  مي  ارائه  ها  بانك  پژوهشسودآوري  گزيده  الگوي  توصيفي  و  آمار  از  اي 

شود. در بخش بعدي متغيرهاي تحقيق بر مبناي آزمون ريشه  هاي تحقيق ارائه ميداده

ها و ارائه  شوند. بخش بعد به برآورد رگرسيونواحد از نظر مانايي فرآيندشان بررسي مي

آن شوك نتايج  أثرات  آخر  بخش  در  نهايتاً  و  دارد  اختصاص  شرطي  ها  توزيع  بر  ها 

ها بر مبناي نتايج رگرسيون كوانتايل ارزيابي خواهد شد تا عوامل سيكلي  سودآوري بانك 

  و ساختاري مؤثر شناسايي شوند.

  . ادبيات و پيشينه تحقيق ٢

و   اعم  طور  به  آنها  با سودآوري  ها  بانك  و خاص  ساختاري  عوامل سيكلي،  بين  ارتباط 

از   اقتصادي  الگوهاي  قالب  در  همواره  اخص  طور  به  ها  بانك  سودآوري  شرطي  توزيع 

نحوه   ميان  اين  در  است.  گرفته  قرار  بررسي  و  بحث  مورد  حوزه  اين  محققان  سوي 

تأثيرپذيري سودآوري بانك ها از عوامل فوق حائز اهميت مي باشد كه براي بررسي اين  

مهم استخراج  و  استنادترين  تآثيرپذيري  پر  آن،  با  مرتبط  اقتصادي  متغيرهاي  ترين 

مورد تجزيه و تحليل قرار گرفته و    ٢٠٢١تا    ١٩٧٩مقالات علمي منتشر شده طي دوره  

ادبيات تحقيق را    )١(متغير هاي اثرگذار بر هر يك از عوامل دسته بندي گرديد. جدول  

  بر اساس عوامل مؤثر بر سودآوري بانك ها طي دوره ذكر شده نشان مي دهد. 
  

  . پيشينه ادبيات تحقيق )١(جدول 

عوامل 
  مؤثر

متغيرهاي  
مورد  
  بررسي 

  نحوه اثرگذاري   تحقيقات انجام شده 
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عوامل 
  سيكلي

محيط  
  اقتصادي

و   كانت  )،  ١٩٩٩(  ١هيوزينگا دميرگوك 
گامباكورتا  و  و  ٢٠٠٦(  ٢آلبرتازي  پاسيورس   ،(

همكاران ٢٠٠٧(  ٣كاسميدو  و  آتاناسوقلو   ،(٤ 
)٢٠٠٨) گامباكورتا  و  آلبرتازي   ،(٢٠٠٩  ،(

بروجردي و همكاران ( )، كاناس و ٢٠١٠نوري 
تان٢٠١٢(  ٥همكاران  ،  )٢٠١٢(  ٦فلوروس   و  )، 

  )، پورمهر و همكاران٢٠١٦(  ٧جاليلوف و پيسه 
رامون و    )، ٢٠١٨)، قرباني و همكاران (٢٠١٨(

همكاران ٢٠١٩(  ٨همكاران  و  آوگري   ،(٩ 
  ) ٢٠٢١) و ابراهيمي و همكاران (٢٠٢١(

  محيط   كه   كلان  اقتصاد   شرايط 
  كارها   و  كسب   براي  را   اقتصادي

بانك    مي  فراهم سودآوري  بر  كند، 
ها مؤثر است. در اكثر تحقيقات نرخ  
جايگزين   عنوان  به  اقتصادي  رشد 
محيط اقتصادي در نظر گرفته شده  

تان جز  به    ) ٢٠١٢(  فلوروس  و  و 
رشد  دهد  مي  نشان  تحقيق    ادبيات 

  بانكي  نظام  سودآوري  بر   اقتصادي
  . دارد معناداري و مثبت اثر

  نرخ بهره 

تورنتون  و  شورت١٩٩٢(  ١٠مولينوكس   ،(١١  
بروكه ١٩٧٩( و ١٩٨٩(  ١٢)،  موداس   ،(

گامباكورتا  ٢٠٠٤(  ١٣فرناندز  و  آلبرتازي   ،(
آنبر ٢٠٠٦( و  آلپر  و  ٢٠١١(  ١٤)،  اسلام   ،(

همكاران٢٠١٦(  ١٥نيشياما  و  گنگ   ،(١٦  
  )٢٠١٧) و مهربان پور و همكاران ( ٢٠١٦(

نرخ  دهد  مي  نشان  تحقيق    ادبيات 
  در   رقابتي  فشارهاي   و  پايين  بهره 
  براي   را  ها  بانك  توانايي  ها  بانك  بين

مناسب  قيمت   و  ها   وام   گذاري 
نمايد   محدود   ها   سپرده   و  مي 
را    ها  بانك  عملياتي  سود  حاشيه
  بر   منفي   اثر  و  داده  قرار   فشار   تحت

  دارد.  آنها سودآوري

بدهي  
  دولت

آستريو    ) و١٩٩٩دميرگوك كانت و هيوزينگا (
  ) ٢٠٢١( ١٧و همكاران 

خود   بدهي  پرداخت  براي  ها  دولت 
را از طريق سياست پولي انبساطي يا  
(افزايش   انقباضي  مالي  سياست 
لذا   نمايند.  مي  اقدام  ها)  ماليات 
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طريق   از  را  خود  اثر  دولت  بدهي 
منتقل   ها  بانك  سودآوري  بر  تورم 

  مي كند.

تورم  
)NIF (  

)، مولينوكس و  ١٩٨٩)، بروكه (١٩٧٩شورت (
پرري ١٩٩٢(تورنتون   آتاناسوقلو  ١٩٩٢(  ١)،   ،(

) همكاران  ميرزايي  ٢٠٠٨و  و  ميرزايي   ،(
)٢٠١١ ) آنبر  و  آلپر  و    )، ٢٠١١)،  نظريان 

)،  ٢٠١٨قرباني و همكاران (  )، ٢٠١٧همكاران (
همكاران  و  و  ٢٠٢١(  ٢كومار  ابراهيمي  و   (

  ) ٢٠٢١همكاران (

  و  ها   هزينه  بر  تورم  تأثير  به   توجه  با
  بررسي   و  بانك  واقعي  درآمدهاي

  مي  زمينه،  اين  در  تحقيق  ادبيات
  تواند   مي  تورم   كه  داشت   بيان  توان

  يا   مثبت  اثر  ها  بانك  سودآوري  بر
  . باشد  داشته منفي

شرايط  
و   كسب 

  كار 

رايس  و  يانگ  و  ٢٠٠٤(  ٣دي  مايكو   ،(
)،  ٢٠٠٧(  ٥آپرگيس   )، ٢٠٠٧(  ٤همكاران 

فو  و  همكاران ٢٠١٠(  ٦هفرنان  و  پتريا   ،(٧ 
  ) ٢٠١٩)، رامون و همكاران (٢٠١٥(

اكثر  دهد  مي  نشان  تحقيق    ادبيات 
  از   را  كار  و   كسب  شرايط   مطالعات

  اشتغال  شرايط   و  بيكاري   نرخ  طريق
  دانسته   مرتبط   ها  بانك  سودآوري  با 

با اين حال، بين شرايط كسب و    .اند
رابطه   ها  بانك  سودآوري  و  كار 

  مثبت معنادار آماري وجود دارد.

عوامل 
  ساختاري 

  تمركز بازار 

مولينوكس و    )،١٩٨٩)، بروكه (١٩٧٩شورت (
  )، دميرگوك كانت و هيوزينگا ١٩٩٢تورنتون (

)،  ٢٠٠٩(  ٨)، بن خديري و بن خديري ١٩٩٩(
بروجردي ه  نوري  و  ٢٠١٠(  مكارانو  آنا   ،(

همكاران٢٠١١(  ٩همكاران  و  كوراك   ،(١٠ 
)٢٠١٢) همكاران  و  پتريا  مهربان  ٢٠١٥)،   ،(

 ) همكاران  و  همكاران  ٢٠١٧پور  و  باقري   ،(
نورايني٢٠١٨( و  ٢٠١٩(  ١١)،  رامون   ،(

  سودآوري  و  بانكداري  در  تمركز  بين
  آماري   معنادار  معكوس  رابطه  يك

ادبيات تحقيق نشان مي    .دارد  وجود
 ١٢هيرشمن  - هرفيندال  دهد شاخص

به عنوان يكي از شاخص هاي مطلق  
و    ١٣تمركز  فراواني  درصد  بيشترين 

  كاربرد در اين زمينه را داشته است.

 
1. Perry 
2. Kumar et al. 
3. DeYoung and Rice 
4. Micco et al. 
5. Apergis 
6. Heffernan and Fu 
7. Petria et al. 
8. Khediri and Khedhiri 
9. Ana et al. 
10. Curak et al. 
11. Nuraini 

  استفاده   بازار هاي  بنگاه   همه اطلاعات  از  آن در ساختن  كه  چرا   نامند، مي كامل اطلاعات  شاخص را  شاخص  . اين ١٢
  شاخص   اين .  است  بازار  هاي   بنگاه  تمام  سهم بازاري   مربعات  مجموع  با  برابر   هيرشمن  - هرفيندال   شاخص  .شود  مي
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)،  ٢٠١٩)، عبدي و همكاران (٢٠١٩همكاران (
) همكاران  و  و  ٢٠١٨فطرس  كلهري  لطفي   ،(

 ) همكاران    ) ٢٠٢١همكاران  و  ابراهيمي  و 
)٢٠٢١ (  

  
رقابت  
  پذيري 

بين ١٩٣٩(   ١ميسن    )، ١٩٥٦و    ١٩٥١(   ٢)، 
( ١٩٧٧(   ٣پلتزمن  بروكه    ٤اسميرلاك   )، ١٩٧٩)، 

  )، ١٩٩٥(  ٦)، برگر ١٩٨٩(  ٥)، برگر و هانان ١٩٨٥( 
 ) هيوزينگا  و  كانت  و  ١٩٩٩دميرگوك  موداس   ،(

همكاران ٢٠٠٤( فرناندز   و  گُدارد   ،(٧   )٢٠٠٤  ،(
 ) گامباكورتا  و  و  ٢٠٠٦آلبرتازي  آتاناسوقلو   ،(

 ) حاجيان  ٢٠٠٨همكاران  و  خدادكاشي   ،(
ج ٢٠١٤(  منصور ا )،  و  و  ٢٠١٨(   ٨مل  مارتينز   ،(

( ٢٠١٩(   ٩همكاران  نورايني  و  ٢٠١٩)،  رامون  و   (
  ) ٢٠١٩همكاران ( 

با  دهد  مي  نشان  تحقيق    ادبيات 
  صنعت،   به  بالقوه  هاي  بنگاه  ورود

  مي   سودآوري كاهش  و  تمركز  ميزان
  در   شده  انجام   تحقيقات   ادبيات  .يابد
براي    مي  نشان   زمينه  اين  دهد 

بازارهاي   در  رقابت  درجه  سنجش 
بانكي به طور گسترده اي از شاخص  

  استفاده مي شود. ١٠لرنر 

  مالكيت   
بروكه ()١٩٧٩(  شورت  مولينوكس  ١٩٨٩،  و   (

)، ايانوتا و  ٢٠٠٧)، آپرگيس (١٩٩٢و تورنتون (
همكاران٢٠٠٧(  ١١همكاران  و  ميكو   ،(١٢  

تأثير دهد  مي  نشان  تحقيق    ادبيات 
  بر   ها   بانك   مالكيت  ساختار

  مورد  دوره  به   توجه  با  آنها،   سودآوري

 
بيشتر  تخصيص  با اين    به   شاخص  اين   معادله.  شود  قائل مي   آنها  به  بيشتري  اهميت   تر،  بزرگ  هاي  بنگاه  به  وزن 

𝐻𝐻𝐼                                                                                                  :است صورت = ∑ 𝑆
ଶ

ୀଵ   

ଵمقدار    باشند،   سهم برابر   داراي   بازار   در  ها  بنگاه   تمامي  كه  شرايطي  در  شاخص،  اين 


  در   و  گرفت   خواهد  خود  به     

برابر   ميزان   نمايد،  فعاليت   بازار   در  انحصاري  صورت  به   بنگاه  تنها يك   كه   صورتي   اين   مقدار.  بود  خواهد  يك   آن 
  .باشد  مي تا يك صفر محدوده در  نيز  شاخص

  شاخص   به  دهند  مي  قرار  نظر  مد   را  ها  بنگاه  بازار بين  توزيع  نابرابري  هم  و  ها  بنگاه  تعداد  هم  كه  هايي  . شاخص١٣
  باشند.  مي معروف  مطلق تمركز  هاي

1. Mason 
2. Bain 
3. Peltzman 
4. Smirlock  
5. Burger and Hanan 
6. Berger 
7. Goddard et al. 
8. Jamel and Mansour 
9. Martins et al. 

لرنر  ١٠ قيمت    (𝐿). شاخص  بين  نهايي    (𝑃)شكاف  هزينه  قيمت    (𝑀𝐶)و  به  نسبت  توليد    (𝑃)را  در سطح 

𝐿                                                                                              انحصاري بيان مي كند:   =
ିெ


  

𝐿  كامل انحصار شرايط به طوري كه در  = 𝐿  كامل رقابت شرايط  در و 1 =   . است  0
11. Iannotta 
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)٢٠٠٧،(  ) همكاران  و  )،  ٢٠٠٨آتاناسوقلو 
) همكاران  و  و  ٢٠١٥ابريشمي  قرباني   ،(

)،  ٢٠١٨)، باقري و همكاران (٢٠١٨همكاران (
همكاران  ٢٠١٩(  ١الحربي  و  كلهري  لطفي  و   (

)٢٠٢١ (  

  مورد  نمونه  تحقيق،   انجام  روش  نظر،
  تحت   متغيرهاي   ساير   و   مطالعه
  .باشد متفاوت  تواند  مي بررسي

  
ساختار  

و   نهادي 
  نظارتي 

)،  ١٩٩٥(  ٣)، مائورو ١٩٩٨(  ٢همكاران   و  لاپورتا
دميرگوك ١٩٩٨(  ٤گستاناگا    و   كانت   )، 

) بهارگاوا ٢٠٠٣(  ٥)، آسيدو ١٩٩٩هيوزينگا   ،(٦ 
دادگر ٢٠٠٥( معصومي   )،  برگر٢٠٠٥(  و    و   )، 

  )، بن ٢٠٠٧(  ٨كيان و استرهان   ،)٢٠٠٦(  ٧اودل
  بن   و  خديري  ، بن)٢٠٠٨(  ٩همكاران   و  ناسيور

  )،٢٠١٢(  ١٠همكاران )، ژانگ و  ٢٠٠٩خديري (
همكاران   كونيدا    و  ديابي   )، ٢٠١٤(  ١١و 

داوري  ٢٠١٥(  ١٢سيلوستر  و  آبادي  شاه   ،(
)، دائي  ٢٠١٨مل و منصور (ا) ج ٢٠١٦كيش (

سليمانيكريم و  تودر٢٠١٨(  زاده   و  ) 
همكاران  )،٢٠١٨(  ١٣همكاران  و    ١٤هو 

  آستريو  )، ٢٠٢٠)، قائمي اصل و ولائي ( ٢٠١٩(
آوگري   )٢٠٢١(  همكاران  و همكاران    و  و 
)٢٠٢١ (  

اجراي  تحقيق  ادبيات  اساس    بر 
  به   نياز  بانكي  و  مالي   قراردادهاي 

نظارت    قانوني  مبادي  از   گذر و  دارد 
و   فساد  عدم  شفافيت،  قراردادها،  بر 
نظام حقوقي بر حاشيه سود بانك ها  

  موثر است.

عوامل 
خاص  

  بانك 
  اندازه 

  )، دميرگوك١٩٩٥)، برگر (١٩٨٥اسميرلاك (
(  و  كانت  و  پاسيورس  )،١٩٩٩هيوزينگا 

راملال )٢٠٠٨(  كاسميدو  و  ٢٠٠٩(  ١٥،  آلپر   ،(

اندازه   نشان مي دهد  ادبيات تحقيق 
لگاريتم   از  استفاده  با  كه  بانك 
بانك   هاي  دارايي  كل  طبيعي 

 
12. Micco et al.  
1. Al-Harbi 
2. La Porta 
3. Mauro 
4. Gastanaga et al. 
5. Asiedu 
6. Bhargava 
7. Berger and Udell 
8. Qian and Strahan 
9. Ben Naceur et al.  
10. Zhang et al. 
11. Kunieda et al. 
12. Diaby and Sylwester 
13. Toader 
14. Ho et al.  
15. Ramlall 
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) باروس ٢٠١١آنبر  ترگنا )٢٠٠٧(  ١)،   ،٢  
)٢٠٠٩) ميرزايي  و  ميرزايي  و  ٢٠١١)،  تان   ،(

همكاران  )٢٠١٢(  ٣فلوروس  و  كوراك   ،
مهربان ٢٠١٢( ،  )٢٠١٧(  همكاران  و  پور   )، 

) همكاران  و  (٢٠١٧نظريان  الحربي   ،(٢٠١٩  (
  ) ٢٠٢٠( ٤همكاران  و الكداگ 

يك   عنوان  به  شود،  مي  محاسبه 
تحقيقات   اكثر  در  كليدي  متغير 
كار   به  ها  بانك  سودآوري  با  مرتبط 

باشد،   گرفته شده است مهم    اما   مي 
  . نيست  قطعي سودآوري با آن  رابطه

  
الگوي  

و   كسب 
  كار 

  و  كانت  )، دميرگوك٢٠٠٧(  ٥فرناندز   و  والورده
) همكاران ٢٠١٠هيوزينگا  و  ايادي   ،(٦ 

همكاران ٢٠١٥( و  كُك   ،(٧  )٢٠١٦  ،(
همكاران  و  و  ٢٠١٨(  ٨دترياگايش  باستان   ،(

الكداگ٢٠١٩(  ٩همكاران  و  همكاران    و  ) 
)٢٠٢٠ (  

عامل   عنوان  به  كار  و  كسب  الگوي 
تمايز در رويكردها و خط مشي هاي  
داخلي مديريت بانك ها داراي رابطه  

  مثبت آماري با سودآوري آنها است. 

  
تنوع 

  بخشي 

(١٩٥٢(  ١٠ماركوويتز ماركوويتز   ،(١٩٩١،(  
(  و  كانت  دميرگوك   و  )، گيشر١٩٩٩هيوزينگا 

رامبل٢٠٠١(  ١١يوتنر و  سيترو   ،(١٢  )٢٠٠٦  ،(
و     و   تاباك )،  ٢٠١٠(   ١٣همكاران الساس 

  )، ٢٠١٢(   ١٥فلروس   و   تان   )، ٢٠١١(   ١٤همكاران 
چادگاني و    )، آقايي ٢٠١٧مهربان پور و همكاران ( 

( ،  ) ٢٠١٨(   همكاران  همكاران  و  )،  ٢٠١٨فطرس 
همكاران  ٢٠١٨(   ١٦همكاران   و   نثار  و  باستان   ،(

 )٢٠١٩ ) همكاران  و  عبدي  و    ، ) ٢٠١٩)،  اودين 
  ) ٢٠٢١(   ١٧همكاران 

از   يكي  عنوان  به  بخشي  تنوع 
بانك   سودآوري  بر  موثر  متغيرهاي 

اما   مهم  ها   با   آن   رابطه  است، 
  ترين   مهم  .نيست  قطعي  سودآوري

زمينه  نظريه اين    نظريه «  در 
ادبيات  علاوه  .است  »پورتفوليو براين، 

اكثر   در  دهد  مي  نشان  تحقيق 
اندازه   براي  شده  انجام  تحقيقات 
(دارايي)   درآمد  بخشي  تنوع  گيري 
هيرفندال   شاخص  از  ها  بانك 

 
1. Barros et al.  
2. Tregenna 
3. Tan and Floros 
4. Elekdag et al. 
5. Valverde and Fernández 
6. Ayadi et al. 
7. Kok et al. 
8. Detragiache et al. 
9. Bastan et al. 
10. Markowitz 
11. Gischer and Juttner 
12. Stiroh and Rumble 
13. Elsas et al. 
14.  Tabak et al. 
15. Tan and Floros 
16. Nisar et al. 
17. Uddin et al. 
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استفاده  𝐻𝐻𝐼(  ١هيرشمن   (
  .٢شودمي

  
كارايي  

)CIR (  

دميرگوك١٩٨٩بروكه(   هيوزينگا   و  كانت  )، 
  و  موداس  ،)٢٠٠٠(  همكاران   و  برگر )،  ١٩٩٩(

) آتاناسوگلو ٢٠٠٤فرناندز   ٣همكاران  و  )، 
)٢٠٠٨() خديري  بن  و  خديري  بن   ،٢٠٠٩،(  

  و  ميرزايي  ، )٢٠١١(  ٤وانزنريد   و  ديتريش 
همكاران  ) ٢٠١٣(  همكاران و  پور  مهربان   ،

همكاران ٢٠١٧( و  ديتراجش   ،(٥  )٢٠١٨  ،(
  ) ٢٠١٩الحربي ( و ) ٢٠١٨فطرس و همكاران (

اكثر    دهد در   مي   نشان   تحقيق   ادبيات 
براي    كارايي   گيري   اندازه   تحقيقات 

يا    درآمد   به   هزينه   نسبت   از   ها   بانك 
استفاده  دارايي  به  هزينه  مي    نسبت 

شود. در تحقيقاتي كه از نسبت هزينه  
كارايي   گيري  اندازه  براي  درآمد  به 
استفاده نموده اند كه با كاهش نسبت  
هزينه به درآمد، كارايي افزايش يافته و  
نيز   ها  بانك  سودآوري  آن  دنبال  به 
افزايش مي يابد. در مقابل، در تحقيق  

 ) همكاران  و  پور  و  ٢٠١٧مهربان   (
  به   هزينه   ) كه از نسبت ٢٠١٩الحربي ( 

ها   بانك  كارايي  بررسي  براي  درآمد 
منفي   رابطه  يك  است،  شده  استفاده 
بين كارايي و سودآوري بانك ها وجود  

  دارد. 

  
وام   نسبت 
دارايي   به 

)CIR (  

همكاران  و  هفرنان٢٠٠٥(  ٦كاسمديو   ٧فو   و   )، 
خديري  )٢٠٠٨( بن  و  خديري  بن   ،
 و  منيكوچي  و)  ٢٠١٢(  ٨سوفيان  )،٢٠٠٩(

همكاران    ، )٢٠١٦(  ٩پائولوچي  و  قرباني 
همكاران  خادمي و    )،٢٠١٩)، الحربي (٢٠١٨(
  ) ٢٠٢١همكاران ( و ) و الكداگ٢٠٢٠(

اثر   دهد  مي  نشان  تحقيق  ادبيات 
سودآوري   بر  دارايي  به  وام  نسبت 
هرچه   يعني  است،  مثبت  ها  بانك 
باشد درآمد   بيشتر  تعداد و مبلغ وام 
و به دنبال آن سودآوري بانك ها نيز  

  بيشتر خواهد بود.
(سيد  نسبت     همكاران  و  داراييهوانگ   )،٢٠١٢نوراني  به  بدهي    كل   درصد  نسبت 

 
6. Herfindahl-Hirschman Index 

 𝐻𝐻𝐼𝑅𝐷  )HHI Revenueدرآمد    بخشي  تنوع  گيري  اندازه  هيرشمن براي  . نحوه محاسبه شاخص هيرفندال٢

Diversification:به صورت زير است (  

𝐻𝐻𝐼𝑅𝐷 = 1 − ቈ൬
 درآمد مالي

درآمد كل
൰

ଶ

+ ൬
كارمزد خدمات  بانكي 

درآمد كل
൰

ଶ

+ ൬
درآمد سرمايه گذاري ها

درآمد كل
൰

ଶ

+ ൬
ساير

درآمد كل
൰

ଶ

  
3. Athanasoglou et al. 
4. Dietrich and Wanzenried 
5. Detragiache et al. 
6. Kosmidou et al. 
7. Heffernan and Fu 
8. Sufian 
9. Menicucci and Paolucci 
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به   بدهي 
دارايي  

)DAS (  

  گرفتن   قرض   طريق  از  كه  را  منابعي  ) ٢٠٢٠)، خادمي و همكاران (٢٠٢٠(
شده   طلبكاران   از را    است   تأمين 

دهد. ادبيات تحقيق نشان    مي  نشان
مي دهد يك رابطه مثبت و معنادار  
آماري بين نسبت بدهي به دارايي و  

  سودآوري بانك ها وجود دارد.

  
نسبت  
مالكانه  

)EQTA (  

  شريعت  نجفي   )،٢٠٠٨آتاناسوقلو و همكاران (
(  و  زاده و  ٢٠١٦همكاران  پور  مهربان   ،(

  ) ٢٠٢٠( ١نووين   و ) و لي٢٠١٧همكاران (

است   آن  كننده  بيان  كه  نسبت  اين 
بانك   هاي  دارايي  از  درصد  چند 
سهام   صاحبان  حقوق  به  متعلق 
مي   نشان  را  سرمايه  ريسك  است، 

ادبيات   دهد   مي  نشان   تحقيق  دهد. 
  نسبت   از  شده  انجام  تحقيقات  در

  دارايي   كل  به  سهام  صاحبان  حقوق
  استفاده   مالكانه   نسبت  عنوان  به  ها

نسبت    .شود  مي بين  همچنين، 
رابطه   ها  بانك  سودآوري  و  مالكانه 

  اي منفي و معنادار وجود دارد.

  
كيفيت 

  ها دارايي

همكاران ١٩٩٦(  ٢مستر و  آينوتا   ،(٣ 
)، فتاحي  ٢٠١٦(  ٤احمد و شهارالدين  )،٢٠٠٧(

) همكاران  مهربان٢٠١٧و  و    همكاران   و  پور  ) 
)٢٠١٧ (  

در    دهد  مي  نشان   تحقيق   ادبيات 
  نسبت   از   شده   انجام  تحقيقات  اكثر

  كل   به  (NPL)وام هاي غير جاري  
ها    ها  وام دارايي  كيفيت  عنوان  به 

  وجود  اجماع  اين  .شود  مي  استفاده
  مستقيماً   ها  بانك  سودآوري  كه   دارد

در    موجود  هاي  دارايي   كيفيت  به 
  كه   معنا  اين  به  دارد،  بستگي  ترازنامه
  منفي  تأثير  ضعيف  اعتباري  كيفيت

بانك  بر   و  گذاردمي  هاسودآوري 
  . بالعكس

  هاي پژوهش مرجع: يافته

  

  مختلف   عوامل  نسبي  اي به اهميتطور كه بررسي گرديد مطالعات قابل توجه  همان

 
1. Le and Nguyen 
2. Mester 
2. Iannotta et al. 
4. Ahmad et al  
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پرداختهبانك   سودآوري مي  اكثر.  اندها  نشان  سيكلي  كه  دهندمطالعات    و   عوامل 

بانك  آنها  هاساختاري  سودآوري    كه   كندمي  استدلال  بحث  طرف  يك   .هستند  موثر  بر 

سودآوري دارد. طرف  رشد،  جمله  از  اي (سيكلي)،چرخه  عوامل بر  بيشتري    ديگر   تأثير 

بيشتر مي    را  ساختاري  عوامل  اهميت   اما  كند،  مي   تأييد  را   سيكلي  شرايط  نقش  بحث

كرد.    ملاحظه)  ١٩٧٩(١شورتتوان حداقل در آثار    ينقش ساختار بازار را م  يبررس  داند.

بازار    ار يمع بانكي است كه شايد مهماز    ي ك ي تمركز  ابعاد مهم ساختار  و  ها  ترين  جنبه 

آيد شمار  به  ها  بانك  سودآوري  بر  موثر  ساختاري  سامتغير  تع  ري.  كننده    ن ييعوامل 

توانند بر عملكرد بانك ها    يم  زين  ي نظارت  ي هاميو رژكمراني  ، حتيشامل مالك   ي ساختار

بانكي    هاي نظام  در  سودآوري  پويايي متوسط   روي  بر  مربوطه  بيشتر ادبيات   .بگذارند  ريتأث

بر آن  با ٢١، ص:٢٠١٨همكاران،    و   دارد (دترياگايش   تمركز  و عوامل موثر    حال،   اين   ). 

به  تواند   مي   روش   اين نادرستي  نشان دهد،  سياست   جلوه    كه  هنگامي   ويژه  به   گذاران 

ايران  مانند  ناهمگن   بسيار  بانكي   نظام  يك  بانكي    عنوان  به  .شود  گرفته  نظر  در  نظام 

  بين   در  سودآوري  متوسط  مثبت،   اقتصادي   رشد   زمان   در  متوسط  طور  به  اگرچه  مثال، 

  هايي بانك   توسط  عمدتاً  است  ممكن  سودآوري  افزايش  اين  اما  يابد،  مي   افزايش  ها  بانك 

  ترازنامه   با  ها  بانك  از  زيادي  سهم  است  ممكن  مقابل،  در.  شود  ايجاد  مناسب  ترازنامه  با

  تمركز  لكن،.  شوند  مند  بهره  بيشتر  اقتصادي  رشد  از  كه  نباشند  موقعيتي  در  ترضعيف

  در   كه  را  تريعميق  ساختاري  مشكلات  متوسط  طور  به  هابانك   عوامل داخلي  بر  صرف

بخش(دنباله)ضعيف   كند مي  پنهان  اند،  شده  متمركز   بانك   سودآوري  توزيع  ترين 

  .)٢، ص:٢٠٢٠همكاران ،  و (الكداگ

)،  ROA(   ٢ها ها مي توان به نسبت بازده كل داراييهاي مهم سودآوري بانك از نبست

) اشاره  NIM(  ٤) و نسبت حاشيه سود خالص ROE(  ٣نسبت بازده حقوق صاحبان سهام 
 

1. Short, B.K 
2. Return of Total Asset (ROA) 
3. Return of Equity (ROE) 
4. Net Interest Margin (NIM) 
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  نمود.

، سود به دست آمده از هر واحد پولي را نشان مي  )ROA(   هادارايي  كل  بازده   نسبت

را   بانك  مالي  و  اي  واقعي سرمايه  منابع  از  استفاده مطلوب  در  مديريت  توانايي  و  دهد 

براي ايجاد سود ارزيابي مي كند. اين نسبت از تقسيم خالص سود بر مجموع دارايي ها  

  ي بانك ها  يينرخ بازده دارا  ملاحظه مي شود  ١  نمودار به دست مي آيد. همانطور كه در  

هاي پولي  همواره داراي نوساناتي بوده است. سياست  ١٣٩٠-١٣٩٩  يسال ها  يط  رانيا

بانك مركزي، اعطاي مجوزهاي مختلف اعطاي تسهيلات به بانك ها، تسهيلات تكليفي  

نسبت   افزايش(كاهش)  و  مركزي  باشند    NPLبانك  نوسانات  اين  منشاء  توانند  مي 

و صداقت(شرافت از  ١٨٣، ص:  ٢٠١٣پرست،  جهرمي  تأثير  با  ايران  اقتصاد  همچنين،   .(

كاهش   طريق  از  اقتصادي  ركود  و  اقتصادي  رشد  كاهش  زمان  در  تجاري  هاي  سيكل 

جذب سپرده ها و كاهش درآمدهاي بانك، تأثير منفي بر سودآوري بانك ها داشته است.  

سودآوري   بر  ها  سپرده  و  وام  بازار  در  تأثير  طريق  از  نيز  اقتصادي  رونق  هاي  زمان  در 

اين وجود ممكن است از يك سو؛ برخي از بانك ها در دوره   با  اثر مي گذارد.  بانك ها 

به ديگر بانك ها   نسبت  با افت كمتري در شاخص هاي سودآوري  اقتصادي  هاي ركود 

از بانك ها از رشد   از سوي ديگر؛ در شرايط رونق اقتصادي برخي  مواجه شده باشند و 

بررسي   به  اين پژوهش  باشند كه در  بانك هاي ديگر برخوردار شده  به  بيشتري نسبت 

به   بازار  و ساختار  عام  به طور  عوامل ساختاري  همچنين  پرداخت.  اين موضوع خواهيم 

  طور خاص توزيع شرطي سودآوري بانك ها را تحت تأثير قرار مي دهد.  

نحوه اثر گذاري ساختار بازار بر سودآوري بانك ها را نشان مي دهد. در    )٢(نمودار  

كه با تقسيم درآمد كل بر كل وام هاي پرداختي محاسبه مي شود    -ساختار بازار قيمت  

هرچه    - و  دهد  مي  نشان  را  تمركز  نسبت  بازار  ساختار  گردد.  مي  تعيين  بانك  براي 

توزيع شرطي   و  شده  (كمتر)  بيشتر  پذيري  رقابت  يابد  (افزايش)  كاهش  تمركز  نسبت 

  سودآوري بانك ها را تحت تاثير قرار مي دهد. 
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  ١٣٩٠-١٣٩٩. نرخ بازده دارايي بانك هاي ايران طي سال هاي )١(نمودار 

  هاي پژوهش مرجع: يافته

  

  
  ROA. رابطه بين ساختار بازار و )٢(نمودار 

  هاي پژوهش مرجع: يافته

  

) از تقسيم حقوق صاحبان سهام بر خالص  ROEنسبت بازده حقوق صاحبان سهام (

از   است  توانسته  حد  چه  تا  بانك  مديريت  كه  دهد  مي  نشان  و  آيد  مي  به دست  سود 

در   كند.  استفاده  موثر  طور  به  سهامداران  صاحبان    ) ٣(  نموداروجوه  حقوق  بازده  نرخ 

  مورد بررسي نشان داده شده است.   يسال ها يط  رانيا ي سهام بانك ها
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 كارايي بانك رفتار بانك ساختار بازار

رابطه بين ساختار 

 بازار و قيمت

رابطه بين ساختار 

 بازار و سود آوري  
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  ١٣٩٠-١٣٩٩ يسال ها يط  راني ا يبانك ها  حقوق صاحبان سهامنرخ بازده   . )٣( نمودار 

  هاي پژوهش مرجع: يافته

  

كه به آن «خالص درآمد بهره اي» نيز    ) NIM(  خالص  سود   حاشيه  همچنين، نسبت 

يكي  شود  مي  هاي  از   گفته  ها  عملكرد   كارايي   شاخص  درجه    بررسي   براي  بانك 

ها  كل  به  دريافتي   سود   خالص  تقسيم   از   كه  است  سودآوري آيد    دست  به  دارايي  مي 

نوروزي و  ص:٢٠١٨عموقين،  (اميري  محاسبه  .)١٦٣،  هاي   در  نسبت  اين  براي    بانك 

  جاي   به  سود   جايگزيني   و  حذف بهره   ربا،   بدون   بانكداري   اجراي  و   اعمال   علت   به  ايران،

معمولاً   مالي   صورتهاي  در   سود   تفكيك  عدم   و  آن ها،  تقسيم   بانك    از   بانك  «سهم   از 

الوكاله»  درآمدهاي   و  مشاع   درآمدهاي  هاي   به  حق  شود    هر  دارايي  مي  استفاده  بانك 

   .)١٦، ص: ٢٠٠٩شفيعي،  و  (پژويان

از ديگر عوامل تأثيرگذار بر سودآوري بانك ها، نسبت هزينه به درآمد مي باشد. اين  

محل،   اجاره  و  ملزومات  پرسنلي،  شامل  اداري  هاي  هزينه  كه  دهد  مي  نشان  نسبت 

است   بديهي  است.  بانك  عملياتي  درآمد  از  درصد  چند  غيره  و  اموال  بيمه  استهلاك، 

هرچه اين نسبت كمتر باشد بانك به لحاظ هزينه اي كاراتر عمل كرده است. در صورتي  

كه عدد اين نسبت به شاخص تبديل شود درصد هزينه به درآمد را نشان مي دهد كه  

نمودار   در  درآمد  به  هزينه  نرخ  پژوهش  اين  در  بررسي  مورد  دوره  تصوير   )٤(براي  به 
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  كشيده شده است.

 

  
  ١٣٩٠-١٣٩٩ ي سال ها ي ط رانيا  يبانك ها هزينه به درآمد نرخ  . )٤( نمودار 

  هاي پژوهش مرجع: يافته

  الگوي پژوهش . داده ها و ٣

براي اين  باشد.    يسودآوري بانك ها م   شرطي   ع يتوز  الگوسازيهدف اصلي    مقاله  ن يدر ا

از استفاده  با  ها ،  تابلويي  هايداده  كوانتايل  رگرسيون  روش  منظور  و    ٢٠  يداده  بانك 

بورس   در  شده  پذيرفته  اعتباري  تجارت،  موسسه  صادرات،  (ملت،  تهران  بهادار  اوراق 

ملل،   خاورميانه،  دي،  رسالت،  رفاه،  سامان،  سرمايه،  سينا،  شهر،  كارآفرين،  گردشگري، 

 ١٣٨٨-١٤٠١زمين، اقتصادنوين) براي دوره  پست بانك، پاسارگاد، پارسيان، آينده، ايران

شود. مي  برآورد    بررسي  براي  افزار    تجربي   الگويهمچنين،  نرم  براي    STATAاز  و 

  گردد.   يم  تفادهاس EViewsافزار ها از نرمترسيم نمودار شوك

  با   است كه  نيا  ) در اين مقالهچندك(  ليكوانتا  ونيرگرس   يريكارگ   به  ياصل  زهيانگ

ارز   قيدق   ينگاه در  جامع  متغ  يالگوپاسخ،    ريمتغ  ياب يو  دخالت  امكان  تا    ر يارائه شود 

شرطي سودآوري    ع يتوز  يها   ها، بلكه در تمام قسمت   نه تنها در مركز ثقل داده  مستقل 

  ت يبا محدود  نكه يفراهم گردد، بدون ا  يي و انتها  يي ابتداي  ها  در دنباله   ژهيو  به  بانك ها 
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دورافتاده    يها  داده  رگذاري و حضور تأث  ي ناهمسان  انسيوار  ، يمعمول  ونيمفروضات رگرس

ضرا برآورد  باش  بيدر  برخ  ونيرگرس  در   .مي روبرو  رگرسلاچندك  از    يمعمول   ون يف 

برآورد پارامتر الگو استفاده    يموزون برا  ي ها  مانده يباق  حداقل نمودن مجموع قدرمطلق

حداقل  شود ي  م روش  آن  به  انحرافات   كه  م  (LAD)  اي  ١قدرمطلق  .  شود ي  گفته 

ب ناهمگن است و    ي شرط  ع يتوز  كه ي  زمان  خصوص   به  زيآنال   ن يا  د يگرد  ان يهمانطوركه 

و    ضيبا دم پهن و عر  ييها   ع ينامتقارن، توز  ي ها  عيتوز  ل يندارد از قب  يشكل استاندارد 

  است.  دي مف  ليقب ن ياز ا يموارد

مقاله  تسهيل  براي اين  با  تجربي  رويكرد   تحقيقات،   ساير  با  مقايسه    تحليل   را 

آغاز  پانل  رگرسيون فرم خلاصه  .  كنيم  مي  استاندارد  و    الگويبدين جهت  الكداك  پايه 

 : معرفي مي شود زير شرح  به )٢٠٢٠( ٢همكاران 

)١  (  𝑦,௧ = 𝛼 ∗ 𝑋,௧ିଵ + 𝛽 ∗ 𝑍௧ + 𝛾 ∗ 𝑊௧ + 𝑂𝑡ℎ𝑒𝑟.௧     

  درآمد   به  مربوط   اجزاي   ) و ROA  ،  ROE(   سودآوري   اصلي   معيارهاي   𝑦,௧)،  ١كه در رابطه ( 

  دارايي، / درآمد غير بهره اي  درآمد/دارايي،  سود  خالص   ،  مثال  براي ( دهد  مي   نشان   را  هزينه   و 

  هاي  كننده   تعيين   شامل   𝑋,௧ିଵ ، 𝑍௧ ، 𝑊௧. بردارهاي    𝑡در سال    𝑏براي بانك    ) دارايي / هزينه 

، اثرات ثابت  ) زمان   و   بانك (   شامل   𝑏  ،  𝑡  موارد   ساير   . هستند   سيكلي   ساختاري و   خاص بانك، 

جمله   اين و  براساس  باشد.  مي  ها  هاي  بررسي   از   اي مجموعه   پايه،   مشخصات   باقيمانده 

  تشكيل   را   كوانتيل   رگرسيون   اساس   ويژگي   اين   تر مهم   همه   از .  شود مي   انجام   استحكام 

  . شود مي   استفاده   شرطي   سودآوري   توزيع   ايجاد   براي   كه   دهد مي 

  رگرسيون   از   استفاده  با  توانمي    را  اصلي  كننده تعيين  عوامل  و  سودآوري   بين  رابطه

 :بگيريد نظر در  را  زير موارد . تعيين نمود كوانتيل

)٢  (  𝑦,௧


= 𝛽Ξ,௧ + 𝜖௧


     

 
1. Least Absolute Deviations 
2. Elekdag, S., Malik, S.H., and Mitra. S. 
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𝑦,௧كه در آن  
    ،Ξ,௧    ،𝜖௧

    و𝑞  عوامل  مجموعه  معيارهاي سودآوري را نشان مي دهند؛  

يك عبارت باقي مانده (همچنين    ؛)  ساختاري   و  دوره اي  بانك،  مخصوص(  كننده  تعيين

مثال، براي  توجه،  مورد  مختلف  مقادير  و  ثابت)؛  زمان  و  ترتيب    بانك  𝑞به  =

{0.05; 0.25; 0.50; 0.75; كوانتيل  {0.95 تابع  باشند.    تابع (  شدهبرازش  شرطي  مي 

با  )  معكوس  تجمعي   توزيع برابري  به  𝑦,௧تمايل 


(= 𝛽Ξ,௧)   براي كه    ايجاد   دارد 

  . گيردمي قرار  استفاده مورد  سودآوري هايتوزيع

بهانعطاف  پارامتريك   توزيع  يك   برازش  با  شرطي  توزيع   زده   تخمين  هاداده  پذير 

  ١متناظر   احتمال   چگالي   تابع   بازيابي   عمل،   در  كوانتيل  تابع   برآورد  به  توجه  با.  شودمي

)pdf  (نياز دارد  تابع  به هموارسازي را  اين .  كوانتيل    و   بويارچنكو  ،  آدريان   روش    از   كار 

 : دهيم  مي انجام 𝑡توزيع    "  چوله  ")  پارامتري شكل (  يك  از  استفاده با ٢جيانونه 

)٣  (  𝑓(𝑦; 𝜇, 𝑠, 𝑣, 𝜉) = ൞

ଶ

కା
భ



𝑔(𝑧)𝜉         𝑧 <∘

ଶ

కା
భ



𝑔(𝑧)/𝜉         𝑧 ≥∘
       

𝑔(𝑧)كه در آن   = �̅�(𝑧; 𝑣)/𝑠     با�̅� = (. )    ،𝑝𝑑𝑓    را با𝑡    استيودنت استاندارد با درجه

)كه توسط     𝑧نشان مي دهد؛    𝑣آزادي  
௬ି௨

௦
كه به ترتيب پارامترهاي مكان و    𝑠و    𝜇با    (

پارامتر   با  چولگي  شود.  مي  تعيين  دارد،  اشاره  شكل    𝜉مقياس  اين  شود.  مي  كنترل 

) است.  ٢٠١٢(  ٣استيل   و   بر اساس مطالعه فرناندز  𝑡عملكردي براي اريبي(كجي) توزيع  

گيوت مطالعات  در  لامبرت)٢٠٠٣(  ٤لوران  و   همچنين  بويوت،٢٠٠٢(٥لوران  و  ،   و   ( 

  شده  مشخص  مقادير   از اين روش استفاده شده است. براي  )٢٠٠٩(  ٦كروكس   و   پترسون

,𝜇}پارامتر    چهار  شرطي،  متغيرهاي 𝑠, 𝑣, 𝜉}  تابع   بين  فاصله  رساندن   حداقل   به  با  

 
1. probability density function 
2. Adrian, Boyarchenko, and Giannone (2019) 
3. Fernandez and Steel (2012)  
4. Giot and Laurent 
5. Lambert and Laurent 
6. Boudt, Pe- terson, and Croux 
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كوانتيل  𝑦ොشده،  زده  تخمين  كوانتيل نظري  تابع  و   ،𝑦,(𝜇, 𝑠, 𝑣, 𝜉)   توزيع به  مربوط 

  ام و   ٧٥  ام،   ٥٠  ام،   ٢٥  ام،  ٥    هاي   صدك   ،   خاص  طور   بالاتر تعيين مي شود. به  𝑡چوله  

 فاصله تطبيق دهد:   رساندن حداقل به طريق از تواند مي مثال عنوان  ام به ٩٥

)٤  (  {𝜇, 𝑠, 𝑣, 𝜉} = ∑ ൛𝑦ො − 𝑦,(𝜇, 𝑠, 𝑣, 𝜉)ൟ
ଶ

ఓ,௦,௩,క


   

𝜇كه در آن   ∈ 𝑅    ،𝑠 >∘    ،𝑣 ≥ 𝜉و    2  شكل  انتخاب  اريبي،  ويژگي   از  نظر   . صرف  ∘<

چوله   مانند    .است  مفيد  پذيري  انعطاف  نظر  از  𝑡عملكردي  مثال؛  𝑣براي  → ∞    ،

𝑓(𝑦; 𝜇, 𝑠, 𝑣, 𝜉)  دنباله  با تراكم    ،براينعلاوه.  شود  مي  مشخص   گوسي  به  شبيه  خواص 

𝜉است كه  متقارن وقتي (چگالي) = 1  . 

  . آمار توصيفي ١-٣

جدول   داده  ) ٢(در  توصيفي  بانك آمار  نمونه  ارائه  هاي  بررسي  تحت  است.  هاي  شده 

مختلف  همان متغيرهاي  براي  مشاهدات  تعداد  است  استنباط  قابل  جدول  از  كه  طور 

يكسان نيست كه حاكي از افتادگي برخي مشاهدات بوده و به دليل عدم گزارش برخي  

صورت دورهاقلام  بعضي  در  مالي  بيشترين  هاي  تحقيق  متغيرهاي  ميان  در  است.  ها 

ها است  هاي بانك ) دارد كه لگاريتم جمع ارزش داراييSIZEپراكندگي را متغير اندازه (

مي نشان  بانك و  قابلدهد  اندازه  تفاوت  با  بزرگي  و  كوچك  وجود  هاي  نمونه  در  توجه 

پراكندگي متغير   از    COSTدارند. ضمناً  بيش  نيز  درآمد است  به  هزينه    ٥٠كه نسبت 

دهد. نكته حائز توجه  ها را نمايش ميتوجه بانك درصد است كه تفاوت حاشيه سود قابل

بانك  دارايي  به  بازده  نسبت  ميانگين  بودن  منفي  نمونه    ROAها  ديگر  دوره  طول  در 

براي هر متغير در  همچنين حداقل و حداكثر مقادير مشاهده  )١(است. در جدول   شده 

  اند.هاي نمونه تحقيق نيز گزارش شدهداده
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  . آمار توصيفي متغيرها )٢( جدول

  نماد   متغير
تعداد  

  مشاهدات 
  ماكزيمم   مينيمم   انحراف معيار   ميانگين 

  ٠٢٤٢/٠  - ١٣٢١/٠  ٠٢١٤/٠  - ٠٠٢٧/٠  ٢١٨  ROA  نسبت بازده به دارايي 
نسبت بازده به حقوق  

  ٤٣٨٤/٠  - ٧٥٤٨/٠  ١١٦٤/٠  ٠٢٣٤/٠  ٢١٧  ROE  صاحبان سهام 

لگاريتم طبيعي كل  
  ٣٠٢٥/٢٤  ٧٣٨٧/١٤  ٥٩٥٨/١  ٥٨٧٤/٢٠  ٢١٨  SIZE  ها دارايي

نسبت حقوق صاحبان  
  ٧٩٤٨/٠  - ٩٢٦٥/٠  ١٣٩٦/٠  ٠٤٤٥/٠  ٢١٥  EOA  ها سهام به دارايي

نسبت تسهيلات اعطايي  
  ٧٧٧٤/٠  ٠٠/٠  ١٦٥٢/٠  ٥١٦٦/٠  ٢١٨  LOAN  به دارايي 

DEPOSI  ها به دارايي نسبت سپرده
T  

٤٥٢٩/١  ٠٠/٠  ١٧٦٠/٠  ٧٩٤٧/٠  ٢١٣  

نسبت درآمدهاي  
  كارمزدي به درآمدها 

NONINT
EREST  

٠٠/١  ٠٠/٠  ١٩٨٥/٠  ١١٧١/٠  ٢١١  

  ٥٩٥١/٣  ٠٠/٠  ٥١٨٢/٠  ٦٤٥٩/٠  ٢٦٠  COST  نسبت هزينه به درآمد 
  ٢٧٧٥/٠  ١٤١٦/٠  ٠٤٥٣/٠  ١٩١٢/٠  ٢٦٠  HHI  HHIشاخص تمركز  

  ١٤١٦/٠  - ٠٨٥٦/٠  ٠٥٣٣/٠  ٠١١٩/٠  ٢٦٠  GDP  نرخ رشد اقتصادي 
  ٣٤٠٨/٠  ١٨٣٤/٠  ٠٥٢٩/٠  ٢٤٨٩/٠  ٢٦٠  M2  نقدينگي نرخ رشد  

  ٠.٩٤  ٠.٠٠٩  ٠.١٩٤  ٠.١٧٩  ٢٧١ NPL  نسبت مطالبات غيرجاري 
  هاي پژوهشمرجع: يافته

  

داده بودن  نرمال  ارزيابي  جاركبراي  آزمون  از  تحقيق  متغيرهاي  و  استفاده  -ها  برا 

جدول   در  آن  نتايج  كه  شده    )٣( شده  درج  نيز  جدول  در  چنانچه  است.  شده  گزارش 

  ٩٥است، براي تمام متغيرهاي تحقيق فرض صفر نرمال بودن در سطح اطمينان حداقل  

مي آزموندرصدي رد  آماره  احتمال  ارزش  زيرا  بحراني  شود  مقدار  از   به   ٠.٠٥ها كمتر 

كدام از متغيرهاي تحقيق توزيع نرمال ندارند. اين نتيجه  بنابراين هيچ  دست آمده است؛ 

(به سودآوري  متغيرهاي  براي  ضرورت  ROEو    ROAويژه  كه  است  توجه  حائز   (

بيشتر نمايان  ها  گيري از رگرسيون كوانتايل را براي ارزيابي اثرات عوامل مؤثر بر آنبهره 

يعني  مي اول  گشتاور  مبناي  بر  رگرسيون  تحليل  و  برآورد  مواقعي  چنين  در  زيرا  كند، 
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  كننده به همراه داشته باشد. تواند نتايج گمراهميانگين (مقادير متوسط توزيع) مي
  

  برا) -. آزمون نرمال بودن متغيرها (آزمون جارك)٣( جدول

  صفر نرمال بودن فرض   ارزش احتمال   آماره آزمون   متغير

ROA ٠٠/٠ ٣٢٦٠ شود يرد م   

ROE  ٠٠/٠ ٢٠٦٦ شود يرد م   

SIZE ٩٥/٢٩  ٠٠/٠ شود يرد م   

EOA  ٠٠/٠ ٢٦١٥ شود يرد م   

LOAN  ٣١/٥٠  ٠٠/٠ شود يرد م   

DEPOSIT  ٣/٣٩٢  ٠٠/٠ شود يرد م   

NONINTEREST  ٠٠/٠ ١٩٦٥ شود يرد م   

COST  ٧/٢٣١  ٠٠/٠ شود يرد م   

NPL ٠٠/٠ ٢٤٥٤ شود يرد م   

HHI  ٦٩/٢٧  ٠٠/٠ شود يرد م   

GDP  ٦٥/١٨  ٠٠/٠ شود يرد م   

M2  ٣١/٢٨  ٠٠/٠ شود يرد م   

  هاي پژوهشمرجع: يافته
  

هاي توزيع آن،  به چارك  ROAنمودن نسبت    ١با سبدبندي   ) ٤(همچنين در جدول  

ها با عوامل خاص بانكي نمايش داده شود. در اين  تلاش شده ارتباط نسبت بازده دارايي

متغير   چاركي  ميان  مقادير  درون  در  متغير  هر  ميانگين  مقادير  گزارش    ROAجدول 

مقابل  شده در سطر  نخست  به  ROEو    ROAاند.  ميآنچه  مشاهده  شود چولگي  وضوح 

بانك  نمونه  در  سودآوري  توزيع  بهماهيت  است.  تحقيق  سمت  طوريهاي  دنباله  در  كه 

كوچك  مقادير  (ميانگين  توزيع  دارايي  چپ  به  بازده  نسبت  ميانگين  اول)  چارك  از  تر 

به حقوق صاحبان سهام    -٢.٤ بازده  نسبت  و  تا    -٩.١درصد  فاصله  البته  و  بوده  درصد 

ميانگين    ROAطور مثال در نسبت  كه بهطوريتوجه است، بههاي بعدي نيز قابلچارك

دوم   تا  اول  چارك  ميان  مقادير  بزرگ  ٠.٠٠٥در  مقادير  و  چهارم  درصد  چارك  از  تر 

مي  ٠.٠٩٨ نشان  و  است  توزيعدرصد  چپ  دم  قابل    ROA  دهد  نكات  است.  كشيده 
 

1. bucket 
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طور متوسط در سمت راست توزيع سودآوري در مقايسه با  استنباط ديگر آن است كه به

بانك  دارايي  به  تسهيلات  نسبت  و  مالكانه  نسبت  آن  توزيع  چپ  است  سمت  بيشتر  ها 

تر همراه بوده است.  يعني سودآوري بيشتر با نسبت مالكانه و تسهيلات به دارايي بزرگ

نسبت   متغيرهاي  متوسط  مقادير  كه  است  سودآوري  توزيع  چپ  سمت  در  مقابل  در 

درآمدهاي غيربهره دارايي، سهم  به  درآمدها، نسبت  سپرده  از  هزينه  از درآمد، سهم  اي 

طور كه مشاهده  تر است. نكته ديگر اينكه همانها بزرگمطالبات غيرجاري و اندازه بانك 

طور يكنوا مقدار ميانگين متغيرها تغيير  هاي مختلف بهشود با حركت در ميان چاركمي

برابر   NPLطور مثال اختلاف براي متغير  كند (بهنمي از چارك اول تا چهارم به ترتيب 

دهد براي تحليل تأثير اين عوامل  درصد است) كه نشان مي  ٢.٢درصد و    ١.٥درصد،    ١٥

رگرسيون از  استفاده  سودآوري  نسبت  ميبر  سنتي  رفتن  هاي  دست  از  به  منجر  تواند 

  ها باشد. اطلاعات خاص رفتار متغيرها و توزيع احتمال آن
  

  هاي مختلف سودآوري بازده در چارك. ارتباط عوامل خاص بانكي و  )٤( جدول

  ميانگين متغير در   

  > چارك اول  متغير
چارك اول تا  

  چارك دوم 
چارك سوم تا  
 چارك چهارم 

  < چارك چهارم 

ROA ٠٠٩٨/٠ ٠٠٣٢/٠ ٠٠٠٥/٠ - ٠٢٤٠/٠ 

ROE  ٠٩٤٢/٠ ٠٥٩٤/٠ ٠٢٩٤/٠ - ٠٩١٩/٠ 

SIZE  ٨٤/١٩ ٩٣/٢٠ ٤٨/٢٠ ٠٦/٢١ 

EOA  ١٢٩٠/٠ ٠٥٧٠/٠ ٠٥١٩/٠ - ٠٦٤٢/٠ 

LOAN  ٥٥٢٧/٠ ٥٣٧٦/٠ ٥٢١٢/٠ ٤٥٥٤/٠ 

DEPOSIT  ٧٥٧٢/٠ ٧٦٠٩/٠ ٧٨٨٢/٠ ٨٧١٥/٠ 

NONINTEREST  ٠٨٦٦/٠ ٠٨٤٤/٠ ١٧٦٦/٠ ١٢٢٢/٠ 

COST  ٣٥٠٨/٠ ٥٩٤٠/٠ ٩١٢٤/٠ ٧٤١٥/٠ 

NPL  ٣٩٤٣/٠  ١٤٨٠/٠  ١٣٣٤/٠  ١١١٠/٠  

  هاي پژوهشمرجع: يافته
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  . آزمون ريشه واحد و نامانايي متغيرها ٢-٣

 تــابلوييهــاي  ها در اين تحقيــق از نــوع دادهوتحليل دادهكه روش تجزيه  توجه به اينبا  

ها وجود دارد، هاي نمونه) مختلف در دادهاست و سري زماني متغيرها براي مقاطع (بانك 

لازم است از مانايي متغيرهــا اطمينــان حاصــل نمــود تــا از حصــول رگرســيون كــاذب و 

هاي برآورد شده جلوگيري شود. به همين منظور آزمون ريشه واحــد ناپايداري رگرسيون

اســت بــراي   تــابلوييهــاي  يافته و بــراي دادهفولر تعميم-فيشر كه مبتني بر روش ديكي

ارائه شــده اســت.   ٥ارزيابي مانايي متغيرها مورداستفاده قرارگرفته و نتايج آن در جدول  

گزارش شده مربوط بــه   Zو    Pشود ارزش احتمال هر دو آماره  طور كه ملاحظه ميهمان

است كه حاكي از رد فرض صفر ريشه واحد داشتن متغيرهــا   ٠.٠٥آزمون كمتر از مقدار  

درصدي متغيرهاي تحقيق فاقد ريشه واحــد  ٩٥بنابراين در سطح اطمينان حداقل   است؛

بوده و مانا هستند، درنتيجه نگراني از حصول رگرسيون كاذب ناشي از وجود ريشه واحد 

  در متغيرها وجود نخواهد داشت.
  

  فيشر  تابلويي. آزمون ريشه واحد  )٥( جدول

  ارزش احتمال  Zآماره   ارزش احتمال   Pآماره   متغير
فرض صفر نامانايي  

(ريشه واحد  
  داشتن) 

ROA شودمي رد ٠٠/٠ - ٠٨/٧ ٠٠/٠ ٤٩/١٢٣ 

ROE  شودمي رد ٠٠/٠ - ٥٧/٧ ٠٠/٠ ٧٨/١٣٨ 

SIZE  شودمي رد ٠٠/٠ - ٣٣/٨ ٠٠/٠ ٣٠/١٧٤ 

EOA  شودمي رد ٠٠/٠ - ٤٦/٦ ٠٠/٠ ٣٥/١٤٠ 

LOAN  شودمي رد ٠٠/٠ - ٧٤/٧ ٠٠/٠ ٧٩/١٣١ 

DEPOSIT  شودمي رد ٠٠/٠ - ٧٦/٨ ٠٠/٠ ٨٨/١٦٤ 

NONINTEREST  شودمي رد ٠٠/٠ - ٤٤/٨ ٠٠/٠ ١٨/١٦٤ 

COST  شودمي رد ٠٠/٠ - ٩٣/٧ ٠٠/٠ ٥٩/١٣٨ 

NPL  شودمي رد ٠٠/٠ - ١٤/٩ ٠٠/٠ ٠١/١٦٤ 

HHI  شودمي رد ٠٠/٠ - ٤٨/٧ ٠٠/٠ ٠٨/١٢٢ 

GDP  شودمي رد ٠٠/٠ - ٥٤/١٠ ٠٠/٠ ٤٣/١٨٧ 

Mشودمي رد ٠٠/٠ - ٨٦/٧ ٠٠/٠ ٢٩/١٢٩  ٢ 

  هاي پژوهشمرجع: يافته



 ١٨٣    ؛ شواهدي از ايرانهاسودآوري بانك  شرطي عيتوز يسازالگو 

 

ها و شناسايي عوامل سيكلي و ساختاري مؤثر بر توزيع شرطي . برآورد رگرسيون٣-٣

  سودآوري

توزيع شرطي   برآورد  به  بخش  اين  بانك در  بانك سودآوري  عوامل خاص  اساس  بر  ها، ها 

مي  پرداخته  ساختاري  و  سيكلي  رگرسيون عوامل  از  منظور  اين  به  كوانتايل شود.  هاي 

مي  توضيح استفاده  عوامل  بر  مشروط  توزيع شرطي،  تا  شود. شود  ارزيابي  و  برآورد  دهنده 

توان تغيير پس از آن نيز در بخش بعدي با شوك وارد نمودن به عوامل مؤثر منتخب مي 

هاي سنتي ها را ارزيابي و تحليل نمود كه البته اين مهم در روش در توزيع سودآوري بانك 

رگرسيوني كه بر مبناي ميانگين توزيع آماري متغيرها هستند، تحصيل نخواهد شد. نكته 

اي توان حتي ارزيابي نمود كه در مقادير آستانه مهم ديگر آن است كه در اين چارچوب مي 

  هاي عوامل مؤثر خواهد داشت.ها چه واكنشي به شوك مشخصي، سودآوري بانك 

جدول   متغير    ٦در  كوانتايل  رگرسيون  برآورد  سيكلي،    ROAنتايج  مؤثر  عوامل  بر 

بانك  و خاص  ميانگين)  ساختاري  (ستون  ستون دوم  در  است.  نمونه گزارش شده  هاي 

اثرات  رگرسيون  برآورد  روي    نتيجه  بر  رگرسيون  همان  كه  شده  گزارش  سنتي  ثابت 

متغير   مي  ROAميانگين  استنباط  برآورد  اين  از  آنچه  به طور  است.  كه  است  آن  شود 

ها و نرخ رشد  )، سهم تسهيلات اعطايي از داراييEOAمتوسط با افزايش نسبت مالكانه (

يابد. البته ضرايب متغيرهاي تسهيلات به  هاي نمونه افزايش مينقدينگي سودآوري بانك 

و رشد اقتصادي نيز مثبت هستند اما اين    HHIدارايي، هزينه به درآمد، شاخص تمركز  

درصدي معنادار نيستند (در جدول،    ٩٠ضرايب از نظر آماري در سطح اطمينان حداقل  

 معناداري ضرايب با علامت ستاره مشخص شده است).

ميبااين متفاوت  نتايج  كوانتايل  رگرسيون  در  بهحال  ضريب  طوريشود.  اگرچه  كه 

توزيع سودآوري   راست  با حركت به سمت  و  متغير نسبت مالكانه همچنان مثبت است 

آن كاهش مي اين  اندازه ضريب  نيست.  معنادار  آماري  نظر  از  ديگر  متغير  اين  اما  يابد، 

اما متغير رشد نقدينگي    وضعيت براي متغير نسبت تسهيلات به دارايي نيز برقرار است؛

تر از ميانگين كمي  بزرگ  ROAهاي مختلف معنادار است و اثر آن در مقادير  در دهك 
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،  ROAبه بعد توزيع    ٥هاي  هاي كوانتايل، در دهك شود. مطابق رگرسيونبيشتر نيز مي

دهد  ضريب متغير سهم درآمدهاي كارمزدي از درآمد منفي و معنادار است كه نشان مي

بزرگ مقادير  ميانه  در  از  نسبت    ROAتر  كاهش  با  كارمزدي  درآمدهاي  سهم  افزايش 

(مقادير كمتر از    ROAشود. همچنين در سمت چپ توزيع  ها همراه ميسودآوري بانك 

بانك  سودآوري  كاهش  با  غيرجاري  مطالبات  سهم  افزايش  ميميانه)  همراه  شود  ها 

براي مقادير  درحالي از نظر آماري معنادار  بزرگ  ROAكه ضرايب اين متغير  از ميانه  تر 

شاخص   متغير  ضرايب  است.  منفي  ضرايب  علامت  همچنان  اگرچه  نيز    HHIنيستند، 

شود و اين ارتباط  ها همراه ميدهد كه افزايش تمركز با افزايش سودآوري بانك نشان مي

توزيع   راست  سمت  به  مي  ROAهرچه  بيشتر  كنيم  مقادير  حركت  در  يعني  شود، 

شود. همچنين رشد اقتصادي با افزايش سودآوري  تر ميسودآوري بيشتر اين رابطه قوي

وبانك  است  همراه  افزايش    ها  با  نيز  ارتباط  مي  ROAاين  بهتقويت  ديگر  عبارتشود، 

  شود.تر ميشود اثر رشد اقتصادي بر آن نيز بزرگبيشتر مي ROAوقتي 

جدول   متغير    ٧در  كوانتايل  رگرسيون  برآورد  سيكلي،    ROEنتايج  مؤثر  عوامل  بر 

بانك  و خاص  گزارشساختاري  نمونه  ميانگين)    هاي  (ستون  ستون دوم  در  است.  شده 

اثرات  رگرسيون  برآورد  روي    نتيجه  بر  رگرسيون  همان  كه  شده  گزارش  سنتي  ثابت 

نتايج رشد سهم درآمدهاي غيركامزدي و سهم    ROEميانگين متغير   است. مطابق اين 

نسبت   با كاهش  از درآمد  افزايش رشد نقدينگي   ROEهزينه  با    همراه است. در مقابل 

ROE  يابد. در اين رگرسيون ديگر متغيرهاي توضيحي از نظر  هاي نمونه افزايش ميبانك

  درصدي معنادار نيستند. ٩٠آماري در سطح اطمينان حداقل 

نتايج رگرسيون  اين،  كوانتايل با وجود  هاي مختلف  بيانگر آن هستند كه در دهك   هاي 

هاي  دارند. مطابق نتايج، در دهك   ROEمتغيرهاي توضيحي اثرات متفاوتي بر    ROEتوزيع  

يعني    شود؛ همراه مي   ROEافزايش سهم تسهيلات از دارايي با افزايش    ROEتوزيع    ٩تا    ٧

آن بانك   ROEكه  هنگامي  دارايي  از  تسهيلات  سهم  افزايش  دارد  بالايي  مقادير  به  ها  ها 

  ها از درآمد  كند. نتيجه بعدي مربوط به متغير سهم هزينه كمك مي   ن شا افزايش سودآوري 



 

١٨٥ 

  ROAهاي توزيع هاي نمونه در دهك . ضرايب رگرسيون كوانتايل عوامل مؤثر سودآوري بانك )٦( جدول

٩دهك  ٨دهك   ٧دهك   ٦دهك   ٥دهك   ٤دهك   ٣دهك   ٢دهك   ١دهك    متغير ميانگين  
٧.٦e-٧.٦ ٠٤e-٧.٦ ٠٤e-٧.٦ ٠٤e-٤.٩ ٠٤e-١.١ ٠٣٢٦. ٠٤e-١.١ ٠٤e-١.١ ٠٤e-٤.٣- ٠٤e-٠٤ size 
.٠٠٧٥. ٠٣٣٥. ٠٢٧٦. ٠٢٧٦. ٠٢٧٦. ٠٢٧٦  .٠٧٥١. ٠٣٢. ٠٣٢. ٠٣٢*** eoa 

.٠٠٧٤ ٠١١.- ٠٠٢١. ٠٠٦٦. ٠٠٦٦. ٠٠٦٦. ٠٠٦٦.  ٠٠٧٤.  ٠٠٧٤.  ٠١٤٤. * loan 

-.٠٠٤٧. ٠١١١.- ٠١١١.- ٠١١١.- ٠٠٣٧.- ٠٠٧.- ٠٠٨.- ٠٠٨.- ٠٠٨.- ٠٠٨ deposit 

-.٠٠٧٢.- ٠٠٣٧.- ٠٠٣٧.- ٠٠٣٧.- ٠٠٤٢.- **٠٠٥٤.- **٠٠٧٥.- **٠٠٧٥.- **٠٠٧٥.- **٠٠٧٥ noninterest 

-.٠٠٢. ٠٠٤١.- ٠٠٤١.- ٠٠٤١.- *٢٣٦٣.- ٠٠٣٨.- ٠٠٤.- ٠٠٤.- ٠٠٤.- ٠٠٤ cost 

-.٨٠٧٢.- *٢٤٣٢.- *٢٤٣٢.- *٢٤٣٢.- *٠٣٤٥. *٢١٥٣.- ٢١٨٢.- ٢١٨٢.- ٢١٨٢.- ٢١٨٢*** npl 

.٠١٩٣. *٠٣٣٧. *٠٣٣٧. . *٠٣٣٧. **٠٢٤٣. **٠٤٤٢. **٠٥٠١. **٠٥٠١. **٠٥٠١. **٠٥٠١ hhi 

.٣٢٢٦. **٠٢٤٤. **٠٢٤٤. **٠٢٤٤. ٠٠٦٢. **٠٢٢٤. *٠٢٦٩. *٠٢٦٩. *٠٢٦٩. *٠٢٦٩*** m2 

.١.٢ *٠٠٦٧. *٠٠٦٧. *٠٠٦٧. ٠٠٦٨.- ٠٠٤٤. *** ٠٠٩٧. *** ٠٠٩٧. *** ٠٠٩٧. *** ٠٠٩٧e-٠٤ gdp 

-.٠١٤.- ٠٠٥٦.- ٠٠٥٦.- ٠٠٥٦.- ٠٣٢٦. ٠١٤٨.- ٠٢٣٨.- ٠٢٣٨.- ٠٢٣٨.- ٠٢٣٨ _cons 

Legend: * p-value <.05; ** p-value <.01; *** p-value<.001 
  هاي پژوهشمرجع: يافته

  

  

  



 

١٨٦ 

  ROEهاي توزيع هاي نمونه در دهك . ضرايب رگرسيون كوانتايل عوامل مؤثر سودآوري بانك )٧( جدول

٩دهك  ٨دهك   ٧دهك   ٦دهك   ٥دهك   ٤دهك   ٣دهك   ٢دهك   ١دهك    متغير ميانگين  

.٠١١٣.- ٠٠٧٦. ٠٠٧٦. ٠٠٧٦. ٠٠٩٥. ٠٠٩١. ٠١٦. ٠١٥٦. ٠١٥٦. ٠١٥٦ size 

-.٠٩٧٩. ١٧٠٧.- ١٧٠٧.- ١٧٠٧.- ١٣١٧.- ١١٥٢.- ٢١٤٤.- ٢٨٧٢.- ٢٨٧٢.- ٢٨٧٢ eoa 

.٠١٤١.- ٠٤١. ٠٤١. ٠٤١. ٠٥٦٦. ٠٥٨٦. ٠٩٨٩. *١٣٠٦. *١٣٠٦. *١٣٠٦ loan 

.  ١٨٢٤  -.٠٤٨٩. ١١٦٩.- ١١٦٩.- ١١٦٩.- ١١١٥.- ١٢٧٤.- ١٢٣٧.- ١٨٢٤.- ١٨٢٤ deposit 

-.٢٦٨.- ٠٠٦٣. ٠٠٦٣. ٠٠٦٣. ٠٠٩٥. ٠٠٧٣. ٠٣٥٦.- ٠٥٩.- ٠٥٩.- ٠٥٩*** noninterest 

.٠٦٣٣.- ***١٠٦١.- ***١٠٦١.- ***١٠٦١.- ***١٠٦٩.- ***١٠٧٥.- ***١١١٥.- ***١١٥٦.- ***١١٥٦.- *** ١١٥٦*** cost 

-.١.٤٦٥- ١.١٢٣ ١.١٢٣ ١.١٢٣ ** ١.٧٢٤ ** ١.٧٩٧ ١.٥٠٢ ٣٢٨٤.- ٣٢٨٤.- ٣٢٨٤ npl 

.٣٤٠٩. ٤٣٨١. ٤٣٨١. ٤٣٨١. *٤٧٨. *٤٧٤٧. *٦١٩٨. *٥٩٩. *٥٩٩. *٥٩٩ hhi 

.٣٠٦٧. **٢٦٩٣. **٢٦٩٣. **٢٦٩٣. **٢٦. **٢٥٣٦. *٣٣٨٦. *٣٣٥. *٣٣٥. *٣٣٥* m2 

.٠٥٦٧. ١١٧١. ١١٧١. ١١٧١. ٠٩٦٣. ٠٩٢. ***١٩٧٣. ***١٨٣٤. ***١٨٣٤. ***١٨٣٤ gdp 

.١٦٨٤. ١٣٢٥.- ١٣٢٥.- ١٣٢٥.- ١٩٤٢.- ١٧٠٥.- ٣٧٣٣.- ٣١٢٤.- ٣١٢٤.- ٣١٢٤ _cons 

Legend: * p-value <.05; ** p-value <.01; *** p-value<.00 

  هاي پژوهشمرجع: يافته
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مي  نشان  آن  ضريب  كه  كوچك است  مقادير  در  تقريباً  ميانه  دهد  از  سهم  ROEتر  تأثير   ،

  است.   ROEتر از ميانه توزيع  تر از تأثير آن در مقادير بزرگ كوچك   ROEهزينه از درآمد بر  

افزايش سهم    ROEدهد كه در ميانه توزيع  ضرايب متغير مطالبات غيرجاري نيز نشان مي 

شود. در اين رگرسيون نيز مانند قبل با  ها همراه مي بانك  ROEمطالبات غيرجاري با كاهش  

دهد در سيستم بانكي  يابد كه نشان مي (تمركز) سودآوري افزايش مي   HHIافزايش شاخص  

بانك  بيشتر سودآوري  انحصار  بزرگ  با  بيشتر است و حتي در مقادير  ارتباط    ROEها  اين 

تر  كند و در مقادير بزرگ كمك مي   ROEشود. رشد نقدينگي نيز به افزايش  تقويت نيز مي 

ROE   مي نيز  بيشتر  نقدينگي  رشد  تأثير  بر  حتي  اقتصادي  رشد  تأثير  نيز    ROEشود. 

ها  بانك   ROE، رشد اقتصادي به افزايش  ROEتر از ميانه  گونه است كه در مقادير بزرگ اين 

  كند اما تأثير آن در مقادير كمتر از ميانه از نظر آماري معنادار نيست. كمك مي 

  

  هاي عوامل مؤثر بر توزيع شرطي سودآوري . اثرات شوك٤-٣

هاي سيكلي، ساختاري و عوامل خاص بانكي  در اين بخش به منظور ارزيابي اثرات شوك

سناريو تعريف نموده و تحت اين سناريوها واكنش توزيع    ٦هاي نمونه  بر سودآوري بانك 

) مطابق با برآوردهاي رگرسيون كوانتايل  ROAها  نسبت بازده دارايي(شرطي سودآوري  

شده ارائه  سناريوهاي تعريف  ) ٧(ارزيابي خواهد شد. در اين راستا در جدول    )٦(جدول  

ها در سطح اطمينان  اند. انتخاب متغيرها در سناريوها بر مبناي معناداري ضرايب آنشده

گزارش  ٩٠حداقل   كوانتايل  رگرسيون  در  جدول  درصدي  در  همچنين    )٦(شده  است. 

ديگر  عبارتهاي نمونه است. بهها بر اساس انحراف معيار هر متغير در دادهبزرگي شوك

در  هر شوك تعريف انحراف معيار متغير موردنظر  اندازه يك  به  شده در سناريو، شوكي 

  آن سناريو است.
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  هاشده براي شوك . سناريوهاي تعريف )٨( جدول

 سناريو   شوك به متغير  بزرگي شوك (واحد درصد) 
٨٥/١٩ +  ١ سهم درآمد كارمزدي از درآمدها  

٧٨/٢٧ +  ٢ غيرجاري  مطالبات نسبت 

٥٣/٤ +  ٣ تمركز  شاخص 

٢٨/٥ +  ٤ نقدينگي  رشد 

٣٢/٥ +  ٥ اقتصادي  رشد 

 )٢)+- ٥ +  ٦ اقتصادي رشد  + غيرجاري مطالبات نسبت 

  هاي پژوهشمرجع: يافته
  

نتيجه وقوع سناريوي اول، يعني بروز يك انحراف معيار شوك به سهم  )  ٥(در نمودار  

بانك  دارايي  به  بازده  نسبت  توزيع شرطي  بر  تأثير آن  و  درآمدها  از  ها  درآمد كارمزدي 

آبي نمودار منحني  در  داده شده است.  توزيع شرطي  نمايش  پايه    ROAرنگ  در حالت 

)Baselineرنگ توزيع شرطي  ) و منحني نارنجيROA    طور  است. همان  ١در سناريوي

شود با يك انحراف معيار شوك مثبت به سهم درآمدهاي كارمزدي، دم  كه ملاحظه مي

كمي به سمت چپ منتقل شده و مدُ توزيع نيز متعاقب آن    ROAراست توزيع شرطي  

به چپ منتقل شده و البته ضمن كاهش پراكندگي، كشيدگي توزيع بيشتر شده است.  

بهبااين كمتري گرفته است.  تأثير  توزيع  انحراف شوك  عبارتحال دم چپ  با يك  ديگر 

شود. اين  ها كاسته ميمثبت به سهم درآمدهاي كارمزدي احتمال سودآوري مثبت بانك 

از  تواند اين فرضيه را مطرح كند كه درآمدهاي غيركارمزدي (مشاع) بانك نتيجه مي ها 

  ها دارد. محل اعطاي تسهيلات، سهم بيشتري در خلق سود براي آن
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  ) ١. اثر شوك سهم درآمدهاي كارمزدي (سناريو )٥(نمودار 

  هاي پژوهشمرجع: يافته

  

نمودار   به    ) ٦(در  شوك  معيار  انحراف  يك  بروز  يعني  دوم،  سناريوي  وقوع  نتيجه 

بانك  به دارايي  بازده  توزيع شرطي نسبت  بر  تأثير آن  و  هاي  نسبت مطالبات غيرجاري 

در حالت    ROAرنگ توزيع شرطي  شده است. در نمودار منحني آبينمونه نمايش داده  

است. مطابق   ٢در سناريوي    ROAرنگ توزيع شرطي  ) و منحني نارنجيBaselineپايه (

توجهي  طور قابلنمودار با يك انحراف معيار شوك مثبت به سهم مطالبات غيرجاري، به

تر و پراكندگي  تماماً به سمت چپ منتقل شده و البته توزيع پهن  ROAتوزيع شرطي  

آن نيز افزايش يافته است. به عبارت بهتر با يك انحراف معيار شوك مثبت به مطالبات  

به بانك غيرجاري  احتمال سودآوري  ميطوركلي  ميل  به صفر  تحقيق  نمونه  و  هاي  كند 

از دارايي  ١٠حتي محتمل است كه تا حدود   ها زيان وقوع يابد. روشن است كه  درصد 

غيرجاري   مطالبات  سهم  مطالبات  براينعلاوهافزايش  ذخاير  افزايش  به  منجر  كه 

ميمشكوك هزينهالوصول  مستقيماً  كه  ميشود  افزايش  را  احتمال  ها  افزايش  با  دهد، 

  تواند به زيان ختم شود. سوخت شدن مطالبات نهايتاً مي
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  ) ٢. اثر شوك نسبت مطالبات غيرجاري (سناريو )٦(نمودار 

  هاي پژوهشمرجع: يافته

  

نمودار   به    )٧(در  شوك  معيار  انحراف  يك  بروز  يعني  سوم،  سناريوي  وقوع  نتيجه 

بانك  دارايي  به  بازده  نسبت  توزيع شرطي  بر  آن  تأثير  و  تمركز  داده  شاخص  نمايش  ها 

) و Baselineدر حالت پايه (   ROAرنگ توزيع شرطي  شده است. در نمودار منحني آبي

نارنجي شرطي  منحني  توزيع  سناريوي    ROAرنگ  كه    ٣در  تمركز  شاخص  است. 

پروكسي سنجش درجه رقابت در بازار بانكي است اگر افزايش يابد رقابت در بازار كاسته  

افزايش ميمي بازار  در  رقابت  آن درجه  با كاهش  و  اساس ملاحظه  شود  بر همين  يابد. 

تمركز  مي شاخص  به  مثبت  شوك  معيار  انحراف  يك  با  كه  شرطي  HHIشود  توزيع   ،

ROA    و دم راست و چپ آن كمي به سمت راست و مُد توزيع نيز متعاقب آن به راست

به است.  شده  احتمال  اينمنتقل  بازار،  در  رقابت)  (كاهش  تمركز  افزايش  با  ترتيب 

بانك  افزايش ميسودآوري  بانك ها  ميان  نيز  اختلاف سودآوري  اما  است  يابد  ها محتمل 

قيمت قدرت  تقويت  به  بازاري  قدرت  است كه  بديهي  بيشتر شود.  بانك كه  و  گذاري  ها 

  كند. ها كمك ميانحصار آن
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  ) ٣. اثر شوك تمركز بازار بانكي (سناريو  )٧(نمودار 

  هاي پژوهشمرجع: يافته

  

نمودار   شوك    )٨(در  معيار  انحراف  يك  بروز  يعني  چهارم،  سناريوي  وقوع  نتيجه 

به دارايي بانك  بر توزيع شرطي نسبت بازده  تأثير آن  نقدينگي و  نمايش  مثبت رشد  ها 

آبيداده منحني  نمودار  در  است.  شرطي  شده  توزيع  پايه    ROAرنگ  حالت  در 

)Baselineنارنجي منحني  و  شرطي  )  توزيع  سناريوي    ROAرنگ  مطابق    ٤در  است. 

مي ملاحظه  نقدينگي  نمودار  رشد  نرخ  به  مثبت  شوك  معيار  انحراف  يك  با  كه  شود 

توزيع شرطي   منتقل  ROAكشور،  راست  اندكي پراكندگي  به سمت  تنها  تقريباً  و  شده 

نقدينگي كشور، احتمال سودآوري  اينتوزيع بيشتر شده است. به با افزايش رشد  ترتيب 

تواند باشد. رشد  هاي مختلف تقريباً يكسان مييابد و تأثير آن بر بانك ها افزايش ميبانك 

شود به افزايش سمت چپ  ها منجر ميشده پول بانك نقدينگي كه به كاهش هزينه تمام

بانك  سپردهترازنامه  (منابع  ميها  منتهي  بانك اي)  سودآوري  بهبود  به  اين  كه  ها  شود 

اين اتفاق در شرايط تورمي رخ دهد كه اغلب در چنين  تواند كمك كند بهمي اگر  ويژه 

  كند. هاي جاري رشد ميمواقعي سهم سپرده
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  ) ٤. اثر شوك رشد نقدينگي (سناريو )٨(نمودار 

  هاي پژوهشمرجع: يافته

  

نتيجه وقوع سناريوي پنجم، يعني بروز يك انحراف معيار شوك مثبت    ) ٩(در نمودار  

بانك  دارايي  به  بازده  نسبت  توزيع شرطي  بر  آن  تأثير  و  اقتصادي  داده رشد  نمايش    ها 

) و Baselineدر حالت پايه (   ROAرنگ توزيع شرطي  شده است. در نمودار منحني آبي

نارنجي شرطي  منحني  توزيع  سناريوي    ROAرنگ  ملاحظه    ٥در  نمودار  مطابق  است. 

  ROAرشد اقتصادي، توزيع شرطي    شود كه با يك انحراف معيار شوك مثبت به نرخمي

اندكي به سمت راست منتقل شده و تقريباً مقدار ناچيزي پراكندگي توزيع بيشتر شده  

به بانك ايناست.  سودآوري  احتمال  اقتصادي،  رشد  افزايش  با  افزايش  ترتيب  اندكي  ها 

بانك مي بر  آن  تأثير  و  مييابد  يكسان  تقريباً  مختلف  كه  هاي  نتيجه  اين  باشد.  تواند 

بانك  افزايش احتمال سودآوري  اندكي به  كند  ها كمك ميافزايش رشد اقتصادي مقدار 

ها  تواند جاي بحث بسياري داشته باشد و اين فرضيه را مطرح كند كه سودآوري بانك مي

  چندان مشروط به رشد اقتصادي كشور نيست. 
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  )٥. اثر شوك رشد اقتصادي (سناريو )٩(نمودار 

  هاي پژوهشمرجع: يافته
  

نمودار   در  اين    )١٠(نهايتاً  در  است.  داده شده  نمايش  وقوع سناريوي ششم  نتيجه 

هم شوك  دو  شامل  سناريو  كه  است  شده  تعريف  رشد    ٢زمان  مثبت  شوك  درصد 

زمان وقوع  طور همدرصد شوك منفي سهم مطالبات غير جاري است كه به  ٥اقتصادي و  

آبيمي منحني  نمودار  در  توزيع شرطي  يابند.  (  ROAرنگ  پايه  حالت  و Baselineدر   (

شود  است. چنانچه ملاحظه مي  ٦در سناريوي    ROAرنگ توزيع شرطي  منحني نارنجي

اقتصادي رخ دهد و هم سهم مطالبات غيرجاري كاهش   تحت اين سناريو كه هم رشد 

شرطي   توزيع  قابلبه  ROAيابد،  راست  طور  سمت  به  معناداري  شديداً  و  توجه 

ميمنتقل كاهش  كمي  نيز  آن  پراكندگي  توزيع،  كشيدگي  افزايش  ضمن  و  يابد.  شده 

اندازه  اينبه به  اقتصادي  رشد  افزايش  با  مطالبات    ٢ترتيب  سهم  كاهش  و  واحد درصد 

  يابد. واحد درصد، احتمال سودآوري مثبت بسيار شديد افزايش مي ٥غيرجاري به ميزان 
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 ) ٦. اثر شوك رشد اقتصادي و كاهش سهم مطالبات غيرجاري (سناريو )١٠(نمودار 

  هاي پژوهشمرجع: يافته
  

جدول   در  شرطي    )٩(همچنين  توزيع  معيار  انحراف  و  ميانه  در    ROAميانگين، 

طور كه از جدول نيز  شده گزارش شده است. همانسناريوي تعريف  ٦سناريوي پايه و در  

معيار   انحراف  و  ميانه  ميانگين،  بر  تأثير  بيشترين  است  استنباط  شوك    ROAقابل  را 

قابل نكته  توجه ديگر آن است  افزايش نسبت مطالبات غيرجاري داشته است. همچنين 

) بيشتر باعث  NPLجز  هاي ديگر (بهكه شوك افزايش تمركز بازار بانكي نسبت به شوك

بانك  سودآوري  پراكندگي  ميافزايش  همانها  نيز  نهايتاً  تحت  شود.  شد  مطرح  كه  طور 

اقتصادي و    ٢يعني    ٦سناريوي   افزايش رشد  واحد درصد كاهش نسبت    ٥واحد درصد 

نسبت   متوسط  غيرجاري،  حدود  بانك   ROAمطالبات  افزايش  ١.١٦ها  درصد    واحد 

  يابد. مي

  

 در سناريوهاي مختلف  ROA. ميانگين، ميانه و انحراف معيار توزيع شرطي )٩( جدول

١سناريو   پايه  سناريو   ٢سناريو    ٣سناريو    ٤سناريو    ٥سناريو    ٦سناريو     
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٠/ ٠٧%  ميانگين    %٠/ ٠٤-   %٦/ ٢٧-   %٠/ ٢٦   %٠/ ٢٠   %٠/ ١١   %١/ ٢٣  

 با  ميانگين  اختلاف 
 پايه  سناريوي 

-  %٠/ ١١-   %٦/ ٣٤-   %٠/ ١٩   %٠/ ١٣   %٠/ ٠٤   %١/ ١٦  

٠/ ٧٦%  معيار  انحراف    %٠/ ٧٤   %١/ ٠٤   %٠/ ٧٩   %٠/ ٧٧   %٠/ ٧٧   %٠/ ٧٢  

 با  معيار  انحراف  اختلاف 
 پايه  سناريوي 

-  %٠/ ٠٢-   %٠/ ٢٨   %٠/ ٠٣   %٠/ ٠١   %٠/ ٠١   %٠/ ٠٤-  

  هاي پژوهشمرجع: يافته

  گيري. نتيجه٤

ها  در اين مقاله به برآورد عوامل سيكلي، ساختاري و خاص بانكي مؤثر بر سودآوري بانك 

داده كوانتايل  رگرسيون  روش  از  استفاده  آمار    تابلوييهاي  با  بررسي  با  شد.  پرداخته 

هاي سنتي كه بر روي  توصيفي سودآوري و متغيرهاي تحقيق ملاحظه شد كه رگرسيون

برازش مي توزيع  ميانگين  ميمقادير  در  شوند  مستتر  اطلاعات  رفتن  از دست  به  توانند 

همان شوند.  منجر  توزيع  مختلف  اثرات  نواحي  داد  نشان  نيز  برآوردها  نتايج  كه  طور 

دهك  به  بسته  توزيع سودآوري  بر  مؤثر  عوامل  و  بانك متغيرها  سودآوري  توزيع  ها  هاي 

رپذيري سودآوري از نسبت  دهند كه بيشترين اثطوركلي نتايج نشان ميمتفاوت است. به

ها است. اين عامل تأثير بسيار بزرگي بر سودآوري داشته و حتي  مطالبات غيرجاري بانك 

آن ميشوك سودآوري  هاي كوچك  شرطي  توزيع  پراكندگي  و  ميانگين  تغيير  به  تواند 

ها در مقادير كمتر از ميانه باشد، اثر تغييرات اين  ويژه اگر سودآوري بانك منجر شود. به

آمده آن است كه رشد توليد ناخالص  دستمتغير بيشتر نيز خواهد بود. از ديگر نتايج به

بانك  سودآوري  توزيع شرطي  بر  اما كمي  مثبت  اثر  در  داخلي  بيشتر  اثر  اين  و  دارد  ها 

بروز مي اقتصاد و  مواقعي  نقدينگي  نظير رشد  عواملي  باشد.  بالا  نرخ سودآوري  كند كه 

سيس  در  تمركز  بانك افزايش  سودآوري  افزايش  به  نيز  بانكي  ميتم  منجر  شوند. ها 

ميبااين توزيع شرطي منجر  انتقال  به  نقدينگي  تمركز (كاهش  حال رشد  رشد  اما  شود 

بر انتقال توزيع شرطي، به افزايش پراكندگي توزيع شرطي سودآوري نيز   رقابت) علاوه 

بانك  سودآوري  ميزان  اختلاف  يعني  كه  شود  منتهي  است  تمركز  ممكن  افزايش  با  ها 
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ها تحت  بنابراين مطابق نتايج اين مقاله، توزيع شرطي سودآوري بانك   يابد؛گسترش مي

بانك  اثرات  ها قرار دارد و شوك تأثير عوامل سيكلي، ساختاري و خاص  اين عوامل  هاي 

به و  دارند  سودآوري  شرطي  توزيع  بر  نامتقارني  و  مطالبات  متفاوت  نسبت  طوركلي 

دارد.   سودآوري  شرطي  توزيع  بر  را  اثرگذاري  بيشترين  بانكي)  خاص  (عامل  غيرجاري 

سپس  پس و  داشته  شرطي  توزيع  بر  بيشتري  اثر  ساختاري)  (عامل  تمركز  درجه  ازآن 

توزيع شرطي   بر  اثرگذاري  رتبه آخر  در  اقتصادي  نقدينگي و رشد  عوامل سيكلي رشد 

  هاي نمونه هستند.سودآوري بانك 
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