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One of the primary sources of government expenditure is tax 
revenue. In recent years, the introduction of new tax bases has 
become a topic of interest for economic policymakers in the 
field of taxation. The reliance of some countries on oil 
revenues has caused harmful consequences for their 
economies, and taxing the interest on bank deposits, as a new 
tax base, could reduce dependency on oil revenues in these 
countries. In this study, with a case study of Iran, the 
efficiency of the capital market during the imposition of a tax 
on bank deposit interest is simulated using the DSGE model. 
Its impact on macroeconomic variables is explored using 
seasonal data from 1991 to 2021. The results show that when 
the capital market is not included in the model, although 
government revenues increase, production deviates negatively 
from its steady-state level. Therefore, this type of tax cannot 
be used as a sustainable source of revenue. On the other hand, 
when the capital market is incorporated into the model, the 
fluctuation range of economic variables decreases, and the 
production variable shows a positive deviation from its 
steady-state level. This highlights the positive role of the 
capital market in reducing economic fluctuations during the 
imposition of a tax on deposit interest. Thus, when a 
monetary shock occurs, the presence of a complementary 
market, such as the capital market alongside the banking 
system, can help to moderate fluctuations in macroeconomic 
variables to some extent. 
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    ZÅي ¯¸Ì|ي: واژه 
ZËÂaي   Ê»Â¼� Z eدل  ا·´Âي 

�Âد   «ZÌ·Zت،   ،Ê§دZ�e ده�b� ،
  [ZÅ�Ì¤f» ،®¿Zي ا»Z�fد ¯لان.

 

 Ä¬^�  ن|ي]JEL :  

B22, E32, H20, G21 .  

  Ê¸ا�  �]ZÀ» اe    �Ìyأ«Ì¾ از  �Zل   |Àq در   .dا�  ÊeZÌ·Z» درآ«|ZÅي   ،d·دو «Zzرج 
 ÄËZa  Ê§� » |Ë|m ÊeZÌ·Z» يZÅ    ÄmÂe Ä¯ dا� Ê�Â�Â» d�ZÌ� دي ³~ارZ�f«را   ان ا  

اÊy�] Z°e از ¯�ÂرÄ] ZÅ درآ«|ZÅي    ا�Ây .dد m¸\ ¯�ده  [Âu Ê¿Zf�    Äزه «ZÌ·Zت ر  د 
زZËن  ZÅ|»ZÌaي   Êf �Âد  ̈¿  �] «ZÌ·Zت   Ä¯  dا� ¯�ده  اZnËد   ZÆ¿آ ا»Z�fد  در  [Zري 

ZÅ  Êfي [ÂÀ� Ä] Ê°¿Zان �b� Ê» ،|Ë|m ÊeZÌ·Z» ÄËZaده  Âeا¿| وا[�Ä] Ê´f درآ«|ZÅي ̈¿
  .|Åد �ÅZ¯ را ZÅرÂ�¯ ¾Ëدر ا  ¾Ëدر ا �Åو�a  Z]   ان�Ëر اÂ�¯ رديÂ» Ä ·Z�» ،  ÊËراZ¯

ا�Z¨fده از روش Z eدل   [Z] Ê°¿Z  [�»�اري «ZÌ·Zت [� �Âد ��bده [Zزار ��«ÄËZ در Z´ÀÅم 
 Ê§دZ�e ZËÂaي   Ê»Â¼�   ÄÌ^� ه|� ا»Z�fد ¯لان   eأ�Ìi و    �Zزي  «ZÅ�Ì¤fي   �] [Z  آن   ،

داده  از  �Zل  ZÅي  ا�Z¨fده   Ê¸�§١٣٧٠    Zeوش   ١٤٠٠Z¯   .dا� ¿�Zن    �|ه  ¿ËZfچ 
 Ê»  در ÄËZ»�� زارZ] Ä¯ Ê¿Z»ز |Åد  �Ëا§�ا d·ي دوZÅ|»درآ Äq �³د ¿|ارد، اÂmو Â´·ا

Äf§ZË و·�Ì» Êان Ì·Âe| از و� dÌ اZf�Ëي Âyد ا¿�vاف «Ê¨À دا�Äf ا�ZÀ] .d[�اË¾ از  
 Ê¼¿ تZÌ·Z» عÂ¿ ¾Ëورود  ا Z] ¶]Z¬» ده ¯�د. درZ¨fار ا�|ËZa |»درآ ®Ë انÂÀ� Ä] انÂe

  �Ì¤f» و   dا� Äf§ZË  �ÅZ¯ ديZ�f«ا «ZÅ�Ì¤fي  ¿Z�Âن   ÄÀ»دا ،Â´·ا  Ä]  ÄËZ»�� زارZ]
Ä] d^�¿ |Ì·Âe و� dÌ اÂy Zf�Ëد ا¿�vاف «Ìa d^j|ا ¯�ده ¯d^j» �¬¿ Ä وÂmد  
را   ��bده  �Âد   �] «ZÌ·Zت  و��  Z´ÀÅم  در  ا»Z�fدي  ¿Z�Âن   �ÅZ¯ [Zزار ��«ÄËZ در 

 Ê» نZ�¿  ¶¼°» زارZ]  ®Ë دÂmو  Ê·Âa  Ä¿Z°e  ®Ë رخ دادن Źم  ÀÅ در   ¾Ëا�]ZÀ]  .|Åد
 À¯ در ÄËZ»�� زارZ] |À¿Z¼Å Ê» Ê°¿Z] ºf�Ì� رZ نZ�Â¿ |¿اÂe    د ¯لان راZ�f«ي اZÅ�Ì¤f»

  u Ze   .|ËZ¼¿ ¶Ë| e|ودي 
[�زا¿v» ،Ê¼|؛ [Ê�z د��nfدي، ر�Âل؛ ا«�Ìي، ZÅدي ( :  ا�fنZد  و�� «ZÌ·Zت   eأ�Ìi).  �v�١٤٠٢ي، «�v¾؛ وا�� 

«ZÅ�Ì¤fي ا»Z�fد ¯لان dve ��ا�Ë وÂmد و �|م وÂmد [Zزار ��«ÄËZ: رZ e d§ZÌÅدل �¼ZÅ�]  Ê»Âي [Â�  Ê°¿Zد ��bده 
  .Ê§دZ�e يZËÂaزيZ�Â´·د و اZ�f«10.48308.  ١-٣٥،  ١٤) ٤، ( ا/jem.2024.235271.1909DOI:   

                                        .Êf�Æ] |ÌÆ� هZ´�¿دا :��Z¿ ©   .نZ³|À�ËÂ¿                                  
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١.  Ä»|¬»  

  �Ëا§�ا �Ëدر ��ا Äq Ä¯ dا� ÊeرÂ� Ä] d¨¿ ه|ÀÀ¯درZ� يZÅرÂ�¯ در ÄmدÂ] رZfyZ�

وÂmد    ÄmدÂ] ¯��ي  اZnËد¯ÀÀ|ه  �Âا«¶   d¨¿  d¼Ì«  �ÅZ¯ ZË ¯�ÂرZÅ  و   ¾Ëا در  دارد. 

Ê» دZnËا  ÄmÂ] ي��¯ ¾Ëا�]ZÀ]  d�Ì¿ ZÅ|»ان درآ�Ì» ª]Z�» d·رج دوZz» �Ëد.  ا§�اÂ�

�Âد ¯�Å Ä ¯|ام اZ¨f» �iوZÅ  Êeي «ZÆÀ�Ìa Ê¨¸fzد «Ê[�اي m^�ان ¯��ي [ÂدÄm روش

ZÅي «��Âم m^�ان ¯��ي [ÂدÄm ا�Z¨fده از اوراق  [� «ZÅ�Ì¤fي ا»Z�fد ¯لان دارد. روش

»��Ä، ا�f¬�اض از �Ê°¿Z] ºf�Ì و ZË ا�f¬�اض ZyرÊm ا�Ä¯ d در [�Â» Êyا»� ا�iات  

.|�Z] Äfدا� Ê¨À»  

ºÆ» از   Ê°Ëروش  ¾Ë�e  ه�ËÂ]  d·ي دوZÅ|»درآ  �Ëا§�ا   ،ÄmدÂ] ¯��ي   �ÅZ¯ يZÅ

  �ÌqZ¿  ZÅرÂ�¯ از   Ê� ] در  آن   ºÆ�  Ä¯  dا�  ÊeZÌ·Z» در  ا�dدرآ«|  «Â�Âع   ¾Ëا  .

Ê» Ë|a|ار   �f�Ì]  Ê Ì^�  �]ZÀ» داراي  [�ÂرÂ�¯  Ä°ËرZÅي  [�Æه�Âد.  از  �|م  [�داري 

��Z] Ê¿Zfث وا[�Â] �f�Ì] Ê´fدÄm اÂ�¯ ¾ËرÄ] ZÅ درآ«|ZÅي ¿¨ZÌ·Z» ¶»Z¯ dÌ§��  Êfت

  �nÀ» Ê¸^« ات|Æ e Ä] ÊËÂ´z�Za وم�· ¾ÌÀr¼Å و ZÅ|»درآ ¾Ëن اZ�Â¿ مZ´ÀÅ ه و در|�

  Ä]Ê] Ê·Z» ÊeZ^i  Ê» ¾»�»  ÄmدÂ] ا�Ëان  À¿Z¼Å| ¯��ي  ا»Z�fد  و� dÌ [�اي   ¾Ëا �³دد. 

¿�Ì [�»�ار ا��ÌÌ¤e Ä¯ d اË¾ و� ZÌ¿ dÌز«À| ا§�ا�Ë درآ«|ZÅي دو·�ËÂ] dه درآ«|ZÅي  

ÄËZa �f�³ش   ªË�� از   ÊeZÌ·Z»  Ä·Z�  �Å ا�Zس   ¾Ì¼Å  �]   .dا�  ÊeZÌ·Z» ZÅي 

d�ZÌ³~ار�  �Ëا§�ا ÄmدÂ] را در ÊeZÌ·Z» يZÅ|»درآ ºÆ� |Àf�Å آن Êa دي درZ�f«ان ا

 ،Ê¿Z«�Æq) |Åد �ÅZ¯ را Êf¨¿ يZÅ|»درآ Ä] ÄmدÂ] Ê´f�]وا Ze |ÀÅ١٤٠٠د  .(  

[ÂÀ� Äان Ë® روش ¯ZÅ ºي «ÊeZÌ·Z ا�Ze Ä] Ä¯ dزÊ°Ë Ê°¿Z]  Ê³ از Â�   ÄËZaد ��bده 

 ¶Æ� و ÄÀË�Å  لÂ�Â·ا  ÄmÂe ردÂ» d�ZÌ� ³~ارdا� Äf§�³ دي »�ارZ�f«اده و   ان ا�Ëاورد|y)

  ،Ê¿Z^fر  در  .  ) ١٣٩٨د�Â�À» Ä] ان�Ëا Ä¸¼m از ZÅرÂ�¯ از Êy�]  �]ZÀ» ب~mا§�اد�Ëا§�ا ، 

 �a dÆm و Ê¸» ا¿|از  Ê°¿Z] �]ZÀ» \�ZÀ» ÊÅايد�]   Ê¸» |Ì·Âe �Ëا§�ا Ê°¿Z] ده�b� دÂ� ،

  .dا� «ZÌ·Zت  از  �^Z » Äف  ا�Ëان،  «�¯�ي   ®¿Z]  Ê¿Z»ز ��ي  آ«ZرZÅي  ا�Zس   �] Ä¯ Âaل 



 ٣  ...  اقfصZد ¯لان � «fغZÅ�Ìي[ZÅي [e Ê°¿ZأثZÌ·Z» �Ìت �Âد ��bده 

��bده   ¶»Z� ت|» ��«ZÅ ÄËZي  ��bده دار  »�ض ³~اري،  ��bده ZÅي  و   ÄÀ�v·ا Ä«�¨f» ZÅي 

  ¾Ì] ¾Ëدارد. در ا Ê´ÀË|¬¿ را در «¬|ار ºÆ� ¾Ë�f�Ì] ،dل  ا�Z� در Ä¿Â¼¿ انÂÀ ]١٤٠٠ ،

ZÅي در�| ¿¬|Ê´ÀË را Ì°�e¶ داده ¯Z] ºÆ� ÄلاÊË از آن «�[Âط [Z�u Äب   �٨٠^Âa Äل  

 ÄËZ»�� آن Ä] Ä¯ dا� Êe|» |À¸] ه «|ت وZeÂ¯ ³~اري Ê» dyدا�a دÂ� ZÅ.دÂ�  

[ÂÀ� Äان ¿¼Ä¿Â دو  روش دارد.  ZÅي «Ê¨¸fz [�اي و�� «ZÌ·Zت [� �Âد ��bده وÂmد 

.dه ا�|� Äارائ �Ëروش ز  

ZÅي  ا�¼Zل «ZÌ·Zت Ê�z] :Ê¨Ì¸°e از �Âد [ÂÀ� Ä] Ê°¿Zان «ZÌ·Zت از �Âد ��bده  )ا·ف

Ê» ��¯ Ê°¿Z]ده�b� بZ�u Ä] دÂ� ¶ا� �Ëاز وار �a د�°Ëرو ¾Ëد. در اÂ�  تZÌ·Z» ،³~ار

Ê» ��¯ Ê¨Ì¸°e دÂ� انÂÀ� Ä] ب §�دZ�u �³دد.از  

§�د    )ب �Zل  ا¿ZÆfي  در  «ZÌ·Zت:  «�¼Âل  درآ«|ه  �ÂÀان   Ä] ��bده  �Âد  اZ�fuب 

ÄÀË�Å و ZÅ|»درآ �ËZ� |À¿Z¼Å dف ا��Â»  Êf§ZËده در�b� دÂ� ،ÊeZÌ·Z» لÂ^« ¶]Z« يZÅ

«ZÌ·Zت  �mا�»  Ä] ¯��  را   Z]  �yآ در  و  ا�لام ¯�ده   Ê¿Zf�ÄÀË�Å    ��¿ در   Z]  ZÅ|»درآ از 

  Â« ¾f§�³ا¿Ë� e ¾Ìف �|ه، «�Ìان «ZÌ·Zت »�a ¶]Zدا�z�» dy �³دد.  

Ê» نZÌ] تZÌ·Z» عÂ¿ ¾Ëا ¾Ì¬§اÂ»  ،Ê·Z» يZÅزارZ] �´Ëدي دZ�f«ا ÄÌmÂe اي�] Ä¯ |ÀÀ¯

Ê»  Ä] d^�¿ ي�f¼¯ ÊÅزدZ] از ®�Ëخ [|ون ر�¿ ®Ë انÂÀ� Ä] Ê°¿Z] ده�b� دÂ� d�ËZ]

  �´Ëاد�q .|�Z] [�Âyردار   ZÅزارZ]  ده�b� �Âد  [Âدن  [Zلا  در �Âرت   Ä¯  �Ëا§�ا  \^� ،ZÅ

[Z¿® ا¿´�Ìه ��bده در  «ÂاZÅ  Äm �|ه و ��«³ÄËZ~اري  [��Zz» Zه   ZÅزارZ] �´Ëد در  ³~اري 

Ê»  ¾Ë|¬fÀ»  Ê§�� از   .|¿Â�  �] «ZÌ·Zت  �ZÅدهÂ��bد  «ZÌ·Zت  ¿Âع   ¾Ëا  ،|¿|¬f »    ث�Z]

¿´�ان ¯�ÅZ  ،  ³~اران�دهb ز�Ëا [�ZÌري از �  ZÅ �|ه[Z¿® ³~اري در  ��bده  ¯�ÅZ ا¿´�Ìه

«ÂmÂد  Âyد    دار«|ت  ا¿|ازZÅيÊ¬Ì¬u �aارزش   Âeرم   Ä]  d^�¿|Àf�Å  در  ¾Ëا�]ZÀ]  .

��bده �³دش آن  ZÅي «|ت�Âرت �yوج   d��� و «¬|ار Âaل  [Âa Ä^� �ÅZ¯ Zل،  دار 

  dل «¼°¾ ا�Âa ب~m اي�] \�ZÀ» �f�] دÂmدارد. �|م و Êa رم را درÂe و Äf§ZË �Ëا§�ا

Äf¨� dÌ·Z § ª¿ث رو�Z]اري در|ËZaZ¿ زي وZ]  دZ�f«د.  اÂ� رÂ�¯  
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³~اري  ZÅي ��«e  Ê·Z» dÌ·Z §ÄËZأ«Z]¾ÌزارZÅي «Ê·Z از «Z] ¾Ë�f¼ÆزارZÅي «Â·| [�اي  

ÄËZ»�� ب~m اي�] Ê^�ZÀ» �f�]  ZÅزارZ] ¾Ëا  .dي  ا��iده و ¿¬� «ؤÂ] ZÅي ¿¬|ي ا§�اد 

�¼m در�a ªË�� از �]ZÀ» اي  آوري�] �]ZÀ» dËا|Å و [�رگ ا§�اد [�اي ®qÂ¯ يZÅا¿|از

ÄËZ»��Ê»  ÄÌ·او [Zزار  در  [�ËÂه   Ê·Z» [ZزارZÅي  دارد.  ��«³ÄËZ~اري   ÄÀÌ»ز و  Âeا¿|  ³~اري 

ºÅدي را §�اZ�f«ا Ä �Âe از   ر�| و Ê°Ë انÂÀ� Ä] ÄËZ»�� d�Z^¿لازم [�اي ا �]ZÀ» ده و�¯

  .|À¯ ZÌÆ» Ê§Z¯ ان�Ì» Ä] ديZ�f«در ر�| ا ºÆ» يZÅ�Ì¤f» 

�Åو�a  Äf�~³ [در   dا� �|ه  ا¿Znم   Ê¨¸fz» �aوÂ�  �Åري ZÅ  Äي   Ä¯    و  Ê¿Zm

)  Ê�Z¯١٣٩٦  )Ê¿Z^fد� و  y|اورد�Ëاده  Z°¼Åران(١٣٩٨)،  و   Ê»لا£  ،(١٤٠١  �¬¿  Ä]  (

ÄËZ»�� و   |Ì·Âe  |À¿Z¼Å ¯لان  ا»Z�fد  «ZÅ�Ì¤fي   �] «ZÌ·Zت  ¿Âع   ¾Ëا  Ê¨À»  رهZا� ³~اري 

  �Åو�a ن�|ه وZÌئZ«ران¿�اد آZ°¼Å ت  ١٤٠١(  وش وZÌ·Z» ص [�»�اريZy �Ëا�� dve (

Ê» دZÆÀ�Ìa ده را�b� دÂ� �]  Z] ده�b� دÂ� �] تZÌ·Z» و�� Êاي [�ر��] ¾Ëا�]ZÀ] .|ÀÅد

dا� �Ëز ���a Ä] x�Za لZ^¿د Ä] �Åو�a ¾Ëم، اZÆ� زارZ] |À¿Z¼Å Ê·Z» زارZ] ®Ë دÂmو :  

-   �Ìiأe    زارZ] وÂmد   Z] ¯لان  ا»Z�fد  «ZÅ�Ì¤fي  [� روي   Ê°¿Z] [� �Âد ��bده  «ZÌ·Zت 

  ��«Ä¿Â´q ÄËZ ا�d؟

���a ¾Ëا  Ä]  x�Za در    ZÅ[�اي  ��bده  [� �Âد  «ZÌ·Zت  و��   Ä] «�[Âط  ا[f|ا اد[ZÌت 

  Êر��] ا»Z�fد ¯لان  ¿�Zم  در   ÄËZ»�� [Zزار  و ¯Zر¯�د  ا»Z�fد ¯لان  ا·´Âي   ®Ë بÂqرZq

و   �Âد ��bده   �] «ZÌ·Zت  و��   Z]  Ä�]را در   �Åو�a  ÄÀÌ�Ìa ،مÂ� �z] در  .dا� �|ه 

�Ìiأe    در ZÆqرم،   �z] در   �b� .dا� �|ه  [ZÌن  ¯لان  ا»Z�fد  در   ÄËZ»�� زارZ] وÂmد 

  d·و دو Ê°¿Z] ºf�Ì� ،هZ´À] ،ارÂ¿Zy ¶»Z� Ê§دZ�e يZËÂa Ê»Â¼� دلZ e يÂ´·ا ®Ë \·Z«

Â´·د  اÂ� ¿�خ   Ä]  d^j»  Ä¿Z°e  Z]  �Åو�a  Ê]�ne  ¶Ì¸ve  ºnÀa  �z] در  و  �|ه  �Zزي 

ÄÌ^�  lËZf¿  �yآ  �z] در  و   .dا� �|ه   ÄÌ^�  Ê°¿Z] [�  ��bده  «ZÌ·Zت  ¿Âع   ¾Ëا �Zزي 

Ê» نZÌ] ي لازمZÅدZÆÀ�Ìa داده �|ه و tÌ�Âe ديZ�f«ا \zfÀ» يZÅ�Ì¤f»  .�³دد  



 ٥  ...  اقfصZد ¯لان � «fغZÅ�Ìي[ZÅي [e Ê°¿ZأثZÌ·Z» �Ìت �Âد ��bده 

 اد[ZÌت «ÂضÂع .٢

ZÅي  ا¿|از و Ì¯�e\ داراZÅÊËي [�Ì» �ÌÌ¤e ،Ê°¿Zان �aدر [�»�اري «ZÌ·Zت [� �Âد ��bده

ÄËZ»���a ان�Ì» �ÌÌ¤e  .dا� Êر��]  ¶]Z« ºÌ¼�eاي ا�Zzص   Ä] �Ì³ي در «��ف  ا¿|از 

اي [�Ê´f دارد و ا�³ اZÌ·Z» ¾Ëت [�Zث �ÌÌ¤e در ¿�خ �Âد ��bده ا�Zzص �³دد  [Ì¾ دوره

�a) ه|ÀËري و آZm ف دوره��» \Ì¯�e در �ÌÌ¤e ث�Z]Ê» (دا¿|ازÂ�،  Ä]  ات�iا Ä¯ ريÂ�

وام [�اي  درآ«|ي  و   ÊÀÌ�¿Zmده�b� �Âد  ¿�خ   �Ëا§�ا و  [Âده   Â�¼Å Z�Z¬eي  �Ì³¿|ه   ،

  ا¿|از¯ÀÀ|ه دÅ|. ا«Z اÊÀÌ�¿Zm �i و درآ«|ي [�اي �Ì³�a¿|ه ¯Ê» �ÅZ»�ض را [�اي وام

�Âد   درآ«|ي   �iا  �ÅZ¯  Z] ¯Zر،   Ä��� [Âدن  درو¿�ا  §�ض   Z]  Ä°ËرÂ�]  .dا�  Â�¼Å�Ì£

�a ،ده�b�  ي�f�Ì] رZ¯ وي�Ì¿  Ä��� Ä] ا»|ام ا¿|از¯ÀÀ|ه [Â�À» Äر ا§�ا�Ë درآ«| Âyد 

�a dا� ¾°¼» Ä¯ |À¯.|ÀÅد �Ëد ا§�ا�¼fد� d§ZËدر ¶v» د را ازÂy ا¿|از  

 Â»|À�  Zfرا�  ¾Ì¼Å دوره١٩٨٥(  ١در  دو  ا·´Âي   ®Ë در  [Âدن )،  درو¿�ا  §�ض   Z] اي 

�a ،درآ«|ي ا§�اد �iا ¶Ì·د Ä] ه�Æ] خ�¿ �ÅZ¯ مZ´ÀÅ ن داد درZ�¿ رZ¯ Ä���  ه|ÀÀ¯ا¿|از

Ê» ي�f�Ì] رZ¯ وي�Ì¿  Ä��� Ä] راه، �aا»|ام   ¾Ëا از   dا� ¾°¼» Ä¯ |À¯  د راÂy ا¿|از

در د¿ZÌي   ا�لا�Zت  �|م Z¬eرن  [Âدن [ZزارZÅ و   �«Z¿ Ä] وي   �´Ëد  Ä^Àm ا§�ا�Ë دÅ|. از 

»�ض [�اي   ÊÀÌ�¿Zm  �iا ا�Z^fرات،   dËود|v»  Ä]  ÄmÂe  Z] و  ¿¼Âده  ا�Zره   Ê «ه  وا|¿�Ì³

Ê»  �ÅZ¯ض�« ¿�خ  ZË[|. ·~ا   �ÌÌ¤e Ä]  d^�¿ لاتÌÆ�e  dËود|v» �Ëن در ��اZ³|¿�Ì³

�a �] ده�b� دÂ� خ�¿ ÊËZÆ¿ �iا ¾Ëا�]ZÀ] .ي دارد�f¼¯ dÌ�Z�u ه�Æ]  ه|ÀÅا¿|از »�ض د

، Ê�Z¯ و Ê¿Zm) d�Ì¿ �z�»١٣٩٦.(  

   dÌ¼Åص داراي اZzا� ÊËي �^| دارا|ËZ� ،تZÌ·Z» عÂ¿ ¾Ëا Êدر [�ر� �´Ëد Ä^Àm از

�a ارÂ¿Zy .dا�ÊËاع داراÂ¿ا \·Z« د را درÂy ا¿|ازÊ» اري|Æ´¿ ZÅ  ي|ËZ� �] تZÌ·Z» و |À¯

ÊËدارا از  ¯|ام   �Å  ¾Ì¼Å در   .|Åد  �ÌÌ¤e را  Â¿Zyار   ÊËدارا  |^�  \Ì¯�e  dا�  ¾°¼»  ZÅ

) Â»|À� Zf١٩٨٥را�Ê» نZÌ] (  در ارزش  �ÌÌ¤e دارا�Z] ÊËث   ®Ë �ËZ|ي   �] ¯ZÌ·Z» |Àت 

 
1. Sandmo 
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ÊËدارا  �ËZ�  ®�Ëو ر ر�Ë®  ا¿Z�fري   �ÅZ¯ رÂ�À»  Ä]  ZÅارÂ¿Zy  dو «¼°¾ ا� ZÅ �|ه 

|Åد �ÌÌ¤e د راÂy ÊËدارا |^� \Ì¯�e ،Êeو ارزش آ ¶¯،   ]  Ä ريÂ�   تZÌ·Z» عÂ¿ ¾Ëا�³ ا Ä¯

³~اري �Âد، �a ÄÀË�Åداdy وام ا§�اÄf§ZË �Ë و ÌÆ�e ºnuلات [�Zث ¯�ÅZ ا¿´�Ìه ��bده 

 Ê» �ÅZ¯ ÄËZ»�� �ÅZ¯ \mÂ» رÂv» ®¿Z] Ê·Z» مZ�¿ و در |]ZË �ÅZ¯ dËZÆ¿ ³~اري و در

 Ê» ا»Z�fدي  ¯Ê�Z،  ر�|  و   Ê¿Zm) [�اي �³١٣٩٦دد  §Âق   \·Z�»  Ä]  ÄmÂe  Z]  ¾Ëا�]ZÀ]  .(

اول   ���a  Ä]  x�Za   Ê»  �Åو�a  ¾Ëا ،|Ì·Âe  �] «ZÌ·Zت  ¿Âع   ¾Ëا  ÊËZÆ¿  |ÀËآ�]  d�ËZ]

 ÄËZ»�� d�ZÌ� بÂqرZq رم را درÂe د.³~اري وÂ� ويZ¯وا Ê·Âa و Ê·Z» يZÅ  

  ارZ^eط [Z] ¾Ìزار ��«ÄËZ و ر�| اقfصZدي:   .٢-١

  �]ZÀ» ¾Ë�f¼Æ» از Ê°Ë مZÆ� زارZ] ه�ËÂ] Ê·Z» يZÅزارZ]¾Ì»أe  ÄËZ»�� Ê·Z» .d³~اري ا�  

[�آورد «ÂmÂدي ��«Ê¼Æ» ¶»Z� ،ÄËZ [�اي ��nÀ �¼¸°�د [Â¬·Zه ا»Z�fد ا�Z� .dزو¯Zر  

d�ZÌ� ¿��ÄË  ا¿Z¬fل   Ä¸Ì�Â] �ZÆم   ªË�� از  Ê·Âa «ZÅq-Êي  [ZÌن   ¾Ì]Âe  ¾Ëا در  �Âد. 

ÄËZ»��  ÊËدارا Z�Z¬eي  Âaل،   Ä���  �Ëا§�ا  Z]  ÄË��¿  Ä]  �nÀ» و   Äf§ZË  �Ëا§�ا ا§�اد  اي 

ا§�اZ�Z¬e �Ëي �ZÆم �|ه ¯Ä ا§�اZÆ� d¼Ì« �Ëم را در Êa دارد. [Z ا§�اZÆ� d¼Ì« �Ëم  

Äf§ZË �ÅZ¯ ZÅ و ارزش [Zزاري [Z´Àه ¿�^v»  ÊÀË�´ËZm ÄÀË�Å Ä] d|ودdË ا�Z^fري [Z´Àه

Ê» �Ëا§�ا ÄËZ»��Ëا§�ا  Z] ¾Ì] ¾Ëا ¿�Ìوي  � «Zzرج ��«ZËÄËZ[|. در  [�اي   Z�Z¬e ³~اري

  d¼Ì«  �Ëا§�ا  ªË�� از  Â¿Zyار  �iوت   �Ëا§�ا  ¶Ì·د  Ä]  ¶]Z¬» در   Z»ا  Äf§ZË  �Ëا§�ا ¯Zر 

Ê» �ÅZ¯ رZ¯ Ä��� ،مZÆ�Ê» رZ¯ d�Z� �Ëا§�ا Ä] رÂ^n» هZ´À] Ä¯ |]ZË  �Ëا§�ا Z] .دÂ�

Ê»  |Ì·Âe  �Ëا§�ا  Ä]  �nÀ»  ÄËZ»�� از  ا�Z¨fده   ÊËراZ¯ Z°¼Åران �³دد  ¿�خ  و   ÂئZÌ»)١  ،

٢٠١٣(¾Ë�ÀÌ¯Z�a  .ÄËZ»�� خ�¿ ¯�ÌÌ¤e Ä در   |Àf�Å |¬f » ZÅ  �] ،³~اري |ÀËر�| و    §�آ

Ê» �iا  ،|Ì·Âe ¶»اÂ� Ê^�¿ ºÆ�  ،رانZ°¼Å دي  ³١٤٠٠~ارد (��ب وZ�f«ا ). دا¿�¼À|ان 

�Zز  ¯Ä �Âe Ä¯ |ÀÀ و Z^iت «Ê·Z ز«ZÌ] �Ì¿ÄÀÌن «Ê  ٢زا À¿Z¼Å| رو«�در Âuزه ر�| درون

 
1. Miao et.al. 
2. Romer 



 ٧  ...  اقfصZد ¯لان � «fغZÅ�Ìي[ZÅي [e Ê°¿ZأثZÌ·Z» �Ìت �Âد ��bده 

زروس  و   ¾ËوÂ·  |À¿Z¼Å دا¿�¼À|ان  از   �´Ëد e |ادي   .dا� «|ت   |À¸] ا»Z�fدي    ١ر�| 

)١٩٩٦( ¾ÌËÂ· و   ²ÀÌ¯  ،١٩٩٣(  ٢  (  Ä]  �nÀ»  Ê·Z» [Zزار   ªÌ¼ e  Ä¯  |Àf�Å [Zور   ¾Ëا  �]

Ê» ا»Z�fدي  ر�|   �Ëريا§�اÂ�] و  ¯Ä  �³دد.   ÄËZ»��  ¶Ì°�e  ªË�� از   ÄËZ»�� [Zزار 

Ê» �ZÆم  Â·ÂÀ°eژي   |Ë�y  Z]  ÄËZ»�� زارZ]  ¾ÌÀr¼Å  .|Åد [Â^Æد  را  ا»Z�fدي  ر�|  Âeا¿| 

«ÂÀfع [Z´Àه  d��§ «fz¸ف،  ��«ZÅÄËZي  [�اي  را   ®�Ëر  �ÅZ¯ و  «Z�  ZÌÆزي  ³~اري 

Ê»  |À¯ )¾ËÂ·١٩٧٧  ،٣(  . Ê§رÂ» و   ¾�Àm  |À¿Z¼Å  Ê¿Z¿دداZ�f«٤ا  Ê» [Zزار  [ZÌن   Ä¯  |ÀÀ¯

Ê» [Â^Æد  را  ا»Z�fدي  ر�|  و  «ZÀ[� �|ه   ÄÀÌÆ]  �Ì�ze  \^�  ÄËZ»��  ¾Ëا  Ä¯  .|�z]

در   Äf§��Ìaا·´Â�Â»Âع  ZÅ  ¾ÌÀr¼Åي   .dا�  Äf§�³ »�ار   |ÌËأe «Âرد  درو¿�ا،  ر�|   �e

¾Ë�³ dÌ¼ا� و  «Ê)  ١٩٩٦(  ٥وود  ZÌ]�a ÊËZn]Zm ÄÀË�Åن   ÄËZ»�� زارZ] Ä¯|ÀÀ¯  ا¿|از را

Ê» �ÅZ¯ÄËZ»�� تZ¿Z°»ا §�اÊ» ºÅدÅ| و  Â·ÂÀ°eژي را   ¾Ë�fÆ]  Z] ي  ³~اريÂ� از  .|À¯

[Z´Àه ا�Z^fري   dËود|v» ،مZÆ�  d¼Ì«  �Ëا§�ا  Z]  �´ËدÄËZ»�� و   Äf§ZË  �ÅZ¯  ZÅ  ³~اري

Ê» زZËد  را  [Z´Àه[Z´Àه   d¼�  Ä] را   �]ZÀ»  ،d¼Ì«  �Ëا§�ا  ¾Ëد.اÂه��Æ] روا¿ZÅ Äي   �eور

Ê»ه�Æ] دÂ^Æ] ث�Z] Ä¯ |À¯Ê»|Ì·Âe و ÄËZ»�� د[�داري ازÂ�   رانZ°¼Å و ÂئZÌ»)٢٠١٣، ٦ .(  

Äf�m�] نZ¿دداZ�f«ا ¶]Z¬» در Z»س اZ¯Â· |À¿Z» ٨٨١٩(  ٧اي (®Ë�eZ] ٨و )١٩٦٦ (  �¬¿

Ê» رد  را  ا»Z�fدي  ر�|   �]  Ê·Z» [Zزار  �f�³ش   Ê¸�  .|ÀÀ¯ �fÌ¸´Ìfا�  ¶j»  Ê¿Z�¯٩ 

Âeا¿| ��ZÆ� d¼Ì« �Ëم، [Zزار ��«Ê¼¿ ÄËZ[� اZ] ¾Ëور Ä] |Àf�Å د·�ÌÌ¤e ¶Ìات  )  ١٩٨٥(

 ¾ËÂ· و   d¿Z¯  ¾ÌÀr¼Å  .|�z] [Â^Æد  را  ¿Z¬f»Zرن  را�Zf  )  ١٩٦٦(  ١٠ا�لا�Zت   ¾Ì¼Å در 

�a �ÅZ¯ ªË�� از �ZÆم  [Zزار  در   Z�Z¬e �ÅZ¯ Ä¯|¿ا|¬f »  ¾°¼» ¶Ì·د  |Àq  Ä] ا¿|از 
 

1. Levin and Zervos 
2. King and Levine  
3. Levine 
4. Jensen and Murphy 
5. Green wood and Smith 
6. Miao et.al. 
7. Lucas 
8. Patrick 
9. Stiglitz 
10. Kunt and Evin 
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  ا��Z] dث ¯�ÅZ ر�| ا»Z�fدي �Âد.

 �a و درآ«|ي ¿�خ ÊÀÌ�¿Zm رZiآ ¶Ì·|] ÄËZ»�� زارZ] اولÊ» �ÅZ¯ ا¿|از را .|Åد 

  ÄËZ»�� Z] �^e�» نZÀÌ¼ا� �ÅZ¯ Z] زار  دومZ] �f�Ì] Ê´ÀË|¬¿ d³~اري، «¼°¾ ا�

�a م، ¿�خZÆ�.|Åد �ÅZ¯ ا¿|از را 

 ÄËZ»�� \Ì£�e  Ä]  �nÀ» �ZÆم  [Zزار   Ê´ÀË|¬¿ ¿�دÂ� ®Ëم  ا§�اد  و  ³~اري  [Ì¾ �|ه 

.|Åد �ÅZ¯ دي راZ�f«ر�| ا   

  ¾Ëا�]ZÀ]  Ä] ÄmÂe Z]Ä¯ ¾Ëا    ZËآ dدي ا�Z�f«د ر�| اÂ^Æ] �¿اÂ» از Ê°Ë ÄËZ»�� دÂ^¼¯

در   [Zزار ��«ÄËZ در Z´ÀÅم و�� «ZÌ·Zت [� �Âد ��bده [�ËÂ] ،Ê°¿Zه در ¯�ÂرZÅي  وÂmد 

Ê» Ä �Âe لZu ؟|Åد دÂ^Æ] دي راZ�f«ا¿| ر�| اÂe  

  Z´ËZmه [Zزار �ZÆم در ا�Ëان:   .١-١-٢

�Åو�a سZا�  �]  �·ZyZ¿  |Ì·Âe Ä] ÄËZ»�� زارZ]  |f� و داد  ا¿Znم Äf§�³ ارزش ¯¶  ZÅي 

¾ÌËZa ان�Ëر اÂ�¯ در dزار ا�Z] Ê³|¿Â�|¬¿ ه »|رت|ÀÅن دZ�¿ Ä¯ Ê¸yدا  ¾Ì´¿ZÌ» از �e

Ê»  �yZ�  ¾Ëا  �Ëا§�ا  Z]  .dا�  Ê¿ZÆm  اي�] را   ÄËZ»�� [Zزار   Ê³|¿Â�|¬¿ »|رت  Âeان 

d¯�� اد| e .|Ì�z] دÂ^Æ] دي راZ�f«ي اZÅ�Ì¤f» �] �f�Ì] ³~اري�iه  ا|� Äf§�Ë~a يZÅ

�yZ� از �´Ëد Ê°Ë �Ì¿ رسÂ] درÄ �Âe ان�Ì» Ä¯ dا� ZÅ  نZ�¿ رس راÂ] زارZ] Ê´f§ZË

Ê»d¯�� اد| e �Ëا§�ا .|ÅدÊ» رسÂ] ه در|� Äf§�Ë~a يZÅ  ،ديZ�f«ا dÌ§Z¨� Ä] |¿اÂe

�ZÆم  dÌ°·Z»  �f�Ì] �^|  �f�³ش   Ä]  Ê�z] ÂÀeع،  [ZÆ�  �fÆمداران،   dË�Ë|» و  داران 

¾ÌËZa ان�Ëدر ا �yZ� ¾Ë�³دد. ا �nÀ» ®�Ëآن  ر �Ëا§�ا Z] Ä¯ dا� Ê¿ZÆm t�� از �e

Ê»  ه|� Ä·دZ^» مZÆ� ارزش d^�¿ .|À¯ ®¼¯ رمÂe �ÅZ¯ و Ä¿د  درآ«| ��اÂ^Æ] Ä] |¿اÂe

ÊËدارا �´Ëد ¶Ë|^e d��� زار وZ] م درZÆ� �³دش d��� �Ì¿ زارZ] ريZm ارزش Ä]  Ä] ZÅ

Ê» نZ�¿ را �° ·Z] م وZÆ�¾ÌËZa Ê¿ZÆm t�� ان از�Ëدر ا �Ì¿ �yZ� ¾Ëا .|Åده  دÂ] �e

�Åو�a سZا� �]  Ä¯  رمÂe Z] «�ºÌ¬f و   Ä�]را Ä¿درآ«| ��ا  Z]  �Ëا§�ا  Äf§�³ ا¿Znم  ZÅي 



 ٩  ...  اقfصZد ¯لان � «fغZÅ�Ìي[ZÅي [e Ê°¿ZأثZÌ·Z» �Ìت �Âد ��bده 

(ÂaرÂmان،   دارد   Ê¨À»  Ä�]در  ١٣٩٥را  ÄËZ»�� [Zزار  Âeان   �j¯ا|u از  ¯¼Z¯Zن   ¾Ëا�]ZÀ]  .(

  .dده ¿�|ه ا�Z¨fد ¯لان ا�Z�f«ا \zfÀ» يZÅ�Ì¤f» د وZ�f«ا dÌ د و�Â^Æ] ان [�اي�Ëا  

Ê» ا§�اد  ¿¬|ي   ÄËZ»�� m~ب  در   ÄËZ»�� [Zزار  و   ®¿Z] «Â¼nع  ZË  در   ¶¼°»  |À¿اÂe

|�Z]  �´Ë|¼Å ¾Ì�¿Zm.   تZ°��a و   |ËÂ]  |À¿Z¼Å  Ê¿Z¿دداZ�f«١٩٨٦(  ١ا  (  ،|Àf�Å |¬f »

 ®¿Z]�fÌ¸´Ìfا� |À¿Z» Ê¿Z�¯ و Äfدا� �]ZÀ» �Ì�ze ي در�iؤ» �¬¿ ZÅ  )١٩٨٥(   |Ì] ٢و 

)١٩٩٣  (Ê» ¿¼ZÌ]Êن   ÄËZ»�� [Zزار   |ÀÀ¯ ®¿Z]  Ê]Âz] «ZÀ[� را   |À¿اÂe  .|ÀÅد  �Ì�ze ZÅ

 ®¿Z] Ê·Z» مZ�¿ ®Ë Êر��] ¾Ëا�]ZÀ]  يZÅزارZ] Ä �Âe Êر��] |À»زZÌ¿ ،ان�Ëا |À¿Z¼Å رÂv»

  ¾Ëا «Â�Àر   ¾Ì¼Å  Ä]  .dا� ا»Z�fدي  ر�|  [�ËÂه  ¯لان  «ZÅ�Ì¤fي  در  آن   �¬¿ و   Ê·Z»

«ZÌ·Zت [� �Âد ��bده [Ê°¿Z در Z´ÀÅم وÂmد [Zزار ��«ÄËZ و  �aوÄ] �Å د¿^Zل ا·´Z�Âزي  

�Ìiأe  آن  .dد ¯لان ا�Z�f«ي اZÅ�Ì¤f» �]  

٣.  �Åو�a ÄنÌ�Ìa 

Z°¼Åران  و  ��¯٢٠٢٣d(  ٣زو  درآ«|   �] «ZÌ·Zت  ¿�خ   �ÅZ¯  �iا ¯�Âر  )،  ا�Z¤fل  در   ZÅ

از    Ze٢٠١٣    ZÅ١٩٩٨ي  Ìq¾ را در �Âل �Zل ا�Z¨fد   Z]يÂ´·داده  اÊئÂ¸]Ze يZÅ    Êر��]

Ê» نZ�¿  �Åو�a چËZf¿  .dده ا��¯  Z] اZÌ·Z» ¾Ëت   |Åد�Ìiأe    d^�¿ ،ان|À»رZ¯ |»درآ �]

d¯�� ÊËزده داراZ] و d¯�� ÊËدارا Ä] ÊÅ|]،   .dداده ا� �Ëل ¯¶ را ا§�اZ¤fا�  

Z°¼Åران  و   Z°�]٢٠١٩(  ٤ ®¿Z]  �] «ZÌ·Zت  ¯لان  ا»Z�fد  آZiر   ،(  Z]  ZÌ¿Zbا� در  داري 

  �iا  �Åو�a ¾Ëا در   .dا� [�ر�Ê ¯�ده   Ê§دZ�e ZËÂaي   Ê»Â¼� Z eدل  ا·´Âي  از  ا�Z¨fده 

  Ä¯ dاز آن ا� Ê¯Zu lËZf¿ ه و|� Äf§�³ ��¿ ده و وام را در�b� ،Ê°¿Z] دÂ� �] تZÌ·Z»

ا»Z�fد ¯لان دارد. Z] ZÅ  در اË¾ ا·´Z] Â¿®   اÊeZÌ·Z» ÄËZa Ä� ¾Ë اZÅ�Ì¤f» �] ÊÆ]Z�» �iي 

[Z´Àه [Â¿Zy Äار و   Êfyدا�a رZ^fد ا�Â� خ�¿ �Ëا§�ا  ¾Ëا Ä] را ÊeZÌ·Z» ÄÀË�Å از  Ê�z] ZÅ

 
1. Boyd and Prescott 
2. Bhide 
3. Zuo et al. 
4. Bosca et al. 
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�Âا«¶ ا¿Z¬fل داده، ¯�Z] Äث ¯�ÅZ در ZyZ¿ |Ì·Âe·� داÊ¸y و ºnu ا�Z^fرات، ��bده و  

 �yه و در آ|� Ê°¿Z] ÄËZ»���Ìiأe dÌ·Z § �] Ê¨À»   .دي داردZ�f«ي اZÅ     

Âa�f٢٠١٨(  ١ر�  ،( �Ìiأe    �z] |و ر� Ê°¿Z] راتZ^fا� �] Ê°¿Z] لات»Z » ت رويZÌ·Z»

�Zل [�اي   ZËÂa  ¶¿Za روË°�د  از  ا�Z¨fده   Z]  d À�  يZÅي    ١٩٨٦-٢٠٠٥ZÅرÂ�¯ در 

« Z«لات    �] «ZÌ·Zت   dا� آن   �´¿Z�¿  �Åو�a  lËZf¿  .dا� [�ر�Ê ¯�ده   ¾Ìeلا آ«�Z°Ëي 

  ¾ÌÀr¼Å  .dا� �|ه   Ê�Â�y  �z]  Ä] ا�Z^fر   �Ì�ze  �ÅZ¯  \mÂ»  Ê°¿Z]  ÊÅ|]

ZÅي [Ê°¿Z �|ه و در ZË�mن ر�| ا»Z�fدي  «ZÌ·Zت [� « Z«لات [�Z] Ê°¿Zث ¯�b� �ÅZده

   .dده ا�Â] ³~ار�iا  

¾�¿ZÅÂË٢٠١٦(  ٢  ÊeZÌ·Z» ار�§ Ä¸X�» و �ÌئÂ� ®¿Z] ده در�b� دÂ� �] تZÌ·Z» �iا ،(

را [�ر�Ê ¯�ده ا�d. در ا�a ¾Ëو�Å دو    ١٩٩٥-ZÅ٢٠٠٥ي  [�Âرت §�¸Ê در �Âل �Zل

 ®¿Z] از Äfد�Ê» نZ�¿ Ä¯ ه|� Êر��] ÊËZaارو �Ì£ و ÊËZaي اروZÅ  ÊÅZeÂ¯ Ä¸�Z« در |Åد

در�|    Ze٤٠    ZÅ٣٠ي ارو�Ì» Ä] ÊËZaان  ³~اري در [Z¿® از ا�mاي اZÌ·Z» ¾Ëت «�Ìان ��bده

��bده  ¾Ëا و   Äfدا� �ÅZ¯ تZÌ·Z» از آ¿Z » ZÆف  دÂ�¯ �´ËرZÅ �|ه ¯�b� Äده   Ä¿روا ZÅ  

.dا� 

�ÀeÂ] و   Ê]٢٠١٤(  ٣ار  �] ا§�وده،  ارزش   �] «ZÌ·Zت  از   Ê·Z» Z»|yت   dÌ§Z »  �iا  ،(

[�اي Z»|yت «Ê·Z را در ¯�Âر آ·¼Zن ،    ZÅي وا��ÀÀ¯Ä|ه و Z�Z¬eي ¿ZÆدهZ�Z¬eي «��ف

  Z]  dا� آن  از   Ê¯Zu lËZf¿  .dده ا��¯ Êر��]  Ê»Â¼� Z eدل  روË°�د   ®Ë از ا�Z¨fده   Z]

  ÊeZÌ·Z» |»ت [� ارزش ا§�وده، درآZÌ·Z» از Ê·Z» تZ»|y dÌ§Z » ¾fر³~ا�ZÀ¯رد    ٧/١ZÌ¸Ì»

Ê» �Ëرو ا§�اÂË ردZÌ¸Ì» ®Ë ان�Ì» Ä] Ê¸yدا �·ZyZ¿ |Ì·Âe رو وÂË  .|]ZË  

از  ٢٠١٣(    Z¼¸ÌË٤ز  [Z ا�Z¨fده   Ê¼¯ رتÂ�] )، آZiر « Ê°¿Z] �z] �] ÊeZÌ·Z» dÌ§Z را 

  ®ËيÂ´·ا  Ê» ¿�Zن   �Åو�a  ¾Ëا  lËZf¿  .dا� ¯�ده   Êر��]  Ê»Â¼� [Z e  Zدل   Ä¯  |Åد
 

1. Restrepo 
2. Johannesen 
3. B¨uttner and Erbe 
4. Yilmaz 



 ١١  ...  اقfصZد ¯لان � «fغZÅ�Ìي[ZÅي [e Ê°¿ZأثZÌ·Z» �Ìت �Âد ��bده 

Äوا��  ÄÀË�Å  ،Ê°¿Z]  �z]  �]  ¶»Z¯ «ZÌ·Zت  اZnËد  ا�¼Zل   Z] و   Äf§ZË  �ÅZ¯  Ê·Z» ZÅي 

Äوا��  ¾Ì]  d]Z«رÊ»  �ÅZ¯  Ê°¿Z] Z»|yت   d¼Ì«  Ê·Z» ��ZÅ  tي   ÄnÌf¿ در  و   |]ZË

Ê» هZ§و ر |Ì·Âe �Ëا§�ا Ä] �nÀ» و Äf§ZË �ÅZ¯ ¶¯ d¼Ì«   .�³دد  

) آ�³وال  ا»Z�fدي  ٢٠٠٦«fÆ|ي و  [� ر�|   ÄËZ»�� زارZ] Ä �Âe  �iا  ،(٢١    Z] را ¯�Âر 

دZÅ  Ä �Âe |Åي ÊËÂ¸]Ze [�ر�Ê ¯�ده ا��a lËZf¿ .dوZ�¿ �Åن «Êا�Z¨fده از روش داده

ÄËZ»��  �Ëا§�ا [�Zث   ÄËZ»�� زارZ]  d^j»  Ä�]را  dËZÆ¿و در ³~اري [Ê�Â�y �z �|ه 

�yZ� ¾Ì]Ê» |ÌËأe دي راZ�f«و ر�| ا ÄËZ»�� زارZ] ف¸fz» يZÅ  .|À¯  

�Åو�a �Ì¿ ان�Ëهدر ا|Ìر� ÊeوZ¨f» lËZf¿ Ä] Ä¯ dم �|ه ا�Zn¿ا ا¿| ¯Ä در زZÅ  �Ëي 

:dره �|ه ا�Zا� ZÆ¿از آ Êy�] Ä] 

ZÅي [Ê°¿Z را در ). اÂ� �iك «ZÌ·Zت [� �ËZ|ي �ZÆم و ��bده ١٤٠١£لا«Ê و Z°¼Åران ( 

¿�Zن   �Åو�a  lËZf¿  .dا� ¯�ده   Êر��] ¯�ÀÌي   Ê§دZ�e ZËÂaي   Ê»Â¼� Z eدل  ZqرÂqب 

 Ê»  �] «ZÌ·Zت   ،|Åان د�Ì»  �ÅZ¯ ث�Z]  Ê°¿Z] [� ��bده  و ZÌ·Z» ¾ÌÀr¼Åت  �ZÆم  �ËZ|ي 

 ÄËZ»�� Ê» �ÅZ¯ دÂy يZf�Ëا d·Zu Ä] d^�¿ را |Ì·Âe dËZÆ¿ ³~اري �|ه و در   .|Åد  

(¿�ادآ»ZئZÌن Z°¼Åران  و  ��bده١٤٠١وش  �Âد   �] «ZÌ·Zت  «Z³|¿Zر  �Âك   �iا ZÅي  ). 

  lËZf¿ .dده ا��¯ Êر��] ZËÂa Ê»Â¼� دلZ e يÂ´·ده از اZ¨fا� Z] ان را�Ëد اZ�f«در ا Ê°¿Z]

Ê» نZ�¿ �Åو�a  ،|¿Â� �^yZ] تZÌ·Z» عÂ¿ ¾Ëا از ا�mاي   �Ìa ديZ�f«ا دÅ| اÂ� �³ا«¶ 

ÄËZ»�� ،|Ì·Âe �Ì¤f» در �Ëد.  ا»�اÂ] |ÅاÂy ي�f�Ì] ان�Ì» Ä] ÄËZ»�� ديÂmÂ» ³~اري و  

Ê¼�Z«) رانZ°¼Å ر و  ١٤٠٠¿�\ وZ¯ وي�Ì¿ |»ت [� درآZÌ·Z» �iا ¶Ì¸ve Êر��] Ä] ،(

ZËÂaي    Ê»Â¼� Z eدل  روË°�د  از  [Z ا�Z¨fده  ا»Z�fدي  «ZÅ�Ì¤fي ¯لان   �]  ÄËZ»�� ي|ËZ�

Ê» ¿�Zن   �Åو�a  lËZf¿  .dا�  Äfyدا�a  Ê§دZ�e  �] «ZÌ·Zت   d^j» �Âك  ا�¼Zل   Z]  |Åد

�a «ZÅ�Ì¤fي  ا§�اد  [Ä  درآ«|   �nÀ»  Z»ا  Äf§ZË  �Ëا§�ا  ÄËZ»�� «ÂmÂدي  و   |Ì·Âe ا¿|از، 

  ÊËÂ� از   .dا� �|ه   d·دو «Zzرج  و  Âaل   ºnu  ، ¯Zر  دوره  «��ف  «ZÅ�Ì¤fي   �ÅZ¯

�Âك «ZÌ·Z» d^jت [� �ËZ|ي ��«Ä] �nÀ» ÄËZ ا§�ا�Ë «��ف دوره ¯Zر و ¿�خ [�Æه �|ه  
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�a ،|Ì·Âe ،Ê´f��¿زZ] ي «��ف دورهZÅ�Ì¤f» Z»ا  �ÅZ¯ d·دو ÊÅ|] ،لÂa ºnu ،ا¿|از

.dا� Äf§ZË  

(y|اوردي  Ê¿Z^fد� و  ��bده١٣٩٨زاده  [� �Âد  «ZÌ·Zت   �iا ا»Z�fد  )،  در   Ê°¿Z] ZÅي 

از ا·´Âي Z eدل �¼ZËÂa Ê»Âي Z�eد§Â» Êرد [�ر�Ê »�ار داده ا�Z¨fده   Z] ان را�Ëا¿|. در  ا

ا�a ¾ËوZ�¿ �Åن داده �|ه اÂ¿ ¾Ëع «ZÌ·Zت [�Zث ا¿�vاف «Ì·Âe Ê¨À| از و� dÌ اZf�Ëي  

Âyد �|ه و [ | از دو دوره وا¯d^j» �À ا�Ì¤f» ¾Ë ��وع �|ه ا�ZÌ·Z» ¾ÌÀr¼Å .dت  

ZÅ �|ه و ¿¬|Ê´ÀË را در ¯�Âر  «|ت [�Zث �yوج «ZÀ[� از [Â� �] ®¿Zد ��bده در ¯ZeÂه

   .dداده ا� �Ëا§�ا  

) Z°¼Åران  و   Ê¿Z¼u١٣٩٨رÄ¿Z°e  �iا  ،(d�ZÌ� [ZÅ  Zي  را  �ZÆم  [Zزار   �]  Ê·Z» ZÅي 

از    �Åو�a  ¾Ëا در   .dا� ¯�ده   Êر��]  Ê§دZ�e ZËÂaي   Ê»Â¼� Z eدل  ا·´Âي  از  ا�Z¨fده 

Ê» ¿�Zن   lËZf¿ و  �|ه  ا�Z¨fده  د�f¼�د  و  «��ف   ،ÄËZ»��  �] «ZÌ·Zت   Ä¿Z°e  Ä¿Z°e  |Åد

[Z´Àه �Âد   �ÅZ¯ [�Zث   ÄËZ»�� و  د�f¼�د   �] وا��ZÌ·Z»Äت  ¿ZÅ  dËZÆي  در  و  اي �|ه 

Ê»  �ÅZ¯ را  �ZÆم   d¼Ì«  �yZ� دÂ�  �Ëا§�ا  Ä]  �nÀ» «��ف   �] «ZÌ·Zت   Z»ا  .|Åد

  �Âد. اي و �ZÆ� d¼Ì« �yZم «ZÅÊي وا��Z´À]Äه

ZÅي Ê·Âa و «Z^u �] Ê·Zب  ³~اري �ÂكeأÄ�ËZ¬» Ä] ،(�Ìi  Ê¸ÌÆ�١٣٩٨ و Z°¼Åران (

  ®Ë از  ا�Z¨fده   Z] ا�Ëان  ا»Z�fد  در  �ZÆم   d¼Ì«يÂ´·ا    Ê§دZ�e ZËÂaي   Ê»Â¼� Z eدل 

Ê» ¿�Zن   �Åو�a ¿ËZfچ   .dا�  Äfyدا�aÄËZ»�� Ä]  ¶Ì»  Ê·Âa [Zزار  دÂ� |Åك  ³~اري در 

Ê» |Ë|�e مZÆ� d¼Ì« ب درZ^u ÄnÌf¿ داده و در �Ëم را ا§�اZÆ�  Ê·Z» كÂ� Z»د. اÂ�

ÄËZ»�� �ÅZ¯ ،d·رج دوZz» �Ëب ا§�اÂqرZq و  در Äfدا� Êa م را درZÆ� زارZ] ³~اري در

Ê» �ÅZ¯ �Ì¿ مZÆ� d¼Ì« �yدر آ .|]ZË  

) Z°¼Åران  و   Ê¿Zmل  ١٣٩٦Z¼ا� [�اي  «�¸Âب  ا»Z�fدي   �Ëا��  ¾ÌÌ e «Â�Âع   ،(

ZÅي [Ê°¿Z و Ê¬Ì^�e ¶Ì¸ve آ¿Z] ZÆ ا»Z�fد ا�Ëان «Âرد [�ر�Ê »�ار  «ZÌ·Zت [� �Âد ��bده

دÅ|، [�»�اري اÂ¿ ¾Ëع «ZÌ·Zت [ZfyZ� Äر «Ê·Z و «ÊeZÌ·Z،  ا¿|. ¿�a lËZfوZ�¿ �Åن «Êداده



 ١٣  ...  اقfصZد ¯لان � «fغZÅ�Ìي[ZÅي [e Ê°¿ZأثZÌ·Z» �Ìت �Âد ��bده 

  Z] آن Ê¬Ì^�e Ä�ËZ¬» ¾ÌÀr¼Å .دارد Ê´f�] d·دي و ا¿|ازه دوZ�f«ت اZ^i ،Ä �Âe t��

از آن ا�Ä] Ä¯ d د·Â] ¾ÌËZa ¶Ìدن درآ«| ��ا¿Z^i ¾ÌËZa t�� ،Äت    Ê¯Zu ان�Ëا �Ëا��

 ®¿Z]  ¾ÌÀr¼Å و  [�»�اري  ا»Z�fدي   �Ëا�� Ê¿ÂÀ¯  dÌ و� در  ا�Ëان  ا»Z�fد  [Âدن  «Âvر 

   .d�Ì¿ ºÅر §�اÂ�¯ ت درZÌ·Z» عÂ¿ ¾Ëا 

 ¾�u ) نZË|¼uده از ١٣٨٩زاده و اZ¨fا� Z] دي راZ�f«ر�| ا �] ÄËZ»�� زارZ] Ä �Âe �iا ،(

[�اي    ÊËÂ¸]Ze ا�d   ٧روش  آن  از   Ê¯Zu  lËZf¿  .dا� [�ر�Ê ¯�ده  ا�Ëان   Ä¸¼m از ¯�Âر 

�|م   ¶Ì·|]  Z»ا دارد.  وÂmد  ا»Z�fدي  ر�|  و    ÄËZ»�� [Zزار   Ä �Âe  ¾Ì]  Êf^j» ارZ^eط 

 Ä �Âe  ¾Ëا �Æeان   ÄËZ»�� زارZ]  Ê´f§ZË�Ìiأe زارZ]  |À¿Z»  �´Ëد [ZزارZÅي   �iا از   �f¼¯ ³~اري 

 �Åو�a  Ä]  ÄmÂe  Z]  .dا�  Ê°¿Z] Ê» ¿�Zن  §Âق  «ZÅ�Ì¤fي ZÅي   �] «ZÌ·Zت   ¾Ëا  lËZf¿  |Åد

 t�� ،ف¸fz» «Â�¯ ÊeZÌ·ZرZÅي   ¾Ì¿اÂ« از Z¨e Ä¸¼mوت   Ê¨¸fz» [Â� Äا«¶  ا»Z�fد ¯لان 

 Ä �Âe ¾Ëا  �ËZ¼e  Ämو  ¾Ëا�]ZÀ] دارد.   Ê´f�]  ZÅرÂ�¯ ا»Z�fدي  Z^iت  «Ê·Z و  ¿�Zم   Ê´f§ZË

 Ä] Ê§دZ�e يZËÂa Ê»Â¼� دلZ e يÂ´·ا ®Ë Êuا�� ،�Åو�a dان ا��Ëا Ê·Z» مZ�¿ \�ZÀe

 ¯Ä درآن ¯ZراZ] ÊËزار ��«ÄËZ در Z´ÀÅم   ا�mاي «ZÌ·Zت [� �Âد ��bده [Â� ¶Ì¸ve Ê°¿Zد. 

٤.  �Åو�a يÂ´·ا  

ÄÌ^�  �Åو�a  ¾Ëا  Ä ·Z�» Z eدل  روش  ا·´Âي   \·Z« در  ا»Z�fدي  ¯لان   dÌ و� �Zزي 

)  Ê§دZ�e ZËÂaي   Ê»Â¼�(DSGE    ان�Ëا ا»Z�fدي   dÌ و�  Ä]  ÄmÂe  Z]  Â´·ا  ¾Ëا  .dا�

ÄÌ^�  در  .dا�  Ê°¿Z]  �z] و   d·دو [Z´Àه،  Â¿Zyار،   �z] [��Ì³¿|ه  در  و  �|ه  �Zزي 

داده از   ZÅ�f»راZa [�آورد  [�اي   ��Zu  �Åو�a  در «�¯�ي   ®¿Z]  Ê¿Z»ز ��ي   Ê¸�§ ZÅي 

  Ê¿Z»ز  Ä¸�Z§١٣٧٠    Zeاز    ١٤٠٠ ا�Z¨fده   Z] ،�Åو�a ¾Ëا ا·´Z�Âزي   .dده �|ه ا�Z¨fا�

Ä·Z¬»   رانZ°¼Å و   Ê·٢٠١١(  �³١ا \Ëد و  و  ٢٠١٠(  ٢)  Â¿Zyار   ¶»Z�  Ä¯ �|ه   Êuا��  (

[ÂÀ� Äان Ë® وا��Z´À]Äه  Ê°¿Z] �z] ¾ÌÀr¼Å و Ê·Âa مZ¬» و d·دو ،ZÅ  .dا� Ê·Z» �³

 
1. Gerali et al. 
2. Dib 
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dÌ «وا از  ا�Z¨fده   Z]  Ê°¿Z]  �z] آوريÂ¿  .dا� ا�Ëان ��اÊu �|ه  ا»Z�fد   Ê]�ne يZÅ  

ZÅ در دو  اË¾ ا·´Z ·Z�» Ä] d^�¿ Âت Ì�Ìa¾، در ¿�� f§�³¾ ا�¼Zل «ZÌ·Zت [� �Âد ��bده

  .dا� ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u و ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u م|� d·Zu  

  Â¿Zyار   .٤-١

در اË¾ ا·´Â¿Zy Âار ���ÀÀ¯ Ä|ه �Âا«¶ Ì·Âe| و «��ف ¯ÀÀ|ه ¯ZلاZÅي Ì·Âe| �|ه و  

ÊËه دارا|ÀÀ¯ Z�Z¬e  اعÂ¿ا �ËZ� و Ê°¿Z] ده�b� ،لÂa Ê¬Ì¬u از�e اري|Æ´¿ ¶»Z� Ê·Z» يZÅ

ÊËره (داراZ¼� Ä�]را ÄËZa �] ،Â´·ا ¾Ëدر ا .dا� ZÅو  ٢ ZÅلاZ¯ از «��ف \Ìe�e Ä] ارÂ¿Zy ،(

ZÅي Âa Ê¬Ì¬uل «�¸dÌ]Â ¯�\ ¯�ده و [Z¯ Ä��� Zر و ¯�ÅZ §�ا£d از  ¿´Æ|اري «Z¿|ه

Ê» Äf�Z¯ ZÆ¿آ dÌ]Â¸�»   .دÂ� 
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  |Ì·Âe �]Ze tË��e ي [�اي�ÀÌ¯ÂÌ¿  \f°» نZ»از ز ا¿Z�vري   d]Z«زار رZ] بÂqرZq در

�yZ� از Ê°Ë از  « ¼Âل  دÂ�]  dÌ�°Ëر  ¿Zم   Ä]  ZÅ–  )  �fÌ¸´Ìfده �|ه  ١٩٧٧ا�Z¨fا� (

  ÄËZa  �]  �yZ� ¾Ëا (  را[�Äا�d. در  ¿�Zن دÀÅ|ه «��ف ¯¸Z¯ ÄÌلا௧    ÊËZÅܥ)،  �٣¼Zره 

Ê» Â¿Zyار «��ف   ��Âe Ä¯ dا�Ê» §�ض  [Â�Êد و  «��§Â�  Êد   (݆)௧ܥ¿Z¯ dËZÆلاي 

 dÌ�°Ëد  �yZ� ��Âe  ZÅلاZ¯  ¾Ëا  Ä¯ دارد  «��ف  - وÂmد   �yZ�  Ä]  �fÌ¸´Ìfܥ  ا�௧ 

Ê» �^e�») Ä�]رت راÂ�] �Ì¿ لاZ¯ �Å اي�] ÄÀÌÆ] يZ�Z¬e �]Ze .دÂ�٤Ê» فË� e ( .دÂ�  

௧ܥ = ൤∫ (݆)௧ܥ
ഇషభ

ഇ ௝݀
ଵ

଴ ൨
ഇ

ഇషభ
 )٣ (  

(݆)௧ܥ = ቂ ௉೟
௉೟(௝)ቃ

ఏ
)٤(   ௧ܥ   

) »Â] |ÌدÄm در »�¼Â¿Zy �]ZÀ» ،`q d¼� dار ¯Ìe�e Ä] Ä\  ٥[� ا�Zس را[�Z¼� Äره ( 

د�f¼�د    ¶»Z� ارÂ¿Zy  (ݓ௧ ௧ܰ)  ÄËZ»�� d�Z ا̂¿ از   ¶�Zu دÂ� ،(ݎ௧ିଵܭ௧ିଵ)  Êf§ZËوام در ،



 ١٥  ...  اقfصZد ¯لان � «fغZÅ�Ìي[ZÅي [e Ê°¿ZأثZÌ·Z» �Ìت �Âد ��bده 

 ) ��Zu ݈در دوره௧  و (     Ê°¿Z] ده�b� ا�¶ و §�عቀ1 + ൫ݎ௧ିଵ
ௗ − ௦൯ቁݎݐ ௗ೟షభ

గ೟
  Ê¬Ì¬u ه|¿Z» ،

ష૚࢚࢓Âaل از دوره »^¶( 
࢚࣊

௧ܳ ) و �ZÆم Ë�y|اري �|ه ��Âe ا§�اد   ∗ ܵ௧  d¼� d¼�« در .dا�

³~اري ÄËZ»�� ،  |Ë|m (࢚ࢉ)را�Â] |Ì« dدÄm، «��ف Â¿Zyار �Z«¶ «��ف در دوره  Zmري  

�a ،(ቀ1داdy ا�¶ و §�ع وام درÊf§ZË در دوره »^¶  ௧ܫ(  + ൫r௧ିଵ
௟ ൯ቁ ௟೟షభ

గ೟
³~اري در  ، ��bده 

 |Ë|m (   (࢚ࢊ)دوره  Âaل   Ê¬Ì¬u ه|¿Z»  ،݉௧ تZÌ·Z»  �´Ëد  ،(   Êfyدا�a [�  (௢ݐ)ZÅي  «ZÌ·Zت   ،

௧ିଵܳو ارزش «ÂmÂدي �ZÆم    (࢙࢚)[ZÅ  Ê°¿Zي  ��bده  ∗ ܵ௧ିଵ   .dا�    

௧ݓ ௧ܰ + ௧ିଵ݇௧ିଵݎ + ቀ1 + ൫r௧ିଵ
ௗ − ௦൯ቁݎݐ ௗ೟షభ

గ೟
+ ௠೟షభ

గ೟
+  ܳ௧ ∗ ܵ௧ = ܿ௧ + ௢ݐ +

௧ܫ + ݀௧ + ݉௧ + ௦ݐ  + ܳ௧ିଵ ∗ ௧ܵିଵ )٥  (  

)  Ä�]را در   Ä¯ده  (࢙࢚࢘))  ٦�b� دÂ��] تZÌ·Z» ¿�خ  ZÅ ،Ê°¿Z](󿿿࢚ି૚ي  ¿�Zن دÀÅ|ه 
ࢊ ¿�خ   (

�³ را[�Z�¿ (  ÄنZÅ٧ي [Â] Ê°¿Zده و را[�Ä (ا�¶ ��bده  (૚ି࢚ࢊ)[Ê°¿Z و   ZÅي ��bده�Âد  

 .dا� ÄËZ»�� d¯�u  

௦ݐ = ௧ିଵݎ௦ݎݐ
ௗ ݀௧ିଵ  )٦  (  

௧ܫ = ௧ܭ) − (1 −   (٧)  (௧ିଵܭ(ߜ

Ê» ��Â¯ ZÅارÂ¿Zy  ،ÄËZ»�� d¯�u Ä�]را  ¾ÌÀr¼Å و   ÄmدÂ] |Ì«  Ä]  ÄmÂe  Z]  |ÀÀ¯

Ây dÌ]Â¸�» �]Zeد را [�a .|ÀËZ¼¿ ÄÀÌ�Ì ��اÄ^e�» �Ë اول Â¿Zy dÌ]Â^�» �]Zeار [�اي 

,௧ܥ«ZÅ�Ì¤fي   ,ℎ௧ܯ ௧ܰ , ݀௧   Ê» اج�zfا� �Ëرت زÂ� Ä] .دÂ�  

ܮ = ௧ܧ ∑ ௧ஶߚ
௧ୀ଴ ൜൤஼೟

భష഑

ଵିఙ + ଵ
ଵି௕

ଵି௕(ℎ௧ܯ) − ே೟
భశആ

ଵାఎ ൨  + ௧ߣ ቂݓ௧ ௧ܰ + ߬௧ +

௧ିଵܭ௧ିଵݎ + ݈௧ + ቀ1 + ൫r௧ିଵ
ௗ − ௦൯ቁݎݐ ௗ೟షభ

గ೟
+ ெ௛೟షభ

గ೟
+ ܳ௧ ∗ ܵ௧ − ܿ௧ − ௢ݐ − ௧ܭ −

(1 − ௧ିଵܭ(ߜ − ቀ1 + ൫r௧ିଵ
௟ ൯ቁ ௟೟షభ

గ೟
− ݀௧ − ℎ௧ܯ − ௦ݐ  −  ܳ௧ିଵ ∗ ܵ௧ିଵቃൠ    

௧ܥ 
ିఙ =  (٨)   ௧ߣ

ℎ௧ܯ 
ି௕ = ௧ߣ − ௧ܧ ߚ

ఒ೟శభ
గ೟శభ

  (٩) 
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 ௧ܰ
ఎ = ௧ߣ

ௐ೟
௉೟

  (١٠) 

௧ߣ = ߚ ቀ1 + ൫r௧
ௗ − ௧ܧ ௦൯ቁݎݐ

ఒ೟శభ
గ೟శభ

 (١١) 

ܳ =  ܽଵଵܳ௧ିଵ + ܽଵଶr௧
௟  + ܽଵଷ r௧

ௗ   )١٢(  

  اي و  ¿ZÅ :ÊËZÆي Ì·Âe|¯نن|ه ¯ZلاZÅي وا��Ä[ن´Zه  .٤-٢

[Z´Àه  �z] وا��Äدر  [Z´ÀهZÅي  از  زZËدي  e |اد  ¯Zلاي  اي،  ¯|ام   �Å  Ä¯ دارد  وÂmد   ZÅ

  |Ì·Âe وا���ËZ¼f»Ê»Äي  ¯Zلاي  ÀÀ¯|Ì·Âe|ه   �Å  .|À¯  \Ì¯�e  Z]  �Ëز  Ä·دZ »  ª^� اي 

¯Zر(  ��«ÄËZ(    ࢚ࡺ¿�Ìوي  [Ä  ࢚ࡷ)و   �«Z¿  d]Z«ر  �Ëا�� در  را  آن  و  ¯�ده   |Ì·Âe ¯Zلا   ،(

  ¯�Ìa ( .|Àوي «١٤Ê، از را[�Ä (࢚࡭§�وش ر�Z¿|ه و Â·ÂÀ°e Ä¿Z°eژي   

௧ݕ = ௧ܣ ௝ܰ.௧
ଵିఈܭ௝.௧

ఈ   (١٣) 

(௧ܣ)݃݋݈ = ௧ିଵܣ݃݋஺݈ߩ + ௧ߝ   (١٤) 

وا��Äأ«� [Z´Àه   ®Ë  Ä·ÄÀÌÆ]  t�� ا¿Zzfب  [¼Â�Àر  اي،   ،ÄËZ»�� ¯Zر،  ¿�Ìوي  از  اي 

  �j¯ا|uدن�¯ ) Ä�]رت راÂ�] هZ´À] دÂ� �]Ze .dه ا�Z´À] دÂ� �]Ze١٥Ê» فË� e ( .دÂ�  

Π௝.௧൧ൣ ݔܽ݉ = ௧ܣ ௧ܰ
ଵିఈ ௝.௧ܭ

ఈ
௝ܲ.௧ − ௧ܲ ௧ܹ ௝ܰ.௧ − ௧ܲݎ௧ܭ௝.௧         (١٥) 

[|�d   ࢚ࡺو   ࢚ࡷ[d�ËZ ��اÄ^e�» �Ë اول را ¿�^Z� Ä] dزي «�u Ê» ،Ä¸X|ا¯�j[�اي 

و «Ê  ࢚.࢐࡯ࡹآورد.    dه ا�Z´À]  ÊËZÆ¿  ÄÀË�Å  �]اÂe  Ä] �¼¸ZÌت لا�³ا¿��Ì³ي  ا¿Znم   Z] Âeان 

  ر�Ì|. ࢚.࢐࡯ࡹ[� �u\   ࢚.࢐ࡷو  ࢚.࢐ࡺÊËZ�Z¬e [�اي  

௝.௧ܥܯ = ଵ
஺೟

( ௐ೟
ଵିఈ)ଵି஑ (ோ೟

ఈ )஑  )١٦ (  

௝ܰ.௧ = (1 − ௝.௧ܥܯ (ߙ
௒ೕ.೟
ௐ೟

 (١٧) 

௝.௧ܭ = ௝.௧ܥܯ ߙ
௒ೕ.೟
௥೟

  (١٨) 
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ا·´Âي ا¿Z�vري   d]Z«ر  ÄÌ��§ [�اي   �Åو�a  ¾Ëا ا�Z¨fده ١٩٨٣(   ١¯Â·Zو   در  �|ه    ) 

dا�. d¼Ì« در ¶»Z¯ فZ� ¿ا Â´·ا ¾Ëهدر اZ´À] ده و³~اريÂ ¿̂ ºÅا�§ ZÅ   Z�Z¬e زادZ» مZ´ÀÅ

¿�Ë|m Äz|ي ¯Ä در روش    �Âد.«|ت �|م Z eدل ر§� ¿¼d¼Ì« �ÌÌ¤e  Ä¸Ì�Â]Ê در ¯ZeÂه

Â¿ZÌf�Ë�¯ روش Ä] طÂ]�» ،|� دZnËو اÂ·Z¯- مÂËZ^ÀrËا-�¿ÂËروش  ٢٠٠٥(  ٢ا ¾Ëدر ا .dا� (

Âeرم در  [Z´Àه  d]Zi d¼Ì« ا¿|ازه  Ä] ¿u ،|Àf�Ì|ا»¶  Z« Ä¯ ÊËZÅدر [Ây d¼Ì« ¶Ë| e Äد 

Ê»  ¶Ë| e را  Âyد   d¼Ì«  ¶^« »d¼Ìدوره   Ê»Â¼�  �yZ�  .|ÀÀ¯  رمÂe ر�|  ¿�خ  و    ZÅ

Ê» فË� e �Ëرت زÂ�] .دÂ�  

௧ܲ =  ൣ(1 − ω)( ௧ܲ
∗)ଵିఏ + ω(ߨ௧ିଵ ௧ܲିଵ)ଵିఏ൧

భ
భషഇ  (١٩) 

 [�Âرت ز�Ë ا�Z°¼Å  .dران«Ê¬Ì¨¸e �bÌ¸Ì§ ÊÀvÀ در روش ¯�Â¿ZÌf�Ë و 

ො௧ߨ = ଵ
ଵାఉ ො௧ିଵߨ + ఉ

ଵାఉ (ො௧ାଵߨ)௧ܧ + (ଵିఠఉ)(ଵିఠ)
ఠ(ଵାఉ) ݉ෞܿ ௧ +  (٢٠) ௧ߥ

دوم، [Z´Àه  Äfدر د�    Z]  ¶»Z¯ d]Z«ر [Zزار   �Ìv» در  Ä¯ |¿دار dÌ·Z §  ÊËZÆ¿ ¯ZلاZÅي 

¯ZلاZÅي    \Ì¯�eÄايوا��    ÊËZÆ¿ ¯ÀÀ|ه  «��ف   Ä] در   |uوا »Z¯ ®Ë \·Zلاي  در  را  آن 

Ê» ¶ËÂve  d]Z«ن دادن رZ�¿ اي�] |Ë|m ي�ÀÌ¯ يÂ´·ره �| در اZا� Ä¯ رÂ�¿Z¼Å .|ÀÅد

dÌ�°Ëد  �yZ� از  «Ê  -ا¿Z�vري  ا�Z¨fده   �fÌ¸´Ìfها�Z´À]  �yZ�  ¾Ëا در  ZÅي  �Âد. 

¯�ده و �e    �] �bأ«Ì¾اي  ZÅي وا��ÀÀ¯ |Ì·ÂeÄ|ه ¯ZلاZÅي ¿ZÆ¿ ،ÊËZÆده Âyد را از [Z´Àه

  ¯Ì¯�e Z] (.|À\ آ¿Â�v» ZÆل Âyد را در Z] ®Ëزار ر»ÄËZa١٣Ê» Ä��� Êf]Z را[�Z¼� Äره (

௧ݕ = ൤∫ (݆)௧ݕ
ഇషభ

ഇ ௝݀
ଵ

଴ ൨
ഇ

ഇషభ
  (٢١)   

  �])  Ä�]را ¯ZلاZÅي  ٢٢ا�Zس   d¼Ì«  Ä]  ÄmÂe  Z]  ÊËZÆ¿ ¯ZلاZÅي  ¯ÀÀ|ه   |Ì·Âe [Z´Àه   (

د¿^Zل  اي  Äوا��  Ä] �j¯ا|u    يZ�Z¬e  �]Ze اول،   Ä^e�»  �Ëا��  Ä¯ dا� �Âد Âyد  ¯�دن 

 
1. Calvo 
2. Christiano-Eichenbaum-Evans 
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  Äه وا��Z´À]࢐  )  Ä�]رت راÂ�]  \Ìe�f] ÊËZÆ¿ يZÅلاZ¯  d¼Ì« �yZ� ¾ÌÀr¼Å و ٢٣و (

)٢٤Ê» فË� e (   .دÂ�  

௒೟(௝)ݔܽ݉ = ௧ܲݕ௧ − ∫ ௧ܲ(݆)ݕ௧(݆) ௝݀
ଵ

଴   )٢٢   (  

(݆)௧ݕ = ቂ ௉೟
௉೟(௝)ቃ

ఏ
   (٢٣)  ௧ݕ

௧ܲ = ቂ∫ ௧ܲ(݆)ଵିఏ
௝݀

ଵ
଴ ቃ

భ
భషഇ     (٢٤)   

  [�z دو·d و [Z¿ك «�¯�ي  .٤-٣

Ä]  Ê·Âa d�ZÌ� لال¬fا� Ämدن درÂ] ¾ÌËZa ان و�Ëي در ا�¯�» ®¿Z] لال¬fا� د·Ì¶ �|م 

Ê¼¿  ان�Ëدر ا Ê·Z» d�ZÌ� از  d§�³ ��¿ ا در�n» رتÂ�] ي را�¯�» ®¿Z] و d·ان دوÂe

  ،Ê¿Z»�¯ غZ^�)١٣٨٩  ®¿Z] و dازن ا�Âf» رتÂ�] دÂy ÄmدÂ] �¨u لZ^¿د Ä]  d·دو .(

«�¯�ي ¿�Ì �لاوه [� اÅ|اف ذاÂy Êeد در Z´ÀÅم ¿ZÌز دو·d را در راه ر�Ì|ن [Ä اÅ|ا§�  

Ê» ريZË  Z»ا .dا� d¨¿ و §�وش ZÅ|»درآ �ËZ� ،تZÌ·Z» d§ZËدر ،d·درآ«| دو �^À»  .|À¯

وام  Ä] ا»|ام   ،|À¯  ÄËÂ�e را  Âyد  «Zzرج   �Ì�»  ¾Ëا از  ¿Âfا¿|   d·دو [Z¿®  ا�³  از  �Ì³ي 

Ê» وام«�¯�ي ¾Ëا Ä¯ |À¯Ê» لÂa ª¸y Ä] �nÀ» ي�Ì³  .دÂ�  

௧݋ + ௦ݐ + ௢ݐ + ݉௧ −  ௠೟షభ
గ೟

+ ௧݅݋݃ = ݃௧  ٢٥( ) 

) [ÂدÄm دو·Z� \Ìe�e Ä] Ä¯ d«¶  ٢٥در را[�Z¼� Äره   �]ZÀ» ،`q d¼� در ��ف (

  d¨¿ �Zدرات  از   ¶�Zu  Ê¬Ì¬u «ZÌ·Zت(࢚࢕)درآ«|ZÅي   �´Ëد از   ¶�Zu |»درآ  ، ZÅ(࢚࢕)  ،

ا�Zq ،dپ Âaل (��ªÌ¬u t ا�f¬�اض از    (࢙࢚)درآ«| �Zu¶ از «ZÌ·Zت [� �Âد ��bده  

 Ê°¿Z]  ºf�Ì࢚࢓� − ష૚࢚࢓ 
࢚࣊

 ZÅ|»درآ  �ËZ� دو·d    (࢚࢏࢕ࢍ))،  «Zzرج   ¶»Z�  dرا�  d¼� و

(  (࢚ࢍ)  Ä�]را [�Âرت   d¨¿ �Zدرات  از   ¶�Zu |»درآ  .d٢٦ا�] [Âده،   (  ÄريÂ�    خ�¿  Ä¯

ارز    Ê¼ݎܧر�௧)  d¨¿  d¼Ì« (،( ௧ܲ
௢)    d¨¿ «�Ìان �Zدرات  )و  ௧ܻ

௢) دهZ¨fا�  Z]  از   |ÀËآ�§  
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AR(1)  Ä]Ê» tË��e �Ëرت زÂ�:دÂ�  

௧݋ = ௧ݎܧ ∗ ௧ܲ
௢ ∗ ௧ܻ

௢  )٢٦ (  

݃݋݈ ௧ܲ
௢ = ݃݋௣௢݈ߩ ௧ܲିଵ

௢ + ௧ߝ
௣௢௜௟ )٢٧ (  

݃݋݈ ௧ܻ
௢ = ݃݋௒௢݈ߩ ௧ܻିଵ

௢ + ௧ߝ
௒௢௜௟  )٢٨ (  

௧ݎܧ݃݋݈ = ௧ିଵݎܧ݃݋݈ + ௧ߝ
ா௥ )٢٩(   

از را[�Â�  ) Äد«ZÌ·Zت [�    �Ì¿ ده�bده،  �٣٠�b� دÂ� �] تZÌ·Z» ه از ¿�خ|� ¶�Zu (

 .dه ا�|� ¶Ì°�e Ê°¿Z] ده�b� ان�Ì» ده و�b� دÂ�  

௦ݐ = ௦ݎݐ ∗ r௧ିଵ
ௗ ∗ ݀௧ିଵ  (٣٠) 

௢ݐ = ఘ೟ݕ ∗ ݁௧ (٣١) 

�ÂÀان ZÆÀe ¿�خ [ZزدÄ] ،  ZË ÊÅ(ࢊ��)لازم [~¯� ا�d در ا�a ¾Ëو�Å، ¿�خ �Âد ��bده  

  Ä¯ d·دو Ê·Z» Ä�¸� Ä] ÄmÂe Z] Â´·ا ¾Ëدر ا ¾ÌÀr¼Å .dه ا�|� Äf§�³ ��¿ ه در�Æ] خ�¿

و   (௧ܦܩ)[� �Ê·Âa d�ZÌ «�¸� ا�Ê·Âa ÄËZa ،d از «Â¼nع [|ÊÅ دو·Z] Ä] d¿® «�¯�ي  

  Ì°�e¶ �|ه ا�d.   (௧ܴܨ௧ܵ)داراZy ÊËرZ] Êm¿® «�¯�ي  

݉ = ௧ܦܩ  + ܵ௧ܴܨ௧  (٣٢) 

  Ä�]را [Z¿®    )٢٩(در   ÊmرZy ÊËدارا  �·Zy  ªË�� از  «�¯�ي   ®¿Z]  ÊmرZy  ÊËدارا

  �Âد. Ê» ¶�Zu (௧ܵ)در ¿�خ ارز ر�¼Â�¯ Êر   ��ب (௧ܴܨ)«�¯�ي  

  ZÅي Zneري [Z¿ك.  ٤-٥

 ®¿Z] عÂ¿ ¾ËاÊ» �a و |Àf�Å دÂ� \�¯ لZ^¿د Ä] ديZ�f«ا Âeان  Z´À] ®Ë |À¿Z¼Å ZÅه 

௧ݎ)، Â� ®Ëد «��b� Ä] �zده Â¿Zyار  (௧݀)§�ض ¯�د [�Ë~a Zش ��bده از Â¿Zyار  
ௗ)  و ،

�Ë~a Z](݀௧ش وام از [Z¿® «�¯�ي 
௖)  ار|¬» ،(r௧

௖)  Ê» صZ�fyي ا�¯�» ®¿Z] Ä] دÂ�  |ÀÅد
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ا�b� ¾Ëده و از  ا�Z¨fده   Z]  ¾ÌÀr¼Åده�b� دÂ� خ�¿ ¿�خ [�Æه [Zلا�e از   Z] ،ZÅ  ZÅ(ݎ௧) Ä]  ،

  ¯ZÅ  .|ÀÀ وام �aداZ´À]Ê» dyه

௧ߨ = ௧ܮ௧ݎ − r௧
ௗ݀௧ − r௧

௖݀௧
௖ (٣٣) 

)  Ä�]را ا�Zس   �]٣١Ê¿Â¿Z« ذ�Ìyه  و   Ê§Zا� ذ�Ìyه   �¼m ௧ߥ)  )  ௝݀௧)    عÂ¼n» و 

  Ê°¿Z] ��bده  (௧ܮ)ÌÆ�eلات   ¶¯  Z] «�¯�ي  [�ا[�   ®¿Z] از   Êf§ZËدر وام  و   Ê°¿Z] ZÅي 

Ê»  د  وÂ�(ߥ௧)   .dا� Ê§Zو ا� Ê¿Â¿Z« ه�Ìyخ ذ�¿  

௧ܮ = (1 − ௧)݀௧ߥ + ݀௧
௖  (٣٤)   

 ®¿Z]  دÂ� ZÅ دÂy  ) »Ì| (٣٠را [� ا�Zس Â� �]Zeد  ¯ZÀ] .|À[�اu (  ¾Ë|ا¯٣١Ê» �j) و 

 ®¿Z] �¿لا�³ا �]ZeÄ] d^�¿ |ËZ] ريZne يZÅ ܮ௧   ،݀௧  ،݀௧
௖ ߦ௧   ߣو௧ .دÂ� �j¯ا|u   

௧ߨ ݔܽܯ = ௧ܧ ∑ ௧ஶߚ
௧ୀ଴ ௧ൣr௧ߣ

௟ܮ௧ − r௧
ௗ݀௧ − r௧

௖݀௧
௖൧  (٣٥)   

�Zزي    ÄÀÌÆ]  Ä�]را)  Ä�]را [�Âرت  [Z´Àه  «٣٣Êر§Zfر  ¿�Zن   Ä¯ دهÂ] Z�Z¬eي  )   |Åد

  ³~اري Â¿Zyار ا�Ê ]Ze ZÅ.d از ��bدهÌÆ�eلات [Ê°¿Z از �¼Z´À] dه

௧ܮ = ୰೟
೏

୰೟
೗ ݀௧ + ݀௧

௖  (٣٦) 

¿�خ �Âد ��bده  ¾ÌÌ eÊ» ا¿Znم  ا�Z^fر  [�اي  ZÅي [Â� ��Âe Ê°¿Zراي Âaل و  �Ì³د. 

  ).١٣٩٤(اZË|¼uن،  �Âد ي آن از »�Z|ه ز�Ë ا�Z¨fده «Êا·´Z�Âز

1 + r௧
ௗ = ൬1 + r௧ିଵ

ௗ

1 + ௗݎ̅
൘ ൰

ఘೝ

∗ ቀ1 + π௧
1 + തൗߨ ቁ

ఘഏ
∗ ቀy௧ തൗݕ ቁ

ఘ೤
∗

ቀμ௧ ൗߤ̅ ቁ
ఘഋ

௧ߝ
௥ௗ          )٣٧(  

  Ä¯̅ݎௗ ،ߨത   ،ݕത   ،̅ار    ߤ|ËZa دلZ e d·Zu ل درÂa |و ¿�خ ر� |Ì·Âe ،رمÂe ،دÂ� خ�¿ \Ìe�e Ä]

  .dߩا�గ  ، ߩ௬  ߩఓ    دÂ� خ�¿ ¾ÌÌ e در Ê´ÀË|¬¿ |و ر� |Ì·Âe ،رمÂe �Ì¤f» وزن \Ìe�e Ä]

௧ߝZÅي [Â] Ê°¿Zده و  ��bده
௥ௗ  ده�b� دÂ� خ�¿ ¾ÌÌ e Ä] «�[Âط  ZÅي [Ê°¿Z ا�Â�  .dك 



 ٢١  ...  اقfصZد ¯لان � «fغZÅ�Ìي[ZÅي [e Ê°¿ZأثZÌ·Z» �Ìت �Âد ��bده 

 ®¿Z] رZf§ر ºÅ ي و�¯�» ®¿Z] رZf§ر |ËZ] ºÅ Ê°¿Z] لاتÌÆ�e دÂ� خ�¿ ¾ÌÌ e ي  [�ايZÅ

 ®¿Z]  Ä¯  ÊËZÅ�Ì¤f» از   Ê°Ë �Ì³د.  »�ار  �Âد ÌÆ�eلات  Zneري «|¿��  ¿�خ   ¾ÌÌ e در   ZÅ

Ê» ��¿در  Ä�]رت راÂ�] لاتÌÆ�e دÂ� خ�¿ ¾ÌÌ e ه|�Z« ¾Ëا�]ZÀ] .dرم ا�Âe خ�¿ ،|¿�Ì³

)٣٥Ê» ºÌ�Àe ( دÂ� دتZ � ) ،�Æ»١٣٩٤.(  

௧ݎ = ௧ିଵݎ௥ߩ + ൫ݎ௧
ௗ − ௧ିଵݎ

ௗ ൯ + ௧ିଵߨߴ + ݁௥௧
ௗ   (٣٨) 

 Z] ÄËÂ�eزار.  ٤-٦

���ËZ]|    Ä در ��اZ] ÄËÂ�e �Ëزار،    Ä¯  ÊÀ » ¾Ë|] .|�Z] ¶¯ يZ�Z¬e  Z] ���Ä ¯¶ [�ا[� 

 Ä¯ ¶¯¶»Z�   |Ì·Âe ¶¯ݕ௧   ف��» ¶»Z� Ä¯ ¶¯ يZ�Z¬e Z] �]ܿرا [�ا௧  d·رج دوZz» ،݃௧   و

ÄËZ»�� يZ�Z¬e  ܫ³~اري௧   .|�Z]  

௧ݕ = ܿ௧ + ݃௧ +  (٣٩)  ௧ܫ

 ا·´Â«¬|اردZa ÊÅرا«ZÅ�fي  .٥

  ÊÅارد|¬» «Za  Êرا«ZÅ�fي[�اي  ا�Z¨fده  روش   |Àq از   Â´·در  ا  ZÅ�f»راZa از   Êy�] �Âد. 

�Åو�a  ،ه|�¿ [�آورد  ÂÀ¯Zeن   Ä¯  ZÅ�f»راZa از   Êy�]  Z»ا  ،dا� �|ه  [�آورد   �´Ëد ZÅي 

 Ê» داده از  ا�Z¨fده   Z]  d�ËZ] روش  ��Âe ¯�Âر  در  «ÂmÂد   Ê «وا ZÅ  |À¿Z¼Åي  آ«Zري  ZÅي 

 dدر� �j¯ا|u ،¾Ë�Ì] ار  روش|ËZa �ËدZ¬» از ZÅ�f»راZa از Êy�] .|¿Â� زده ¾Ì¼ze ... و ÊËZ¼¿

  ÄËZ»�� لاكÆfل ¿�خ ا�Zj» انÂÀ� Ä] .d�Ì¿ ZÆ¿آورد آ�] Ä] زيZÌ¿ اج �|ه و�zfا� ZÅ�Ì¤f»

 Ê» اج�zfا� ÄËZ»�� d¯�u ه|�Z« د درÂmÂ» يZÅ�Ì¤f» ار|ËZa dÌ و� Ä¸Ì�Â] .دÂ�  

௧ܭ = ௧ܫ + (1 − ௧ିଵܭ(ߜ ⇒ ഥܭ  = ̅ܫ + (1 − ഥܭ(ߜ  ⇒ ߜ  = ூ̅
௄ഥ     

  Ä·دZ »  Ä] «�[Âط  �ZaÊ�y    ¶»Zرا«ZÅ�fي   d·دو  ÄmدÂ]  |Ì«  Ä] «�[Âط  �|ه 
ഥ࢕
ഥࢍ  ، ࢚ഥ࢙

ഥࢍ ، ഥ࢕࢚
ഥࢍ  ، ഥ࢓

ഥࢍ  ، ଙതതതതത࢕ࢍ
�ഥ     ¶»Zࢍ [Zزار   ÄËÂ�e ഥ࡯و 

 ഥ࢟  ، ഥࡳ
ഥ࢟  ، തࡵ

ഥ࢟   Ê» ا��zfاج  روش   ¾Ëا از   �Ì¿  .دÂ�
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d^�¿  ¾Ëا  ¾Ì¼ze �Zل[�اي  �Âل  در   ZÅ�Ì¤f»  ¾Ëا  ¾Ì´¿ZÌ» از   ،ZÅ  Êر��] «Âرد  ZÅي 

  .dده �|ه ا�Z¨fا�  
  

  . «¬|اردZa ÊÅرا«ZÅ�f )١(m|ول 

 �f»راZa  �f»راZa انÂÀ�  �f»راZa مZ¿   ار|¬»   �^À»  

઺ ه|ÀÀ¯ ف��» Ê¿Z»ز tÌm�e خ�¿  Beta ن    ٩٧/٠ZÌ¸¯Âe)١٤٠٠ (  

ો 
دوره  ¾Ì]  ÊÀÌ�¿Zm  ��¯ اي �°� 

  ) ١٣٩٩( ZÌ¸¯Âeن و Z°¼Åران    ١٢٣/١ Sigmac  «��ف

񯿿 
[�Æه  ��¯ «Z¿|ه�°�  Ê¬Ì¬u اي  ZÅي 

  ) ١٣٩٩( ZÌ¸¯Âeن و Z°¼Åران    ١٧/٢ Âa  Bل

િ  رZ¯ وي�Ì¿ Ä��� ��¯ �°�  Sigman ران    ٩١٣/٢Z°¼Å ن وZÌ¸¯Âe )١٣٩٩ (  

હ  |Ì·Âe �]Ze در ÄËZ»�� ºÆ�  Alpha ٤٢/٠  
��yوي و Z°¼Åران  

 )١٤٠٠ (  

  ) ١٤٠٠(ZÌ¸¯Âeن    ٠٦٥/٠ Delta  ¿�خ ا�Æfلاك  ઼

૑ Ê³|À^�q Ämدر  Omega ن    /.٥ZÌ¸¯Âe)١٤٠٠ (  

ૉ� ¾§ Ê¿ÂÌ��³د رÂy \Ë�� آوري  rho_a ٩٢/٠    Ê»ا�Æ]١٣٩٥(«لا (  

ૉ󏿿󿿿  d¨¿ Ê¿ÂÌ��³درÂy \Ë��  rho_or ٩٥/٠    Ê»ا�Æ]١٣٩٥(«لا (  

  §�ض �aو�Å   ١٠/٠ �b�  tr_sده¿�خ «ZÌ·Zت [� �Âد   ܛ��ܜ

ૉ򟿿  لÂa ºnu Ê¿ÂÌ��³د رÂy \Ë��  rho_m ن    ٧٩/٠ZÌ¸¯Âe)١٣٩١ (  

઺ૈ  لÂa ºnu ان�Ì» رم درÂe اف�v¿وزن ا  rho_pi ن    - ٤٥/١ZÌ¸¯Âe)١٣٩١ (  
઺ل ܡÂa ºnu ان�Ì» در |Ì·Âe اف�v¿وزن ا  rho_Y ن    - ٣٤/٢ZÌ¸¯Âe)١٣٩١ (  

ૉૈ  ف|Å رمÂe Ê¿ÂÌ��³درÂy \Ë��  rhopi_t ن   ٨٩١٢/٠Z³�Æ»)١٣٩٢ (  

ૉ󿿿  لاتÌÆ�e دÂ� خ�¿ Ê¿ÂÌ��³درÂy \Ë��  rho_r دت ٩٠/٠Z �  �Æ»)١٣٩٤ (  

ૉ󿿿󿿿  Ê¿Â¿Z« ده�b� Ê¿ÂÌ��³درÂy \Ë��  Rho_rr ٨٥/٠ Ê»ا�Æ]١٣٩٥(  «لا (  

૔  لاتÌÆ�e دÂ� رم ¿�خÂe \Ë��  vartheta ١٠/٠  �Æ» دتZ �)١٣٩٤ (  

𿿿૚૚  \Ë�� مZÆ� d¼Ì« نÂÌ��³درÂy  𿿿૚૚ ٩٠/٠    Ê»ا�Æ]١٣٩٥(«لا (  

𿿿૚૛  \Ë���Ìiأe  مZÆ� d¼Ì« لات درÌÆ�e  𿿿૚૛ ٢٢/٠    Ê»ا�Æ]١٣٩٥(«لا (  

𿿿૚૜  \Ë���Ìiأe  مZÆ� d¼Ì« ده در�b�  𿿿૚૜ ٢/٠ -    Ê»ا�Æ]١٣٩٥(«لا (  

P1  d·رج دوZz» Ä] d¨¿ |»درآ d^�¿  P1 ٤٤/٠  �Åو�a تZ^�Zv»  

P2  d^�¿ d·رج دوZz» Ä] تZÌ·Z»  P2 ٣٦/٠  �Åو�a تZ^�Zv»  

P3  رجZz» Ä] لÂa ºnu d^�¿  P3 ٨٩/٢  �Åو�a تZ^�Zv»  

P4  رجZz» Ä] ZÅ|»درآ �ËZ� d^�¿  P4 ١٣/٠   �Åو�a تZ^�Zv»  

P5  رجZz» Ä] ده�b� �] تZÌ·Z» |»درآ d^�¿  P5 ٠٨/٠   �Åو�a تZ^�Zv»  

P6  |Ì·Âe Ä] ف��» d^�¿  P6 ٤٦/٠   �Åو�a تZ^�Zv»  



 ٢٣  ...  اقfصZد ¯لان � «fغZÅ�Ìي[ZÅي [e Ê°¿ZأثZÌ·Z» �Ìت �Âد ��bده 

 �f»راZa  �f»راZa انÂÀ�  �f»راZa مZ¿   ار|¬»   �^À»  

P7  |Ì·Âe Ä] d·رج دوZz» d^�¿  P7 ١٢/٠  �Åو�a تZ^�Zv»  

P8 ÄËZ»�� d^�¿ |Ì·Âe Ä] ³~اري  P8 ٢٤٥/٠  �Åو�a تZ^�Zv»  
�Åو�a �³دآوري :�^À»  

  ZÅي واق Ä�ËZ¬» Ê گ�ZfورZÅ [� ا�Zس ا·´Â و داده  .٥-١

از روش  Ê°Ë  يZÅ�Ì¤f» «¬Zf�³ Ä�ËZورZÅي   ،Ê»Â¼� دلZ e ارزÊ]ZË ا·´Âي  «f|اول  ZÅي 

ÄÌ^�  Ê¼fËرZ´·  dÌ و� در  «ZÅ�Ì¤fي    –�Zزي �|ه   Ê¸°Ì� ء�m يZÅورZf�³  Z]  Ê�y

  ¾Ì´¿ZÌ» ورZf�³ دو ،Â´·ازش ا�] Ê]Ây Êر [�ر�Â�À» Ä] Â´·ا ¾Ëدر ا .dد ا�Z�f«ا Ê «وا

ÄÌ^� «ZÅ�Ì¤fي  « ZÌر  ا¿�vاف  دادهو  ا�Zس   �]  Z]  Ê «وا و  [Z�  ®¿Zزي �|ه   Ê¸�§ ZÅي 

�Zل   از  وا» Ê    Ze١٤٠٠    ١٣٧٠«�¯�ي  «ZÅ�Ì¤fي  [�اي   ا[f|ا  در   .dا� �|ه   Ä�ËZ¬»

¶�§  Ê¸°Ì� اي�mا Å|رZ°��a ®Ëت   �f¸Ì§ از روش  ا�Z¨fده   Z] �b� م �|هZn¿ا  ÊËزدا

  ) ٢(اZÅ�Ì¤f» ¾Ë [�اي رو¿|زداZÅ�Ì¤f» ÊËي «Âرد ¿�� ا¿Znم �|ه ا�d. [� ا�Zس m|ول  

Ê» نZ�¿ Ê]�ne Ê]ZËارز  Ê]Âz] ان را�Ëد اZ�f«ه �|ه در ا|ÅZ�» dÌ «وا Â´·ا ¾Ëا Ä¯ |Åد

ÄÌ^�  .dزي ¯�ده ا�Z�  
  

  ZÅي واق lËZf¿ Z] Ê ا·´Ä�ËZ¬» Â داده  ). ٢(m|ول 

�Ì¨f»  
�·ZyZ¿|Ì·Âe  

Ê¸»  
 «��ف
  

«ÂmÂدي  
 ÄËZ»��  

«Zzرج  
d·دو  

  Âeرم 

 ¾Ì ¿́ZÌ»  
 Â´·٠.٠٠١  ٠.٠٠٥  - ٠.٠٠٢  ٠.٠٠١  ٠.٠٠٠٢  ا 

  ٠.٠٠٠  ٠.٠٠٠  ٠.٠٠٠  ٠.٠٠٠  ٠.٠٠٠٠  ZÅي وا» Ê داده
ا¿�vاف  

  « ZÌر 
 Â´·٠.٠١٥  ٠.١٩  ٠.٠٥٦  ٠.٠١٨  ٠.١  ا  

  ٠.٠١٨  ٠.١٢  ٠.٠٥١  ٠.٠٣١٥  ٠.٢٢  وا» ZÅ Êي داده
 :�^À»Äf§ZË يZÅ  �Åو�a  
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٦. Ê]�ne ¶Ì¸ve 

١-٦.    d·Zح Z] ÄËZ»�� زارZ] رÂم ح�|� d·Zده در ح�b� دÂ� �] تZÌ·Z» لZ¼ا� Ä�ËZ¬»

 ÄËZ»�� زارZ] رÂح�  

  Ê¨À» اف�v¿ث ا�Z]  ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u م|� d·Zu در Ê°¿Z] ده�b� دÂ� �] تZÌ·Z» Ä¿Z°e

�y)  ÄËZ»�� [Zزار  وÂmد   Z]  Z»ا  .dا� �|ه  Âyد  اZf�Ëي   dÌ و� از   |Ì·Âe  �Ì¤f»  (¾Ìq

  ¾Ëا d·Zu دو �Å در .dد �|ه ا�Ây يZf�Ëا dÌ از و� |Ì·Âe �Ì¤f» d^j» اف�v¿ث ا�Z]

 d�~³ Z] Ä¿Z°e١٠  .dا� Äf�³زZ] دÂy يZf�Ëا dÌ و� Ä] دوره  
  

 
ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u م|� d·Zu در |Ì·Âe Ê¿آ �À¯وا �]Ze  

 ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u  d·Zu در Ê¿آ �À¯وا �]Ze  
  ¿¼Âدار وا¯ن� آ¿Ì·Âe Ê|  . )١( ¿¼Âدار 

 :�^À»Äf§ZË يZÅ  �Åو�a  
  

��bده �Âد  ¿�خ   d^j»  Ä¿Z°e اف�v¿ا [�Zث   ،ÄËZ»�� [Zزار  Â�uر  �|م   d·Zu در   ZÅ

�y) ÄËZ»�� زارZ] دÂmو Z] Z»ا .dه ا�|� Zf�Ëا dÌ از و� ÊeZÌ·Z» يZÅ|»درآ Ê¨À»  (¾Ìq

  ¾Ëا d·Zu دو �Å در .dه ا�|� Zf�Ëا dÌ از و� ÊeZÌ·Z» يZÅ|»درآ dÌj» اف�v¿ث ا�Z]

 d�~³ Z] Ä¿Z°e١٠  .dا� Äf�³زZ] دÂy يZf�Ëا dÌ و� Ä] دوره  
 



 ٢٥  ...  اقfصZد ¯لان � «fغZÅ�Ìي[ZÅي [e Ê°¿ZأثZÌ·Z» �Ìت �Âد ��bده 

 
     ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u م|� d·Zu ت درZÌ·Z» Ê¿آ �À¯وا �]Ze  
   ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u  d·Zu ت درZÌ·Z» Ê¿آ �À¯وا �]Ze  

  . ¿¼Âدار وا¯ن� آ¿ZÌ·Z» Êت  )٢( ¿¼Âدار 
 :�^À»Äf§ZË يZÅ  �Åو�a  
 

از    d·دو «Zzرج   d^j» ا¿�vاف  [�Zث   ،ÄËZ»�� [Zزار  Â�uر  �|م   d·Zu در   Ä¿Z°e  ¾Ëا

  ÄËZ»�� زارZ] ¾f§�³ ��¿ در Z] تZÌ·Z» و�� ÄÀË�³در ¾ÌÀr¼Å dه ا�|� Zf�Ëا  dÌ و�

�y)  ¾Ëا d·Zu دو �Å در .dه ا�|� Zf�Ëا dÌ از و� d·رج دوZz» �ÅZ¯ ث�Z] (¾Ìq

 d�~³ Z] Ä¿Z°e١٠  .dا� Äf�³زZ] دÂy يZf�Ëا dÌ و� Ä] دوره  

 
     ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u م|� d·Zu در d·رج دوZz» Ê¿آ �À¯وا �]Ze  
    ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u  d·Zu در d·رج دوZz» Ê¿آ �À¯وا �]Ze  
  . ¿¼Âدار وا¯ن� آ¿Zz» Êرج دو·d )٣(¿¼Âدار 

 :�^À»Äf§ZË يZÅ  �Åو�a  
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  d^j» اف�v¿ث ا�Z] ، ده�b� دÂ� خ�¿ d^j» Ä¿Z°e ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u م|� d·Zu در

�y )  ÄËZ»�� زارZ]  ¾f§�³  ��¿ در   Z]  Z»ا  .dه ا�|�  Zf�Ëا  dÌ و� از  Âaل   ºnu  (¾Ìq

 .dد �|ه ا�Ây يZf�Ëا dÌ ل  از و�Âa ºnu Ê¨À» اف�v¿ث ا�Z]    

 
     ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u م|� d·Zu ل درÂa ºnu Ê¿آ �À¯وا �]Ze  
  ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u  d·Zu ل درÂa ºnu Ê¿آ �À¯وا �]Ze  

  . ¿¼Âدار وا¯ن� آ¿Ê حÂa ºnل)٤( ¿¼Âدار 
 :�^À»Äf§ZË يZÅ  �Åو�a  
  

 
     ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u م|� d·Zu در ÄËZ»�� ديÂmÂ» Ê¿آ �À¯وا �]Ze  
    ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u  d·Zu در ÄËZ»�� ديÂmÂ» Ê¿آ �À¯وا �]Ze  

  . ¿¼Âدار وا¯ن� آ¿ÂmÂ» Êدي ��«ÄËZ )٥( ¿¼Âدار 
 :�^À»Äf§ZË يZÅ  �Åو�a  
  



 ٢٧  ...  اقfصZد ¯لان � «fغZÅ�Ìي[ZÅي [e Ê°¿ZأثZÌ·Z» �Ìت �Âد ��bده 

در d·Zu �|م Â�uر [Zزار ��«d^j» Ä¿Z°e ÄËZ ¿�خ �Âد    )٥([� ا�Zس ¿¼Âدار �¼Zره  

  .dا� اZf�Ë �|ه   dÌ و� از   ÄËZ»�� ديÂmÂ»  �Ì¤f»  Ê¨À» ا¿�vاف  [�Zث   Ê°¿Z] ��bده 

ا¿�vاف  [�Zث   (¾Ìr�y) ÄËZ»�� زارZ] ¾f§�³  ��¿ در   Z] «ZÌ·Zت  ÌÀr¼Å¾ درÄÀË�³ و�� 

«ÂmÂ» �Ì¤f» Ê¨Àدي ��«ÄËZ از و� dÌ اZf�Ë �|ه ¯Ä «¬|ار ا�ÅZ¯ ¾Ë از و� dÌ �|م  

 .dا� �f¼¯ ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u  

 ،ÄËZ»�� زارZ] دÂmو و ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u م|� d·Zu دو �Å ده    در�b� دÂ� �] تZÌ·Z»

Ê°¿Z]  ده�b� ان�Ì» Ê¨À» اف�v¿ا از و� dÌ اZf�Ë �|ه ¯Ä در d·Zu �|م    [�Zث   Ê°¿Z]

 .dده ا��¯ d¯�u Zf�Ëا dÌ و� Ä] ي�f�Ì] d��� Z] ÄËZ»�� زارZ] دÂmو  
 

 
  دار [Ê°¿Z در d·Zu �|م Â�uر [Zزار ��«Ze  ÄËZ[� وا¯�À آ¿�b� Êده «|ت    
  دار [Ê°¿Z در Â�u  d·Zuر [Zزار ��«ZeÄËZ[� وا¯�À آ¿�b� Êده «|ت    

  دار [Â¼¿ . Ê°¿Zدار وا¯ن� آ¿�b� Êده «|ت )٦( ¿¼Âدار 
 :�^À»Äf§ZË يZÅ  �Åو�a  
  

 ÄËZ»�� زارZ] �|م Â�uر   d·Zu ¿¼Âدار    در  ا�Zس  ¿�خ �Âد ��bده  ) ٧( [�   d^j» Ä¿Z°e  ،

  Z] تZÌ·Z» و�� ÄÀË�³در ¾ÌÀr¼Å .dه ا�|� Zf�Ëا dÌ رم از و�Âe خ�¿ Ê¨À» اف�v¿ث ا�Z]

 �y) ÄËZ»�� زارZ] ¾f§�³ ��¿ ه  در|� Zf�Ëا dÌ رم  از و�Âe خ�¿ Ê¨À» اف�v¿ث ا�Z] (¾Ìq

  .dا� ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u م|� dÌ ي از و��f¼¯ ان�Ì» Ä] �ÅZ¯ ¾Ëا Ä¯  
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    ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u م|� d·Zu رم درÂe Ê¿آ �À¯وا �]Ze  

    ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u  d·Zu رم درÂe Ê¿آ �À¯وا �]Ze  
  . ¿¼Âدار وا¯ن� آ¿Âe Êرم )٧( ¿¼Âدار 

 :�^À»Äf§ZË يZÅ  �Åو�a  
  

از   «¬|ار «��ف   Ê¨À» ا¿�vاف  [�Zث   ،ÄËZ»�� [Zزار  Â�uر  �|م   d·Zu در   Ä¿Z°e  ¾Ëا

�y)  ÄËZ»�� [Zزار   ¾f§�³  ��¿ در   Z]  ¾ÌÀr¼Å  .dا� �|ه   Zf�Ëا  dÌ ث  و��Z]  (¾Ìq

  .dه ا�|� Zf�Ëا dÌ از و� d^j» اف�v¿ا  
 

 
     ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u م|� d·Zu ف در��» Ê¿آ �À¯وا �]Ze  
   ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u  d·Zu ف در��» Ê¿آ �À¯وا �]Ze  

 . ¿¼Âدار وا¯ن� آ¿Ê «ص�ف )٨( ¿¼Âدار 
 :�^À»Äf§ZË يZÅ  �Åو�a  



 ٢٩  ...  اقfصZد ¯لان � «fغZÅ�Ìي[ZÅي [e Ê°¿ZأثZÌ·Z» �Ìت �Âد ��bده 

¿¼Âدار   ا�Zس   �])٩(Ä]  Ä¿Z°e  ¾Ëا �ZÆم  ،   d¼Ì«  Ê¨À» ا¿�vاف   d�Z]  \Ìe�e(qp)   و

ÄËZ»�� يZ�Z¬e  مZÆ� ³~اري در(hsd)  Ê» نZ�¿ Ä¯ dه ا�|� Zf�Ëا dÌ از و�  ¾Ëا |Åد

«ZÌ·Zت   ��«e  ÄËZأÂ¿�Ìiع  Z�Z¬eي  و  �ZÆم   d¼Ì«  �] را  « ZÀداري   ÄËZ»�� زارZ] در  ³~اري 

ÄËZ»�� Z�Z¬eي   Äf^·ا d¯�u  دارد.   Zf�Ëا  dÌ و�  d¼�  Ä] [�f�Ìي   d���  Z] ³~اري 

Ê»ده�b� «d^j در �Âد   |uوا  ®Ë �Ëا§�ا  Z]  ¾ÌÀr¼Å .|À¯ÄËZ»��  ،Ê°¿Z] ³~اران  ZÅي 

�ÂÀان Z] ®Ëزار [|ون ر�Ë® دار¿|.  ³~اري در ��f�Ì] ¶ËZ¼eÄ] Ê°¿Z] ºf�Ìي [�b� Äده

ÄËZ»�� يZ�Z¬e م وZÆ� d¼Ì« ده�b� دÂ� �] تZÌ·Z» لZ¼ا� Z] Ä»در ادا Z»زار  اZ] ³~اري در

Ä]  �b� و   Äf§ZË  �Ëا§�ا  ÄËZ»��  Ê» ¿�Zن   Ä¯ �|ه  «�Ìا  Âyد  اZf�Ëي   dÌ و�  |Åد

³~ار در ا�¼Zل «ZÌ·Zت [� �Âد ��bده [Ê°¿Z زZËد ا�d و �^\ ا§�ا�b� dÌ�Z�u  �Ëده

ÄËZ»�� اي�] ZÆ¿ه آ�Ì´¿اÊ» مZÆ� زارZ] د.³~اري درÂ�  
  

 
  �ZÆم  يو Z¬eضÌ d¼ Zق  Êوا¯ن� آ¿ ). ٩(¿¼Âدار 

 :�^À»Äf§ZË يZÅ  �Åو�a  

٧. ÄnÌf¿ي�Ìگ  

Ê» نZ�¿ �Åو�a lËZf¿  تZÌ·Z» ف ¿�|ه و��Ë� e Â´·در ا ÄËZ»�� زارZ] Ä¯ Êf·Zu در |Åد

  .dد �|ه ا�Ây تZ^i Z] d·Zu از  |Ì·Âe �Ì¤f» Ê¨À» اف�v¿ا  \^� Ê°¿Z] ده�b� دÂ� �]

�|ه   Âyد  ËZa|ار   dÌ و� از   |Ì·Âe  d^j» ا¿�vاف  [�Zث   Â´·ا در   ÄËZ»�� [Zزار  وÂmد   Z»ا
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از    �f¼¯ ËZa|ار   dÌ و� از   ZÅ�Ì¤f»  �ËZ� ¿Z�Âن   ÄËZ»�� [Zزار  وÂmد   Z]  ¾ÌÀr¼Å  .dا�

  �] « ZÀداري   �iأe  ÄËZ»�� [Zزار   ¾Ëا�]ZÀ] ¿|ارد.  وÂmد   ÄËZ»�� [Zزار   Ä¯  dا�  Êf·Zu

  «ZÅ�Ì¤fي ا»Z�fد ¯لان دارد.  

[Zزار   وÂmد  �|م  و  وÂmد   d·Zu در   Ê°¿Z] ��bده  �Âد   �] «ZÌ·Zت  ا³�i~اري  �Zزو¯Zر 

 .dا� �Ëرت زÂ� Ä] �Ì¤f» �Å اي�] ÄËZ»��  

-  d·Zu ��«ÄËZ،  در  [Zزار  Â�uر  Ì·Âe|    �|م   �ÅZ¯  و  |Ì·Âe  ÄÀË�Å  �Ëا§�ا  ¶Ì·|]

ÄËZ»�� �ÅZ¯ Ä] �nÀ»  Ê°¿Z] ÌÆ�eلات   �ÅZ¯ ¾ÌÀr¼Å .dف ا���» �ÅZ¯  ³~اري و

  ¶Ì·|] dا� ¾°¼» Z»ا Äf§ZË �Ëل ا§�اÂa ºnu |Àq�Å dلازم [~¯� ا� .dه ا�|� |Ì·Âe

ÄËZ»�� �f�] دÂmم و|�dÌ·Z § d¼� Ä] لÂa ºnu ،ده و  ³~اري�¯ d¯�u |·Â»�Ì£ يZÅ

  .dه ا�|� |Ì·Âe �ÅZ¯ ث�Z] �Ì¿ رو ¾Ëا [Zزار ��«Â�¿Z¼Å ÄËZر  از   ¾f§�³ ��¿ در Z] Z»ا

 ÂÌ¯  ÄË��¿  ªË�� از   ،|� [ZÌن   �Åو�a اد[ZÌت   �z] در   Ä¯-  �Ëا§�ا  Z]  ¾Ì]Âe

ÄËZ»³~ار��Ê»  �Ëا§�ا  |Ì·Âe «�Ìان  Â¿Zyار  «��ف  و  [Zزار  ي  وÂmد  «Â¼nع  در   .|]ZË

[�Zث    ÄËZ»ه���Æ] [�دن  [Zلا  و   �]ZÀ»  \�ZÀ»  �Ì�ze و  ®�Ëر  �ÅZ¯  و  ÄËZ»�� وري

Ê» |Ì·Âe.دÂ�  

 -  ،ÄËZ»�� زارZ] دÂmم و|� d·Zu در Z] Ä¯ ¾Ëا   Ê·ه و|� Ä§Zا� ÊeZÌ·Z» |Ë|m ÄËZa ®Ë

[Zزار ��«ÄËZ درآ«|ZÅي   در «Â¼nع درآ«| «Äf§ZË �ÅZ¯ ÊeZÌ·Z ا�d. در �Âض [Z وÂmد 

ي [�  « ZÀدار  eأ�ÌiدÅ|، وÂmد [Zزار ��«Z�¿  ÄËZن «Ê  ا·´ÊeZÌ·Z»Â ا§�ا�Ë دا�Ä¯ Äf [�ا[�  

  ÊeZÌ·Z» درآ«|ZÅي  و  داده  [Â^Æد  را   �Ì¤f»  ¾Ëا  dÌ و� و   Äfدا�  ÊeZÌ·Z» درآ«|  «�Ìان 

    وا[�Z] Ê´fلا�Ì» Ä] ÊËان Ì·Âe| دار¿|. 

-    ®Ë دÂmو ¶Ì·|] اي دوره|f]ا وÂmد [Zزار ��«ÄËZ در  «Zzرج دو·d در d·Zu �|م 

  �ÅZ¯  Z] ز«Zن   d�~³  Z]  Z»ا  Äf§ZË  �Ëا§�ا  d·دو «Zzرج   ،ÊeZÌ·Z»  |Ë|m درآ«|   �^À»

در    ÄËZ»�� [Zزار  وÂmد   Z] ا«Z در �Âض   .dا� Äf§ZË �ÅZ¯ �Ì¤f» ¾Ëا  ÊeZÌ·Z» يZÅ|»درآ

  ¾Ëا  Ä»ادا در  و   Äfدا�  Ê¨À» ا¿�vاف  Âyد  ËZa|ار   dÌ و� از   d·دو «Zzرج  دوره  ا[f|اي 
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  Ä]  ÄmÂe  Z]  .dا�  Äf§ZË  �Ëا§�ا اZf�Ëي Âyد   dÌ و�  d¼� Ä] ¯Zz»Äرج   ¾Ëاز    ا  Ê°Ë

Ê» ا¿Z�fر   ¾Ëا�]ZÀ]  ،dا�  Ê�Ëا§�ا [�Âرت   d·دو «Zzرج   �ÌÌ¤e Âeرم   �Ëا§�ا  ¶Ëرود  دلا

  وÂmد [Zزار ��«�Z] ÄËZث «|Âe �fÆ] dË�Ëرم �³دد. 

-   d·رج دوZz» �Ëا§�ا Z] ،د ¿|اردÂmو ÄËZ»�� زارZ] Ä¯ Êf·Zu ل درÂa ºnu �Ì¤f» در

ا�Z] ¾Ëث   Ä¯ «�¯�ي را در Êa دارد   ®¿Z] Ä]  d·دو ÊÅ|] Äf§ZË و   �Ëا§�ا  ÄmدÂ] ي��¯

 Äf�Z¯ لÂa ºnu د دارد، ازÂmو ÄËZ»�� زارZ] Ä¯ Êf·Zu در Z»ا .dه ا�|� Ê·Âa ÄËZa �Ëا§�ا

 Ê» رZ�f¿ا Ä¯ رود  �|ه.|�Z] ÄmدÂ] و ¯��ي d·رج دوZz» �ÅZ¯ �iدر ا  

 -   d·Zu دو   �Å در   ÄËZ»�� «ÂmÂدي   �Ì¤f» «ÂmÂدي    در   ¾Ëا  �ÅZ¯  dا�  ¾°¼»

  |�Z] لاتÌÆ�e �ÅZ¯ و Ê�Z^¬¿ا Ê·Âa d�ZÌ� از Ê�Z¿ ده�b� دÂ� خ�¿ �Ëا§�ا  ¶Ì·|]

ÄËZ»�� «�Ìان   dËZÆ¿ ا�Ä¯  .d در  داده   �ÅZ¯ را اË¾  ³~اري   ÄËZ»�� [Zزار  وÂmد   Z]  Ê·و

³~اري در d·Zu دوم  [�Ì» Äان ¯¼�fي رخ داده ¯Ä در ا�i ا§�اÄËZ»�� �f�Ì] �Ë  ا¿�vاف

.dا�  

[�اي «�b� �Ì¤fده [Ê°¿Z در �Å دو  در d·Zu �|م وÂmد و وÂmد [Zزار ��«�Z] ÄËZث    -

[Zزار   وÂmد   d·Zu در   .dا� �|ه   Zf�Ëا  dÌ و� از   Ê°¿Z] ��bده  «�Ìان   Ê¨À» ا¿�vاف 

  .dده ا��¯ d¯�u Zf�Ëا dÌ و� d¼� Ä] ي�f¼¯ d��� Z] Ê°¿Z] ده�b� ان�Ì» ÄËZ»��

[�اي m~ب ��bده  Ê^Ì«ر Ä¯ دارد Âeا¿ÊËZ را   ¾Ëا [Zزار �ZÆم   ¾Ëا�]ZÀ]  و |�Z] Ê°¿Z] ZÅي 

اي Âyد [Z]  d¼� Äزار  ا§�ا�Ë ا¿´�Ìه Â¿ZyارZÅ [�اي Å|اÊ�z] dË از «�b� �]ZÀده[�Zث  

 .dم ا�ZÆ�  

-    ÄËZ»�� زارZ] دÂmد و �|م وÂmو d·Zu دو �Å رم درÂe ان�Ì»  Äf§ZË  �ÅZ¯  ¾Ëا Z»ا

Ä] ÄËZ»�� زارZ] رÂ�u Z] اف�v¿ا  dده ا�Zf§ق اZ ëي ا�f¼¯ ان�Ì»Ê» رZ�f¿ا Ä¯  �iرود در ا

 .dاول ا� d·Zu Ä] d^�¿ ¶¯ ي «��فZ�Z¬e �Ëا§�ا  

-    Äf§ZË �ÅZ¯ �Ì¤f» ¾Ëان ا�Ì» ÄËZ»�� زارZ] دÂmم و|� d·Zu ف در��» �Ì¤f» اي�]

Ê»  ¾Ëا  Ä¯  ف��»  Ä»ادا در   Z»ا  .|�Z] Â¿Zyار   ��Âe  ¶¯ Z�Z¬eي   �ÅZ¯  �iا در  Âeا¿| 
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Ê» ا|Ìa �Ëا§�ا  .dري در دوره [ |ي ا�Z�f¿رم اÂe �Ëاز  ا§�ا Ê�Z¿ ن داردZ°»ا Ä¯ |À¯

  Äf§ZË  �Ëا§�ا «��ف   �Ì¤f»  ÄËZ»�� [Zزار  وÂmد   d·Zu در   Z»اÊ» ا¿Z�fر   Ä¯  �iا در  رود 

 .|�Z] ارÂ¿Zy ��Âe مZÆ� ®¸¼e Äوا�� Ä] Ê·Z» وت�i �Ëا§�ا �iي ¯¶ در اZ�Z¬e �Ëا§�ا  

-    Ä¯ لÂa Ä���  �ÅZ¯  ¶Ì·د  Ä] دوره  ا[f|اي  در  �ZÆم   d¼Ì« و   Z�Z¬e  �Ì¤f» [�اي 

«fأ�i از ¯Âa ºnu �ÅZل ا�Z�Z¬e ،d [�اي �ZÆم ¯Äf§ZË �ÅZ و ¯ZÆ� d¼Ì« �ÅZم را  

  ¶Ì·د Ä] ادا«Ä دوره  ا«Z در  Êa دارد.  Z�Z¬e Äf§ZË و »d¼Ì    اÄ¯ ¾Ë در   �Ëا§�ا ���Âa Äل 

Ê» ¶ËZ¼f» دÂy ¾Ì�Ìa يZf�Ëا t�� Ä] و Äf§ZË �Ëم ا§�اZÆ� .دÂ�  

 �Åو�a  Z]  Â�¼Å  ÄËZ»�� [Zزار  Â�uر  �|م   d·Zu در   �Åو�a  lËZf¿  از  ÊmرZy يZÅ

) Z°¼Åران  و   Z°�]  Ä¸¼m٢٠١٩)  Âa�fر�  ،(٢٠١٨) Â�¿ZÅÂËن   ،(٢٠١٦�Åو�a و  ZÅي  ) 

)  Ê¿Zm و   Ê�Z¯  Ä¸¼m از   Ê¸y١٣٩٤دا)  Ê�Z¯ و   Ê¿Zm و  ١٣٩٦)،  y|اورد�Ëاده   ،(

  )Ê¿Z^fران(١٣٩٨د�Z°¼Å و   Ê»لا£  ،(١٤٠١ �Åو�a  Z]  Z»ا  .dا�   (  �ÀeÂ] و   Ê]ار ZÅي 

) ¯Â» Ä »Zm Äرد �aو�Å در ¯�ÂرZÅي Äf§ZË Ä �Âe ا��Ì£ d  ٢٠١٣) و Z¼¸ÌËز (٢٠١٤(

   .dا� Â�¼Å 

Ê» نZ�¿  ÄËZ»�� زارZ] وÂmد  ا�a ¾Ëو�Å در d·Zu �|م   lËZf¿  ºf�Ì� نZ¯Z¼¯ |Åد

و �aداÌÆ�e dyلات   [Ä وا��m Ä~ب ��bده   Ê°¿Z]�Ìiأe  ده�b� dËا|Å  �]  Êf^j»  Ä]  ZÅ

ÄËZ»�� يÂ�  �iا ³~اري دا�Äf ا�d. ا«Z] Ä¯ Ê»Z´ÀÅ Zزار ��«ÄËZ وÂmد دارد u Ze|ودي 

«ZÅ�Ì¤f» �] Ê¨Àي ا»Z�fد ¯لان ¯Äf§ZË �ÅZ و u Ze|ي ¯Ä و� Â^Æ] |Ì·Âe �Ì¤f» dÌد  

   dا� Äf§ZË  

Ê¼¿ «Â¼nع  d§�³.  در   ��¿ در  ËZa|ار  درآ«|   ®Ë �ÂÀان   Ä] را  «ZÌ·Zت   ¾Ëا Âeان 

��«Â�]  Ä¯ÄËZري  \�ZÀ»  �f�] [�Z|،  ا�³   Äfا�|¿ وÂmد  Âaل   ºnu m~ب  [�اي  ³~اري 

«¼°¾ ا�d �^\ رو¿Z] ªزارZÅي £Z] |À¿Z¼Å |·Â»�Ìزار ز«Ì¾، �لا، ارز و... �Âد و u|ا»¶  

Ê» ÄmاÂ» �·Zq Z] دي راZ�f«ت اZ^i ه «|تZeÂ¯ درÊ» ÄÌ�Âe ¾Ëا�]ZÀ] .|À¯  از �Ìa دÂ�

ÄËZ»�� �Ìv» ®�Ëدي، رZ�f«ت اZ^i ا|f]ت اZÌ·Z» ¾Ëاي ا�mا  Ê·Z» مZ�¿ رZfyZ� ،³~اري
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  و ��Z] Ä �Âe tزار ��«ÄËZ را در ا»Z�fد [�ر�Ê �³دد.   

،ÄËZ»�� زارZ] ¾f§�³ ��¿ در Z] ¶]Z¬» در    Äf§ZË دÂ^Æ] Êرد [�ر�Â» يZÅ�Ì¤f» dÌ و�

  dا�Ê» ÄËZ»�� زارZ] دÂmو ،Ê°¿Z] Âeا¿|  [ZÀ[�اË¾ در Z´ÀÅم و�� «ZÌ·Zت [� �Âد ��bده 

  |�Z] لÂa Ä^� �z] ل آزاد �|ه ازÂa ب~m در Ê^�ZÀ» ¾Ì�¿Zm  ث�Z] ه  و�Ì´¿ا �Ëا§�ا

�³دد.  اي Âyد [Z] d¼� Äزار �ZÆم ¿Â¿ZyÊ» �ÌارZÅ [�اي Å|اÊ�z]  dË از «�b� �]ZÀده

[�Zث    ÄËZ»�� [Zزار  Â�uر  «Â¼nع  ��«ÄËZدر   ®�Ëر  �ÅZ¯  �Ì�ze و  �|ه  ³~اري 

[ZÀ[�اZ] ¾Ëزار ��«Å  ÄËZ¼�اه دارد.  وري ��«ÄËZ و Ì·Âe| را [ZÀ» \�ZÀ»  Ä[� و [Zلا [�دن [�Æه

ÄËZ»�� در Ê°¿Z] ده�b� اي�] Ê^�ZÀ» ¶¼°» Ze را دارد ÊËZ¿اÂe ¾Ëا  ¾ÌÀr¼Å .|�Z] ³~اري
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