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In order to reduce speculative behavior in Iran's economy, 
the Capital Gains Tax Law was approved in the Islamic 
Parliament in 2023. According to Keynes' theory of 
liquidity preference, bank term deposits are an example 
of the speculative motive for holding money. Therefore, 
increasing the share of bank term deposits in Iran's 
economy is known as a potential capacity in the 
occurrence of speculative behavior in the economy. On 
the other hand, the government has faced financial 
instability as a result of the sanction, which can lead to 
stagnation and chronic inflation in the economy.  Now the 
question is, can a tax on such deposits be a suitable 
solution for financing the government and controlling 
inflation in Iran's economy? This research aims to 
explore the impact of the tax  shock on the amount of 
bank term deposits as a new tax base in the event of 
budget deficit in the framework of a New Keynesian 
Dynamic Stochastic General Equilibrium Model. The 
findings indicate that implementing this tax as a shock 
can lead to a decrease in the government budget deficit 
and inflation while it can increase consumption. 
Therefore, it can be an effective tool for decreasing 
budget deficit and inflation. 
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بازي در اقتصاد ايران، قانون ماليات بر  در راستاي كاهش رفتارهاي سفته 
تصويب رسيد.   در مجلس شوراي اسلامي به ١٤٠٢عايدي سرمايه در سال 

دار بانكي مصداق  هاي مدت سپرده   بر اساس نظريه رجحان نقدينگي كينز، 
هاي  بازي نگهداري پول هستند. بنابراين، افزايش سهم سپرده انگيزه سفته 

دار بانكي در اقتصاد ايران به عنوان ظرفيت بالقوه در بروز رفتارهاي  مدت 
مي سفته  شناخته  اقتصاد  در  دليل  بازانه  به  دولت  ديگر،  طرفي  از  شود. 

اثر اين ناترازي شرايط تحريم دچار ناترازي  و  تواند  ها مي هاي مالي گشته 
باعث بروز ركود و تورم مزمن در اقتصاد گردد. اكنون سوال اين است آيا  

سپرده  چنين  بر  مي ماليات  براي  هايي  مناسبي  راهكار  مالي    تأمين تواند 
به دنبال بررسي    ، پژوهش اين   اشد؟ دولت و كنترل تورم در اقتصاد ايران ب

بانك مدت   ي ها سپرده   زاني م   بر   ماليات   اثرات    تي ظرف   كي   عنوان  به (   ي دار 
  كاهش و دولت  بودجه ي كسر  جبران  ي برا  راني ) در اقتصاد ا ي ات ي مال  د ي جد 

الگوي پوياي تصادفي  برون   تكانه   يك   صورت  به   تورم  زا در چارچوب يك 
نشان   نتايج  است.  جديد  تكانه   دهد مي كينزين  برقراري    نرخ   از  ناشي  با 

  تورم   نرخ   و   دولت   بودجه   كسري   بانكي،   دار مدت   هاي سپرده   بر   ماليات 
  اين  نتيجه   در .  يابد مي   افزايش   توليد   سطح   و   خانوار   مصرف   و   كاهش 
  كنترل  و   دولت   بودجه   كسري   جبران   براي   ابزاري   عنوان   به   تواند مي   ماليات 

  شود.   استفاده   تورم 

 دار بانكي در شرايط وجود كسري هاي مدت ). تحليل ماليات بر سپرده ١٤٠٣فر، ايمان؛ محمدي، زهرا (باستاني :  استناد 
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  مقدمه . ١

بازي، در مجلس شوراي  هاي سفتهطرح ماليات بر عايدي سرمايه با هدف كاهش فعاليت

). وضع ماليات  ٧٨، ص:  ١٤٠٢نجار،    و   به تصويب رسيد (يزداني  ١٤٠٢اسلامي در سال  

هاي سوداگرانه شود و تا حدي انگيزهتواند در اصلاح تخصيص منابع موثر  بر سرمايه مي

حقيقت،   و  ملكي  (توتونچي  درآورد  كنترل  تحت  مصاديق  ٤٣، ص:  ١٣٩٢را  از  يكي   .(

سپرده  بازي،بروز سفته قالب  در  كه  نقدينگي است  از  مدتبخشي  بانكي شكل  هاي  دار 

نوع سپرده  ؛گيرد مي بهره ميزيرا اين  نرخ  بهره عاملي است كه  ها مشمول  نرخ  شوند و 

هاي نگهداري  قرار دهد و در چارچوب انگيزه  تأثيربازي را تحت  هاي سفتهتواند انگيزهمي

بر اساس    ها،بازي براي پول را تشديد نمايد. عدم كنترل اين انگيزههاي سفتهپول، انگيزه

نقدينگي كينز، افزايش سفته  نظريه رجحان  در  بازي و بالا رفتن سطح قيمتموجب  ها 

  شود. اقتصاد مي

ها به بانك  هاي پولي و بانكي نظير نسبت بدهي بانك ) روند تغييرات داده١نمودار (

شبه به  پول  نسبت  پولي،  پايه  به  شبهمركزي  نسبت  نسبت  پول،  و  نقدينگي  به  پول 

همان  .  دهدمينشان    ١٤٠١تا    ١٣٨٠هاي  اسكناس و مسكوك به نقدينگي را طي سال

و نسبت  كه ملاحظه مي  طور بسيار كمتر  نقدينگي  به  اسكناس و مسكوك  نسبت  شود 

ي آن است كه حجم بالاي نقدينگي  دهندهپول به نقدينگي بيشتر بوده كه اين نشانشبه

در اقتصاد ايران متاثر از پول بوده است. بر اساس ديدگاه كينز اين مساله گواه آن است  

  بازي را در اقتصاد ايران افزايش دهد.  تواند ظرفيت سفتهكه اين تغييرات مي

دار بانكي به عنوان راهكاري  هاي مدتاكنون سوال اين است كه آيا ماليات بر سپرده

بر هدفجديد، مي اين ماليات  باشد؟ همچنين  بودجه  باعث جبران كسري  گذاري  تواند 

تورم، كنترل  مانند  كلان  به    متغيرهاي  پاسخ  جهت  در  است؟  موثر  هم  توليد  افزايش 

  ) استفاده شده است.  DSGE( ١سوالات مذكور از الگوي تعادل عمومي پوياي تصادفي 

 
1. Dynamic Stochastic General Equilibrium Model 
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  ايران  در پولي هايداده  تغييرات  روند  ). ١( نمودار 

  پژوهشهاي بانك مركزي و محاسبات  منبع: داده 
  

مي تشريح  موضوع  ادبيات  ابتدا  در  مقاله  اين  و  در  داخلي  مطالعات  ادامه  در  شود. 

ارائه و تجزيه    پژوهش  الگوي  شود. در بخش بعد،بيان مي  پژوهشخارجي و سپس روش  

شود. پس از آن الگوي برازش شده ارزيابي و در انتها نتايج، مورد بررسي و  و تحليل مي

  گيرد.  ارزيابي قرار مي

  ادبيات موضوع. ٢

قرار دارد و اين   نوسان شديد  از درآمدهاي دولت در معرض  قابل توجهي  امروزه بخش 

مي منتقل  نيز  مالي  سياست  ابزار  عنوان  به  دولت  بودجه  كسري  به  شوند  نوسانات 

دولت    بودجه  در راستاي بحث اثرگذاري كسري ).٥٨، ص:  ١٣٩٥،  پور و همكاران(حسين

زا، يك مسئله اساسي وجود دارد كه كمتر  الگوهاي رشد درونبر رشد اقتصادي در قالب  

همكاران،   و  پتانلار  (كريمي  است  گرفته  قرار  محققان  توجه  مورد  تجربي  مطالعات  در 

  ).  ٥٧ ، ص:١٣٩٥

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1
3

8
0

1
3

8
1

1
3

8
2

1
3

8
3

1
3

8
4

1
3

8
5

1
3

8
6

1
3

8
7

1
3

8
8

1
3

8
9

1
3

9
0

1
3

9
1

1
3

9
2

1
3

9
3

1
3

9
4

1
3

9
5

1
3

9
6

1
3

9
7

1
3

9
8

1
3

9
9

1
4

0
0

1
4

0
1

نسبت بدهی بانک ها به بانک مرکزی به پايه پولی

نسبت پول به نقدينگی

نسبت شبه پول به نقدينگی

نسبت اسکناس و مسکوک به نقدينگی



٥٠    ١٤٠٣بهار ، ١، شماره ١٥دوره  /اقتصاد و الگوسازي  

بي و  ناپايداري  بيوجود  سبب  دولت  مالي  بودجه  ثباتي  ضروري  مخارج  در  ثباتي 

نمايد. وجود پايداري مالي كليد اصلي  شود كه رشد بلندمدت را تضعيف ميعمومي مي

امكان سبب  و  است  اقتصادي  كلان  ثبات  به  با  دستيابي  مرتبط  مخارج  تداوم  پذيري 

فعاليت بسترسازي  براي  نياز  مورد  عمومي  ميكالاهاي  اقتصادي  رشد  هاي  كه  شود 

نمايد. تحكيم مالي، از طريق ايجاد افزايش در درآمدهاي  مي  تأمينبلندمدت اقتصادي را  

مي محقق  عمومي  مخارج  در  كاهش  ايجاد  طريق  از  يا  و  سياست  دولت  اجراي  شود. 

برداري بيشتر از ظرفيت مالياتي را  تحكيم مالي مبتني بر افزايش درآمدهاي دولت، بهره

بالفعل ميكند و ظرفيتپذير ميامكان را  بالقوه آشكار شده  پتانلار هاي  و    كند (كريمي 

  ).  ٢٠، ص: ١٣٩٥همكاران، 

مي محسوب  بازار  كار  و  ساز  در  دخالت  ماليات،  وضع  اقتصادي،  ادبيات  و  در  شود 

از  مي ناكارايي تخصيصي و زيان رفاهي داشته باشد. در مقابل، درآمد ناشي  اثرات  تواند 

تواند در امور مختلف صرف شود و اثرات رفاهي مثبتي را ايجاد كند ( جاني و  ماليات مي

  ). ١١، ص: ١٣٩٤خدادادكاشي، 

ترين نوع از نظر  آوري ماليات در بين انواع درآمدهاي دولت، مناسببه هر حال جمع

كسري بودجه بيشتر باشد، از آثار   تأمين ها در اقتصادي است و هر چقدر كه سهم ماليات

مي كاسته  اقتصادي  خاتمي،  نامطلوب  و  (عباسيان  منابع   ).٨٩، ص:  ١٣٩١شود  ايجاد 

ماليات اعمال  طريق  از  نرخدرآمدي  در  افزايش  يا  و  جديد  موجود،  هاي  مالياتي  هاي 

پايهامكان از اين  پذير است و تاكنون  و  اقتصاد شناسايي شده  در  هاي مالياتي متعددي 

  هاي متفاوتي ماليات اخذ شده است.  هاي مالياتي با نرخپايه

و    برقراري تخصيصي  ناكارايي  اثرات  داراي  و  بوده  بازار  مكانيسم  در  دخالت  ماليات 

برقراري   هزينه  عنوان  به  ماليات  برقراري  امكان  بررسي،  اين  در  كه  است  رفاهي  زيان 

قرار دارد    . درشودماليات محسوب مي از ماليات  كنار زيان رفاهي، موضوع درآمد ناشي 

  . در امور مورد نياز جامعه صرف شده و اثرات رفاهي مثبتي را بوجود آورد  تواندنميكه  
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هزينه   افزايش  و  درآمد  به  فروشنده  دسترسي  كاهش  با  دولت  مالياتي  درآمد  البته 

توانند با تخصيص صحيح منابع ناشي  هاي كارا ميدولت  شود، اما مي  يكننده خنث مصرف 

  به اين كننده و فروشنده افزايش دهند و  از هزينه مصرف  بيش از ماليات، رفاه جامعه را  

نماي  جبران  را  منابع  ناكاراي  تخصيص  از  ناشي  رفاهي  زيان  و  ترتيب  (جاني  ند 

  ).  ١١، ص:١٣٩٤خدادادكاشي، 

  ) آمده است.١ها در جدول (بندي انواع مالياتتقسيم
  

  هابندي ماليات تقسيم . )١(جدول 

  پايه   نوع ماليات 
  ماليات اشخاص حقوقي، ماليات بردرآمد، ماليات بر ثروت   هاي مستقيمماليات

  واردات، ماليات بر كالا و خدماتماليات بر   هاي غير مستقيم ماليات
  )١٤٠١(وش و همكاران  منبع: نژاد آقائيان

  

مستقيم  بانكي  هايسپرده  بر  ماليات  بررسي   به   ادامه  در ماليات  نوع  يك  عنوان    به 

  شود.مي پرداخته

  هاي بانكيماليات بر سپرده.  ١-٢

  رسد مي  نظر  به   اول  وهله  در   شود،   وضع   افراد  اندازهايپس  و  ها سپرده  بر   ماليات  اگر

  به   اشخاص  حساب   از  ساده  انتقال  يك  تنها   مرحله  اين  در  ولي  يافته   كاهش  اندازپس

  يعني .  كند  انداز پس  يا   مصرف  را   آن   است  ممكن   دولت  و  گرفته   صورت  دولت   حساب 

  دولت   عمراني  هايهزينه.  نمايد   صرف  عمراني  هايهزينه  يا   جاري   هايهزينه  در   تواندمي

.  شودمي  محسوب  ملي   اندازپس  اجزاي  از  و  شده  ثبت  هاگذاريسرمايه  حساب  در  كاملاً

  هاي حساب  در   دوباره   آن  از  درصدي   بلكه  شود نمي  مصرف  لزوماً  نيز  جاري   هايهزينه

  طور  به  بنابراين.  نمايدمي  رسوب   اندداده  ارائه  خدمات  دولت  به  كه  افرادي   اندازپس

  هاي سپرده  از  ماليات  اخذ  صورت  در  ملي  اندازپس  سطح  كاهش  از  تواننمي  قطعي

    ).١٣٩٥ همكاران، و  عرفاني ( نمود  صحبت دار مدت
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  توان مي جمله  آن  از يافتند دست   نتايجي به  و كرده  تحقيق خصوص اين  در  محققاني 

  از   بيشتر  ماليات   اخذ   بر  آن   از   حاصل   مطالعه  نتايج   كه  كرد  اشاره  ١استيگليتز   مطالعات   به

  . )٢: ص ،١٤٠٠ رجاء،( كند مي تاكيد هاسپرده جمله از كمتر   ريسك  با ها دارايي

  و   نشريات  در  بارها   بانكي  هايسپرده  بر  ماليات  اعمال  بحث  اخير  هاي سال  طي

  اعمال   كه  باورند  اين  بر  منتقدين.  است  گرفته  قرار  هجوم  مورد  شدت  به  هاخبرگزاري

امكانسپرده  بر  ماليات   بازارهاي   به  هاآن  شدن  سرازير  و  هابانك   از  هاسپرده  فرار  ها، 

عامل  شده  فراهم   ارز  و  طلا  مسكن،   زمين،  همچون  ديگر  بازي سفته و    گريز   است 

  همكاران،   و  عرفاني (  است  غيرمولد   بازارهاي   به  هجوم  و  بانكي   سيستم   از   هاسرمايه

  ).٢٥٦:ص ،١٣٩٥

  بسيار   گذاريسرمايه  و  توليد  امر  به  هاسپرده  هدايت  در  هابانك   كارايي   شرايط،  اين  با

  از   بهتر  سپرده،   منابع  تخصيص  در   هابانك   كه  شود  پذيرفته  اگر  نيز  خصوص  اين  در.  است

  ناكارايي   به   ماليات   برقراري  از   ناشي   سپرده   كاهش   صورت  آن   در   نمايند، مي  عمل   مردم

  اگر   اما.  دهدمي  قرار  تاييد  مورد  را   الذكرفوق  رفاهي  زيان  و  شده  منجر  منابع  تخصيص  در

  مردم   با   مقايسه  در  بهتري  رفتار  توليد،   سمت   به  هاسپرده  هدايت   در   نتوانند   هابانك 

  منافع   و  شده   منابع  بهتر  تخصيص   به  منجر  ماليات  برقراري  صورت  آن  در  باشند  داشته

  ). ١١: ص ،١٣٩٤ خدادادكاشي، و  جاني(  داشت خواهد همراه به اجتماعي

  پرداخته   خصوص  اين  در  شده  انجام  هايپژوهش  از  ايخلاصه  بررسي  به  ادامه  در

  :شودمي

سپرده١٩٨٥(  ٢سندمو بر  ماليات  اثرات  بررسي  به  مي)  نشانها  براي  و  دادن  پردازد 

كند كه اولين بار  اي استفاده مي، از الگوي دو دوره٣مصرف فردي ايتصميمات بين دوره

فيشر  و در ساده  ١٩٣٠در سال    ٤توسط  است  اين  مطرح شده  نسخه  درآمد  الگوترين   ،
 

1. Stiglitz 
2. Sandmo 
3. Intertemporal Consumption Decisions of a Single Individual 
4. Fisher 
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زا در نظر گرفته شده و تمركز اصلي بر روي تخصيص مصرف نيروي كار به صورت برون

  بوده است.   اندازبين دو دوره از طريق تصميم براي پس

كمينال  ماليات٢٠٠٢(  ١همچنين  انواع  بررسي  به  بر )  ماليات  بانكي،  سيستم  در  ها 

بانكي وام سپرده  ٢هاي  بر  ماليات  جمله  بانك ٣ها از  افزوده  ارزش  بر  ماليات  ماليات  ٤ها ،   ،

پردازد. با فروضي كه در  مي  ٦ها و ماليات بر درآمد شركتي بانك   ٥اي ناخالص بردرآمد بهره

مي اين گرفته  نظر  در  نرخمطالعه  بهرهشود،  درآمد  بر  ماليات  بالاتر  ناخالص،  هاي  اي 

كه موجب كاهش در مصرف كالاها و تقاضاي خدمات    دهد ميرا كاهش    ٧درآمد خالص 

سپرده عرضه  كاهش  (يعني  ميبانكي  سپردهها)  بر  ماليات  همچنين  عرضه  گردد.  ها، 

قرار  سپرده تأثير  از دو طريق تحت  را  بالاتر، هزينه    اين كه : اول  دهدميها  نرخ ماليات 

بازگشت سپردهفرصت سپرده نرخ  بين  اختلاف  از طريق  و سرمايهها  گذاري مستقيم  ها 

  .  دهدميرا كاهش  گذارانو دوم، درآمد خالص سرمايه دهدميافزايش 

مي ماليات  اقتصادي،  مختلف  شرايط  جهت  در  در  كارآمد،  ابزاري  عنوان  به  تواند 

سهيلي و  نسب  حايري  قرارگيرد.  استفاده  مورد  دلخواه،  مسير  به  اقتصاد    " هدايت 

سپرده بر  ماليات  وضع  بررسي  و  درهمايش  ملي  توليد  همايش  ايران،  در  بانكي  هاي 

اين مساله را دراقتصاد ايران مورد بررسي قرار داده است. تروي و لطفي،   "اشتغال پايدار

بر حجم سپرده  " در مقاله اثرات سياست پولي  اعطايي  بررسي  ها، نقدينگي و تسهيلات 

بانكي   ناخالص  "نظام  توليد  از  تابعي  صورت  به  را  تسهيلات  تقاضاي  و  سپرده  عرضه 

ويژگي   شعب،  تعداد  قانوني)،  سپرده  (نرخ  پولي  سياست  شاخص  تورم،  نرخ  داخلي، 

دادند.بانك  قرار  بررسي  مورد  و..)  بانك  (اندازه  به  تحليل ها  كينز  از  اقتصادي پس  هاي 

 
1. Caminal 
2. Tax on Bank Loans 
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4. Tax on Banks’ Value-Added 
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به   اساس  ماليات  تأثيرتدريج  اين  بر  شدند.  متمركز  اقتصادي  عاملان  انگيزه  روي  بر  ها 

پسمشوق انگيزه  تقويت  براي  مهم  راهكارهاي  از  يكي  عنوان  به  مالياتي  در  هاي  انداز، 

  ).٢٠، ص: ١٣٨٤نيا و همكاران، بسياري از مواقع مورد توجه قرارگرفت (طيب

  بانكي در اقتصاد متعارف   هاي سپرده  بر  ماليات  .٢-٢

كه   وجود  با   زمينه   تواندمي  و  بوده   كشورها  عمده   درآمدي   منابع  از  يكي   ماليات   اين 

  تحقق   براي  گذشته  ساليان  در  نيز  ايران  در.  نمايد  فراهم  را  جوامع  رفاه  و  اجتماعي  عدالت

  است   شده   اعطا  مالياتي   هايمعافيت  اقتصادي،  مختلف  هايبخش  به  دولت   مدنظر   اهداف

  و   جاني (  كرد   اشاره   ماليات   از  بانكي   هاي سپرده  معافيت   به   توانمي  موارد   اين   جمله   از   و

  ). ٣٥:ص ،١٣٩٧ همكاران،

  درآمد   كاهش  سبب  دولت  اهداف  از  بخشي  تحقق  براي  مالياتي  هاي معافيت  اعمال 

  اقتصاد   بودن   پذيرآسيب  سبب  كه   شود مي  نفتي   درآمدهاي  به  وابستگي   افزايش   و   دولت

  ها بانك   در   ها سپرده  قالب   در   كشور  پولي   موجودي  از  عظيمي   بخش.  شودمي  كشور

  ).٥٦: ص ،١٤٠٠ همكاران،  و جوءصداقت( شوند مي گذاري سرمايه

  بانكي   هاي سپرده  بر  معافيت افراد خاص از ماليات.  ٣-٢

  تشكيل   را   معافيت  اين  هدف  اقشار  دارايي   از  عمده   بخش  بانكي  هاي سپرده  عموماً 

  اين   نظرگرفتن   در   با .  بگذارد  افراد  اين  رفاه   بر  زيادي  اثر  تواندمي  ماليات  وضع   و  دهد مي

  زيادي   درصد هايشان، سپرده مجموع كم  حجم  رغم  علي  كه  جامعه،  ترضعيف  اقشار موارد

  نحوي   به  و  شوندمي  معاف  ماليات  پرداخت  از  دهند،مي  تشكيل  را  گذارانسپرده  تعداد  از

  روش  اين  با   ديگر  طرف  از .  باشد  خاص   اقشار   از   حمايتي   سياست  يك  تواندمي  خود

 خواهد  كاهش   زيادي   حد  تا   سپرده   بر  ماليات   قانون  وضع  براي  اجتماعي   هاي مقاومت

  ).١١: ص  ،١٣٩٦ طبا، بني و اولياء (  يافت
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  بانكي بر درآمد دولت   هاياثر وضع ماليات بر سپرده.  ٤-٢

بر اين عقيده هستند   كاملاً مورد قبول واقع شده و همگان  امروزه ضرورت وجود دولت 

كه جهت تهيه كردن كالاهاي عمومي و خدمات، وجود دولتي مقتدر و قانونمند لازم و  

). در صورتيكه وجود دولت و نظام اجتماعي ضروري  ٤، ص:  ١٤٠٠(رجاء،    استضروري  

هزينه مربوط،  وظايف  انجام  براي  باشد،  كه  دارد  هزينه  تأمينهايي  ارائه  آن  به  نياز  ها 

براي  حلراه هزينه  تأمينهايي  آن  راه  مالي  بهترين  ماليات  دارد.  وجود    تأمين ها 

  ).١٣٩١(فرجوند،   استاقتصادي  هاي دولت در شرايط عاديهزينه

حلي  بانكي   هايسپرده  بر  ماليات  وضع   مورد   كشورهاي   اكثريت  در   كه   است   راه 

  بخش   در   گذاري سرمايه  از  حمايت   و   دولت   مالياتي   درآمد  افزايش   هدف   دو   با   مطالعه 

  اولياء (  شود هاي بانكي مياست و همچنين موجب شفافيت سپرده  داده  رخ   اقتصاد   واقعي 

  ). ١٣٩٦ طبا،بني و

ماليات و سازوكارهاي  تنظيمماليات  ازلحاظ  درآمدي،  برجنبه  افزون  نيز  ستاني  گري 

دولت و  هستند  اهميت  بهره  حائز  خود  سياستي  اهداف  به  رسيدن  براي  آن  از  ها 

بر   جويند.مي ماليات  جمله  از  دولت  درآمد  منابع  براي  كارهاي جديد  راه  شناسايي  لذا 

  تواند باعث تقويت و اقتدار يك دولت گردد.  سپرده بانكي مي

   خارجي  و داخلي مطالعات. ٣

  سپردهاي   بر  ماليات   خصوص  در  خارجي  و  داخلي  مطالعات  و  تجارب  قسمت   اين  در

    .شودمي اشاره بانكي

  مطالعات داخلي.  ١-٣

(توتونچي  پايه مالياتي جديد:  ١٣٩٢ملكي و حقيقت  پژوهشي تحت عنوان معرفي  )، در 

گذاري كنيم؟ به تحليل و بررسي ماليات  چگونه در ايران ماليات بر عايدي سرمايه را پايه

پايه از  يكي  عنوان  تحت  سرمايه  پرداختند.  بر  مالياتي  نظام  در  مهم  مالياتي    ها آنهاي 



٥٦    ١٤٠٣بهار ، ١، شماره ١٥دوره  /اقتصاد و الگوسازي  

هاي مالياتي است. يكي از اهداف  هاي مهم در نظامماليات بر عايدي سرمايه يكي از پايه

بازار دارايياين نوع ماليات جلوگيري از فعاليت اي مانند  هاي سرمايههاي سوداگرانه در 

كوتاه نگهداري  دوره  متناسب  سرمايه  عايدي  بر  ماليات  نرخ  لذا  است  مدت  املاك 

هدف  دارايي با  موضوع  اين  است  شده  تعيين  بلندمدت  دوره  مالياتي  انواع  از  بيشتر  ها 

دارايي سوداگرانه  تقاضاي  كنترل  و  سوداگرانه  تقاضاي  از  مصرفي  تقاضاي  ها  تفكيك 

  صورت گرفته است.

  اعمال   امكان   اقتصادي  تحليل   عنوان   تحت   پژوهشي   در   ،)١٣٩٥(  همكاران  و  عرفاني 

بيان    به  بانكي،  هاي سپرده  بر  ماليات اقتصادي اين موضوع پرداختند و  بررسي و تحليل 

بر سپردهكردند كه طي سال اعمال ماليات  در  هاي اخير بحث  بار  مطرح و هر  بارها  ها 

انتقادات و مخالفتنشريات خبرگزاري ها  ها به شدت مورد هجمه قرار گرفته است، اين 

باعث مسكوت شدن   ليكن همواره  نيستند  برخوردار  و تجربي  از پشتوانه علمي  اگر چه 

  اخذ   دلايل  ابتدا  هاآنموضوع و تكذيب سريع اصل مسئله توسط مسئولين شده است.  

بر    بر  هاآن  انتقادات  رد  با  پردازند. سپسمي  بانكي  هايسپرده  از  را  ماليات لزوم ماليات 

  هاي سپرده  از  ماليات   اخذ  با  كه  حاكي از آن است  هاآننتايج  .  نمايندمي  ها تاكيد سپرده

  .يابدمي كاهش   آن از  ناشي تبعات و  دولت بودجه كسري   بانكي،

 بر  ماليات  وضع  اتتأثير  بررسي  به  ايمطالعه  در)  ١٤٠١(  همكاران  و  غلامي

  طي   پويا  تصادفي  عمومي  تعادل   رويكرد  با  اقتصادي  كلان  متغيرهاي  بر  بانكي  هايسپرده

  خود   مخارج  كشورها  اكثر  امروزه  كه  معتقدند   هاآن  .اندپرداخته  ١٣٩٨-١٣٧٠  هايسال

نتايجمي  مالي  تأمين  مالياتي   درآمدهاي  طريق   از  را   وضع  با  كه   است  آن  نشانگر  كنند. 

  در   ها شركت  و   يافته  كاهش  مولد  گذاريسرمايه  ميزان  بانكي،   هايسپرده  بر  ماليات

  آن   دنبال  به  و  يابد مي  كاهش  هاآن  سرمايه   ميزان  و  شده  مواجه  مشكل  با  مالي  تأمين

  .يابدمي كاهش خود ثبات  با حالت  از  توليد
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  مطالعات خارجي.  ٢-٣

  يك  اساس  بر  بانكي هاي  سپرده  بر  ماليات  اقتصادي  اثرات  بررسي   به)  ٢٠٠٦(  ١البوكوريك

  و   استراليا   استفاده  وجود  با ،  نويسنده  اين   اعتقاد   به.  پردازدمي  پويا   عمومي   تعادل   الگوي

  اين   وضع  از   مختلفي هاي  جنبه  به  بايد ها  ماليات  اين  از  لاتين  آمريكاي  مختلف  كشورهاي

  قرار  توجه  مورد  ماليات   اين   مورد   در   بايد   كه  مختلفيهاي  جنبه.  شود  توجه  ماليات

 بر  تأثيرات  و  بازار  نقدشوندگي  عدم  مالي،  گري  واسطه  عدم  مساله  به  توجه  شامل  دهدمي

  واقع   در.  كند  بروز  اقتصاد   در  تواندمي  ماليات  اين  وضع   با  كه   است   بهره  نرخ  و  سهام   سود

  قدرت   و   مالي   گري   واسطه  مانند   پول  اصليهاي  نقش  بر  تواندمي  ماليات  اين   وضع

  پول   نگهداري   هزينه   در   تغيير  باعث   ماليات   اين   كه   آنجا   از   و   باشد   گذار   اثر   نقدشوندگي 

.  شود  گذار  اثر  بهره  و  سهام  سود  مانندها  دارايي  ساير  بازدهي  نرخ  بر  تواندمي  شودمي

  واقعي   درآمد  نوعي  ماليات  درآمد  نوع  اين  كه  است  آن  گوياي  برزيل  بر  ماليات   اين  تجربه

  اين   كه  زيرا.    رودنمي  شمار   به  اقتصادي   فعاليت   يك  از  ناشي  سود  بر  مبتني  زيرا  نيست

  حتي   و  است  داشته  بالايي  حساسيت   ناخالص  ملي   توليد  تغييرات   به  نسبت  ماليات

  كه   درآمدي   ميزان  به  نسبت  ماليات   اين.  شود  اقتصاد  در  بهره  نرخ  افزايش  باعث  تواندمي

زي مي  ايجاد    اين   درآمد  كه   است   آن  گوياي  نتايج   و  دارد   بيشتري  مالياتيي  هاانكند 

    .باشد هاآني هاانزي هاي دهنده  پوشش بتواند كه  نيست كافياي هانداز به ماليات

  اجراي   سال   اولين   ارزيابي  عنوان  تحت  اي مقاله  در  ،)٢٠٠٩(  ٢نيكودم   و  هملگارن

  بر   شده  اعمال  ماليات   اقتصادي   اتتأثير  اروپايي،   اندازهايپس  بر  دستوري  ماليات

  از   مطالعه  اين  در.  اندداده  قرار  بررسي  مورد  را  اروپايي  مشتريان  بانكي  هايسپرده

.  است  شده  استفاده  ديگر  كشور   پانزده  و  اروپا   اتحاديه   عضو  كشورهاي  آماري   اطلاعات

  به   كشورها  ساير  توسط  بانكي  هاي سپرده  بر  مالياتي  سيستم   يك  معرفي   به  پژوهش  اين

  حاكي   پژوهش  نتايج.  است  پرداخته  مالياتي  فرار  از  جلوگيري  منظور  به  اروپايي،  مشتريان
 

1. Albuqureque 
2. Hemmelgarn & Nicodeme 
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  ها سپرده  مقدار   بر  اي عمده  تأثير  بانكي   هاي سپرده  بر   شده  وضع   ماليات   كه   است   آن   از

  . است داشته

ها در بانك سوئيس و  اي به بررسي ماليات بر سپرده) در مطالعه٢٠١٤(  ١جوهانسون 

به صورت فصلي با استفاده از رگرسيون    ١٩٩٥-٢٠٠٤هاي  مسئله فرار مالياتي طي سال

اين   در  است.  پرداخته  معمولي  مربعات  اروپائيان    پژوهشحداقل  از  گروه  دو  مقايسه  با 

نتيجه دست   اين  به  از وضع ماليات)  (غير متاثر  غير اروپائيان  و  از وضع ماليات)  (متاثر 

گذاري توسط  ماه بعد از معرفي اين قانون، ميزان سپرده  ٣يافته است كه تنها در فاصله  

  درصد كاهش يافته است.   ٤٠تا  ٣٠اروپائيان 

مطالعه٢٠١٩(  ٢رسترپو در  بررسي  )،  به  سپرده  تأثيراي  بر  بر  ماليات  بانكي  هاي 

زماني   دوره  طي  صنعت  بخش  رشد  و  بانكي  كشورهاي    ١٩٨٦-٢٠٠٥اعتبارات  در 

نشانگر آن است    پژوهشآمريكاي لاتين و با استفاده از رويكرد پانل پويا پرداختند. نتايج  

بر سپرده اعتبار بانكي به  كه معرفي ماليات  بانكي موجب كاهش مجموع تخصيص  هاي 

مي خصوصي  سپردهبخش  بر  ماليات  همچنين  كاهش  گردد.  موجب  بانكي  هاي 

  گذارد.  گردد و همين امر بر جريان رشد اقتصادي اثر ميهاي بانكي ميسپرده

اثر  به  پژوهشي  در  ،)٢٠١٩(  ٣ميث   و  منكوف بينسپرده  ماليات  بررسي    المللي هاي 

منتخب كشورهاي  براي  مالياتي  فرار  بر  روش    تابلوئي  هايداده  از   استفاده   با  بانكي  و 

نتايج  اند.  پرداخته  ٢٠١٧تا فصل چهارم،    ٢٠٠٣فصل اول    از   ٤تخمين رگرسيون غلطان 

  درصد  ٢٧.٥ تا  بانكي هايسپرده تا شده موجب بانكي هايسپرده بر مالياتاند نشان داده

رابطه  .  كند  پيدا  كاهش  ميان سپردهاز آنجا كه  بوده  هاي  معناداري  فرار بانكي  با  بانكي 

  فرار مالياتي هم موفق باشد. كاهش  است اين ماليات توانسته در

 
1. Johannesen   
2. Restrepo 
3.  Menkhoff & Miethe 
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)، در پژوهشي اثرات كلان اقتصادي ماليات بر بانكداري را در ٢٠١٩(   ١بسكا و همكاران

سپرده  بر  ماليات  كه  حالتي  براي  ارزي  اتحاديه  يك  در  كوچك  باز  اقتصاد  اعمال يك  ها 

دادند.  مي  قرار  ارزيابي  مورد  را  كمك    هاآن شود  تصادفي   الگويبا  پوياي  عمومي  تعادل 

اقتصادي  كلان  متغيرهاي  سطح  در  تغييراتي  به  منجر  ماليات  نوع  اين  كه  دادند  نشان 

نهايت  مي  در  سپرده   هاآن شود.  بر  ماليات  اعمال  كه  كردند  به اثبات  منجر  بانكي  هاي 

   شود.ها و سرمايه بانكي مي افزايش سطح درآمدهاي دولت و كاهش سطح سپرده 

 پژوهش روش . ٤

پژوهش شامل   اين  بانك   هايبخشالگوي  الگو،استها، دولت  خانوار،  اين  از  خانوار . در 

سپرده، نوع  مدتسپرده  دو  ميهاي  استفاده  ديداري  و  پرداخت  دار  به  ملزم  اما  كند. 

خانوارها با خريد    براينعلاوهبوده است .    𝑡௠دار با نرخ ماليات  هاي مدتماليات بر سپرده

مصرف بر  ماليات  پرداخت  به  ملزم  خدمات  و  بودجه𝑡௖ كالا  طبق  و  دولت،  هستند  ي 

  شود.  اعمال مي 𝑡௬ماليات بر درآمد افراد متناسب با ساعات كاري با نرخ  

  خانوارها .  ١-٤

الگو خانوار نماينده از مصرف كالاها ( در اين  𝑐௧(  ،ெ೟اي با عمر نامحدود وجود دارد كه 

௉೟
  

و  مانده پولي  واقعي  مي  𝐿௧هاي  مطلوبيت كسب  كاري  ساعت  خانوار،  تعداد  هدف  كند. 

  ). ١٨٣، ص: ١٣٩٨حداكثر كردن مطلوبيت انتظاري است (توكليان و صارم، 

𝑀𝑎𝑥 𝐸 ∑ 𝛽௧ஶ
௧ୀ଴ ൤

(஼೟)భష഑

ଵିఙ
− 1 +

ଵ

ଵି௕
ቀ

ெ೟

௉೟
ቁ

ଵି௕
− 𝜒

௅೟
భశῃ

ଵାῃ
൨   )١(  

𝐶௧  به مصرف ميشاخص مصرف كليه از سوي خانوار  به  ي كالاهايي است كه  رسد. 

نشان داده شود كه بي اولاً بايد  بيان شكل رياضي شاخص مصرف،  نهايت كالاي  منظور 

شمارش اما  تبعي،  مصرفي  شكل  يك  از  استفاده  با  دوماً  و  دارد  وجود  اقتصاد  در  پذير 

 
1. Boscá et al. 
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شود. در اين تابع هدف  نهايت كالا و شاخص مصرفي نشان داده ميارتباط ميان اين بي
ெ೟

௉೟
و شاخص  همان مانده   افراد است  پولي  واقعي  كه    است تعداد ساعات كاري    𝐿௧هاي 

  موجب افزايش ميزان مطلوبيت خانوارها گرديده است.

قيد مورد استفاده براي حداكثرسازي تابع مطلوبيت با توجه به شرط تسويه بازار به  

  : ١است صورت زير 

𝑌௧ = 𝑐௧ + 𝑘௧ାଵ − 𝑘௧ + 𝛿𝑘௧ + 𝐺௧    )٢(  

نماد ميزان    𝐾௧نماد مصرف،    𝐶௧ي سطح توليد و درآمد،  دهندهنشان  𝑌௧در اين رابطه  

 .استدولت  بودجه كسري   نماد 𝐺௧ي فيزيكي صورت گرفته و  سرمايه

سرانه فرآيند  اعمال  در  با  موجود  خانوارهاي  تمامي  بر  بودن  اعمال  قابل  و  سازي 

  شود: جامعه، قيد به صورت زير تعريف مي

௒೟

ே೟
=

௙(௄೟,ே೟)

ே೟
  → 𝑦௧  = 𝑓(𝑘௧)   ٣(  

𝑚௧ =
ெ೟

௉೟ே೟
     )٤(  

𝑦௧ = 𝑐௧ + (1 + 𝑛)𝑘௧ାଵ − 𝑘௧ + 𝛿𝑘௧ + 𝐺௧      )٥(  

هاي موجود بر مصرف، هاي خود را از محل دريافت مالياتشود دولت هزينهمي  فرض

  كند.  تأمين سپرده و درآمد 

𝐺௧ = 𝑇_𝑦௧𝑦௧ + 𝑇_𝑐௧𝑐௧ + 𝑇_𝑚௧𝐷𝐷௧     )٦(  

هاي بلندمدت و نماد است و با اعمال  معرف سپرده 𝐷𝐷௧) نماد  ٦ي شماره (در معادله

)  ٦) و (٥( دار، بخش بانكي وارد عمل شده و با تلفيق معادلاتهاي مدتماليات بر سپرده

  شود. ) تبديل مي٧و قيد بودجه در نهايت به شكل معادله (

𝑦௧ = 𝑐௧ + (1 + 𝑛)𝑘௧ାଵ − 𝑘௧ + 𝛿𝑘௧ + 𝑇௬௧
𝑦௧ + 𝑇௖௧

𝑐௧ + 𝑇௠௧
𝐷𝐷௧ + 𝑏௧ −

 
 . قيود اصلي شماره  ٢ تا ٦ برگرفته از ترجمه كتاب والش  اثر محمد جوادي ( ١٣٩٨ ) است. 1
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௕೟షభ(ଵା௜೟)

(ଵାగ)(ଵା௡)
+ 𝑚௧ −

௠೟షభ(ଵା௜೟)

(ଵାగ)(ଵା௡)
   )٧(  

نماد اوراق قرضه بوده كه با توجه به نرخ بهره اوراق قرضه    𝑏௧)  ٧در معادله شماره (

𝑖௧   و نرخ تورم𝑝𝑖 .به معادله اضافه شده است  

k୲ାଵ = ቂቀ1 − T୷୲
ቁ y୲ − ൫1 + Tୡ୲൯c୲ + (1 − δ)k୲ − T୫୲𝐷𝐷௧ − 𝑏௧ +

௕೟షభ(ଵା௜೟)

(ଵାగ)
+ 𝑚௧ −

௠೟షభ(ଵା௜೟)

(ଵାగ)
ቃ

ଵ

(ଵା୬)
   )٨(  

هاي لازم  گيريمشتق) و  ٨با اعمال توابع لاگرانژ از تابع هدف متناسب با قيد شماره (

 توان به توابع زير دست يافت:مي

𝐿 = 𝐸௧ ∑ 𝛽௧ஶ
௧ୀ଴ ቈቂ

(௖೟)భష഑

ଵିఙ
− 1 +

ଵ

ଵି௕
(𝑚௧)ଵି௕ − 𝜒

௟೟
భశῃ

ῃ
ቃ቉ −

∑ 𝛽௧𝐸௧𝛾௧ ቈk୲ାଵ −
ቀଵି୘౯౪

ቁ୷౪

(ଵା௡)
+

൫ଵା୘ౙ౪൯ୡ౪

(ଵା௡)
−

(ଵିஔ)୩౪

(ଵା௡)
+

୘ౣ౪஽஽೟

(ଵା௡)
+ 𝑏௧ −ஶ

௧ୀ଴

௕೟షభ(ଵା௜೟)

(ଵାగ)(ଵା௡)
+ 𝑚௧ −

௠೟షభ(ଵା௜೟)

(ଵାగ)(ଵା௡)
቉    )٩(  

డ௅

డ௖೟
= 0      𝑐ିఙ =

ఊ೟൫ଵା୘ౙ౪൯

(ଵା௡)
  )١٠(  

 اي را به دست آورد:توان ميزان ضريب سايه) مي١٠از طريق معادله (

𝛾௧ =
௖ష഑(ଵା௡)

൫ଵା୘ౙ౪൯
  )١١(  

డ௅

డ௠೟
= 0             𝑚ି௕ =

௖ష഑(ଵା௡)

൫ଵା୘ౙ౪൯
ቂ1 −

ఉ(ଵା௜)

(ଵାగ)(ଵା௡)
ቃ  )١٢(  

డ௅

డ௞೟శభ
=  𝛾௧ =

ఊ೟శభ.ఉቂ௙(௞೟శభ)ሖ ା(ଵିఋ)ି୘౯౪శభ
.௙(௞೟శభ)ሖ ቃ

(ଵା௡)
  )١٣(  

) وضعيت  در  معادلات  تلفيق  ميsteady stateبا  كه  )  گرفت  نتيجه  اين  به  توان 

هاي پولي به نسبت مطلوبيت نهايي ناشي از مصرف  مطلوبيت نهايي ناشي از ميزان مانده

با رابطه (برابر است  اين رابطه مي١٠ي  از طريق  توان تابع تقاضاي پول را استخراج  ) و 
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 ) در پيوست مقاله آورده شده است.١٢ي (كرد. اثبات رابطه

௎೘
/

௎೎
/ =

(௠ష್)

(௖ష഑)
=

ቂଵି
ഁ(భశ೔)

(భశഏ)(భశ೙)
ቃ

భశ౐ౙ౪
భశ೙

   )١٤(  

  دولت   .٢-٤

است و متغير مهم در اين بحــث   الگومهم در اين    هايبخشدولت به عنوان يكي ديگر از  

  ؛استكسري بودجه دولت  

𝑃௧𝐺௧ = 𝑃௧𝑇௧  )١٥(  

كند و اين  هايي است كه دولت دريافت ميي مالياتنمادي از كليه  𝑇௧در اين قسمت  

 ) درآمد  بر  ماليات  عنوان  تحت  كلي  به سه دسته  سپرده𝑇_𝑦௧ماليات  بر  ماليات  هاي  )، 

  ) شناخته شده است.  𝑇_𝑐௧و ماليات بر مصرف (  𝑇_𝑚௧)بانكي( 

𝐺௧ = 𝑇_𝑦௧𝑦௧ + 𝑇_𝑐௧𝑐௧ + 𝑇_𝑚௧𝐷𝐷௧   )١٦(  

مي سپردهفرض  بر  ماليات  نرخ  مدتشود  خودرگرسيون  هاي  فرآيند  يك  از  دار 

  كند: تصادفي به شكل زير تبعيت مي

log(𝑇_𝑚௧) = 𝜌
೘்೟

. log(𝑇_𝑚௧ିଵ) + ቀ1 − 𝜌
೘்೟

ቁ . log(𝑇௠
തതതത) + 𝜀௧_௠  )١٧(  

𝜌>1-در اين رابطه  
೘்೟

< به طور سريالي ناهمبسته  (برون زا)  يك شوك   𝜀௧_௠ و 1

 . است 𝜎஺ توزيع نرمال با ميانگين صفر و انحراف معياراست و داراي 

  ها بانك.  ٣-٤

در اين قسمت به بررسي عملكرد بانكي پرداخته شده است. پيش از آن به ترازنامه بانكي  

  ها پرداخته شده است: ها و بدهيبا برابري ميزان دارايي
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  ترازنامه بانك تجاري . )٢جدول (

  ها بدهي  ها دارايي
DEBT BT 

R DD 
 BD 
 )١٤٠٣منبع: اميرعلي و همكاران (

  

ذخاير قانوني    Rنماد وام اعطا شده از طرف بانك،    DEBTبا توجه به ترازنامه بانكي  

بدهي قسمت  بانك مركزي، و در  نزد  نماد    DDهاي جاري،  معرف سپرده  BTها،  بانك 

مدتسپرده و  هاي  مركزي    BDدار  بانك  از  استقراض  فرآيند  استنماد  اين  در   .

با سپردهسپرده به شكل مدتگذاري سپردهگذاران  از  دار، ميهاي خود  را  توانند سودي 

تحت   سپرده  بر  شده  اعمال  ماليات  ميزان  علت  همين  به  و  كنند  دريافت  بانك  جانب 

منابع درآمدي دولت محسوب مي،  𝑇𝑚௧عنوان   از  ادامه بانك يكي  با اعطاي  شود. در  ها 

دوره در  تسهيلات  عنوان  اعطاي  تحت  سودي  نرخ  با  را  تسهيلات  اصل  بعدي،    𝑖௟ي 

سپرده ميزان  و  كرده  سپردهدريافت  سود  پرداخت  با  بايد  را  جامعه  افراد   𝑖ௗ  گذاري 

  پرداخت كند و در نتيجه سود بانكي به شكل زير است:
  

  ترازنامه بانك تجاري  . )٣جدول (

 ها بدهي  ها دارايي

DEBT(1+i୪) BT 
R DD(1+iୢ) 
 BD 
 pi_b = i୪. DEBT − iୢ. DD 
  )١٤٠٣منبع: اميرعلي و همكاران (

 

) جدول  نماد٣در  با  بانكي  سود   (pi_b    دريافت تفاضل  با  كه  است  داده شده  نشان 

  شود.محاسبه ميهاسپرده به يپرداخت پرداختي  لاتيتسه سود

قيد  بانك  با  را  خود  سود  تابع  داراييها  ميزان  بدهيبرابري  و  حداكثر  ها  به  ها 

  رسانند.مي
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𝐿 = 𝐸௧ ∑ 𝛽௧ஶ
௧ୀ଴ [𝑝𝑖_𝑏 = 𝑖௟ . 𝐷𝐸𝐵𝑇 − 𝑖ௗ . 𝐷𝐷] − 𝐸௧𝛽௧𝜆௧ ∑ 𝑅 + 𝐷𝐸𝐵𝑇 −ஶ

௧ୀ଴

𝐵𝑇 − 𝐵𝐷 − 𝐷𝐷 )١٨(  

  دار به شكل زير است: هاي مدتگيري نسبت به تسهيلات اعطا شده و سپردهمشتق

డ௅

డ஽ா஻்
= 0    𝑖௟ = −𝜆௧   )١٩(  

డ௅

డ஽஽
= 0    𝑖ௗ = −𝜆௧   )٢٠(  

به نرخ ذخيره قانوني كه از   نمايش داده شده است با توجه Rذخاير قانوني كه با نماد 

بانك  و  شده  تعيين  مركزي  بانك  سپردهجانب  ميزان  هر  ورود  با  و  ها  (جاري  جديد  ي 

  داري كنند.دار) معادل آن نزد بانك مركزي نگهمدت

𝑅 = (𝑟𝑟) × 𝐷𝐷 + (𝑟𝑟) × 𝐵𝑇   )٢١(  

 نماد نرخ ذخاير قانوني است. rrي بالا در معادله

  و تجزيه و تحليل نتايج الگوحل . ٥

  كاليبراسيون.  ١-٥

است:   شده  انجام  ذيل  مراحل  الگو  كاليبراسيون  الگو )  ١براي  پايدار  وضعيت  معادلات 

است.   شده  تشكيل  پايدار  وضعيت  معادلات  دستگاه  و  و   )٢استخراج  پارامترها  برخي 

ساير پارامترها و   )٣اند.  متغيرهاي مهم از نتايج موجود در مطالعات ديگر مقداردهي شده 

از  استفاده  با  پايدار  وضعيت  معادلات  دستگاه  حل  از  پايدار  وضعيت  در  الگو  متغيرهاي 

  اند:اند، در ادامه معادلات الگو در وضعيت پايدار ارائه شده استخراج شده   MAPLEافزار  نرم 

pi =
(ଵା஘)

ଵା୬
  )٢٢(  

(1 + 𝜋)(1 + 𝑛) = 𝛽(1 + 𝑖)   )٢٣(  

r =  z. 𝛼𝑘ఈିଵ  )٢٤(  
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𝑘 =
௥

(ఈ)

భ

ഀషభ  )٢٥(  

(1 + 𝑛) = 𝛽ൣ𝑟 + (1 − 𝛿) − 𝑇௬ . 𝑟൧   )٢٦(  

𝑦 = 𝑐 + 𝐼 + 𝐺  )٢٧(  

𝑚 = (
௖ష഑(ଵା௡)

൫ଵା୘ౙ౪൯
ቂ1 −

ఉ(ଵା௜)

(ଵାగ)(ଵା௡)
ቃ )  ି 

భ

್   )٢٨(  

𝐼 = 𝛿K    )٢٩(  

𝑇௖ = ൫𝑚. 𝑐ିఙ . (1 + n)൯ − 1     )٣٠(  

𝑇௬ = −(

(భశ೙)

ഁ
ି(ଵିఋ)

௥
− 1)  )٣١(  

𝑅 + 𝐷𝐸𝐵𝑇 = 𝐵𝑇 + 𝐷𝐷 + 𝐵𝐷   )٣٢(  

𝐷𝐸𝐵𝑇 = 𝐷𝐷    )٣٣(  

𝑅 = (𝑟𝑟). 𝐷𝐷 + (𝑟𝑟). 𝐵𝑇   )٣٤(  

 ) ارائه شده است:٤نتايج به دست آمده حاصل از الگو در جدول (

  

  متغيرهاي مهم الگو در وضعيت پايدار  . )٤( جدول
  منبع   مقدار   نماد   متغير

DD  دار به توليد نسبت سپرده مدت

y
 هاي بانك مركزي بر طبق داده  ٢٦/٠ 

BT  نسبت سپرده ديداري به توليد 

y
  هاي بانك مركزي بر طبق داده ٠٤/٠ 

  نسبت مصرف به توليد 
c

y
 هاي بانك مركزي بر اساس داده  ٤٦/٠ 

 ١٦بر اساس وضعيت پايدار  ٠٠٣/٠ t_m  دار نرخ ماليات بر سپرده مدت

  ٢٤پايدار بر اساس وضعيت  ٠٤/٠  r نرخ بهره واقعي 
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K  نسبت ميزان سرمايه به توليد 

y
  ٢٥و  ٣بر اساس وضعيت پايدار  ١٢/١٢ 

 نسبت كسري بودجه دولت به توليد 
G

y
  ٣و  ٢٧بر اساس وضعيت پايدار   ٢٤/٠ 

 ٢٢بر اساس وضعيت پايدار   ٢٤/٠ π نرخ تورم 

  ٣٠بر اساس وضعيت پايدار ٥/٠  t_c نرخ ماليات بر مصرف 
 ٣١بر اساس وضعيت پايدار ٥٨/٠  t_y درآمد نرخ ماليات بر 

 هاي پژوهشمنبع يافته
  

  . پارامترهاي مقداردهي شده)٥(جدول 
  منبع   مقدار   نماد   پارامتر 

  براساس مقداردهي شده در وضعيت پايدار  ٥٠/٠ α  كشش توليد نسبت به سرمايه 
 بر اساس مقادير وضعيت پايا   ٩٧/٠ β عامل تنزيل ذهني

  ٠٢٤/٠ δ  استهلاك نرخ  
)، پاشازانوس و ١٣٩٨نيت و همكاران( پاك

  ) ١٤٠٠)، فرنقي و همكاران(١٣٩٨همكاران (
  هاي بانك مركزي براساس داده ٠١/٠  N  نرخ رشد جمعيت 

  براساس مقداردهي شده در وضعيت پايدار  ٢٦/٠ θ  نرخ رشد حجم پول 
  در وضعيت پايداربراساس مقداردهي شده  ٩/٠ ρ وري ضريب خود رگرسيون بهره

اي تقاضاي  عكس كشش بهره
 ي حقيقي پول مانده

B بر اساس مقداردهي در وضعيت پايدار  ١  

  هاي پژوهشمنبع يافته

  ارزيابي برازش الگو. ٦

) حاكي  ٦ها، نتايج ارائه شده در جدول (به منظور ارزيابي برازش الگو، با روندزدايي داده

. همچنين اين  استسازي اقتصاد ايران  از موفقيت نسبي الگوي طراحي شده براي شبيه

داده كمك  با  فيلتر  الگو  روش  كمك  با  ايويوز  افزار  نرم  در  ايران  اقتصاد  واقعي  هاي 

  مورد ارزيابي قرار گرفته است.  ١٣٩٩-١٣٨٣هاي طي سال ١هودريك پرسكات 
  

  هاي دنياي واقعي . مقايسه گشتاورهاي حاصل از الگو با گشتاورهاي داده )٦(جدول 

  چولگي   انحراف معيار   ميانگين   نام متغير 
  الگو   هاداده  الگو   هاداده  الگو   هاداده  

 
1. Hodrick-Prescott Filter 
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r  ٠٠٠/٠ - ١٧/٠  ٠٠٠/٠  ٠٠٠٦/٠ ٠٤/٠  ٠٢/٠  نرخ سود  
Y ٠٠١/٠ ٦٣/٠ ٠٠٧٧/٠ ٠١/٨  ١٢/١٢  ٠١/١٠ توليد 

  ٠٠٠/٠  ٧٨/٠  ٠٠٠/٠  ٠٦/٠  ٢٤/٠ ٢٠/٠ 𝜋تورم 
 هاي پژوهشمنبع يافته

 تحليل نتايج و پيشنهادات . ٧

رابطه  طبق  ( بر  مانده ٢٨ي  ميزان  مصرف  )،  ميزان  باشد،  بيشتر  هرچقدر  پولي  واقعي  هاي 

به عنوان نرخ ماليات بر مصرف بيشتر باشد،    𝑡_𝑐شود و هر چقدر  خانوار نماينده بيشتر مي 

مي مانده  كاهش  خانوار  مصرف  ميزان  و  پولي  واقعي  رابطه هاي  طبق  بر  همچنين  ي  يابد. 

  ي معكوس نرخ ماليات بر مصرف با ميزان مصرف قابل مشاهده است. )، رابطه ٣٠( 

  بر   ماليات  نرخ  درآمد،  بر   ماليات  نرخ  از  استفاده  با  را  بودجه  تأمين  منابع ) ١٦(  يرابطه

  .دهدمي نشان  دار مدت هايسپرده بر ماليات نرخ و مصرف

  نرخ   از  ناشي   تكانه  اثر  در  متغيرها  تغييرات)  ٤(  و)  ٣(  شكل  به  توجه  با   ادامه  در

  . است مشاهده قابل  بانكي دارمدت هايسپرده بر ماليات

) باعــث ٣( يك درصد نرخ ماليات بر سپرده مدت دار) در شــكل (  ε୲_୫ي  وقوع تكانه

 ميــزان  بــانكي  دارمــدت  هايســپرده  بــر  ماليات  درصد  اين  اعمال  با  و  شده  t_m୲افزايش  

 ايــن  بــراي  تقاضا  كاهش  با  كند،مي  پيدا  كاهش  درصد  يك   به  )DD(  دارمدت  هايسپرده

 باعــث  بــانكي  ســود  نرخ  در  كاهش.  يابدمي  كاهش  درصد  ١.٢٢بانكي  سود  نرخ،  هاسپرده

 از ناشــي تــورم و كــاهش بانكي استقراض طريق ازها بنگاه مالي تأمين هزينه كه  شودمي

 اثــر  كــه  شودمي  ، مشاهده)٣(  شكل  اساس  بر  همچنين.  يابد  درصد كاهش  ٣هزينه  فشار

  .كنندمي حركت  تعادلي و  پايا  وضعيت به  مدتي  از بعد  و همگراست  صورت بهها  تكانه
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  𝜺𝒕_𝒎  تكانه به بانكي هايسپرده آني  واكنش  توابع . )٣( شكل

  هاي پژوهش منبع يافته
  

  
  𝜺𝒕_𝒎  تكانه به  اقتصادي  كلان متغيرهاي  آني  واكنش توابع) ٤( شكل

  هاي پژوهش منبع يافته
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) ٤( يك درصد نرخ ماليات بر ســپرده مــدت دار) در شــكل (  𝜀௧_௠ي مثبت  اثر تكانه

يابد. زيرا كه يك منبع جديد مالياتي بــه مي  )Gبيانگر آن است كه كسري بودجه كاهش(

هاي مالي دولت اضافه شده اســت. از آنجــا كــه بــر اســاس اثــر تكانــه  تأميناقتصاد براي  

توانــد باعــث مي  شود ايــن مســالهمي  تكانه ماليات بر سپرده باعث كاهش تورم  )،٣شكل(

  گردد.   مصرف واقعي و مانده واقعي پول  افزايش قدرت خريد افراد در اقتصاد،

 (كسري بودجــه دولــت ) باعــث كــاهش كســري بودجــه 𝐺௧اثر اين تكانه بر تغييرات 

شود و اين واكنش در نهايت با صفر شدن كسري بودجه دولت و نرخ تورم بــه ســمت مي

دار بــانكي بــه هاي مــدترود. در نتيجه نرخ ماليات بر سپردهمسير پايا رفته و از بين مي

تواند مورد مي  كسري بودجه دولت و كنترل نرخ تورم  تأمينعنوان يك منبع جديد براي  

  استفاده قرار گيرد.

  : تعارض منافع

  تعارض منافع وجود ندارد.
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