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Fluctuations of economic growth and inflation pose 
significant challenges for national economies, highlighting 
the importance of understanding their underlying causes. 
While some studies have explored the role of interest rates 
in economic fluctuations in Iran, none have specifically 
utilized the interbank interest rate, which provides a more 
accurate measure than deposit or loan rates. This study aims 
to analyze the impact of structural shocks -specifically those 
from the interbank interest rate, liquidity, and oil revenue- 
on economic growth and inflation in Iran. Using seasonal 
data from 2008:2 to 2024:1 within a structural vector 
autoregressive model, the findings reveal the following: 
First, an interest rate shock (interbank interest rate) 
significantly reduces economic growth in the short run, 
though the effect becomes negligible in the long term. 
Second, oil revenue and liquidity shocks have a positive 
impact on economic growth in the short term, with oil 
revenue exerting a more stable and pronounced influence 
than liquidity. Third, an interest rate shock causes a 
significant rise in inflation in the short term; and fourth, 
both oil revenue and liquidity shocks lead to increased 
inflation, with the inflationary effect of liquidity shocks 
being more persistent over time. Since liquidity shocks only 
affect economic growth in the short term and lead to 
inflation in the long term, and interest rate shocks also have 
a negative impact on economic growth in the short term and 
exacerbate inflation in the long term, it is recommended to 
follow monetary rules and avoid discretionary policies. 
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ا»Z�fد   ¿Z¿Z�Âت  Âeرم   ي ر�|  زZËن �ÌiPe   و  [� ات  ¯�Âر    [Zري   ®Ë ا»Z�fد 
از اZ] dÌ¼ÅلاÂy�] ÊËردار   اZ¿Z�Â¿ ¾Ëت از اË¾ رو �dyZÀ �¸¶ اZnËد دار¿|. 
 dا�  |Àq �Å .  تZ¿Z�Â¿ ه در�Æ] خ�¿ �¬¿ Ä] ¶yودي در دا|v» تZ ·Z�»

 Äfyدا�a ديZ�f«ا pÌÅ در Z»از  ا¿|، ا ®Ë آن ZÅ ،   ] دÂ� خ�¿ Ì¾   °¿Z] Ê   » Ä¯ Ì رZ  
ا�Z¨fده  «Âرد    ��bده ا�Ë Z   ،d   لات Â�   Æ�e Ìد [Z ¿�خ    �ËÄ در «¬Z   ي Ì ª �e د» 

 Äf§�´¿ ار�«   dا�  .  ،��Zu Ä·Z¬» ف|Å ر� ·~ا�] �iا  Ê   كÂ�  ريZfyZ� يZÅ
و   Ê´ÀË|¬¿  ºnu  ،(Ê°¿Z]  ¾Ì] �Âد  (¿�خ  [�Æه  ¿¨f   ¿�خ  ر�|  [�  Ê  درآ«| 

Âeرم   ا»Z�fدي  داده   و  از  ا�Z¨fده   Z]Ê¸�§ دوره    ا»Z�fد  ZÅي  در  ا�Ëان 
١٣٨٧:١  Ê·ري   ١٤٠٢:٤اZfyZ� ن [�داريÂÌدرگ��Ây يÂ´·ب اÂqرZq در

  .dا� Äf§ZË  ،Ê¿آ  �À¯وا Âeا[�  [�ا�Zس   ،d�z¿  Ä¯  dا� از آن   Ê¯Zu ZÅ
  �Âك ¿�خ [�Æه (¿�خ �Âد [Ê°¿Z] ¾Ì) [�Zث ¯ZÀ » �ÅZدار ر�| ا»Z�fدي 

دوره  «Ê در   ÄÌ·او ZÅ  |Àq �Åي  [¸À|«|ت    Â��ÌiPeد،  در  ا�d.  آن   �ÌqZ¿
ر�|    �]  d^j»  �iا  Ê´ÀË|¬¿  ºnu �Âك  و   Êf¨¿ درآ«|  �Âك  دوم، 

گ~ارد و اÂ� �iك درآ«| ¿¨Êf در  ZÅي او·Zm �] ÄÌي «Ê ا»Z�fدي در دوره 
�e ا�Â� .dم، �Âك ¿�خ  «¬Â� Z] Ä�ËZك ËZa ،Ê´ÀË|¬¿ ºnu|ار�e و »Âي 

�Âد.  ZÅي او·�Æ] Ê» ÄÌه (¿�خ �Âد [Ê°¿Z] ¾Ì) [�Zث ا§�اÂe �Ëرم در دوره 
 nu �Âك  و   Êf¨¿ درآ«|  �Âك  Âeرم  ZÆqرم،   �Ëا§�ا [�Zث   Ê´ÀË|¬¿  º

 Ê»  Z]  .dا�  �eار|ËZa Âeرم   �]  Ê´ÀË|¬¿  ºnu �Âك   �iا  |Àq�Å گ�د¿|، 
 ¾Ëا Ä] dËZÀ�   كÂ� Ä¯ هZeÂ¯ در ًZ§�� Ê´ÀË|¬¿ يZÅ  ديZ�f«ت [� ر�| ا|»

 Ê» رمÂe Ä] �nÀ» ت|»|À¸] ده و درÂ] گ~ار�iك اÂ� ¾ÌÀr¼Å و |¿Â�  يZÅ
«|ت دا�Äf و در [¸À|«|ت  «Ê¨À [� ر�| ا»Z�fدي در ¯ZeÂه   �ÌiPe ¿�خ [�Æه،  

 Ê» دا«¾  Âeرم   Ä]  �Ì¿  از اZÀfmب  و   Ê·Âa »Âا�|  از  �Ìaوي  ·~ا   ،|À¿ز
 d�ZÌ� Ê» دZÆÀ�Ìa ي|Ë|uي �لاZÅ دÂ� .  
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[� ر�| ا»Z�fدي و Âeرم در ا�Ëان.    �ZfyZري (¿�خ �Âد   (Êf ¿̈ درآ«|ZÅي  ا·´Z�Âزي[Ê´ÀË|¬¿ ،Ê°¿Z] ¾Ì و  ، ا»Z�fد و 
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  Zf�]Ze١٤٠٣ن ، ٢، �¼Zره ١٥دوره  /ا·´Z�Âزيا»fصZد و     ٢

١.  Ä»|¬»  

ا�d    �|هو Âeرم    يدر ر�| ا»Z�fد  |Ë دZqر ¿Z¿Z�Âت �|  �ان Ëا»Z�fد ا  �، Ìاy  يZ�ZÅل  در

  Ä¯Ê¨À» آZiر   ًZf Ì^�  دZ�f«ا �ZfyZر  ا�d.    ي[�   Äfدا� در  ¯�Âر  ¿Z¿Z�Âت  [Âدن  [Zلا 

Ê¿ZـÀÌ¼ا�Z¿  �Ëا§�ا  \mÂ» و  ا»�fـZد   dـÌ·Z § ا¿´Ìـ�ه   �ÅZ¯ و  ا»Z�fدي  ZÅي 

ÄËZ»��Ê» ��اÊ�Ëدر  �Âد.  گ~اري   ¾ÌÀq ،  aÌ�] ÌÀÊ~aË� ي    �ÅZ¯ و    Ë Äf§Zا»Z�fد 

¼�eÌº گÌي�ZÅد   يZ�f«ر  يا  Z]Ë ®�  ]Ì�fي�   »  ÄmاÂ»ÊدÂ�  Ä]  ÄmÂe ��ف   Ä�¬¿  .

¯لان   ا»Z�fد  Z^iت   dÌ¼Åا و  ا¿Z�fر��ورت   Ä]   Ê¿ZÆm  ®¿Z] �Zل    ١گ�ارش    ١٩٩١در 

Ê» [Zز  گ�ارش  گ�دد.  «Ìلادي   ¾Ëا-Åد  Ê�  ZÅرÂ�¯ �¼¸°�د   Ä¯ÄيZÅ  ١٩٨٠و    ١٩٧٠ 

[Âد «Ìلادي   ¯�ده   Êر��] «Ê  -را  ا»Z�fدي    ، داد¿�Zن  Z^iت   Ä¯  ÊËZÅرÂ�¯|Àfو    دا�

d�ZÌ�d·ي دوZÅ    Ä]رÂ�    گ درÀÅZ¼Å و \�ZÀ»آنZÅ    ي�fÆ] د�°¸¼� ،dا �|ه ا��mا

Ê] يZÅرÂ�¯ Ä] d^�¿Äfت دا�Z^i|¿ا   ) Êmو    گ�  ،Ê¿|»١٣٨٢ ،¶Ì·د ¾Ì¼Å Ä] .(   Ë° Ê    از

�f¼Æ»Ë ¾  d·اف دو|Åا ZÅ  Ê]ZÌfد�    Ä] Ë ®  دZ�f«ي  ¿�خ ر�| اZaË ت   |ارZ^iZ] رم    وÂe و ¿�خ

  . ا�dا¿|ك 

ا�Ëان در    Ä]�ne Ä¯ dا� Ê·Zu در ¾Ëرم  اÂe ر�| و ÊÀ Ë ،ديZ�f«ا  ºÆ» �yZ� دو

و Z�] Äq    )، ر�| ا»Z�fدي ا¿|ك و �a ا§d و �Ìyي ١¿Â¸�»Zب [Âده ا�d و �^Â¼¿ ªدار (

دوره  Êy�] ¿�خدر   Z]  ،Ê¨À»  Êfu  ZÅدوره  �j¯ا در  و  [Zلا  [�ZÌر  Âeرم  ر»¼ZÅ  Êي  دو   ZÅ

  .dه ا�|� Ä]�ne  

�Åو�a ºرغ Ä]  ر ا¿|كZÌ�] اد| e �´¿ZÌ] Ê¸yدا Ê�Åو�a يZ�§ ،ÊmرZy د| f» يZÅ

Äfyدا�a ا»Z�fدي  ¿Z¿Z�Âت  در  [�Æه  ¿�خ   �Ì¤f»  �¬¿  Ä]  Ä¯  dا�  ÊeZ ·Z�»  .|¿در  ا

 ZÅدZ�f«يا  |� ¿Z¿Z�Âت   Z] اغ¸\  [�Æه  ¿�خ  ¿Z¿Z�Âت  �ÂÆ�Â¿Ë|  Zر،    ي �Ë�  ¤f»ÌZÅدر 

Ä¸¼m  ي ا»Z�fد ا»Z�fد  از  ر�|  و  ا  يÂeرم   .dا� «  ¾ÅË¼�اه  ا»Z�fد    Âeا¿|Z¿Z�Â¿Êت 

�v] دZqر  را   ZÅرÂ�¯انZÅي  ·Z»Ê  |�  �ÅZ¯ در    ،[�اË¾�لاوه  .¯À|  يگ~ارË |  Z»��ËÄو 

 
1. World Bank 



 ٣   ... ZÅي �ZfyZري (¿�خ �Âد [Â�Ê´ÀË|¬¿ ،Ê°¿Z] ¾Ìك  Ê اث�[�ر�

 ،|�Z] دZËه ز�Æ] ت ¿�خZ¿Z�Â¿ Ä¯ Ê�Ëا��  Z»��ËÄ ا§�ا   گ~اران Z]Ë�  �a  از d ¿Z¼» ا¿|از و

Z»��ËÄري گ~ار  ، Ë ®گ��Ë�  Ê»|¿Â�  ¾Ëا ��«�Z]ÄËZث    و   �ÅZ¯  در   ي �aZÅوژهگ~اري 

�Âد و  ¿Z¿Z�Âت ¿�خ [�Æه ¿�Z] �Ìث ا§�اZ¿Z�Â¿ �Ëت Âeرم «Â�.  ¾ÌÀr¼Å  Êد«Ê  ي ا»Z�fد

،  ١و Z°¼Åران   �d¯Â را [Å Ä¼�اه دارد (  ي ر�| ا»Z�fد  ��§aÌd   ي |n»  ¯À|داً از اZ¿Z¯ ¾Ëل 

٢٠١٩ .(  

 

  
  ) ١٣٨٧:١- ١٤٠٢:٤ [Zزه ز«Ê¿Z:(  ¿¼Âار ر�| ا»fصZدي و ¿�خ Âeرم  ). ١(¿¼Âدار 

  «Z] :�^À¿® «�¯�ي ÂÆ¼mري ا�لا«Ê ا�Ëان
  

  dا� [Ä ذ¯�  در   [�Æه  ZÅي¿�خلازم   Ê°¿Z]    Ä �Âe Zuل  در  ¯�ÂرZÅي  از  [ZÌ�]  Äري 

 ¶Ì·ان  §¬   د|Ê·Z» يZÅزارZ] ¯Zرآ«|ي Âr¼Åن  Â¼ » ،Äf§��Ìa  Âeلاً   �ZfyZرZÅي  m  Ä[|ون 

Ä]   ��¿ [Z در  و  [Â� Äرت د�Âfري  [Zزار،   dÌ و�  �yZ� ¾f§از  گ� ا»Z�fدي   Ê¸¯ ZÅي 

�Â¿|  ا»Z�fدي، ZÅ  Ê» ¾ÌÌ eيÊ از [Z]   ] Ä] d^�¿��z دË|گZه Âe Ä¸¼m   ÊfËZ¼uرم و

)d¯Â�    ،رانZ°¼Å ٢٠١٩و(.  ÄnÌf¿ در  ÅددÂ� خ�¿Ê  بZ�uZÅي   °¿Z] مZ�¿ ف¸fz»Ê    Ä]

�  Ì¶    dve�ÌiPeد· از   ¾f§گ� ¿¼Ê  يZÅدو·d  يد�Âfر  يÌd�ZZÅ»�ار  Âeا¿À|  گZ¿ÂگÂن، 

 »ÌرZ   ̂�ZÀ»Ê    ه�Æ] از ¿�خÊ «وا  |À�Z].   دÂ� خ�¿ �Ì¤f» �Åو�a ¾Ëدر ا ¶Ì·د ¾Ì¼Å Ä]

  Z] Ä�ËZ¬» در Ä¯ dه ا�|� Äf§ه در ¿�� گ��Æ] خ�¿ ¾Ë�´ËZm �Ì¤f» انÂÀ� Ä] Ê°¿Z] ¾Ì]

ªÌ«ر دZÌ » ،Ê°¿Z] ه�Æ] خ�¿Ê» بÂ�v» ي�e .دÂ�  
 

1. Shaukat et al. 
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  Zf�]Ze١٤٠٣ن ، ٢، �¼Zره ١٥دوره  /ا·´Z�Âزيا»fصZد و     ٤

Ê» ¿�Zن   Ê¸yدا  Ê�Åو�a §�Zي   Êر��]pÌÅ در   Ä¯  |Åد  Ä] «�Z ·Zت  از   ®Ë �ÌiPe  

¿Âآوري    ÄnÌf¿در  ،dا� ¿�|ه   Äfyا�a ا»Z�fدي  ¿Z¿Z�Âت   �]  Ê°¿Z]  ¾Ì] �Âد  ¿�خ   �Ì¤f»

  .dا� ¿Z¿Z�Âت   ¾Ëا  �]  Ê°¿Z]  ¾Ì] ¿�خ �Âد  اÂ� �iك   Êر��]  ��Zu Ä·Z¬»  Ê¸ا�  ¾Ëا در 

Ê» «��ح   ��Zu  Ä·Z¬» در   Ê�Zا�  ���a دو   Zf؛  را�d�z¿ [�Æه   ZÅي�Âك�Âد.  ¿�خ 

ا�Ëان دار¿|؟ ا»Z�fد  [� ¿Z¿Z�Âت ر�| ا»Z�fدي در  ا�iي   Äq (Ê°¿Z]  ¾Ì] دوم؛    (¿�خ �Âد 

ا�Ëان    ZÅي�Âك ا»Z�fد  در  Âeرم  ¿Z¿Z�Âت   �] ا�iي   Äq  (Ê°¿Z]  ¾Ì] (¿�خ �Âد  [�Æه  ¿�خ 

[°Zرگ�Ìي  �aو�Å  دار¿|؟  Z]  ��Zu  يدادهZÅ  دZ�f«ا  Ê¸�§    دوره در  ا·Ê    ١٣٨٧:١ا�Ëان 

Âeا[� وا¯�À    و  ) SVAR(  ١ي �ZfyZر  ي[�دار  ÂنÂyÌدرگ��  ا·´Âي  ا�Z¨fده از   و  ٤:١٤٠٢

،�¿ZËوار ÄË�ne و Ê¿آ    Êa درÊËZ�ZÀ�  ¼Åو ا �¬¿Ìd  كÂ�ZÅ  ريZfyZي�  �¿Ì�    كÂ�

([Â� �] |Ì¯Pe Zك  ¿¨f   يدرآ«|ZÅ   ¿�خ [�Æه، �Âك ر�| Ê´ÀË|¬¿ ºnu و �Âك ر�|   Ê

 .ا�dو Âeرم در ا�Ëان  ر�| ا»Z�fدي¿Z¿Z�Âت  ¿�خ [�Æه) [�

���a Ä] x�Za يZfدر  در را� ��Zu Ä·Z¬» ،قÂ§ يZÅ٥   .dه ا�|� ÊÅ|¿Z»زZ� �z]  

از    �aÊ» ¶Ì°�e را  d�z¿  �z] Ä¯ Ä»|¬» ،|Åت   دZÌ]در  ¿��ي    اد  Ê]�ne ÄÀÌ�Ìa و 

Ê» Êدوم [�ر� �z]|¿Â� م  . درÂ� �z]  �Åو�a يZÅ�Ì¤f» ،�Åو�a روش tË��e Ä] ،

tË��e «Êا·´Â    و   Äfyدا�aدÂ� از  ¶�Zu  lËZf¿ [�داري    .  Âyدرگ��ÂÌن  ا·´Âي  [�آورد 

داده  ¶Ì¸ve و   ÄË�ne و  و  ZfyZ�  ZÅري   �¿ZËوار  ÄË�ne  ،Ê¿آ  �À¯وا Âeا[�  از  ا�Z¨fده   Z]

Ê»  ¶Ì°�e را   Ä·Z¬» ZÆqرم از   �z] رÂv»  ،ÊzËرZe  ÄË�ne|Åد  . ºnÀa �z] ،dËZÆ¿   در 

ÄnÌf¿ Ä] �Ì¿ ي�Ìگ �¼m ي و|À]  صZ�fyاÊ» .|]ZË  

  اد[ZÌت ¿��ي و �a ÄÀÌ�ÌaوÅش  .٢

  «^Ê¿Z ¿��ي .  ٢-١

Êر��]  ¾Ì·او از  »�ن   ®Ë u|ود   d�~گ از   �a  رهZ]در  Ê¼¸� ÂÀÅز ZÅي  Zneري،    ادوار 

 
1. Vector Autoregression Model 



 ٥   ... ZÅي �ZfyZري (¿�خ �Âد [Â�Ê´ÀË|¬¿ ،Ê°¿Z] ¾Ìك  Ê اث�[�ر�

دارد وÂmد  آن   dËر ��اZ¯زوZ� و  �Ëا|Ìa  ¶¸� ��  �] زZËدي  [Â� Äر yلا�ZÀ».    Äز�Zت 

Ê»»ز در   Ä¯  d¨گ د  Âe ÌÄÀان  دو  ا»Z�fد ¯لان  دارد  Ê ¯̧   |گZه Z¿Z�Â¿Ëت    ®Ë در    . وÂmد 

̄   Âن ÂaÌ·  يZÅا·´��Âف   ¯ZÅ    |¿|¬f » ÄيÌ �Àو  دار¿|  Z� Z�Z¬e«¶    يÂ�ZÅك »�ار  ��ف 

  �e�]ËZ    .dا� ¯لان  ا»Z�fد  ¿Z¿Z�Âت  ¯Â�ZÅÊË    ÄكZ�Z¬e    يÂ�ZÅك«�¸�   |Àf�Å

Ê»¿اÂe|À  ¿�Z Ê  ] ازÊ eZ^iÊ  ا�mيدر ا   ÀvÀ»Ê  IS    |À�Z])¯Pe ردÂ» Ä¯ Ì|  ¯Ì �À    وÂ´·ا ZÅ ي  

¯Ì�À  ي dو    )ا� ËZ  ] از   dا�  ¾°¼»Ê eZ^iÊ  ·Âa  �z] Ê   �Z¿Ê  ¤eدر   ��Âe Ä¯ |¿Â�ÌÌ�  

ÀvÀ» Ê  LM  �ÂeÌف  Ê»¯Pe «Âرد  و  « f¬|¿|  ا�Â  dنÂ�Ì|  ·ÂaÌد  ÂÌ·Âaن   |Àq�Å  ،

Ê]ÊeZ^i  Ê·Âa يZÅ  ت|»|À¸] د ¿|ار¿|.درZ�f«ا Ê¬Ì¬u يZÅ�Ì¤f» �] ي�iا  Â� د  يدرË �´  

Â´·اZÅلا�  ي¯ Ì° Ê  رZne ادوار  Ê¬Ì¬u    ZÆÀe   يو   Ä¯  |¿|¬f »كÂ�ZÅي    Ä��� ��ف 

Ê»¿اÂe|À  ا \^�ËدZn   دZ�f«ت اZ¿Z�Â¿ي  |¿Â� ®Ìلا�¯ .  ZÅ|a Ë|  رZne ي آ«|ن ادوار    Ä] را

و ادوار Zneري Ê¬Ì¬u    دÌ�  ¶]Z«  aÌ�]Ì ÀÊ  » d^�¿Ê|Åغ  يÂ�ZÅك  ËZو    Â�Êا«¶ Z�eد§

ا»Z�fد    �Ì  Ê^  ي ÂÀ� Ä]ZÅان وا¯�À  ي و ر�| ا»Z�fد  |Z]Ìور ا�Z¿Z�Â¿ Ä¯ dت Ë¾   ·Âe[� ا

¤e Ä]ÌÌه �ات�Æ] ژ يوردرÂ·ÂÀ°e در ¿�� گ�§ يوÄf  »Ê|¿Â�.  

�Âك   Ä¸¼m (درآ«|) از   d¼Ì«  ،dا� �iؤ» ا»Z�fدي  ¿Z¿Z�Âت   �]  Ä¯  Z�Z¬e ZÅي ��ف 

  d¨¿ dه.  ا�|ÀÀ¯درZ� يZÅرÂ�¯ Ê¸» |»درآ ºÌ¬f�» رÂ� Ä] d¨¿ d¼Ì« �Ëا§�ا  d¨¿   را

 Ê» �Ëا§�ا Ê» �»ا ¾Ëا Ä¯ ،|Åد.  دÂ� �nÀ» ديZ�f«ر�| ا Ä] |¿اÂe )نÂf¸Ì»ZÅ٢٠١١،  ١.(   Z]

 d¼Ì«  Ä¯  Êf«و Zuل،   ¾Ëا  ZÅ Ê»  �ÅZ¯ Z]  dا�  ¾°¼»  d¨¿ �Zدر¯ÀÀ|ه  ¯�ÂرZÅي   ،|]ZË

  .|¿Â� ÄmاÂ» ديZ�f«ا ZÅي «Â� d^jك ).  ٢٠١٩،  ٢آگ�اوال( ¯��ي [ÂدÄm و ¯�ÅZ ر�| 

 �ÅZ¯ ث�Z] Ä¯ دÂ� ZÅرÂ�¯ ¾Ëخ ارز در ا�¿ �Ëا§�ا \mÂ» dا� ¾°¼» ¾ÌÀr¼Å Êf¨¿

 d]Z«ر �z] «�Ë~a Êي   Êf¨¿�Ìغ �ÂÀان  ZÅي   Ä]  Ä¯ Ë|a|ه   ¾Ëا À¸Å|ي" �Âد.    ٣"[Z¼Ìري 

 Ê» ÄfyZÀ� ÄnÌf¿ و در  ا»Z�fدي �|ه  ¯ÂÀe �ÅZع  و   �´Ëد  �ËZÀ� فÌ �e  \mÂ» ،دÂ�

 
1. Hamilton 
2. Agrawal 
3. Dutch Disease 



  Zf�]Ze١٤٠٣ن ، ٢، �¼Zره ١٥دوره  /ا·´Z�Âزيا»fصZد و     ٦

 �ÌiPe  ديZ�f«ر�| ا �] Ê¨À»   ت|»|À¸] ) دارد ̄Ì ̧ÌنZ٢٠٠٩  ، ١.(  

درآ«|ZÅي    �Ëا§�ا  Ä] « ¼Âلاً   d¨¿  d¼Ì«  �Ëا§�ا  ،d¨¿ �Zدر¯ÀÀ|ه  ¯�ÂرZÅي  در 

Ê»  �nÀ»  Ê¸» ارزش Âaل   dËÂ¬e  ÄnÌf¿ در  «Êارزي و   Z�Z¬e �Ëا§�ا  ¾Ëا  Z»ا Âeا¿|  �Âد. 

|Åد �Ëا§�ا �Ì¿ را Ê¸yرم داÂe  ) ·رÂ¯Ê و گÌرÂË ٢٠٢٢ ،�٢.( 

Ê»  |Ë|�e را  ا»Z�fدي  ¿Z¿Z�Âت   �Ì¿  Ê´ÀË|¬¿  ºnu Â�  .|À¯  ºnuك   �Ëا§�ا  Z]

¯ÀÀ|گZن »�ار  ZÅي ا»Z�fدي و «��ف¿¬|ÌÆ�e ،Ê´ÀËلات «�f�Ì] Ê·Zي در د��fس [Z´Àه

Ê»ÄËZ»��  �Ëا§�ا  Ä] ا«�   ¾Ëا «Êگ�Ìد.   �nÀ»  Ê¸yدا و «��ف  «Êگ~اري   Ä¯ Âeا¿|  �Âد 

 |À¯ �Ë��e دي راZ�f«ا از    .)١٩٩٢،  À٣|ر Ìو [¸  Z¿�])Ê¿°  ر�|   �Ì] �Ëا§�ا اZu ¾Ëل،   Z]

[|ون Ì·Âe dÌ§�� Ä] ÄmÂe|ي ا»Z�fد  Ê´ÀË|¬¿ |u،    \mÂ»Ê»دÂ�    از ¯Z�Z¬e Äي ¯¶ 

Ê»  Ä¸X�»  ¾Ëا  .|À¯ اZnËد   Ê»رÂe §�ZرZÅي  و  §�ا�e رود   ¶¯  Ä���  |¿اÂe�ÌiPe   ̈ À»Ê    �]

  .)١٩٦٨(§�Ë|«¾،   دا��Z] Äf| ير�| ا»Z�fد 

�Âك از   �´Ëد  Ê°ËÊ»  Ä¯  Z�Z¬e ��ف  «ؤZÅ  �iي  ا»Z�fدي  ¿Z¿Z�Âت  اZnËد  در  Âeا¿| 

  .dه ا�|� Äfyدا�a آن Ä] �f�Ì] �e|Ë|m تZ ·Z�» در Ä¯ dه ا��Æ] خ�¿ �Ì¤f» |�Z] در  

�]ÌرZي  Ä] ا»Z�fد  �fÀ¯Ëdل Âeرم و Â¬e  ي[�ا  ي�ÂÀان ا[�اراز ¯�ÂرZÅ، ¿�خ [�Æه    ي ر�| 

ا»Z�fد  Â�Ìºر «�Âe   Ä] ¬fا¿Ê|À ¿�خ [�Æه «  يÂ� ZÅك .  �Âد Ê ا�Z¨fده «  �ÌiPe  ي[� ¿Z¿Z�Âت 

ا§�ا  د·   Z¿ÊگË �   ¿ZÆ[´~ار¿|.   Ä] [�Æه  ��«Ì¶  Z ¿�خ   �ÅZ¯ Ë Ä ا   ي گ~ار�]  Z�Z¬e  �ÅZ¯  يو 

¿�خ [�Æه   |Â� |� �ÅZ¯ ،�°��] . Ëد Ê «   ي ¯ZلاZÅ و Z»|yت، « ¼Âلاً «Ä] �nÀ ر¯Âد ا»Z�fد 

 » Ê|¿اÂe ث ا�Z] ËدZn  دZ�f«ا ª¿د،�   ي روÂ  اگ� ا Z»ا Ë¾  ] �ÅZ¯Ì �  dا� ¾°¼» ،|�Z] |u از

  ).٢٠٠٤  ، ٤¯Âr¿Zك(گ�دد  يا»Z�fد   يÂe Ê eZ^i Ê ZÅرم و [�وز [  � Ä] �nÀ» Ë�   ��Ë ا§�ا 

Â« Ä�]يرا  ]Ì¾  Äy�q ه و�Æ] خ�¿ZÅر  يZneي   ZÅدZ�f«ا ¿¬� �mئ  يدر   Z] رÂÆ�Â¿ Ê 

در    يÂ�ZÅك [�Æه  ا»Z�fدZÅ  ي Zneر  ي Ê  Äy�qZÅ»^̧   يZÅ ا·´Â¿�خ  در    ي در   ®qÂ¯ زZ]

 
1. Kilian 
2. Korley & Giouvris  
3. Bernanke & Blinder 
4. Kanczuk  



 ٧   ... ZÅي �ZfyZري (¿�خ �Âد [Â�Ê´ÀË|¬¿ ،Ê°¿Z] ¾Ìك  Ê اث�[�ر�

ZÅدZ�f«لاف اy�] .dد ا�Z�e ي  Ä �ÂeË ،Äf§Z   ZÅدZ�f«ر  يدر اÂÆ�Â¿،  ه وا» ¿�خ�Æ] يZÅ Ê  

و    |Àf�Å  Äy�q  |�Ê»  |Ë|�e را   Äy�q ¿Z¿Z�Âت  در  ).  ٢٠١٠،  ١«�ÀÀ¯  ) �Àe|و 

 ZÅدZ�f«ك   ياÂ� ،رÂÆ�Â¿ZÅد·  ي Ä] ه�Æ] خ�¿Ì¶  ZÅرZfyZد   ي�Z�f«يا   �Ìف�e    دÂ^¿ و

ZÅزارZ]ي   ·Z» Ê  Ä �ÂeË،Äf§Z  ] ا�iات   dا�  ¾°¼»Ì�f� د  يZ�f«ا ¿Z¿Z�Âت  دا�Äf    ي [� 

ا در  [�Æه  ¿�خ  ¿Z¿Z�Âت   .|À�Z]Ë ¾  »  ZÅدZ�f«اÊ |¿اÂe  Ä] f�» Â� ¬ Ì º  �mر   �]Ë نZ  

Z»��ËÄي گ~ار  mرZy Ê   ̧yو دا Ê  �ÌiPe  ¤e ث�Z] ارد و~´]ÌÌ ات�  |�Ë |  دZ�f«و    ي در ر�| ا

  ).٢٠٠٥ي، �a و �Âe)¿ÌZ»ÂËرم �Âد  

٢-٢.  Ê]�ne ÄÀÌ�Ìa 

Âyدرگ��ÂÌن   ا·´Âي  از  ا�Z¨fده   Z] را  ا»Z�fدي  ¿Z¿Z�Âت   ¶¸� زZËدي   ÊmرZy «�Z ·Zت 

¯�ده  Êر��] (�ZfyZري)  «À¿Z|  ا¿|.  [�داري   Êy�]راسZ¯١٩٩٣(   ٢  ،(Z» و    �ZÅË�fف 

آ·Z�Ì ٢٠٠٤(  ٤دورZe  و  �اËآر،  )١٩٩٧(  ٣رود·Âس و   Â¸گÂ^Ëد  ،(٥  )٢٠٠٤  ،(  |¼uو ا  

�Àa Ì d�Z°وچ  )،  ٢٠١٢(  ٦Zmران ارZ°¼Å دي٢٠١٣(  ٧و  �ـ¸Zfري )،  و  )  ٢٠١٨(  a٨ـ�fËZو 

ر�|  «À^� ا�¸Z¿Z�Â¿ Êت  را  وري  و [�Æه  ZÅي ��ف ����ÌÌ¤e |À¿Z» ،Äات Â·ÂÀ°eژي�Âك

Ê» ديZ�f«ا|À¿دا.    |À¿Z» Êy�]  راسZ¯)١٩٩٤  ،(  Âf¿رلاÂ§ رانZ°¼Å ٩و  )و  ٢٠١٤ ÂـfXË�a ،(

 Ì Â١٣ ·) و  ٢٠٢١(  ١٢گÂ¿�ا·�  و  رZ¼uن)،  ٢٠١٨(  ١١و Z°¼Åران   Â�Å)،  ٢٠١٦(  Å١٠¼°ـZران 

 
1. Mertens  
2. Karras 
3. Hoffmaister & Roldos  
4. Arreaza & Dorta  
5. Dibooglu & Aleisa 
6. Ahmad & Pentecost  
7. Erjavec et al. 
8. Di Pietro & Saltari  
9. Furlanetto et al. 
10. Prieto et al. 
11. Hsu et al. 
12. Rahaman & Gonzalez 
13. Liu  



  Zf�]Ze١٤٠٣ن ، ٢، �¼Zره ١٥دوره  /ا·´Z�Âزيا»fصZد و     ٨

(�Âك  يÂ�ZÅك)  ٢٠٢١(  Z�Z¬e Z»Ê  ·Âa·   ي��ZÅف  در    ��f¼Æ»Ë¾  ¶»Zرا  )  Ê و   �iؤ»

ا»Z�fدي¿Z¿Z�Âت   «Ê  ر�|  «À¿Z|  ذ¯�   ºÅ  Êy�]  .|ÀÀ¯ نÂ�eوا و  و ٩١٩٨(  ١[لا¿Zrرد   (

Z» رود·Âس  �ZÅ Ë�fف  ¿Z¿Z�Âت  �Å دو �Âك  )١٩٩٧(  و   �] را   Z�Z¬e و   Ä��� ZÅي ��ف 

  �iؤ» ا»Z�fدي  ا¯Z ·Z�» �jت Â� ºÅك«Êر�|   .|À¿يداZÅ  Ä]) Z�Z¬e  صÂ�yكÂي�ZÅ  

·ÂaÊ ( ¶»Z� رم راÂe تZ¿Z�Â¿Ê» Ê§� »|ÀÀ¯ .  

  Êy�]  تZ ·Z�»  �iكاÂ� يZÅ    ه�Æ] ا»Z�fد   [�¿�خ  و    ي¿Z¿Z�Âت  ¯�د¿|   Êر��] را 

[�Æه    يÂ�ZÅك ¿Z¿Z�Âت  را  ¿�خ  «Ê«ؤ�i    ا»Z�fدي[�   Ä¸¼m از   Ä¯  |Àf�¿دا  Ä] Âeان 

)،  ٢٠١٩و Z°¼Åران (  �d¯Â)،  ٢٠١٠(  «��Àe)،  ٢٠٠٥ي (�a   و   �ÌZ»ÂË¿)،  ٢٠٠٤(  ¯Âr¿Zك

 Ä·Âe رÂگÂb¯ رانZ°¼Å و  ٢٠٢٠( ٢و (ر|Àf·  و  ̂�Ì |٣ )ره ¯�د.  ٢٠٢٠Zا� (  

  .dا� Äf§ار گ��« ÄmÂe ردÂ» �Ì¿  Ê¸yدا در «�Z ·Zت  ا»Z�fدي  ¿Z¿Z�Âت   ¶¸� Êر��]

�Âك   Êy�]كÂ�  Êy�]  ،Z�Z¬e اZnËد  ZÅي   ¶»Z� را  دو   �Å  ºÅ e |ادي  و   Ä��� ZÅي 

�Âك  Êر��]  Ä]  �Ì¿ «¬Zلات  از  زZËدي  e |اد   .|Àf�¿دا �aداZ¿Z�Â¿  .|Àfyت   Êf¨¿ ZÅي 

 Êاز:   ٥٥[�ر� |ÀeرZ^� Ä¯ dي ا�|Ì¸¯ ات|ÅZ�» ي��°Ë ويZu ،Ê¸yدا Ä ·Z�»٤  

 ®Ë (  �iك  اÂ� (و  [�Æه  ¿Z¿Z�Âت  ¿�خ  (و  Âeرم  و  ا»Z�fدي  ر�|   �] آن)  )  ZÅآنZÅي 

Ê·Zu در ،dا�  Äf§�´¿ »�ار   ÄmÂe «Âرد  �ÂÀان  Àq|ان   Ä]  ÊmرZy تZ ·Z�» Êy�] در   Ä¯

.|¿|� Ê§� » تZ¿Z�Â¿ ¾Ëه ا|ÀÅد tÌ�Âe Ê¸ي ا�ZÅ�Ì¤f» از Ê°Ë 

اي ¯Z¿Z�Â¿ ¶¸� Äت ر�| ا»Z�fدي [�ر�Ê ¯�د¿|؛ u|ود  «�Ä ·Z  ٣٦از [u ¾Ì|ود    )دو

«�Ä ·Z) §¬�    ٢٣در�| (  ZÅ٦٤ي ��ف ���Ä و u|ود  «�Ä ·Z) §¬� �Âك  ٤در�| (  ١١

Z�Z¬e و u|ود  �Âك (  ZÅ٢٥ي ��ف  و «��Å (Ä ·Z دو �Âك  ٩در�|   Ä��� ي ��فZÅ

u|ود   ¯�د¿|.   Ê§� » ¿Z¿Z�Âت   ¾Ëا  ¶»Z� را   Z�Z¬eك  ٢٣Â�  �iا  Ä ·Z�»  ZË  d¼Ì« ZÅي 

¯�د¿| ¯�m Ä] Äء    Êر��] ا»Z�fدي  ¿Z¿Z�Âت ر�|   �] ¿¨d را    ٩«�u) Ä ·Z|ود    ٢درآ«| 
 

1. Blanchard & Watson  
2. Kpughur Tule et al  
3. Letendre & Obaid  

٤  .  .dه ا�|�¿ Äارئ Ä·Z¬» ن|� Ê¿لاÂ� ب ازZÀfmا dÆm Ä] و dن ا�Zگ|À�ËÂ¿ لات ¿�دZ¬» ¾Ëا Ê¸Ì�¨e lËZf¿ 



 ٩   ... ZÅي �ZfyZري (¿�خ �Âد [Â�Ê´ÀË|¬¿ ،Ê°¿Z] ¾Ìك  Ê اث�[�ر�

¿¬� اÂ� ¾Ëك  Ä¯ ا¿|ك «Êدر�|)  را   ZÅكÂ� تZ ·Z�»  ÄÌ¬] از  �¼Zر¿|،  را   Êf¨¿ ZÅي 

Ê» تZ¿Z�Â¿ ¾Ëا Ê¸ا� �]ZÀ».|À¿دا 

 Ä� (    ود|u  ¾Ì] ¯�د¿|؛  «�Ä ·Z   ١٦از   Êر��] را  Âeرم  ¿Z¿Z�Âت   �]ZÀ»  Ä¯ ١اي    Ä ·Z�»

ZÅي  در�|) �Å دو �Âك   ٦«�Ä ·Z (u|ود    ZÅ١ي ��ف ���Ä،  در�|) §¬� �Âك   ٦(u|ود  

«�Z ·Zت �Âك   ÄÌ¬] و   Z�Z¬e و   Ä��� ¿Z¿Z�Âت  ��ف   ¾Ëا  Ê¸ا�  ¶»Z� را   Z�Z¬e ��ف  ZÅي 

ZÅي »ZË d¼Ì درآ«| ¿¨d را [� ¿Z¿Z�Âت Âeرم [�ر�Ä ·Z�»  Ê اÂ� �iك  ٨« �§Ê ¯�د¿|. u|ود  

 . ZÅ |Àf�Å از «ZÀ[� ا�¸Z¿Z�Â¿ Êت Âeرم  ¯�د¿| و اZ¨eق ¿�� دا�Àf| اÂ� ¾Ëك 

آ¿°Ä دوره  ZÆq(  Äf§ZËر  ºرغ Ä] [�Z ·Z�» Êyت  «ZÀf»� ا�d. در  [�Z¬» Êyلات  ZÅي 

  ¾Ì] ¿Z¿Z�Âت ر�| ا»Z�fدي  Z�°Ë ªÌ¬veن ا�d¨¿ ºÆ� ،d از    Ze٧٠    ٢ز«Ê¿Z و روش 

Ê» ذ¯�  �Âكدر�|  [�Æه�Âد.   Ä¸¼m از   Ä��� ��ف  [�ZÅ  Êyي  در  Â·ÂÀ°eژي  و  وري 

Ê»  Ê§� » ا»Z�fدي  ر�|  ¿Z¿Z�Âت   Ê¸ا�  �^À» اZ ·Z�»  �iت  «�Z ·Zت   Êy�] در  و  �Âد 

  �Z«.|¿Âئ¶ «ZÅ  Êآن¿�ÌqZي [�اي 

lÀa(    ٥٥از  Äــ ·Z�»    ــ|ودu ،ــ|ه� Ê٥/٦٥[�ر�ــ  ) |از روش  ٣٦در�ــ (Äــ ·Z�» يZــÅ

ÅــZي ا¿| و [¬ÌــZ�» Ä· ــZت از �ـZـ�Ë روشÂyدرگ��ÂÌن [�داري (�ZfyZري) ا�Z¨fده ¯�ده

  Ä¸¼m از ÊnÀد�Z�f«اDSGE    وGARCH    يدرÂ´·ه [�د¿|.  ا�Æ] دÂy    ود|uدر�ــ|   ٢٧

 ZÅي �Zلا¿Ä ا�Z¨fده ¯�د¿|.ZÅي §�¸Ê و [¬Z ·Z�» ÄÌت از داده«�Ä ·Z) داده١٥(

���ZÅ    ¶¯ Ä آنÂ» ZÅرد [�ر�Â] Êده ا�d ([ �Ê از  Ì�SVARف «Ê¨¸fz از    )��

¯�ده  Êر��] را   ¶¯ Z�Z¬eي  غZ·\  و   .(|Àfدا�  �¯�¼e  ¶¯ Z�Z¬eي  روي   �¬§  Êy�] ا¿|، 

ZÅي Z�Z¬e را �Z«¶ ا�¸Z¿Z�Â¿ Êت ر�| ا»Z�fدي و Âeرم دا¿�Z ·Z�»  |Àq�Å ،|Àfت �Âك

روي    ��Zu  Ä·Z¬» در   ÄnÌf¿در  .|Àfyدا�b¿ Âyد  «�Z ·Zت  در  [�Æه  ¿�خ   �Ì¤f»  �¬¿  Ä]

  ZÅي Z�Z¬eي ¯¶ [Z در ¿�� گ�§�Ì¤f» ¾f ¿�خ [�Æه e¼�¯� �|ه ا�Â� .dك



  Zf�]Ze١٤٠٣ن ، ٢، �¼Zره ١٥دوره  /ا·´Z�Âزيا»fصZد و     ١٠

٣. ÄËZa ق وÌ¬ve ريروشZ»ي آZÅ  

  «fغZÅ�Ì و »¸¼�و ز«Ì¬ve Ê¿Zق  .٣-١

��Zu ا·´Âي    Ä·Z¬»    ¶»Zر�|   �٥  :�Ì¤f»    ،ه�Æ] ¿�خ  ¿¬|Ê´ÀË ر�|  ا»Z�fدي،   ºnu ،    |ر�

و    «Zزار ��ب )،  ÂbÅZÌ�١٣٩٧ش (   «�Z ·Z�» Z] ª]Zت رÊ¿Z¼u و   .ا�Âe dرم  ¿�خ  درآ«| ¿¨d و  

�ÌÌ¤eات درآ«| ¿¨ÂÀ� Ä] dان «À^�  )،  ١٣٩٢(   و درگÊÅZ و �|ا»d��a d )  ١٣٨٩گ¸¼�ادي ( 

[Ä] ÄmÂe Z �|م ا�لاع د»Â�   d¨¿ d¼Ì« .    ªÌد و ¿Ä گ�§ZÅ Ê» Äfي ZyرÊm در ¿�� ا�¸Â� Êك 

 �Ì¤f» از    .dده �|ه ا�Z̈ fا� Ê°¿Z] ¾Ì] دÂ� خ�¿ ¾Ë�´ËZm �Ì¤f» ه از�Æ] خ�¿  

داده آ«Zري  ¿Âع  [Z� Äلا·´ZÅÂي  «v|ود   Êر��] دوره  [Âده و   Ê¸�§ [Â� Äرت  ZÅي  ، 

١:٧٨١٣  Ê·٤:١٤٠٢  ا   d١ا�.    Ä]  ÄmÂe  Z]Ä¯  ¾Ëي  اÂ´·ا  tÌv� tË��e    Ê¿ÂÌدرگ��Ây

زداÂ¼¿ ÊËده و  را §�¶  ا·´ZÅÂي  [|Â�À» ¾Ëر داده  ، ا�ZÅ  dي آ«Zري ¿ZÌز«Za |Àلا�Ë داده

  . ٢ا¿| �|هu~ف §�¸Ê آ¿Zن  ا�iات

 SVARو   ZÅVARي روش   .٣-٢

�Â¿| و e |ادي ¿�Ì  زا Êy�]Ê» Ê¬¸e از «ZÅ�Ì¤f درون  Z » ºf�Ì�٣دلات Z»�¼Åن ZËÂa  در

از �Z�ZÀ  ا�¼ZÀÌن    ، Â�uل»^¶ از [�آورد ÌÀq¾ ا·´ÊËÂ.  ZË٥ از ÌÌ e �Ìa¾ �|ه   ٤زا [�ون 

اÂ]   ¾Ëدن ا�Z »  ºf�Ì�    .dدلات  دا�d   )٠١٩٨(  ٦¼� �Ì ��وري  ا¿Zzfب    ا�Z¬fد 

 
در د��fس ا�d، ·~ا ¿¬�Ä ��وع [Ì¼Å Ä¾ د·Z� ¶Ìل    ١٣٨٧[Ê°¿Z از ا[f|اي �Zل  ZÅي ¿�خ [�Æه [Âq¾Ìن داده.  ١

١٣٨٧  .dب �|ه ا�Zzf¿ا 
آوري داده.  ٢  �¼m Zq·�ا·´ÂيZÅي  در   ،  Ê¿Z»ز [Zزه   Ä°ÀËا  Ä¸¼m از  دارد.  »�ار  �aو�Å´�ان   ¶]Z¬» در   Ê¿اوا�§ ZÅي 

دادهداده و   |Àf�Å  Ä¿لاZ� ًلاÂ¼ »  .d�Ì¿  Ê¿لاÂ�  Zً»Â¼� ا�Ëان  در  ¯لان  ZÅ  ZËي  و  ¿^Âده  د��fس  در   Ê¸�§ ZÅي 
dاي دورهد��] ،º¯داده .|Àf�Ì¿ س�fدر د� Ê¿لاÂ� يZÅلZ� در ZÅف و در گ�ارش¸fz» يZÅ  وتZ¨e ف¸fz» يZÅ

ZÅي Z� d]Ziل  [d¼Ì« Z  ZÅ١٣٩٥ي Z� d]Ziل  ZÅي «¸Z] Ê¸�§ Ê¿® «�¯�ي [ZÅd¼Ì« Äي Z�uبدار¿| («jلا داده
١٣٩٠  (.|Àfوت دا�Z¨e 

3. Dynamic Simultaneous Equations Model 
4. Exogenous 
5. Predetermined 
6. Sims  



 ١١   ... ZÅي �ZfyZري (¿�خ �Âد [Â�Ê´ÀË|¬¿ ،Ê°¿Z] ¾Ìك  Ê اث�[�ر�

¤f»ÌZÅيزا[�ون  ي�  v� Ìt   �] ÌرZ    ¶°�»  .dاز  ا�  Êy�] ¯لان  ا»Z�fد  «ºÆ    يZÅا·´Â در 

�Ì¼�    .¿|ارد  وÂmد  §�ض �Â� Ä]a Ìرت    �Ë ¾   ¤f»ÌZÅا  [Âدن  زا[�ون  [�Ì ¶  ]Ây  Ê À^»  Êد·

اZnËد ¯�د  VAR  ا·´Âي ،  «�°لات  ¾Ëا  [�  غ¸^Ä  ي[�ا  eلاش   در   Ä¼Å   ا·´Ë¾  ZÅÂا  در   .را 

¤f»ÌZÅ� Ä] رتÂ� در  زادرون Â´·وارد ا »Ê|¿Â�  .  

ZaÌË ¾  ��¿ �¬¿ دنÂ]ËÄZÅ د  يZ�f«ي ا   ̧ve درÌ¶ZÅ درگ��   يÂyÌنÂ  ي[�دار ،   Z]    دÂmو

او· آن و    \Ë[���ف ¯�دن « Ì ÄÀ  Zروش، ا»Z�fددا¿Zن را [e Ä¨°� در ز«   ¾ Ëا  از  Ì Äا�Z^¬fل 

  ي ا»Z�fد  ي Z]ËÄZÅ ¿��  �هZÅ Ê  ¤f» |Àq Ìي ز«Z¿��ي  ¶Z  ¸veÌن a Ê  » Ì¶ ارZn   Ë®  �Z^eد Ëا

Â�eËª   Zf¿ .د�¯Ë l  اË¾  درگ��Ây روش ��] Ä] �nÀ» �°¨eÌنÂ  روش    ي[�دار Ä]SVAR  

  «Zزار ��ب() �|  ١٩٨٩(  آ) و [لا¿Zrرد و ¯١٩٨٨Âو واÂ�eن (  �و Ì�  Z�aÌ¿�   ي��Âe ا§�اد 

[SVAR    Äي  ZÅا·´�Â¼|ه    Ë d«�).  ١٣٨٩ي،  گ¸¼�ادو    d^�¿Â´·اZÅ  يVAR   ·اوÌ Ä  اË ¾  

Â´·ا [�yلاف   Ä¯  dي  ا�ZÅVAR    در  Ä¯آنZÅ  Z�ZÀ� ÊË   كÂ�ZÅر  يZfyZ� ر    يÂ�  Ä]

 À¼� Ê  ̧� وÌÄ¬رت «  ي اÂ�Ê گ Ì،د� ZÅÂ´·درگ�� ي اÂyÌ نÂ ر  ي[�دارZfyZر �� ي�Â�] Ët  

ا»Z�fد  ® Ë   يدارا  ª�À»ي   Àf^»Ê  رÂXe »   ي[�ا  يا»Z�fد ي  ZÅي[�  و    Âد Ìا�¼Zل 

  Â¿Zو À¸] )�¯Ë f�Ì|«|ت [ËZ    |À�Z«|ت  ¯ZeÂه  Âe|Àا¿«v» ËdZÅ  Ê|ود  ¾Ëا�d. ا  v»ËdZÅ|ود

  ).١٩٩٩ ،Z°¼Å١ران 

  :[Â� Äرت ز�Ë ا�SVAR d §�م ¯¸Ê ا·´Âي

)١  (  � ௧ܻ = ∑ �
∗

௧ܻି + ܿ∗௧ + ݁௧            ݁ ≈ ܰ(0. )   
ୀଵ  

§Âق    Ä�]را «B    �Ë�eZدر   ®Ëk × k    \Ëك��اÂ�  و �ZfyZري  [�دار    ZÅ݁௧ي 

�ZfyZري�Âك §�م  در    �Ë�eZ»  A  . ا�ZÅ  dي  «ÂmÂد  «ZÅ�Ì¤fي   ¾Ì] Z»�¼Åن  ارZ^eط 

��ض از    �Ì¿�  غZ�e�Ìد§Ê   ي ��eZ»Ë �  D௧  ¤f»ÌZÅدÊ»  .|Å  را ¿�Zن   Bو «௧ܻ    �Ë�eZ[�دار  

¤f» اعÂ¿أ، ا|^»ÌZÅز ي�Zn» ن «  يZ�¿ و رو¿| راÊ|Åد .  

  Ä·دZ »  ¾Ì§�� ١(اگ�  (  �Ë�eZ» سÂ° » درA   يÂ´·ا   ��ب �Âد، §�م yلا�Ä �|ه 
 

1. Christiano et al. 



  Zf�]Ze١٤٠٣ن ، ٢، �¼Zره ١٥دوره  /ا·´Z�Âزيا»fصZد و     ١٢

VAR  ريZfyZ�|ÅاÂy dد� Ä] |»آ :  

)٢  (  �ିଵ� ௧ܻ = ∑ �ିଵ�
∗

௧ܻି

ୀଵ + �ିଵ∗௧ + �ିଵ݁௧    

)٣  (  ௧ܻ = ∑ � ௧ܻି

ୀଵ + ௧ + ௧ܷ    

  ÄÌ·او �Âر  ا·´Âي   Ä] [�داري �ZfyZري  ¿Ây  ،d�Ìدرگ��ÂÌن   ¾Ì¼ze  ¶]Z«  ºÌ¬f�»

 �ËدZ¬» Â´·ا ¾Ëا در ا�Ëاي    ز�mد دار¿| و اÂmو Ä·دZ » dرا�  d¼� در �Ì¿ ZÅ�Ì¤f» ريZm

«¬Ì|    غZ�   �Ìده   Z]  VAR اÊ´f�^¼Å ZÅ�Ì¤f» ¾Ë دار¿|. ·~ا در ا[f|ا [ËZ| ا·´Âي  Z�yeي  

¾Ì¼ze   يزدهÂ´·ه ا|� Äلا�y ري از §�مZfyZ� يÂ´·از آن ا �a د وÂ� VAR   طZ^Àfا�

¿ÄnÌf    .گ�دد [Ì¾در  روا[�   �]  |Ì« e |ادي   dا� رگ��ÂÌن  لازم  و    ZÅ|¿Z¼�a  ௧ܷي 

ËZ] ZÅ| از  ¯Ä اv» ¾Ë|ودdË  ،ا�¼Zل گ�دد  ZfyZ�  ݁௧ري   m¼لات اfyلال �Z » ºf�Ìدلات

�Ì´] Ä¼�q�� ديZ�f«ا ®ËرÂXe تZ�uلا»¿|.  

٣-٣.  Â´·ح اËص�e  

tË��e ௧ܻ   و௧ܷ  ¶Ëي ذZÅ�Ì¤f» ¶»Z�dا�:  

)٤  (  ௧ܻ = {݃௧. ݅݊ ௧݂. .௧݈݅ ݉௧. ௧ܷ  و  {௧ݎ݅ = ൛ݑ௧
. ௧ݑ

. ௧ݑ
. ௧ݑ

. ௧ݑ
ൟ    

  ¾Ì] و  �ÂكارZ^eط  yلا�Ä �|ه  §�م  زÂ�  �ËكZÅي  [Â� Äرت  �ZfyZري  §�م  ZÅي 

Ê» فË� eدÂ�:  

)٥  (  � ௧ܷ = ݁௧  

Ä] |�Z]2ଶ    ١اگ� ���ZÀ روي »�� ا�¸A-B    Ê  ا·´Âيدر   −  − (ାଵ)
ଶ

»Ì| [�اي   

ا·´Âي   ¿ZÌز ا�d.  ا·´Â  د»Â] Z�ZÀ� ًZ¬Ìدن ¯ÂbگÂر  ) و  ٢٠٠٤(  دورZe   و  �ا Ëآر[Ä] ÄmÂe Z دو 

  Ä·Âe) [�ر�Ê �|ه  ٢٠٢٠و Z°¼Åران  «�Z ·Zت   �ËZ� از  –) و  Êy�]  Ä]  Ä»در ادا Ä¯آن ZÅ  

Ê» («v|ودÂ�-  dËد ا�Zره   ZÅdËود|v» ي��¿  Ê¿Z^»  Ä] «�[Âط  ا»Z�fدي  و    ZÅي 



 ١٣   ... ZÅي �ZfyZري (¿�خ �Âد [Â�Ê´ÀË|¬¿ ،Ê°¿Z] ¾Ìك  Ê اث�[�ر�

dËود|v»ZÅي  Ä] [Zز  دو  «�[Âط   ®qÂ¯ ا»Z�fد  اyلال    و  §�ض  m¼لات  [Âدن   |»Z f»

  �Ä] :|¿Â ��ح ذË¶ ا�¼Zل «ZfyZ� (Êري 

.  ¿|ار¿|  )«| ¿¨d ا�Ëان آدر ( [¸À|«|ت روي «ZÅ�Ì¤fي ZyرZÅ�ÌiPe    Êmي داÂ�  Ê¸yك

  Z]  Z»كاÂ�  ،Êf¨¿ درآ«|ZÅي   Ä] ا�Ëان  ا»Z�fد   Ê´f�]وا  Ä]  ÄmÂe  Ê»Z¼e  �] آن  ZÅي 

Ê»  �iا  ZÅ�Ì¤f»تZ ·Z�»  Z]  ª]Z�») (  گ~ارد  Z°¼Åران  و   ÊËZ«زار ��ب)،  ١٣٨٦آZ»    و

 )). ١٣٨٩) و �Zد»Ê و Z°¼Åران (١٣٩٢( �|ا»d��a d و  درگÊÅZ)،  ١٣٨٩ي (گ¸¼�اد

  Ä]  ÄmÂe  Z] Ä¯  ¾Ëو    ا  dا� Âeرم  ا»Z�fدي و  ر�|   �] [�Æه  ¿�خ  اÂ� �iك   Êر��] Å|ف 

  «��Àe )،  ٢٠٠٤(   ¯Âr¿Zك )،  ٢٠٠٥ي ( �a   و   � Ì Z»Â Ë ¿   ) ، ٢٠٠٢(   | Ì �̂   و   ·Àf|ر [�ا�Zس «�Z ·Zت  

 )٢٠١٠  ،( d¯Â�   ) ¿ZوË ¶´   �e د ) و  ٢٠٠٧(   ZÀ١رد Ë ر )،  ٢٠١٩و Z°¼Åران  ) و «^Ê¿Z  ٢٠٢١(   ٢و 

 ،�Åو�a ي��¿  Ê» ك §�ضÂ� دÂ�  .dا� �iرم «ؤÂe دي وZ�f«ه [� ر�| ا�Æ] ي ¿�خZÅ  

«�Z ·Zت  �Âك  Z] §�ض   ¾Ëا)  dا�  �iؤ» Âeرم   �]  ZÅ�Ì¤f»  Ä¼Å و    «Zزار��بZÅي 

(گ¸¼�اد d��a  و  درگÊÅZ )،  ١٣٩٤(  �Z¯�ي  و  »¸pÌ   )، ١٣٨٩ي   d«و  ١٣٩٢(  �|ا  (

 ) Âz¼Åا¿Ê دارد).Z^Æ�١٣٩١زي و ¯لا¿�fي (

  [B Ä   و  A  � دو «Ë�eZو ¿ÄnÌf آز«Âن �¸dÌ گ�¿�nي  [Z در ¿�� گ�§f¾ §�وض §Âق،  

Ê» فË� e �Ëد»�ار زÂ� :  

)٦(    �

⎣
⎢
⎢
⎢
⎡

1 0 0 0 0
(1) 1 0 0 0
(2) (5) 1 0 0
(3) (6) (8) 1 0
(4) (7) (9) (10) 1⎦

⎥
⎥
⎥
⎤

⎣
⎢
⎢
⎢
⎢
⎡ ௧ݑ



௧ݑ


௧ݑ


௧ݑ


௧ݑ
⎦

⎥
⎥
⎥
⎥
⎤

  

 
1. Reynard  
2. Diegel & Nautz  



  Zf�]Ze١٤٠٣ن ، ٢، �¼Zره ١٥دوره   /ا·´Z�Âزيا»fصZد و     ١٤

                      = 

⎣
⎢
⎢
⎢
⎡
C(11) 0 0 0 0

0 (12) 0 0 0
0 0 (13) 0 0
0 0 0 (14) 0
0 0 0 0 (15)⎦

⎥
⎥
⎥
⎤

⎣
⎢
⎢
⎢
⎢
⎡݁௧



݁௧


݁௧


݁௧


݁௧
⎦

⎥
⎥
⎥
⎥
⎤

    

«¬Zد�Ë دو    ¾fر دا�ZÌfyدر ا Z] لZu�Ë�eZ»  A   و  B    Äلا�y م�§ |¿Z¼�a لات¼m و

و �Zv· Z] �bظ    ¯�د  ZÅي �ZfyZري را �ÊËZ�ZÀ و ا��zfاج�Âك  Âeان«VAR  Ê  �|ه

  ¾ËكاÂ�Â´·ا اZÅ    �i در  �|ه،   tË��eآن ZÅ    از [Z ا�Z¨fده  و Âeرم   |Ì·Âe [� «ZÅ�Ì¤fي  را 

 .«Âرد [�ر�Ê »�ار داد وا¯�À آ¿Ê و ÄË�ne وارÂe�¿ZËا[� 

٤-٣.  ÄËZa ÊفÌصÂe يZÅرZ»ري و آZ»ي آZÅ  

  ارائÄ �|ه   ) ١(و m|ول    )٢( ¿¼Âدار  رو¿| «ZÅ�Ì¤f و آ«Zر Â]�» Ê¨Ì�Âeط [ZÅ�Ì¤f» Äي در  

dا�.  
 

  
  ) ١٤٠٢:٤ا·Ê  ZÅ١٣٨٧:١ي f» �Åغ�Ì در [Zزه ز«�a Ê¿ZوÅش (داده ¿¼Âدار رو¿|   ). ٢(¿¼Âدار 

  «Z] :�^À¿® «�¯�ي ÂÆ¼mري ا�لا«Ê ا�Ëان
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 ١٥   ... ZÅي �ZfyZري (¿�خ �Âد [Â�Ê´ÀË|¬¿ ،Ê°¿Z] ¾Ìك  Ê اث�[�ر�

Âeرم   و  ا»Z�fدي  [�ر��ÌÌ¤e    Êاتر�|  «Âرد  دوره  در   ÊËلاZ]  ًZf^�¿ ¿Z¿Z�Âت  و 

Äfدي  دا�Z�f«ر�| ا ¾Ì´¿ZÌ» .|¿ر آن    ٦٥/٠اZÌ » اف�v¿٢٦/٥در�| و ا    Zً�z�» و dا�

  Êر��] «Âرد  دوره   Ê� [Zلا   Zًf^�¿ « ZÌر  ا¿�vاف   Z]  ¾ÌËZa ا»Z�fدي  ر�|   �´¿ZÌ]dا�  .

.  ا�dدر�| ا�ZÌ] Ä¯ d¿´� ¿�خ Âeرم [Zلا در �Ê دوره «Âرد [�ر�Ê    ٢١/٦«Âe ¾Ì´¿ZÌرم  

  در�| ا�d.   ٤٤/٤ا¿�vاف « ZÌر Âeرم در اË¾ دوره u|ود 
  

 ا·´Â  ي�f»ÌZÅغ ÊفÂeÌص ZÅيآ«Zره  ). ١(m|ول 
 OIL M IR G INF 

 ¾Ì´¿ZÌ» ٢٥/٠  ٢٦/٦  ٩٢/١٩  ٦٥/٠  ٢١/٦  

 Ä¿ZÌ» ٦٥/٠  ٩٥/٥  ٦/١٩  ٩٥/٠  ٧٦/٤  

 º¼Ë�¯Z» ١٣/٣٦  ١١/١٦  ٥/٢٨  ٤٥/٣٢  ٤٧/٢٠  

 º¼ÌÀÌ» ٣٢/٣٠ -  ٠٧/١ -  ٧/١٢  ٨٢/١٢ -  ٣٥/٠ -  

٤٧/١٠ ا¿�vاف « ZÌر   ٣٧/٢  ٥٩/٣  ٢٦/٥  ٤٤/٤  

 Ê´·Âq ١١/٠  ٥٥/٠  ٣٥/٠  ٩٢/٢  ١٥/١  

Êگ|Ì�¯ ١٥/٥  ٠١/٥  ٩٦/٢  ٩/٢٢  ٢٢/٤  

٥٤/١٢ آ«Zره Zmرك [�ا   ١/١٤  ٣٢/١  ٣٤/١١٤٧  ١٦/١٨  

٥/٠ ٠ ٠ اZ¼fuل آ«Zره   ٠ ٠ 

 :�^À»Äf§ZË�Åو�a يZÅ 
  

«ZÅ�Ì¤fي    ¾Ì] در  را  ¿Z¿Z�Âت  و  �ÌÌ¤eات   ¾Ë�f�Ì]يÂ´·و    ا دارد   Êf¨¿ درآ«|  ر�| 

  Ê°¿Z]  ¾Ì] دÂ� خ�¿ ¾Ì´¿ZÌ»  .dا� Ê°¿Z]  ¾Ì] [Ä ¿�خ �Âد  «�[Âط    ٩٢/١٩¯¼Ë�f¾ آن 

ZÅ ¿�خ �Âد [Ê°¿Z] ¾Ì  . در [�Êy دورها�dدر�|    ٢٣/٣در�| و ا¿�vاف « ZÌر آن u|ود  

ºÅدوره Êy�] [�y ZÅ  Êyلاف Âe dÆmرم Âe Z] dÆmÊ» d¯�uرم و در  در   Äqگ� .|À¯

ºÅدوره  ZÅدوره  �f�Ì] در   Z»ا  dا� ا»Z�fدي  ر�|   Z]  dÆm  |ر� «Zz·ف   dÆm در   ZÅ

Ê» رZf§دي رZ�f«ا .|À¯  



  Zf�]Ze١٤٠٣ن ، ٢، �¼Zره ١٥دوره  /ا·´Z�Âزيا»fصZد و     ١٦

  ZÅ [�آورد ا·´Â و ÄË�ne و Ì¸ve¶ داده .٤

٤-١.   ÊËZ¿Z»  ، ÄÀÌÆ] Äو»ف ¾ÌÌ e   نوÂ»يآزZÅ  ]ÂyÊ   ازش�]  

واu|  و [�ا�Zس    ٢[m Ä] ÄmÂe Z|ول    Ä�Ëن رÂ»آز) Ê´ÅHEGY Ä¼Å (  ZÅ�Ì¤f»  ي Â´·ا  

t�� در (Ê´ÀË|¬¿  ºnu |ر� ،Êf¨¿ |»درآ [�Æه، ر�|  ¿�خ  ا»Z�fدي، Âeرم،  ZËZa    (ر�| 

  .|Àf�Å  رZÌ » سZا��] ¾ÌÀr¼Å) ®ÌئZ¯اAIC) �eارÂ� رZÌ » و (SC  Ä¨«ان    ١)، وÂÀ� Ä]

  Ä¨«وÄÀÌÆ]  |� داده  ¿�Zن   Â´·ا  ¾Ëا.   Ä»ادا �Z«¶ آز«Âن  در   Â´·ا [�ازش  آز«Âن    ZÅي 

[ËZaVARÊ«Z|اري    Ê´f�^¼ÅدÂy آز«Âن  «Z¿|ه، آز«Âن  ¿Ê¿Z�¼ÅZ و   �¿ZËوار آز«Âن   ،ZÅ

Ì¼ze¾ زده    ÊfÌ·Z»�¿Ê» �z�» ZÅ  Ä¯ |À¯VAR ا¿Znم �|ه ا�lËZf¿ Ä¯ d اË¾ آز«Âن

�|ه ËZa|ار ا�ZÅ|¿Z¼�a ،dي اË¾ ا·´Âي §Ây |«ZدÊ´f�^¼Å و وارÂ] Ê¿Z�¼ÅZ¿ �¿ZËده 

.|Àf�Å لZ»�¿ ،dËZÆ¿ و در  
  

ૈ،  ٠ ZÅي§�¯Z¿� (در  HEGY واËÄ� |uآز«Âن ر ¿lËZf  ). ٢(m|ول 


 ١)ૈو   
 ¿P-value  ÄvÌf «¬|ار آ«Zره آز«Âن   §�¯Z¼¿ �Ì¤f»  �¿Zد 

G 
 

 ر�| ا»Z�fدي 

٨٣/٣ ٠ -  ٠٢٠٨/٠  

 Z¿Z» π
2 ٤٩/٣ -  ٠١٠٢/٠  

π ٩٦/٢٨  ٠٠٠٠/٠  

inf  رمÂe خ�¿ 

٩٧/٢ ٠ -  ٠٤٧٠/٠  

 Z¿Z» 
π
2 ٦٠/٢ -  ٠١٥٧/٠  

π ٢٥/٢٦  ٠٠٠١/٠  

ir 
¿�خ [�Æه (¿�خ �Âد  

 (Ê°¿Z] ¾Ì] 

٩٩/٢ ٠ -  ٠٤٠٨/٠  

 Z¿Z» 
π
2 ٨٢/٥ -  ٠٠٨٢/٠  

π ٦٠/١٧  ٠٠٠٠/٠  

M 
  Ê´ÀË|¬¿ ºnu |ر� 

٠١/٣ ٠ -  ٠٣٥٨/٠  

 Z¿Z» 
π
2 ٢١/٢ -  ٠٢٠١/٠  

π ٥١/٩  ٠١٠٨/٠  

 
١  .�¿Z¯�§ از ૈ،  ZÅ٠ي  «Â�Àر 


[�ر�Ê    ૈو      \Ìe�e  Ä]ت|»|À¸] رو¿|  در   ÊËZf�Ëا  ،®Ë ¶�§ دوÄ¼Ì¿) و    �Z](Ê·Zر 

  .ا�Z¯ ¶�§ (Ä·Z� d«¶ (ر§Zfر ZÆq ®Ëر 



 ١٧   ... ZÅي �ZfyZري (¿�خ �Âد [Â�Ê´ÀË|¬¿ ،Ê°¿Z] ¾Ìك  Ê اث�[�ر�

 ¿P-value  ÄvÌf «¬|ار آ«Zره آز«Âن   §�¯Z¼¿ �Ì¤f»  �¿Zد 

Oil 
 

Êf¨¿ |»ر�| درآ 

٤١/٣ ٠ -  ٠١٩٥/٠  

 Z¿Z» 
π
2 ٥٢/٥ -  ٠٠٥٦/٠  

π ٥٠/٢٦  ٠٠٠٠/٠  
 :�^À»Äf§ZË�Åو�a يZÅ  

  ا·´eÂف��Ì ��اËب   .٤-٢

  Ä�]را m|ول    C) ١٥(  C   Ze) ١(  ��اË\   ٦[�ا�Zس  ��اË\    ) ٣(در   ¾Ëا  .dا� آ«|ه 

»�Ë�eZ» \·Z  ا·´Âي  ZÅات �ZfyZري �Âك�ÌiPeدÀÅ|ه  ¿�Zن در    B  و  ZÅ  Aيدر   .|Àf�Å

Ê» داده   tÌ�Âe ا»Z�fدي  �mئZÌت   Z]  \Ë�� �Å  Ä»د اداÂ�    ريZ»آ  ��¿ از   \Ëا��  Ä¼Å)

)  .(|Àf�Å ا�Z�¿dن  C)١« ZÀدار   Ê´ÀË|¬¿  ºnu  �]  Êf¨¿ درآ«|  �Âك   �iا و    دÀÅ|ه 

Ê» نZ�¿  كÂ� ¾Ëا Ä¯ |ÅدÊ» �nÀ» Ê´ÀË|¬¿ ºnu در Êئ�m �ÅZ¯ Ä]Â�) .٢د(C    �iا

Ê» Êر��] [�Æه را  ¿�خ   �] Êf¨¿ درآ«|  «Ê  و  ¯Â� |Àك  ا§�ا�Ë  «¬|ار آن ¿�Zن   Ä¯  |Åد

  .�Âد¿¨Ä] Êf ا§�ا�m �ËئÊ ¿�خ [�Æه «Ê» �nÀدرآ«| 

)٣(C  Ê» Êر��] ا»Z�fدي را  ر�|   �]  Êf¨¿ درآ«|  آن  اÂ� �iك  «¬|ار   .|À¯٣٨٧/٠  

Ä¯ dن  ا�Z�¿  ه|ÀÅد�ÌiPe  ÄmÂe  ¶]Z« d^j»  dدي ا�Z�f«ر�| ا �]  Êf¨¿ .  �Âك درآ«| 

)٤(C  Ê»  Êر��] را  Âeرم   �]  Êf¨¿ درآ«|  �Âك   �iآن  ا «¬|ار   .|À¯و   ٠٨٨/٠  dا�  

اÂ� �iك C    Ê´ÀË|¬¿ ºnu) ٥. (ا�Âe  dرم�Âك درآ«| ¿¨�ÌiPe    d^j»  �] ÊfدÀÅ|ه  ¿�Zن

Ê» نZ�¿ ه را�Æ] ار آن  [� ¿�خ|¬» .|Å١٢٣/٠د    Ä¯ dاز آن ا� Ê¯Zu و dكا�Â�    ºnu

Ê´ÀË|¬¿ ،    ÊÆmÂe ¶]Z« رÂ� Ä] ه را�Æ] خ�¿ �ÌÌ¤e  Ê»|Å٦. (د(C    Ê´ÀË|¬¿ ºnu كÂ� �iا

Ê» Êدي را [�ر�Z�f«ا «�ÌiPe    ºnu Ê¨À دÀÅ|ه  ¿�Zن  )- ٠٩٤/٠(  ¯À|. «¬|ار آن [� ر�| 

dا� ا»Z�fدي  ر�|   �]  Ê´ÀË|¬¿)  .٧(C    نZ�¿ را  Âeرم   �]  Ê´ÀË|¬¿  ºnu �Âك   �iا

Ê»  ار|¬» .|Åو    ١٣٥/٠آن  د dا�Ê» نZ�¿  Ê´ÀË|¬¿ ºnu كÂ� Ä¯ |Åد�ÌiPe   Êf^j»    �]

دارد «C  Ê)٨(  .Âeرم   Êر��] را  ا»Z�fدي  ر�|   �] [�Æه  ¿�خ  �Âك   �iار ا|¬»  .|À¯    آن

١٧٣/٠- dنا�Z�¿ ¾Ëا .dدي ا�Z�f«ه [� ر�| ا�Æ] خ�¿ Ê¨À» �iه ا|ÀÅد .  



  Zf�]Ze١٤٠٣ن ، ٢، �¼Zره ١٥دوره  /ا·´Z�Âزيا»fصZد و     ١٨

)٩(C  Ê» Êرم را [�ر�Âe �] ه�Æ] و  ٤٣١/٠¯À|. «¬|ار آن  اÂ� �iك ¿�خ   dن    ا�Z�¿

Ê»  Ä¯ |Åك دÂ�    ث�Z] ه�Æ] خ�¿ �ÌÌ¤e  Ê» رمÂe ÄmÂe ¶]Z«دÂ�) .١٠(C    كÂ� �iر�|  ا

«ÂeÊرم  [�    ا»Z�fدي   Êر��] «¬|ار  را   .|À¯  ١٣٧/٠آن -   Ä¯ dن  ا�Z�¿  Ê¨À» �iا دÀÅ|ه 

Âeرم  �] ا»Z�fدي  ر�|  (  C)١١(  .ا�Â�  dك   Ze١٥(C    د آنÂy  �]  �Ì¤f»  �Å اÂ� �iك 

) .dا� �Ì¤f»١١(C    ار|¬» Z]دش را    ١٤/١١Ây �] Êf¨¿ |»ك ر�| درآÂ� ÄmÂe ¶]Z« �iا

Ê» نZ�¿كÂ� �iا .|Åد    �Ì¿ دشÂy �] ه�Æ] ك ¿�خÂ� دش وÂy �] Ê´ÀË|¬¿ ºnu |ر�

)  .dا� « ZÀدار  و   ÄmÂe  ¶]Z«١٤(C    نZ�¿ را  ا»Z�fدي  [� ر�|  ا»Z�fدي  ر�|  �Âك   �iا

Ê»  ار|¬» Ä¯ |Åو    ٨٥/٢د dكا�Â� Ä¯ dا� ¾Ëا  �´¿ZÌ]  Ä] ¶ËZ¼e ديZ�f«ي ر�| اZÅ

اÂ� �iك    دÀÅ|ه ¿�Zن  C)١٥(  .ا�iگ~اري «�ºÌ¬f و »|رÂy �] |À¼eد ر�| ا»Z�fدي دار¿|

Âeرم   [� Âyد  ا�d  ا�Âedرم   ÊÀ » [|ان   ¾Ëا «Â� Ä¯Êك  و   Ê»رÂe ا�iات  ZÅي   |À¿اÂe

|À�Z] Äfرم دا�Âe خ�¿ �] Êe|»|À¸]. 
  

  SVAR. [�آورد ��اËب )٣(m|ول 
   \Ë��   رZÌ » اف�v¿ره   اZ»آZ   لZ¼fuا  

C(1)  ٠١٠١/٠  - ٢١١٨٩٥/٠  ٠٢٣٤٧٦/٠  - ٠٠٤٩٧٥/٠  

C(2)  ٠٤٠٧/٠  ٣٢٥٧٠٨/٠  ٠١٨٤٨٤/٠  ٠٠٦٠٠٢/٠  

C(3)  ٠٠٠١/٠  ٥٧٣٣٧٧/٠  ٣٤٠٢٠٥/٠  ٣٨٧٥٥٩/٠  

C(4)  ٠٠٤٣/٠  ٨٢٨٤٦١/٠  ١٦٤٨٨٨/٠  ٠٨٨٣٥٣/٠  

C(5)  ٠٠٠٠/٠  ١٨١٩٥٤/١  ١٠٤٢٤٣/٠  ١٢٣٢١١/٠  

C(6)  ٠٠٠٠/٠  - ٤٨٤٨٧٨/٠  ١٩٤٠٤٨/٠  - ٠٩٤٠٩/٠  

C(7)  ٠٠٠١/٠  ٦٤٤١٩٣/٠  ٢٥١٤٦٩/٠  ١٣٥٦٩١/٠  

C(8)  ٠٠٠٠/٠  - ٧١١٢٥٢/٠  ٢٤٣٥٩٣/٠  - ١٧٣٢٥٦/٠  

C(9)  ٠٠٠٠/٠  ٣٦٥٠٦٩/١  ٣١٦٤٢١/٠  ٤٣١٩٣٦/٠  

C(10)  ٠٠٠٠/٠  - ٨٠٠١٩٤/٠  ١٧١٢٩٤/٠  - ١٣٧٠٦٩/٠  

C(11)  ٠٠٠٠/٠  ٦٧٧٠٨/١٠  ٠٤٣٦٦٧/١  ١٤٣٣١/١١  

C(12)  ٠٠٠٠/٠  ٦٧٧٠٨/١٠  ١٨٤٩٨٣/٠  ٩٧٥٠٨١/١  

C(13)  ٠٠٠٠/٠  ٦٧٧٠٨/١٠  ١٤٥٥٨٦/٠  ٥٥٤٤٢٩/١  

C(14)  ٠٠٠٠/٠  ٦٧٧٠٨/١٠  ٢٦٧٧٤٥/٠  ٨٥٨٧٣٥/٢  

C(15)  ٠٠٠٠/٠  ٦٧٧٠٨/١٠  ٣٤٦٢٦/٠  ٦٩٧٠٤١/٣  
 :�^À»Äf§ZË�Åو�a يZÅ  



 ١٩   ... ZÅي �ZfyZري (¿�خ �Âد [Â�Ê´ÀË|¬¿ ،Ê°¿Z] ¾Ìك  Ê اث�[�ر�

٤-٣.   Ê¿ش آÀ¯ا[� واÂe  

  Âeا[� وا¯Àش آ¿Ê ر�| ا»fصZدي   .٤-٣-١

  ا§�اZ�¿ �Ëن داده �|ه ا�Â� dك ر�| درآ«| ¿¨�Z] Êfث    ) ٣(¯Ä در ¿¼Âدار    Z¼Åن �Âر

ا¿|ازه    Ä] دوره اول  در  ا»Z�fدي  «Ê  ١/٣ر�|  در دورهدر�|  رو¿|   ¾Ëا [ |ي  �Âد.  ZÅي 

ا�i آن    Zً^Ë�¬e [¸À|«|ت  در   .dا� « ZÀدار  آ«Zري   ��¿ از  �Âم  دوره   Ze  Z»ا  dا�  Ê�ÅZ¯

Ê» �ÌqZ¿  دي در دوره اولZ�f«ر�| ا �Ëث ا§�ا�Z] �Ì¿ Ê´ÀË|¬¿ ºnu |ك ر�Â� .دÂ�

ا¿|ازه  Ä]  ٨٣/١  Ê» آن  در�|   �iا [¸À|«|ت  در   .(dا� « ZÀدار  اول  دوره  در   �¬§) �Âد 

ÊjÀy ا�Â� .dك وارده از ��ف ر�| ا»Z�fدي اÊÆmÂe ¶]Z« d^j» �i [� ر�| ا»Z�fدي  

�Âد (اZ] ¾ËلاË�e¾ ا�i آن  در�| «Ê  ٠٧/٢دارد و [�Zث ا§�ا�Ë آن در دوره اول [Ä ا¿|ازه  

Ê» �ÅZ¯ آن �iا | ] Ä] دوره ¾Ëاز ا  .(dري  ا�Z»آن از ¿�� آ �iرم اZÆq دوره Ze Z»ا  |]ZË

اÂe  �Ì¿  �iرم  « ZÀدار ا�d. در [¸À|«|ت ا�i آن ÊjÀy ا�d (و « ZÀدار d�Ì¿ ºÅ). �Âك  

¯Â� Ä] |Àري ¯Ä ا�i آن در او·Ì¾  «|ت وارد «ZÀ »Êدار «Ê¨À [� ر�| ا»Z�fدي در ¯ZeÂه

«Ê  - ٦٩/٠دوره    �ÅZ¯  �iا  ¾Ëا دوم  دوره  از   .dا� «Ì¶  در�|   �¨�  d¼�  Ä] و   |]ZË

Ê» .dا� ÊjÀy آن �iت ا|»|À¸] در �a .|À¯  

¯�z�» �Ì¿  �ÅZ ا�Â� dك ¿�خ [�Æه (¿�خ �Âد [Ê°¿Z] ¾Ì) [�Zث  )  ٣(از ¿¼Âدار  

در دوره اول [Ä ا¿|ازه    « ZÀدار ا»Z�fدي  «Ê  -٦٢/٠ر�|  از دورهدر�|  دوم ا�i آن    �Âد. 

Ê» º¯Ê» �¨� Ä] Zً^Ë�¬e د وÂ�  دارZÀ » ºÅ ريZ»ر�| و از ¿�� آd�Ì¿  �iت ا|»|À¸] در .

 .dا� �¨� Zً^Ë�¬e آن  

. در «Â¼nع  ا�d  ا·´ZÅÂي وارده  وا¯Ê ¼ne �À ر�| ا»Z�fدي [Â� Äك  )٤(¿¼Âدار  

ا§�ا�Ë  «|ت اd^j» �i و « ZÀداري [� ر�| ا»Z�fدي دارد و [Z  ر�| درآ«| ¿¨Êf در ¯ZeÂه

«Êدوره  �f�Ì] آن   �iا  ZÅ  �iا  �Ì¿ [¸À|«|ت  در   .dا�  Ê�Ëا§�ا آن   �iا  ºÅد دوره   Ze �Âد 

dا� ÄmÂe ¶]Z« و d^j» �Ì¿ آن Ê Ì¼ne  ود|u)در�|). ٤/١٠  



  Zf�]Ze١٤٠٣ن ، ٢، �¼Zره ١٥دوره  /ا·´Z�Âزيا»fصZد و     ٢٠

  

  ا·´ZÅ Âي �ZfyZري ي ¿�^Â� Ä] dك ر�| ا»fصZد  ÂeÊا[� وا¯Àش آ¿ ). ٣(¿¼Âدار 

Äf§ZË :�^À» �Åو�a يZÅ 

  

  

  ا·´ZÅÂي �ZfyZري ي ¿�^Â� Ä] dك ر�| ا»fصZد  ÂeÊ ¼neا[� وا¯Àش   ). ٤(¿¼Âدار 

 :�^À»Äf§ZË �Åو�a يZÅ 

  



 ٢١   ... ZÅي �ZfyZري (¿�خ �Âد [Â�Ê´ÀË|¬¿ ،Ê°¿Z] ¾Ìك  Ê اث�[�ر�

�Âك ¿�خ [�Æه (¿�خ �Âد [Ê°¿Z] ¾Ì) در «n¼ــÂع  ¯�z�» �Ì¿ Ä ا�d  )٤(از ¿¼Âدار  

«ــ|ت ZÅي «fz¸ف) اZÀ » Ê¨À» �iداري [� ر�ــ| ا»�fــZدي در ¯ZeÂه([�Ì¼ne Z ا�iات دوره

  ا«Z در [¸À|«|ت ا�i آن ÊjÀy ا�d.دارد،  

٤-٣-٢.  Ä]�� شÀ¯ا[� واÂe  رمÂe اي  

¿�Zن داده �|ه ا�Â� dك ر�| درآ«| ¿¨�Z] dث ا§�ا�Ë    ) ٥(¯Ä در ¿¼Âدار    Z¼Åن �Âر

٦٦/١  Ê» رم در دوره اولÂe د. در دورهدر�|يÂ�Ê» ا|Ìa �ÅZ¯ آن �iي [ |ي اZÅ  |À¯

 �] Êf¨¿ |»ر�| درآ �iت ا|»|À¸] در .dدار ا�ZÀ » ريZ»آ ��¿ از  ا�i آن  و Ze دوره �Âم 

ر�|  �Âك   .dا�  ÊjÀy ¿Âe    �Ìرم   Ê´ÀË|¬¿  ºnuهZeÂ¯ ¿��  در  از  « ZÀداري   �iا «|ت 

اول [Ä ا¿|ازه    آ«Zري [� Âeرم دارد و  �Âد. [Ä  در�| «Ê  ٨٧/١[�Zث ا§�اÂe �Ëرم در دوره 

دوره و  ز«Zن  «Ê«�ور  ¯ÀÅZ|ه   �iا  ¾Ëا [ |ي  »ZÅ  ¶]Zي  و  « ZÀدار  �Âم  دوره   Ze  Z»ا �Âد 

  .dا� ÄmÂeÊ» ¶Ì» �¨� d¼� Ä] ºÅ ت|»|À¸] در  .|À¯  ديZ�f«ك ر�| اÂ� ¾ÌÀr¼Å

اÊ¨À» �i ا§�اZe Ê�Ë  در�| «Ê  - Âe٤/٠رم در دوره اول [Ä ا¿|ازه    ¯�Z] �ÅZث    ¾Ëد. اÂ�

  Ä] ادا«Ä دارد و در اË¾ دوره   ºnÀa ٤/٣دوره-  Ê» |از  در�  �iا  ¾Ëا  º�� دوره Ze) ر�| 

  Ä] دارد  Âeرم   �]  ÊÆmÂe  ¶]Z« و  « ZÀدار   �iا  �Ì¿ Âeرم  �Âك   .(dا� « ZÀدار  آ«Zري   ��¿

�Âد (اË¾  در�| «Ê  Â�٤٩/٢ري ¯Ä اÂ� ¾Ëك [�Zث ا§�اÂe �Ëرم در دوره اول [Ä ا¿|ازه  

). Ze دوره �Âم ا�i اÂ� ¾Ëك از ¿�� آ«Zري « ZÀدار  ا�Ë�f�Ì]d¾ ا�i اÂ� ¾Ëك [� Âeرم  

Ê» �¨� Ä] كÂ� ¾Ëا �iت ا|»|À¸] و در dر�|.  ا�  

¯Z�¿ �Ì¿Äن «Ê  )٥(¿¼Âدار    |Åر   دZÌ » اف�v¿ا  ®Ë    رمÂe �Ëا§�ا [�Æه [�Zث  در ¿�خ 

ZË[|  دوم و �Âم اË¾ ا�i ا§�اÊ» �Ë يÂ�ZÅد. در دورهدر�| «Ê ٦/٠در دوره اول [Ä ا¿|اره 

) Âyد  از  در�|) «Ê  ٤/٣و در دوره ZÆqرم [�j¯|u Ä «¬|ار   �iا  ¾Ëا  ºnÀa دوره  Ze .|ر�

Ê» [Ây Äد   Ê�ÅZ¯ رو¿|  دوره   ¾Ëا از  و   dا� « ZÀدار  آ«Zري  �Âرگ�Ìد.  ¿��  ¯Z¼Å    Äن 

.dا� �¨� Ä] ®Ëو ¿�د �ÌqZ¿ �iا ¾Ëت ا|»|À¸] در dا� �z�»  

 



  Zf�]Ze١٤٠٣ن ، ٢، �¼Zره ١٥دوره  /ا·´Z�Âزيا»fصZد و     ٢٢

  

  ا·´ZÅÂي �ZfyZري Âeرم ¿�^Â� Ä] dك  ÂeÊا[� وا¯Àش آ¿ ). ٥(¿¼Âدار 

Äf§ZË :�^À» �Åو�a يZÅ  

  

  

  ا·´ZÅÂي �ZfyZري Âeرم ¿�^Â� Ä] dك  ÂeÊ ¼neا[� وا¯Àش  ). ٦(¿¼Âدار 

 :�^À»Äf§ZË �Åو�a يZÅ  

  



 ٢٣   ... ZÅي �ZfyZري (¿�خ �Âد [Â�Ê´ÀË|¬¿ ،Ê°¿Z] ¾Ìك  Ê اث�[�ر�

ZÅ دÄf§ZË .|Å را ¿�Zن «Ê   ا·´ZÅ Âي وارده  Ze[� وا¯Âe Ê ¼ne �Àرم [Â� Äك   ) ٦( ¿¼Âدار  

Âeرم   �] « ZÀداري   �iا  Ê Ì¼ne [Â� Äرت   Êf¨¿ ¯Â� Äك ر�| درآ«|   dا� از آن   Ê¯Zu

À|«|ت اÊ ¼ne �i آن «d^j دارد. در ¯ZeÂه  «|ت اd^j» Ê Ì¼ne �i و ا§�اÊ�Ë ا�d. در ̧[

(u|ود    dا�  dا� « ZÀدار  �Ì¼ne   ٨/٣و  [Â� Äرت   Ê´ÀË|¬¿  ºnu ر�|  در�|). �Âك 

�Ì¿ ZÅ اd^j» �i و « ZÀداري [� Âeرم دارد. Ze دوره ��º اÊ Ì¼ne �i ا§�اÊ�Ë ا�d و دوره 

  Ä] اË¾ دوره  ÄmÂe در�| «Ê   ٥/ ٧١در   ¶]Z« دار وZÀ » Ê Ì¼ne �iا  �Ì¿ در [¸À|«|ت  ر�|. 

در�|). Â� ¾ÌÀr¼Åك ر�| ا»Z�fدي در «Â¼nع اÊ¨À» �i و »Z[¶   ٥/ ٠٢ا�u Z]) d|ود  

ا§�اÊ�Ë و « ZÀدار Âe �] ÊÆmÂeرم دارد. اÂ� Ê ¼ne �iك Âeرم [� Âeرم در دوره  اول  ZÅي 

 ،�iا ¾Ëا¿|ك ا �ÅZ¯ از �a .دارد Ä»ادا ºf¨Å دوره Ze Ê ¼ne رتÂ� Ä] �Ëا§�ا ¾Ëا .dا�

  �Âد.در�| «Ê  ٦/ ١در [¸Â� d»|Àك Âeرم [�Zث ا§�اÂe �Ëرم در «Â¼nع در u|ود  

ا�iات Â� Ê Ì¼neك ¿�خ [�Æه (¿�خ �Âد [Ê°¿Z] ¾Ì)  ¿�z�» �Ì ا�d    )٦(از ¿¼Âدار  

  ¾Ëا و در   dدار ا�ZÀ »  ºÅزدZË دوره  Ze Ê Ì¼ne  �iا  ¾Ëا  .dا� و « ZÀدار   d^j» Âeرم   �]

  ر�|.  در�|) «Ê ٢٥دوره [u Ä|ا¯�j «¬|ار Âyد (

٤-٤.   �¿ZËوار ÄË�ne  

  ÄË�ne وارZË¿� ر�| ا»fصZدي   .٤-٤-١

ا»Z�fدي را ¿�Zن «Ê  )٤(m|ول   ا�Zس ار»Zم «À|رج  ¿ÄË�ne lËZf وارZË¿� ر�|   �] .|Åد

دÀÅ|گ�ÌÌ¤e Êات ر�|  «|ت و [¸À|«|ت، [tÌ�Âe ¾Ë�f�Ìدر دوره ¯ZeÂه  در m|ول «~¯Âر

  �Ì¤f» ك آنÂ� از Ê�Z¿ ديZ�f«ا dود    ا�|u \Ìe�e Ä])ك    ٦٠و    ٧٠Â� ºÆ� .(|در�

¯ZeÂه در  [�Æه  ا§�ا�Ë  ¿�خ  آن   ºÆ� ت|»|À¸] در   Z»ا  dا�  ÄmÂe  ¶]Z« [¸À|«|ت  و  «|ت 

Ê»  ود|u Z] [¸À|«|ت  [Â� Äري ¯Ä در   ،|]ZË٢١    ¾Ë�f�Ì] ا»Z�fدي  ر�|  از   �a |در�

«|ت  �ºÆ را در �ÌÌ¤e tÌ�Âeات ر�| ا»Z�fدي دارد. �Âك ر�| درآ«| ¿¨ºÅ d در ¯ZeÂه

¯ZeÂه در  �ºÆ آن   Z»ا دارد،   ÊÆmÂe  ¶]Z«  ºÆ� [¸À|«|ت   ºÅ �ºÆ و   .dا�  �f�Ì]   «|ت 



  Zf�]Ze١٤٠٣ن ، ٢، �¼Zره ١٥دوره  /ا·´Z�Âزيا»fصZد و     ٢٤

  «|ت و À¸] ºÅ|«|ت ا¿|ك ا�Â�.dك ر�| Ê´ÀË|¬¿ ºnu و �Âك Âeرم ºÅ در ¯ZeÂه

  
  ي ر�| ا»fصZد  Ë�¿Zوار �neËÄ ). ٤(m|ول 

 .S.E  دوره
�Âك ر�|  
 d¨¿ |»درآ  

�Âك ر�|  
  Âa ºnuل 

�Âك ¿�خ [�Æه  
  ¾Ì] دÂ� خ�¿)

 (Ê°¿Z]  

�Âك ر�|  
  ا»Z�fدي

  �Âك Âeرم 

٠٠٠٠٠٠/٠ ٢٠١٢٥/٧٠ ٣٤٤٩٢٨/٢ ٦٧٣٠٢٤/٠ ٧٨٠٨٠/٢٦ ٠٨٦٣٩٩/٠  ١ 
٠٤٣٥٤١/٠ ٦٨٠٤٥/٦٨ ٥١١٨٨٧/٨ ٤٥٣٠٢١/٠ ٣١١١٠/٢٢ ١٠٣٣٥٤/٠  ٢ 
١٩٣٢٣٢/٠ ٧٤٨٣٦/٦٨ ٣٠٦٦٥/١٣ ٣٦٠٧١٧/٠ ٣٩١٠٥/١٧ ١١٨٥٢٠/٠  ٣ 
٣٨٠٦٨٥/٠ ٩٠٤٤١/٦٧ ٠٢٢٦٠/١٦ ٣١٥١٢٤/٠ ٣٧٧١٧/١٥ ١٣٥٢٩٧/٠  ٤ 
٥٢١٣٩٠/٠ ٧١٠٠٧/٦٦ ٠٩١٠٢/١٧ ٢٩٥٠٦١/٠ ٣٨٢٤٦/١٥ ١٥٠٦٦١/٠  ٥ 

٨٣٦٥٧٠/٠ ٤٢٤٤٥/٦٢ ٢٥٩١٥/١٨ ٣٥٤٧٣٩/٠ ١٢٥٠٩/١٨ ١٨٢٤٥٧/٠  ١٠ 
٣٦٩٦٠٢/١ ٥٢٩٠٠/٦٠ ٥٣٠٤٩/٢٠ ٣٧٦١٣٦/٠ ١٩٤٧٧/١٧ ١٩٠٠٩٧/٠  ٢٠ 
٣٩٤٢٩٦/١ ٣٤٠٧٢/٦٠ ٦٧٦٨٨/٢٠ ٣٨٤٤٤٠/٠ ٢٠٣٦٧/١٧ ١٩١٤٧٥/٠  ٣٠ 
٤٠٢٣٣٦/١ ٣١٤١٩/٦٠ ٦٨٥٩٠/٢٠ ٣٨٩٨٨/٠ ٢١١٥٩/١٧ ١٩١٩٥٣/٠  ٤٠ 

 :�^À»Äf§ZË�Åو�a يZÅ  
  

 Âeرم   Ë�¿Zوار �neËÄ ). ٥(m|ول 

 .S.E  دوره
�Âك ر�|  
 d¨¿ |»درآ  

�Âك ر�|  
  Âa ºnuل 

�Âك ¿�خ [�Æه  
  ¾Ì] دÂ� خ�¿)

 (Ê°¿Z]  

�Âك ر�|  
  ا»Z�fدي

  �Âك Âeرم 

٤٨٠٩١/٦٤ ٣٣٢٤٧٥/٢ ٢٣٣٢١/١٤ ٤٩٢٧٣/١٧ ٤٦٠٦٨٠/١ ٠٨٦٣٩٩/٠  ١ 
٩٩٥٩٧/٥٧ ٤٥٨٠٢٨/١ ٧٧٩٤٣/١٩ ٣٤٠٦٠/٢٠ ٤٢٥٩٧١/٠ ١٠٣٣٥٤/٠  ٢ 
٤٠٣٩٩/٥١ ٤٣٤٤٦٢/١ ٠٢٩٤١/١٨ ٧٥٨٣٣/٢٨ ٣٧٣٨٠٤/٠ ١١٨٥٢٠/٠  ٣ 
٨٥٤٢٦/٤٤ ٦١٤٠٨٤/١ ١٢٥٤٧/١٤ ١٠٤٥٣/٣٩ ٣٠١٦٦١/٠ ١٣٥٢٩٧/٠  ٤ 
٢٥٨٢١/٣٨ ٥٢٨٢٥٣/١ ١٣١٢١/١١ ٨٣٩٩١/٤٨ ٢٤٢٤١٥/٠ ١٥٠٦٦١/٠  ٥ 

٣٦٥١٦/٢٢ ١٩٦٢٠٠/٦ ٠٠٣٦٣/١٨ ٤٤٥٦٧/٥٢ ٩٨٩٣٣٨/٠ ١٨٢٤٥٧/٠  ١٠ 
٠٠٨٢٣/١٨ ١٤٥٥٣/١٠ ٧٠٢٧٠/١٦ ٣٧٨٦٧/٥١ ٧٦٤٨٧٦/٣ ١٩٠٠٩٧/٠  ٢٠ 
٦٠٠٢١/١٧ ٤٦٠٩١/١٠ ٤٢٧٧٠/١٦ ٧٤٩٢٨/٥١ ٧٦١٨٩٦/٣ ١٩١٤٧٥/٠  ٣٠ 
٥١١٥٢/١٧ ٤٧١١١/١٠ ٣٥٢٥١/١٦ ٦٩٧٩٠/٥١ ٩٦٦٩٦٩/٣ ١٩١٩٥٣/٠  ٤٠ 

 :�^À»Äf§ZË�Åو�a يZÅ  



 ٢٥   ... ZÅي �ZfyZري (¿�خ �Âد [Â�Ê´ÀË|¬¿ ،Ê°¿Z] ¾Ìك  Ê اث�[�ر�

  ÄË�ne وارÂe �¿ZËرم   .٤-٤-٢

ZÅي ا[f|اÊË و در  در دورهدÄË�ne  |Å وارÂe �¿ZËرم ا�d. اm ¾Ë|ول ¿�Zن «Ê  m٥|ول  

از  ¯ZeÂه  �Ì]) Âeرم  Âyد  �Âك  Âeرم،  �ÌÌ¤eات   tÌ�Âe در  را   ºÆ�  ¾Ë�f�Ì]   ٥٠«|ت 

  (Ê°¿Z]  ¾Ì] �Âد  (¿�خ  [�Æه  ¿�خ  �Âك  و   Ê´ÀË|¬¿  ºnu ر�|  �Âك   �b� و  در�|) 

دار¿|. [Ä «�ور ز«Zن و در [¸À|«|ت، [ºÆ� ¾Ë�f�Ì را را در �ÌÌ¤e tÌ�Âeات Âeرم، �Âك  

در    ºÅ [�Æه  ¿�خ  �Âك   ºÆ� دارد.  �ÌÌ¤eات)  از   Ê¼Ì¿ از   �Ì])  Ê´ÀË|¬¿  ºnu ر�| 

[¸À|«|ت »ÄmÂe ¶]Z ا�d و در [¸À|«|ت �ºÆ آن [Â� Zك Âyد Âeرم  ¯ZeÂه  ºÅ ت و|»

Ê» ه[�ا[�يZeÂ¯ دي درZ�f«ك ر�| اÂ� .|À¯  رمÂe ات�ÌÌ¤e tÌ�Âe در Ê¯|¿ا ºÆ� ت|»

در�| �Z« ºÆ[¶ ذ¯�ي دارد. �Â� ºÆك ر�| درآ«|    ١٠دارد ا«Z در [¸À|«|ت [�Ì] Z از  

Ê»  �Ëا§�ا ز«Zن   Ê�  |Àq  �Å  Êf¨¿هZeÂ¯ در   ºÅ  Z»ا  ،|]ZË �ÌqZ¿ [¸À|«|ت   ºÅ و    «|ت 

.dا�  

٤-٥.   ÊzËرZe ÄË�ne  

  Ze ÄË�neرÊzË ر�| ا»fصZدي   .٤-٥-١

¿¼Âدار    Z¼Åن �Âر در   Ä¯)در    ) ٧ را   ºÆ� ¾Ë�f�Ì] ا»Z�fدي  ر�|  «��z ا�Â� dك 

  ¾Ë�f�Ì] (Ê°¿Z] ¾Ì] دÂ� خ�¿) ه�Æ] ك ¿�خÂ� ،از آن �a ،دي داردZ�f«ات ر�| ا�ÌÌ¤e

  Z] dÆm ºÅ dyاÂÀ°Ë Z^Ë�¬e رتÂ� Ä] تZ¿Zا�Â¿ Ê»Z¼e ك درÂ� ¾Ëر اZf§را دارد. ر ºÆ�

  ¾Ë�f�Ì]  d¨¿ درآ«|  ر�|  �Âك  �Âك،  دو   ¾Ëا از   | ]  .dا� ا»Z�fدي  ر�|  �ÌÌ¤eات 

دوره  Êy�] در  �Âك   ¾Ëا ر§Zfر   Z»ا دارد.  ا»Z�fدي  ر�|  �ÌÌ¤eات   tÌ�Âe در  را   �¬¿ ZÅ  

  ¶¼� ا»Z�fدي  ر�|  �ÌÌ¤eات  «Zz·ف   dÆm در و   dا� ا»Z�fدي  ر�|  �ÌÌ¤eات  «Zz·ف 

 .dي    ¯�ده ا��ÌqZ¿ ر ا¿|ك وZÌ�] ºÆ� رمÂe كÂ� و Ê´ÀË|¬¿ ºnu |ك ر�Â� ZÀ¼�

  در ا�ÌÌ¤e ¾Ëات دار¿|. 

  



  Zf�]Ze١٤٠٣ن ، ٢، �¼Zره ١٥دوره  /ا·´Z�Âزيا»fصZد و     ٢٦

 
  ا·´Â  ي�ZfyZر ZÅي[�ا�Zس �Âك  ير�| ا»fصZد ZeËzÊر �neËÄ  ). ٧(¿¼Âدار 

 :�^À»Äf§ZË �Åو�a يZÅ  

  Ze ÄË�neرÂe ÊzËرم   .٤-٥-٢

¿¼Âدار    Z¼Åن �Âر  در   Ä¯ك   ٨Â� Âeرم  �ÌÌ¤eات  در  را   ºÆ�  ¾Ë�f�Ì]  dا�  �z�»  يZÅ

Ê´ÀË|¬¿ ºnu و ¿�خ [�Æه (¿�خ �Âد [Ê°¿Z] ¾Ì) دا�Äf ا�d ([�f�Ì از �Âك Âeرم). �a از  

آن دو، �Âك Âeرم [ºÆ� ¾Ë�f�Ì را دارد. �Âك ¿�خ [�Æه در دو دوره yلاف �ÌÌ¤e dÆmات  

 Ê»  ¶¼� و �Âك  Âeرم  Âeرم)  �ÌÌ¤eات  «Zz·ف   dÆm (در  ا»Z�fدي  ر�|  �Âك   ºÆ�  .|À¯

 .dات ا¿|ك ا��ÌÌ¤e ¾Ëا tÌ�Âe در (رمÂe ات�ÌÌ¤e Z] dÆm ºÅ) Êf¨¿ |»درآ  
  

  

 
  ا·´Â  ي�ZfyZر ZÅي[�ا�Zس �Âك  ير�| ا»fصZد ZeËzÊر �neËÄ  ). ٧(¿¼Âدار 

 :�^À»Äf§ZË �Åو�a يZÅ  



 ٢٧   ... ZÅي �ZfyZري (¿�خ �Âد [Â�Ê´ÀË|¬¿ ،Ê°¿Z] ¾Ìك  Ê اث�[�ر�

٥. �¼mي|À]  

Ä·Z¬» ¾Ëده از داده  در اZ¨fا� Z]يZÅ  دZ�f«ان در دوره    ا�Ë١٣٨٧:١ا    Ê·ي   ١٤٠٢:٤اÂ´·و ا 

SVAR   و   ،�¿ZËوار ÄË�ne و Ê¿آ �À¯ا[� واÂe ده ازZ¨fا� Z]  ¼Åو ا �¬¿ Ä]Ì d  كÂ�ZÅ  ي

  Ä] Ê درآ«| ¿¨f ر�|    �Âك ¿�خ [�Æه، �Âك ر�| Ê´ÀË|¬¿ ºnu و �Âك  �Ì¿�   ي �ZfyZر

^eÌÌ ¾    تZ¿Z�Â¿ ديZ�f«رم در   ر�| اÂe ان    و�ËاÊ» Äfyدا�a دÂ�.    �]اÂe lËZf¿  ،Ê¿آ �À¯وا

  ÊzËرZe ÄË�ne ،�¿ZËوار ÄË�neح�� Ä] Êرد [�ر�Â» دوره Ê� در ¶Ëذ dا� :  

  در .  �ÂدÌÄ   »Êاو·  يZÅدوره  در   ي ا»Z�fد  ر�|  « ZÀدار  ¯�Z]   �ÅZث  [�Æه  ¿�خ  �Âك  -

  ¯ZÀر   در  و  ي ا»Z�fد  ر�|   �Âك  از   �Æ]  �aه  ¿�خ  �Âك.  ا�d  �¨�  آن   اÀ¸]  �¬eËًZ^  �i|«|ت 

  .دارد ي ا»Z�fد ر�| �ات �ÂeÌ t ¤eÌÌ  در  را �f¨¿Ê ، ]Ì�f�Ë¾  ºÆ درآ«| ر�| �Âك

f  درآ«|  ر�|  �Âك  - ¿̈ Ê   در  Ä�   ث  اول  دوره�Z]  ا§�اË �   دارZÀ »   |د  ر�Z�f«ي ا  

»ÊدÂ�  . ت   در|»|À¸]  �¬eËًZ^  �iآن  ا  qZ¿Ì�  dا�  .Àr¼ÅÌ ¾  كÂ�  |ر�  ºnu  |¬¿Ë ́ À Ê  

  آن   ا�i   ي [ |  ي ZÅدوره  در.  �ÂدÊ«   اول   دوره   در   ي ا»Z�fد  ر�|   « ZÀدار   �Ëا§�ا  [�Zث

qZ¿Ì�  dر   ¿��  از  و  ا�Z»يآ   ºÅ  دارZÀ »  ¿Ìd�  .در  ¾¼�  �iك  اÂ�  |درآ«|   ر�   f¨¿Ê   �]  

  ر�|   �Âك  .ا��e  dي»Â  و  |ارºnu   |¬¿Ë´À Ê  ZaË �e   ر�|  �Âك  [d^�¿  Ä   ي ا»Z�fد  ر�|

  ر�|  ¿Z¿Z�Âت �ÂeÌ t  در À¸] ºÆ�  ¶]Z«  ÆmÂeÊ|«|ت  ºÅ و  «|ت¯ZeÂه در  f¨¿ Ê  ºÅ درآ«|

  ºnu  |¬¿Ë°À Ê   ر�|   �Âك  �ºÆ .  ا�Ì�f�  d[  «|ت ¯ZeÂه  در   آن  �ºÆ   ا«Z   دارد،   ي ا»Z�fد

ºÅ  ه درZeÂ¯و  «|ت ºÅ ت|»|À¸]  در �Âe Ìt اË ¾ تZ¿Z�Â¿ ا¿|ك dا�.  

  [¸À|«|ت   در.  �ÂدÊ«  اول   دوره  lÀa   در  Âeرم   « ZÀدار  � Ëا§�ا  [�Zث   [�Æه  ¿�خ  �Âك  -

�iآن  ا  qZ¿Ì�  و  �¬eË ًZ^  �¨�  dك.  ا�Â�  ه  ¿�خ�Æ]  �a  ك  ازÂ�  |ر�  ºnu  Ê´ÀË|¬¿   و  

  [Z   آن  �À¸]  ºÆ|«|ت  در.  دارد  Âeرم  �ات�ÂeÌt   ¤eÌÌ  در  را  �Âe  ]Ì�f�Ë¾  ºÆرم  �Âك

  .¯Ê|À« ي[�ا[� Âeرم Âyد �Âك

.  �ÂدÊ«  اول  دوره  �Ä  در  Âeرم  « ZÀدار  �Ëا§�ا  [�Zث  f¨¿Ê   درآ«|  ر�|  �Âك  -

Àr¼ÅÌ ¾  كÂ�   |ر�   ºnu  |¬¿Ë´À Ê  ث�Z]  ا§�اË�  دارZÀ »  رمÂe   اول   دوره  ��  در  



  Zf�]Ze١٤٠٣ن ، ٢، �¼Zره ١٥دوره  /ا·´Z�Âزيا»fصZد و     ٢٨

»ÊدÂ�  .Ä]  ن  «�ورZ»ت،  در  و  ز|»|À¸]  ]Ì�f�Ë¾  ºÆ�   در  را  را  �Âe Ìt   ¤eÌÌرم،   �اتÂe  

ºnu   |¬¿Ë´ÀÊ  ه  در.  داردZeÂ¯ت|»  ¿Ì�  ºÆ�  آن  ¶]Z«  ÄmÂe  dا�  .ºÆ�  كÂ�  |درآ«|   ر�  

f¨¿ Ê  در �Âe Ìt اË¾  ¤eÌÌا¿|ك �ات dا�.  

  ZÆÀ�ÌaدZÅي �aوÄ] ��Zu �Å ��ح ز�Ë ا�d�|] lËZf¿ Ä] ÄmÂe Z]:d آ«|ه، 

  ر�|   [�)  Â�  ]Ì¾  °¿Z]Êد   ¿�خ(  [�Æه  ¿�خ  �Âك  �Zf¿ Ël  ºÆ  [�ا�Zس  ¯Ä  آ¿Zn  از  -

  ZÅ آن  « ZÀدار  �Ëا§�ا  و  ¯�Z]   �ÅZث  \Ä]  e�eÌ  و  Âe  ¶]Z«  ÄmÂe  d�Åرم  و  ي ا»Z�fد

»ÊدÂ� ، �Ìd�Zگ~اران  Z]Ë | ] Ì�  از  aÌ � Ä] ¼ÅاÌ d  زارZ] ]Ì ¾  °¿Z] Ê ا در  آن  ¿¬�  وË دZn  

ËZ   ل�fÀ¯   رمÂe  ÄmÂe  |ÀÀ¯  .¾Ëاز ا\�ZÀ» روdا� �e   �Ì d�Z  ¸ا�Ê  d·و   دو  ®¿Z]  �¯�» ،ي  

ا·¬|ور،  Êfu  و)  Â�  ]Ì¾  °¿Z] Êد   ¿�خ(  [�Æه  ¿�خ  در  �Âك  | �eË|  و  Znد Ëا  از  ي�Â¸mÌگ

|�Z] آن dÌ^je .  

  ZÅي �Âك  Ä]  ��Zy  ا�Ëان  در   ا»Z�fدي   ر�|   ¿Z¿Z�Âت  از  زZËدي  [Zf¿Ë ،l  �z  �ا�Zس[  -

 Ì·Âeـ|   ÀeـÂع  [ـÄ  ¯ـÄ  �ـÂد  yـ�ج  ÊfÆm  در  ¿¨Êf  درآ«|ZÅي  [Êf�ËZ .  ا�Êf¨¿  d  درآ«|

 �ـÊËZÅ   ¶Ë|^e  |¿Âدارا�i   Ê¸»  Ä]  ÊËوت  اË¾   §�وش  درآ«|ZÅي  و  گ�دد   «Z�   �nÀدرات   و

Äد،  ¯ـÂـy   |·Â»  |»درآ  |�Z]  Ze   ن  درZ»ز   �ÅZ¯  |»درآ  d¨¿   ZË  نZËZa ي�Ë~ـa   �]ZـÀ»  

،Êـf¨¿   دZـ�f«ر  اÂر  ¯�ـZqك  دÂ�  |Ë|�  دد�´¿.  Ä]   ¾Ì¼Å  ¶Ì·زي  دZا�|m   يZÅ|»درآ  

 Êf¨¿  از  ÄmدÂ]  Ä¿لاZ�   ص  وZ�fyي   اZÅ|»درآ   Êf¨¿  Ä]  �z]يZÅ   |·Â»   دZ�f«وري   ا��  

dا�.  

-   d¼�«  ºت   ا��Z¿Z�Â¿  رمÂe  ان  در�Ëدر  ا  Ä�Ëك  رÂ� يZÅ  ،رمÂe   ºnu   Ê´ÀË|¬¿   و  

  از   Â¸mگ�Ìي  و  Z^i  d¼Ì«ZÅت  [Ä  ا�d  لازم   ¯Ä  دارد)  [Â�  ¾Ì]  Ê°¿Zد  ¿�خ(  [�Æه  ¿�خ

Â� .  ·Âaد  لازم   ÄmÂe  ¿�خ [�Æه  و   Z¿Z�Â¿  Ê·Âaت ¯Â� Äك   Zn¿آ [Z گ~�d ز«Zن Ê    ZÆÀe از 

) [Ä  ي(ر�| ا»Z�fد  |Ì(Âeرم) �|ه و ا�i آن [� Ä] �nÀ»Ë�  »Â¼� t��Ê  «Ìd¼ZÅ  ·Âe ا§�ا

[�m Ä در «Âارد    يا»Z�fد   ´~اران �Ìf�Z ر�| [�fÆ ا�Ê» ��¿ Ä]  d  رود،d���Ì¾  »Ê از [

¿ Ä¯ صZy ÌزZ  �ve Ä]Ë ®  ·Âe Ì|  هZeÂ¯ رگدرZ°] د دارد، ازÂmت و|»Ìا  ي�Ë¾  ددارÂy ي ا[�ار  
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¼¿ZË|À .  
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