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This study aims to examine the fluctuations of fiscal policy 

(government expenditure shocks) on Afghanistan's 

economic performance, particularly on output and inflation, 

using a dynamic stochastic general equilibrium approach. 

Employing a general equilibrium model based on the New 

Keynesian macroeconomic theory. The simulation results 

indicate that a sudden increase in government expenditure 

can stimulate economic growth and enhance output levels in 

Afghanistan. Furthermore, the findings suggest that 

expansionary fiscal policies can reduce unemployment rates 

and improve the employment situation in the country. 

However, fiscal policies should be designed considering 

budgetary constraints and the country’s economic capacities 

to ensure their long-term effectiveness. Excessive 

government spending in the long term, however, may lead 

to higher inflation rates and exacerbate budget deficits. 

Therefore, the coordination of fiscal and monetary policies, 

strict monitoring of public expenditures, and adopting 

transparency-based approaches can amplify the positive 

effects of fiscal policies while mitigating potential risks. 
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بررس   پژوهش   ن ي ا  هدف  س   ي با    ي ها نه ي هز   تكانه (   ي مال   است ي نوسانات 
و  به  افغانستان،  اقتصاد  عملكرد  بر  تول   ژه ي دولت)  رو   د ي بر  با  تورم    كردي و 

عموم  از    ا ي پو   ي تصادف   ي تعادل  استفاده  با  است.  گرفته    الگوي   ك ي انجام 
عموم  نظر   يمبتن   ي تعادل  جد   ه ي بر  از    جي نتا  ، ي نز ي ك  د ي كلان  حاصل 

م   الگو   ي ساز ه ي شب  افزا   دهد ي نشان  دولت    ي ناگهان   ش ي كه  مخارج  در 
تحر  تواند ي م  اقتصاد   ك ي به  افزا   ي رشد  تول   ش ي و  افغانستان    د ي سطح  در 

  ي ها است ي از آن است كه س  ي مطالعه حاك  ن ي ا  ج ينتا   ، همچنين كمك كند. 
اشتغال در    ت ي و بهبود وضع   ي كار ي به كاهش نرخ ب   تواند ي م   ي انبساط   ي مال 

طرف  از  كند.  كمك  به    د ي با   ي مال   ي ها است ي س  ، ي كشور  توجه  با 
  ي طراح   ي ا كشور به گونه   ي اقتصاد   ي ها ت ي و ظرف   ي ا بودجه   ي ها ت ي محدود 

  ش ي ب   ش ي حال، افزا   ني ها در بلندمدت حفظ شود. با ا آن   يشوند كه اثربخش 
افزا  به  بلندمدت  در  است  ممكن  دولت  مخارج  حد  و    ش ي از  تورم  نرخ 

و    ي مال   ي ها است ي س   ي هماهنگ   رو، ن ي ا بودجه منجر شود. از   ي كسر   د ي تشد 
دق   ، ي پول  هز   قي نظارت  رو   ي عموم   ي ها نه ي بر  اتخاذ  بر    يمبتن  ي كردها ي و 

س   تواند ي م   ت ي شفاف  مثبت  افزا   ي مال   ي ها است ي اثرات  و    شي را  داده 
  را كاهش دهد.  ي احتمال   ي ها سك ي ر 
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  . مقدمه ١

دهه در  افغانستان  به كمك اقتصاد  وابستگي  اقتصادي،  نوسانات شديد  با  هاي  هاي اخير 

  ي ابزار  يمال  استيهاي مالي مواجه بوده است. سخارجي و تغييرات گسترده در سياست

تنظ با  كه  است  دولت  دست  در  اقتصاد    م ي قدرتمند  بر  خود،  مخارج  و    تأثير درآمدها 

اصل  هزينه.  گذارديم هسته  تغ   است يس  ن يا  يدولت،  و  م  راتيياست  آن  به    توانديدر 

اشتغال و تورم اثر بگذارد. درك صحيح از نحوه واكنش متغيرهاي كلان    د، يسرعت بر تول

به   هزينههاتكانهاقتصادي  سياستي  تدوين  در  مهمي  نقش  دولت،  اقتصادي  هاي  هاي 

به كار    ي اقتصاد  ي هاتيكاهش فعال  ا ي  كيبا هدف تحر  يمال   استي سد.  كن پايدار ايفا مي

  . رديتورم مورد استفاده قرار گ  ا يمقابله با ركود    يبرا  يبه عنوان ابزار  توانديو م   رود يم

ب اقتصاد  يرهايمخارج دولت و متغ   ن يتعامل    ي د ياز موضوعات كل  ي كيهمواره    يكلان 

باا است.  بوده  اقتصاد  مال   حال، نيدر  بحران  از  اهم٢٠٠٧  ي پس  مسئله    ن يا  ت ي، 

  ي اقتصاد  يگذاراستيدر س  ياز مباحث اصل   يكيمورد توجه قرار گرفت و به    شيازپشيب

اجماع گسترد  ليتبد امروزه،  در    گذاران استيس  اني م  ياهشد.  نوسانات  كه  دارد  وجود 

مال ساختار  و  دولت  م  ي مخارج  قابل  توانندياقتصاد  پاآثار  و  متغ  يداري توجه    ي رهايبر 

  ).١٣٩٥(درگاهي و هاديان،  و تورم، داشته باشند دياقتصاد، ازجمله تول  يقيحق 

گذاري اقتصادي، بهبود وضعيت اقتصادي و اجتماعي يك كشور  هدف اصلي سياست

مي سعي  مالي،  سياست  مانند  ابزارهايي  از  استفاده  با  دولت  مديريت  است.  با  تا  كند 

تورم  درآمدها و هزينه بيكاري و كنترل  نرخ  اقتصادي پايدار، كاهش  به رشد  هاي خود، 

  ي نديفرآ  ، ياقتصاد  يهااستي انتخاب س).  ١٣٩٣د (دهقان هراتي و همكاران،  كمك كن

تصم  دهي چيپ اتخاذ  مستلزم  كه  است  حساس  تحل   يمبتن   ي مات ي و    ، ياقتصاد  ي هاليبر 

كلان    يرهايبر متغ  يگوناگون  يامدهاي پ  ، ياقتصاد  استياست. هر س  ي اسي و س  ياجتماع 

تول  ي اقتصاد تورم دارد.   د، يمانند  نادرست س  اشتغال و  به بروز    توانديم  ها استيانتخاب 

  ي مداوم اثربخش   ياب يارز  ن،ي منجر شود. بنابرا  ي و كاهش رفاه اجتماع  ياقتصاد  يهابحران



 ١٨١   ... هاي دولت بر توليد و تورم در افغانستانهزينه  تكانهبررسي اثر 

  ).١٣٨٥مجدزاده طباطبايي، ( است ي آنها ضرور ح و اصلا هااستيس

دولت  يابزار  ، يمال  استيس دست  در  طرقدرتمند  از  كه  است  بودجه    م يتنظ  قيها 

به مد ب  تي ري(درآمدها و مخارج)،  تعادل  كل كمك    ي عرضه و تقاضا  ن ياقتصاد و حفظ 

سكنديم ركود،  زمان  در  دولت    ش ي(افزا  يانبساط   يمال   استي .  كاهش    اي مخارج 

براهااتيمال ا  كيتحر  ي)  و  كا  جاد يتقاضا  به  شراروديم   راشتغال  در  مقابل،  در    ط ي. 

دولت    ي انقباض   يمال   استي س  ،يتورم مخارج  براهااتيمال   شيافزا  اي (كاهش  كنترل    ي) 

  ي مانند بده  ييهاتيبا محدود  ي مال  ي هااستي سالبته  .  شوديتورم و كاهش تقاضا اجرا م

  ).٢٠٠٢، ١(فاتاس و ميهو مواجه هستند ياقتصاد ي هادولت و چرخه

نحوه    ي مال  است يس  تأثير به  اقتصاد  بستگ   يمال   تأمينبر  دولت  اگر    يمخارج  دارد. 

طر از  دولت  م  تأمين  اتيمال   قيمخارج  تحر  شيافزابه    توانديشود،  و    كي تقاضا 

در حال    ياقتصادها ).  ١٣٨٩(طباطبايي و نعمت اللهي،    كمك كند  ياقتصاد  يهاتيفعال 

دل به  ب  ليتوسعه  به كشورها  ،يتجار  يهادر چرخه  شتر ي نوسانات    افته يتوسعه  ينسبت 

برابر    يشتريب  يريپذبيآس س  ياقتصاد   يهاتكانهدر  كه  آنجا  از    ي مال  استي دارند. 

ا  توانديم اثرات  كاهش  مهم   هاتكانه  ن يدر  بررس  فا يا  ي نقش  بر    ات تأثير  ي كند،  تورم 

(مهرآرا    برخوردار است   ياژهيو  ت يكشورها، از اهم  نيدر ا  ژه يبه و  دم، مر  ي اقتصاد و زندگ

  ).  ١٣٩٥و همكاران، 

  ي هانهيهز  يهاتكانهنامشخص    تأثير در اقتصاد افغانستان،    ي اساس   ي هااز چالش  ي كي

تول بر  از    ديدولت  است.  تورم  م  يهانهيهز  شيافزا  سو،ك يو  رشد    توانديدولت  باعث 

افزا  ي اقتصاد از سو  د ي تول  شيو  اما  افزا  گر، يد  ي شود،  به  تورم و    ش يممكن است منجر 

اقتصاد  ياقتصاد  يثباتيب ساختار  به  توجه  با  وابستگ   يگردد.  و  به    يافغانستان  آن 

دولت چگونه بر   يهانهيهز  يهاتكانه  كه  شوديپرسش مطرح م   ن يا  ،ي خارج  ي هاكمك 

افغانستان    ديتول در  تورم  از  ن يا  ؟گذارنديم  تأثيرو  استفاده  با  تعادل    پژوهش  الگوي 
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  مسأله است.  ني به ا ي علم يبه دنبال ارائه پاسخ  )DSGE(  عمومي تصادفي پويا

تاكنون تحقيقات محدودي با اين روش در مورد اقتصاد افغانستان انجام شده است،  

پژوهش   اين  ادبيات  ميبنابراين  در  موجود  شكاف  دقيق،  علمي  بينش  ارائه  با  تواند 

  ن يا  .گذاران اقتصادي فراهم آوردگيري سياسترا پر كند و مبنايي براي تصميم  پژوهش

م  تلاش  سازوكارها  كنديمطالعه  ا  ي تا  تحل  ها تكانه  نيانتقال  پ  ليرا  و    ي امدهاي كرده 

بر    يمبتن   پژوهشكند. روش    ياب يارز  يكلان اقتصاد  يرهايدولت را بر متغ  يمال   استيس

اقتصاد افغانستان مورد    يها اقتصاد كلان است كه در آن داده  ي سازالگوو    ي كم  كرد يرو

  ي زمان  ي سر  ي هاپارامترها، از داده  ونيبراسيو كال   الگو برآورد    ي. برارديگ ياستفاده قرار م 

زمان به دوره  نتاميلادي    ٢٠٢٠تا    ٢٠٠٢ي  مربوط  پژوهش    ن يا  جي استفاده خواهد شد. 

  كمك كند.  دار يپا يمال  ي هااستي س نيدر تدو  ياقتصاد گذاران استيبه س توانديم

اين  مقاله  كه  ساختار  است  ابتدا،  طور  اقتصاد  الگو   كيدر  ساختار  با    ي مناسب 

شده  آن برآورد    يپارامترها  ن يو سپس با استفاده از روش بيز  شودمي  ي طراح  فغانستانا

هاي هزينه  تكانه  تأثير،  و نتايج حاصل از آن  مختلف  يهايساز هيشب   امدر ادامه، با انج  و

  . گرددرسي ميبر يكلان اقتصاد ي رهايبر متغ دولت

 . ادبيات پژوهش ٢

ابزارها  يمال   ي هااستيس برا  ييدولت،  دولت  كه  اقتصاد  دنيرس  يهستند  اهداف    ي به 

اقتصاد  رشد  ب  ،يمانند  طر  ا ي  يكاريكاهش  از  تورم،  كاهش    ا ي  شيافزا  قيكنترل 

  م ي دولت با تنظ  گر،ي. به عبارت درديگيبه كار م   يدولت   يها نهيهز  ايو    ياتي مال  يدرآمدها

گذاشته و    تأثيركل در اقتصاد    يبر تقاضا  تواند يم  ، مخارج خود  زانيو م   ها اتيسطح مال

  ).١٣٨٧(شريف،   ابدي مورد نظر دست  يبه اهداف اقتصاد  ب،يترت نيبه ا

  ي دوره زمان كي كالاها و خدمات در   مت يمداوم و قابل توجه ق ش يافزا ي تورم به معنا

  ش يافزا  ،يحجم پول در گردش، كاهش ارزش پول مل   شي افزا  ليمشخص است كه به دل



 ١٨٣   ... هاي دولت بر توليد و تورم در افغانستانهزينه  تكانهبررسي اثر 

د   اي و    د يتول  يهانهيهز م   گريعوامل  خر  دهد يرخ  قدرت  م   دي و  كاهش  را    دهد يافراد 

  ).١٣٨٠(تفضلي، 

دلا  يكي عموم  شيافزا  ياصل  لياز  مخارج  اجتماع  يمستمر  انتظارات  تحولات    ، يو 

به طور   ،ي و بهبود سطح زندگ  يدر جوامع مدرن است. رشد اقتصاد  راتييو تغ   يساختار

افزا  ي عيطب به  برا  شيمنجر  عموم  يتقاضا  نت  ي خدمات  مخارج دولت    شيافزا  جهي و در 

 ).٢٠٠٠، ١(بنوس  شوديم

بالا  يعموم   يهانهيهز سطح  در  افغانستان  و   ييدر  دارد  كل  ستين  داريپالي  قرار   .

سا  شتري ب  اري بس  يعموم   يهانهيهز دلكم  ي كشورها  رياز  به  عمدتاً  كه  است    ل يدرآمد 

ناخالص    د يدرصد از تول  ٣٠حدود    يت يامن   يهانهيبالا است. هز  ار ي بس  ي تي امن  يهانهيهز

تشك  يداخل حال   ، دهديم  ل يرا  است.    ٣درآمد  كم  ي كشورها   ن يانگيم   هك  يدر  درصد 

  ي ها. با كاهش كمك كنديم   تأمين را    ها نهيدرصد از كل هز  ٧٥از    ش يب  يمال   ي هاكمك 

ب  ي مال جامعه  و  دولت  زمان،  طول  كارا١:  يبرا  يي هاراه  د يبا  ي المللنيدر  بهبود  و    يي) 

حما٢و    ها؛نهيهز  ياثربخش اقتصاد  تي )  رشد  جا  شيافزا  يبرا  ي از  و    ي ن يگزيدرآمد 

 ). ١٣٩٧، ٢(بانك جهاني  كنند  داي رو به كاهش، پ  يمال  يهاكمك 

  م ي را به دو دسته تقس  يمخارج دولت و رشد اقتصاد   ني رابطه ب  ينظر  يمطالعات مبان

  دگاه يدولت. در د  نهياندازه به  يگريمخارج دولت بر رشد و د   ي گذارتأثير  ي كي :  كننديم

بزرگ، به    ي هامخارج دولت در دولت  ش يافزا  اين كه: اول،  شوديمطرح م   وياول، دو سنار

منف  ، ييناكارا  ل يدل محور  رب  ياثر  با نقش  دارد. دوم، دولت  اثر    يرشد  توسعه،  در  خود 

  ). ١٩٩٨، ٣(گالي   گذارديبر رشد م  يمثبت 

 
1. Benous 
2. World Bank 
3. Ghali 
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  هاي دولت بر رشد اقتصادي هزينه  تأثير. ديدگاه اول:  ١-٢

از   استفاده  با  تول   ك ي بارو  ب  ديتابع  رابطه  نهاده  ديتول  نيساده،  و  و    هيسرما  يهاسرانه 

در    ي ورود  كي مخارج دولت به عنوان    ،يو  الگوي . در  كنديم  ي را بررس  ي خدمات دولت

مشخص شود.    يآن بر رشد اقتصاد  م يوارد شده تا اثر مستق   يبخش خصوص   ديتابع تول

به دو بخش م  ،همچنين از    ك يهر    تأثيرتا    شوديم   مي تقس  رمولديو غ   ولدمخارج دولت 

    شود. ل يبه صورت جداگانه تحل ي ها بر رشد اقتصادبخش نيا

𝑌௧ = 𝐴𝐾ఈ𝐺ଵିఈ (١) 

بر   ي نقطه مشخص، اثر مثبت  ك ي مخارج دولت تا    ي نسب  شيبارو، افزا  الگويبر اساس  

امر آن است كه در    نيا  لي خواهد داشت. دل   ياما پس از آن، اثر منف  ، دارد  يرشد اقتصاد

پا تول   نييسطوح  عنوان    نيا  شيافزا  ، يديخدمات  به  تول  ك يخدمات  باعث    د،يعامل 

تول  ريسا  يوربهره  شيافزا ايم  ديعوامل  با  رس  نيشود.  از  پس  نقطه    ك ي به    دنيحال، 

افزا دولت   شيب  شيآستانه،  اثرات جانب  ل يبه دل   توانديم  ياز حد خدمات    ي منف   يوجود 

افزا انگ  ها، اتيمال  شيمانند  خصوص  زهيكاهش  رانت  يبخش  منف   ،ييجوو  رشد    ي اثر  بر 

  .)١٣٨٩و همكاران،  ي داشته باشد (سعد

  . ديدگاه دوم: اندازه بهينه دولت (اثرگذاري اندازه دولت بر رشد اقتصادي) ٢-٢

  ي مهم  هي، نظر٢لافر آرتور    يك يگراف   الگوياز    يريگبا بهره   ١٩٩٥در سال    ١ي آرم   چاردير

ب رابطه  اقتصاد   نيدرباره  و رشد  را    ارائه كرد   ياندازه دولت  بهينه دولت  اندازه  و نظريه 

  Uرابطه    كي   ريدو متغ  ني ا  نيكه ب  داد ، نشان  ٣ي آرم   يمنحناو با استفاده از  .  توسعه داد

  ز ين  يدولت، نرخ رشد اقتصاد   اندازه   ي جيتدر  شيبا افزا  گر،يشكل وجود دارد. به عبارت د

  ي ضرور  ي امر آن است كه دولت با ارائه خدمات عموم  نيا   لي. دل ابدي يم  ش يافزا  ي تا حد

 
1. Richard Armey 
2. Arthur Laffer 
3. Armey Curve 
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ز افزا  ها،رساختيمانند  به  بهداشت،  و  نت   يوربهره  ش يآموزش  در  اقتصاد  جهيو    ي رشد 

اندازه دولت ترسيم شده    .كنديكمك م  بهينگي  آرمي براي نشان دادن  در زير منحني 

  .)١٩٩٨(ويدر و گالوي،  است

  
  . منحني آرمي )١(نمودار 

 ٢٠٠٩، ١: ليزاردو و موليك منبع

  

  Uبه شكل    ي اندازه دولت و رشد اقتصاد  ن يكه رابطه ب  دهد ينشان م   يآرم   ي منحن

و    ستي ن  شتري رشد ب  ي تر لزوماً به معنادولت بزرگ  اين بدين معناست كه معكوس است.  

  مهم است   اريبس   ،يرشد اقتصاد  نيشتريبه ب  يابي دست  يدولت برا  نهياندازه به  ك يوجود  

  ).٢٠٠٩(همان، 

م  ي آرم  ي منحن ب  دهدينشان  رابطه  تول  نيكه  و  دولت  داخل   دياندازه    ي ناخالص 

)GDP  شكل به   (U  دولت در  است.  افزاكوچك   يهامعكوس  و    شيتر،  دولت  مداخله 

آن است كه    ليبه دل  نيهمراه است. ا  ديتول  شيآن، معمولاً با افزا  يهاتيگسترش فعال 

م  سرما  توانديدولت  ز  يگذار هيبا  سا  ها، رساختيدر  و  بهداشت  خدمات    ر يآموزش، 

  كمك كند.  ي و رشد اقتصاد يوربهره شيبه افزا ، يعموم

رس  نيا  با از  افزا  ك ي به    دن ي حال، پس  آستانه خاص،  اندازه دولت    شتريب  شي نقطه 

 يآن است كه دولت برا  لي به دل   نيداشته باشد. ا  يبر رشد اقتصاد  ياثرات منف   توانديم

 
1. Lizard and Mollick 
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افزاروبه  يهانهيهز  تأمين به  مجبور  خود،  م  اي  ها اتيمال  شيرشد    كه   شودياستقراض 

  ). ١٩٩٨،  ١(ويدر و گالوي   بگذارند. يمنف تأثير ي بر رشد اقتصاد تواننديم

افزا  يانبساط   يمال   يهااستيس مال   شيمانند  كاهش  و  دولت  اگرچه    ات، يمخارج 

  ن يبه همراه دارند. ا  زيتورم را ن  شيكمك كنند، اما خطر افزا  يبه رشد اقتصاد  تواننديم

(فرزين    باشد   د يتول  يهاتي كل و محدود  يتقاضا  شياز افزا  يناش   توانديتورم م   شيافزا

  ).١٣٨٢وش و همكاران، 

افزا عنوان  به  عموم  داريپا  شيتورم،  مهم  يك ي  ها،متي ق   يسطح    ي ها چالش  نيتراز 

  وجود دارد:  ياصل  دگاه ي درك بهتر تورم و عوامل موثر بر آن، دو د ياست. برا ي اقتصاد

پول   ك ي كلاس  دگاهيد اونيو  نت  دگاه، يد  ني :  عمدتاً  را  حد    شيب  ش يافزا  جهيتورم  از 

  .  دانديعرضه پول م

  ي مانند تقاضا برا   يگريعلاوه بر عرضه پول، به عوامل د  دگاه،يد   ني: اينزيك   دگاهيد

معتقد    نزي. ككنديتوجه م  زين  ياقتصاد و انتظارات تورم  د يتول  ت يكالاها و خدمات، ظرف 

م  تورم  كه  افزا  ي ناش   تواندياست  در شرا  شياز  به ظرف   ي طيتقاضا  اقتصاد  كه    ت يباشد 

  ).١٣٩٥(مهرآرا وهمكاران، است   دهي كامل خود رس

اثرگذار   د يجد  يها ك ي كلاس  كرد يرو به  يبه  اقتصاد،  در  مفهوم    ژهيودولت  قالب  در 

پرسكات در دهه    كيدلند وكه توسط    رد يگ يسرچشمه م   ييهادهي از ا  ، يزمان   ي ناسازگار

ا  ١٩٨٠ به بررس  كرديرو  نيمطرح شد.  و    ياقتصاد   يگذاراستيس  مات ي تصم  يدر واقع 

  گذاران استي در انتظارات مردم و س  راتييتغ  ي كه ممكن است در پ  پردازديم   ي مشكلات

    .ديبه وجود آ

است،    يدولت   يهااستي دولت و س  تأثيركه اقتصاد آنها به شدت تحت    يي كشورها  در

ا ي رانيمانند  افغانستان  ناهماهنگ  ي كشورها  ر يسا  ا،  توسعه،  حال    تواند يم  ي زمان  ي در 

جد به  جاديا  يمشكلات  ا  ژهيو كند.  دل  نيدر  به  كه  و    ياقتصاد  يهابحران  لي كشورها 

 
1. Vedder and Gallway 
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تغ دولت  ياقتصاد   يهااستي س  ها،ميتحر ناهماهنگ  كند،يم   ياد يز  راتييها    ي مفهوم 

  دا ي پ  رت يمورد نظر مغا  جيبا نتا   ياقتصاد  يهااستيدهد كه چرا س  ح يتوض  توانديم   يزمان

  ن،يبنابرا  .شوديم  ياقتصاد   يداري و ناپا  ياعتماديتضاد منجر به ب  نيو چگونه ا  كننديم

و در نظر   DSGE  ي الگو با استفاده از    ي اقتصاد  ي هااست يدر س  يزمان   يناهماهنگ  لي تحل 

مفاه و س  ،ي واقع  يتجار   ي هاچون چرخه   يمي گرفتن  پژوهشگران  كمك   گذاراناست ي به 

بهتر   كند ي م  درك  ناش   ي تا  تغ   ياز مشكلات  به   هااست يمكرر س   راتيي از  و  باشند  داشته 

  . ) ١٩٨٢،  ١(كيدلند و پرسكات و معتبرتر بپردازند   دارتري پا  يتصاد اق   يها است يس   يطراح 

  DSGE  الگوي.  ٣-٢

مبتن   الگوي  كي مجموعه  DSGEبر    ي خرد  از  اقتصاد  ي امتشكل  عوامل  مانند    ي از 

  ي اقتصاد  ي رهايهمه متغ  تأثير  كه   هستند قادر به اين  ها و دولت است و  خانوارها، شركت

و  ملاحظه نموده  معادله    ستميس  ك ي آنها را در    نيو روابط ب  عد ، قوارا بررسي  گريكديبر  

  ل يتحل  و  هيرا تجز  ستميدر سموجود    ريهر متغبر  بر اقتصاد و    تكانههر    اتتأثيرسپس  

  ).٢٠٠٨،  ٢(تووار  د كن

شده    اقتباس   ينزي ك  د يجد   ينظر  ي از مبان  رساله  نيبه كار رفته در ا   DSGE  الگوي

(بانك    ٣افغانستان بانكدَ  ي پول  يهااستيها، سمسئله به نقش خانوارها، شركت  نياست. ا

واردات و صادرات و   توجه    ي الملل نيسسات بي موهاكمك   همچنين مركزي افغانستان)، 

  هند.  دميرا در اقتصاد افغانستان به خود اختصاص  يقش خاص نمايد كه هر كدام ن مي

 
1. Kydland and Prescott 
2. Tovar 
3. Da Afghanistan Bank 
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 پژوهش . پيشينه  ٤-٢

  هاي خارجي.  پژوهش١-٤-٢

ترزكيويچ  مقاله٢٠١٧(  ١باهاتاري و  با عنوان «) در    ي هاتكانه  ي كلان اقتصاد  ات تأثيراي 

  ي مال  يهااستيس  اتتأثير  ي با هدف بررس»  DSGE  ليتحل  كي :  ايتانيدر بر  ي مال  استيس

بر اقتصاد  به كار    انينئوكنز  كياستوكاست  يايپو  يتعادل عموم  الگوي   ا، يتانيدولت بر  را 

مصرف و    نهيمخارج دولت در زم   شيمدت، افزاكه در كوتاه  دادنشان    جي گرفته است. نتا

تول  تأثير  نيشتريب  ي گذارهيسرما بر  را  داخل   دي مثبت  ا  يناخالص  با  در    ن يدارد.  حال، 

بر    يشتريب  تأثير  ي عموم  ي ها يگذارهيو سرما  ه يبر درآمد سرما  ات يمال   شيبلندمدت، افزا

اقتصاد نشان م   ،همچنين.  گذارديم  ي رشد  در شرا  دهد يمطالعه  بهره    ي ط يكه  نرخ  كه 

  صرف مخارج دولت در م  شي بر مصرف و افزا  ات ي مانند مال  ييبه صفر باشد، ابزارها  ك ينزد

  اقتصاد هستند. ك ي تحر يراهكارها برا نيموثرتر ،يگذارهيو سرما

  و   اجتماعي  رفاه  بر  مالي   قانون  يك   اثرات  ارزيابي  دنبال   به)  ٢٠١٨(  ٢پريرا  و  فريرا

  ركود   سناريوي  در  كه  دريافتند  آنها.  بودند  DSGE  الگوي  از  استفاده  با  اقتصادي  رشد

  در   حال،   اين   با .  كنندمي  ايجاد   رفاه  در   توجهي   قابل  غير  دستاوردهاي   قوانين  اقتصادي،

  . يابدمي افزايش توجهي قابل طور به سود  اقتصادي،  رشد   سناريوهاي

سورن  و  بررس)  ٢٠٢٢(  ٣پيتر  هدف  تورم   شيافزا  تأثير  ي با  نرخ  بر  دولت  ،  مخارج 

»  ؟يمال  مت يق   ي معما  ك ي مخارج دولت:    ي هاتكانهواكنش تورم به  با عنوان «  اي مطالعه

نتادادندانجام   برخلاف    ج ي .  آمده  دست  م   ج،يرا  ي اقتصاد  يهاالگوبه  كه    دهد ينشان 

  ي با بررسمذكور  . پژوهش  شوديتورم منجر نم   شيلزوماً به افزا  ي دولت  ي هانهيهز  شيافزا

مختلف بهرههم  يعوامل  تول  يورچون  عوامل  م  د،ي كل  ب  دهدينشان  رابطه    ن ي كه 

  ز ين  يگريعوامل دشود و  چيزي است كه تصور مياز    تردهيچي و تورم پ  يمال   يهااستيس

 
1. Bhattarai and Trzeciakiewicz 
2. Ferreira and Pereira 
3. Peter Jørgensen and Søren Ravn 
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تع  دارند.    ن ييدر  نقش  تورم  در    ي حاك  مذكور   مطالعه  ، همچنيننرخ  كه  است  آن  از 

اثرگذار  ينگي كه اقتصاد در تله نقد  يطيشرا بر    ي انبساط  ي مال  يهااستيس  ي قرار دارد، 

  .ابدي يم هش تورم كا

) توكل  و  بررس )  ٢٠٢٤فادل  متغ  ي هاتكانه  تأثير  يبه  بر  دولت  كلان    ي رهايمخارج 

پردا  ي اقتصاد سودان  اقتصاد  از    ن يا  .ختنددر  استفاده  با  كرده    DSGEپژوهش  تلاش 

نشان    پژوهش  ج ي كند. نتا  ل يرا تحل  هاتكانه  ن يبه ا  ي اقتصاد  ي هاشاخصاست تا واكنش  

مخارج دولت واكنش نشان    يهاتكانهبه طور مثبت به    يناخالص داخل   ديكه تول  دهديم

  اند.نداشته يتوجهقابل ر ييكه نرخ تورم و نرخ ارز تغ  يداده است، در حال 

  ي داخليها.   پژوهش٢-٤-٢

  ي پول  يهااستياثر س  يتحت عنوان «بررس  يادر مقاله  ،)١٣٩٧و همكاران (  عباسي نژاد

تول افغانستان:    ديبر  در  تورم  عموم  الگويو  به    » ينزيك   د يجد  يتصادف  ي ايپو  ي تعادل 

افغانستان پرداخته  يالملل نيب  ي هاو كمك   ي پول   يهااستيس  تأثير  ليتحل اند.  بر اقتصاد 

نشان    جي استفاده شده است. نتا  د يجد  ي نزيك   كرد يبا رو  DSGE  الگوي از    پژوهش  ن يدر ا

  تكانه نرخ ارز،    تكانه  ،يمال   تكانه   ،يخارج   يها كمك   يهاتكانهنسبت به    دي كه تول  دهديم

مثبت   ي انهيهز يهاتكانهو  ي پول  ي هاتكانهو نسبت به  يمنف يخارج  ي هاتكانهو  يفناور 

 مثبت است.    يفناور   تكانهبه جز  هاتكانه يتمام  يتورم برا ن، ياست. همچن

همكاران و  پژوهش   ،) ١٣٩٨(   افشون  عنوان  يدر  بر "   با  عمومي  مخارج  اثرات  بررسي 

با استفاده  " DSGE افت ي : ره ران ي در ا متغيرهاي كلان اقتصادي تحت قاعده بودجه متوازن 

كه    DSGE  الگوياز   است  داده  در صورتي نشان  مدت  كوتاه  افزايش در  كه هدف دولت 

سطح توليد و اشتغال باشد؛ افزايش مخارج مصرفي به عنوان بهترين راهكار، و اگر هدف 

پرداخت  باشد؛  تورم  و  بدهي  كنترل  هزينه دولت  اجزاي  به ساير  نسبت  انتقالي  ي هاهاي 

صورتي  در  همچنين  دارد.  اولويت  رفاه دولت  افزايش  مدت  كوتاه  در  دولت  هدف  كه 
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  مؤثر تر خواهد بود.  هاتكانه ي نسبت به ساير  گذار سرمايه اجتماعي باشد، مخارج  

(  علوي همكاران  بررس   ،)١٤٠٢و  هدف  تكانه  يبا  مصرف   يهااثرات  و    ي مخارج 

پول  ياهيسرما قاعده  دو  تحت  پول،    لوريت  يدولت  حجم  رشد  عنوان    پژوهشيو  تحت 

پول   يهاتكانه  تأثير  لي«تحل قاعده  دو  در    لوري ت  يمخارج دولت تحت  و رشد حجم پول 

كلان    ي رهايمخارج دولت بر متغ  تكانه، آثار  پژوهش  ني. در اكردندمنتشر    ران» ياقتصاد ا

قرار گرفت.    ي مورد بررسي،  تصادف  يايپو  يتعادل عموم  الگوي   ك ي   ي با طراح  ي اقتصاد

واقع  يرهايبر متغ   يگذارتأثير  ينشان داد كه برا  پژوهش  جينتا تفاوت    ي بخش  اقتصاد، 

ا  ي ابزارها  ان يم   يچندان با  ندارد.  وجود  پول  حجم  رشد  نرخ  و  بهره  در    ن ينرخ  حال، 

مانند تورم و نرخ ارز، نرخ رشد حجم پول    ،يقيرحقيغ  يرهايبر متغ   يگذارتأثيرخصوص  

  را نشان داد.   ينسبت به نرخ بهره عملكرد بهتر 

  پژوهش . روش ٣

مطالعه   اين  برا  يطراح  الگويدر  خانوار،    يشده  بخش  شامل  افغانستان  اقتصاد 

واسطه  يي نها  ي كالاها  دكنندگان يتول مال   ، ياو  مرجع  عنوان  به  د   ي دولت    افغانستان   و 

عنوان   به  پول   ك ي بانك  اصل   است.  ي مقام  ا  الگو  يچارچوب  مطالعات  اساس   ١رلند يبر 

  نه ي؛ مد٢٠٠٧  ،٤س ي؛ دن٢٠٠٣  ،٣ش؛ وال٢٠٠١،  ٢و فانوف  بيارائه شده است (د  ،)٢٠٠٤(

  ).٢٠١١، ٦؛ سنبتا ٢٠٠٧، ٥و سوتو

و  به  توجه  شرا  DSGE  متيق  چسبندگي ،  الگو  يها يژگيبا  انحصار   طيو    ي رقابت 

  مت يق   چسبندگيشده است.    يطراح  الگويبر    يپول  استيس  تأثيرنشان دادن بهتر    يبرا

 
1. Ireland 
2. Dib and Phaneuf 
3. Walsh 
4. Dennis 
5. Medina and Soto 
6. Senbeta 
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از روش كالوو  انحصار  هيپا  الگويو    في) تعر١٩٨٣(  ١با استفاده  از استاندارد    ياز رقابت 

 . ست) اتخاذ شده ا١٩٧٧( ٢تزي گليو است تيكس يد

  انوارها . خ١-٣

خانوار وجود دارد كه هر كدام به    ي اديتعداد ز  ، ياقتصاد  الگوي  نيدر اشود كه  فرض مي

زندگ  به  نامحدود  م   ي صورت  ادامه  هز  دهنديخود  و  درآمد  به  توجه  با  خود،    ي هانهيو 

برا  ي اقتصاد  مات يتصم  نيبهتر ب  دنيرس  يرا  زندگ   تيرضا  نيشتري به    .رنديگ يم   ياز 

ெ೟  ،  يپول واقع   ي، موجودtCخانواده از مصرف كالاها،  

௉೟
ௌ೟ெಷ,೟ي دلار واقع   يو موجود  

௉೟
، و  

  آوردمطلوبيت به دست مي  شود يكه باعث كاهش اوقات فراغت م  tLاز كار    استفادهعدم  

  ). ٢٠٠٣، ٣(والش 

  است: ري به شرح زتابع مطلوبيت خانوار 

𝐸௧ ∑ 𝛽௧𝑈(𝐶௧ ,
ெ೟

௉೟
, 𝐿௧ ,

ௌ೟ெಷ,೟

௉೟
)ஶ

௧ୀ଴   

𝐸௧ ∑ 𝛽௧ ൤
஼೟

భష഑

ଵିఙ
− 𝜒

௅೟
భశആ

ଵାఎ
+

ధ

ଵି௕
ቀ

ெ೟

௉೟
ቁ

ଵି௕
+

ధ

ଵି௕௙
(

ௌ೟ெಷ,೟

௉೟
)ଵି௕ி൨ஶ

௧ୀ଴      (١) 

 

0انتظارات،    عملگر،  E،  ) ١(  در معادله ≤ 𝛽 ≤ 𝜎عامل تنزيل،     1 > ب  0  ني كشش 

𝜂  مصرف،  ي نيگزيجا  يزمان > ن  0 عرضه  بهره   b،  كار   يرويمعكوس  كشش  معكوس 

 دلار است.   يمعكوس كشش تقاضا برا bfو  ي مانده پول واقع يتقاضا برا

  F,tCو كالاهاي وارداتي     D,tCاز مصرف كالاهاي داخلي  اقتصاد باز، خانوارها    ك ي   در

مي دست  به  اآورند.  مطلوبيت  ز  ،الگو  نيدر  صورت  به  كل  گرفته    ريمصرف  نظر  در 

  است: شده

𝐶௧ = ቈ𝑎௖

భ

ം𝐶஽,௧

ംషభ

ം + (1 − 𝑎௖)௖

భ

ം𝐶ி,௧

ംషభ

ം ቉

ം

ംషభ

   )٢   (  

 
1. Calvo 
2. Dixit and Stiglitz 
3. Walsh 
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γ  جا كشش  از    دي تول  يمصرف   ي كالاها  ني ب  ينيگزيمخفف  خارج  و  داخل  در  شده 

  گر، يدر كل مصرف است. به عبارت د  يواردات   يوزن كالاها  )ca-1(كشور است. مجموع  

كه خانوار با    يابودجه يهاتيمحدود شاخص درجه باز بودن اقتصاد است و  )ca-1(مقدار 

  :است ر يآن مواجه است به شرح ز

𝑃௧𝐶௧ = 𝑃஽,௧𝐶஽,௧ + 𝑆௧𝑃ி,௧𝐶ி,௧                )٣ (  

كه   ق   tPجايي  كننده   مت يشاخص  است،  قيمت   D,tPاست،    مصرف  داخلي     tSهاي 

ارز اسم  به مبادلات    ي خارج  مت يق    𝑃ி,௧، و  )ي داخل  پول به    يخارجپول  (نسبت    ينرخ 

  ) به دست آمده است:٤ي است و از معادله (مصرف يواردات كالاها يداخل

𝑃ி,௧ = 𝑆௧𝑃௧
∗    )٤                                        (  

آن   در  tكه 
*P   ق   يخارج  يكالاها  متي ق خارج  متي به  ارز  نرخ  همچنين  است.  ينرخ   ،

  آيد: از معادله زير به دست مي teواقعي ارز، 
௉ಷ,೟

௉೟
=

ௌ೟௉೟
∗

௉೟
= 𝑒௧    )٥                                    (  

به  به معادله  هامصرف كالا  ت يمطلوب  ي سازنهيمنظور  معادله    )٣(،  به حداقل    ) ٢(با 

  :آيدميبه دست  ري زآن به صورت  جي رسد و نتايم

𝐶஽,௧ = 𝑎௖(
௉ವ,೟

௉೟
)ିఊ𝐶௧                             )٦ (  

𝐶ி,௧ = (1 − 𝑎௖)(
௉ಷ,೟

௉೟
)ିఊ𝐶௧                   )٧ (  

تقاضا)  ٦(  معادله  نشان    ي داخل  ي مصرف   ي كالا  ي تابع  معادله  ميرا  و  تابع    ) ٧(دهد 

م  يواردات  يمصرف   ي كالاها  يتقاضا نشان  به    حاتيترج  رخانوا  دهد.يرا  نسبت  را  خود 

رساند تا  يشود، به حداكثر ميم  ليها تشك نهيدرآمد و هز  يبودجه كه از برابر  تيمحدود

  را به حداكثر برساند.  تيمطلوباز اين طريق 

𝐶௧ + 𝐼௧ +
ெ೟

௉೟
+

஻೟

௉೟
+

ௌ೟ெಷ,೟

௉೟
+ 𝑇௧ ≤ 𝑊௧𝐿௧ + 𝑅௧ିଵ𝑘௧ିଵ +

(ଵା௥೟షభ)஻೟షభ

௉೟
+

ௌ೟ெಷ,೟షభ

௉೟
+

ெ೟షభ

௉೟
+ 𝐷௧                           )٨ (  

 𝑊௧ واقع     دستمزد  واقع   𝑅௧ିଵ  ، ينرخ  بهره  اسم   𝑟௧ିଵ  ، ينرخ  𝑇௧اوراق،  ي بازده     
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مال ق   𝑃௧،  خانوارها  يبرا  كجا ي   ات ي پرداخت  كل  شركت  𝐷௧،  متيسطح  سهام    ي ها سود 

ا  ي كالاها  ي ديتول سرمايه    𝐾௧ିଵ  است،  tدوره    يواقع   ي موجود  𝑀௧ିଵ  است،  ي واسطه 

نگه م  ياست كه خانوار برا  tواحد مبادله دوره    𝑀ி,௧ିଵواحد در زمان   دارد و  يمبادله 

𝐵௧ିଵ  اوراق قرضه دورهt .است    

ا م الگو  نيدر  تنها  خانوارها  اندازه  توانندي،  و    يگذار هيسرما  و  مصرف  يابه  كنند 

خر  ييهاييدارا قرضه  اوراق  و  ارز  پول،  به    يدار يمانند  اجازه دهد.  درآمدشان  كه  كنند 

در هر    ها باشد.درآمد آن  يمساو   ايكمتر    ديخانوارها با  يهانهيمجموع هز  گر،يعبارت د

م  احتساب  با  استهلاك،   هيسرما   زانيدوره  و وجود  0  خانوارها  ≤ 𝛿 ≤   ه ياندازه سرما  1

  است. ر يمتغ ر ياقتصاد به شرح ز

𝐾௧ = 𝐼௧ + (1 − 𝛿)𝐾௧ିଵ       )٩ (  

  ، ي پول واقع   ي با توجه به بودجه خانوار، معادله تقاضا  ت،يحداكثر كردن تابع مطلوب  از

  جاد يا  ي و بازده اسم   هينرخ اجاره سرما  نيو رابطه ب  رليكار، معادله او  يروين  تأمين معادله  

كه با    هيمبادله و نرخ اجاره سرما  ينگهدار  نيرابطه ب  همچنينخواهد شد. اوراق قرضه و  

  .  ديآيخانوار به دست م ي هايياز دارا يپرتفو تن گرف 

 يي نها  يكننده كالاها  ديتول  هاي. بنگاه٢-٣

ا   فرض توليد   هاتوسط شركت   ي است كه ا واسطه   ي كالاها   به عنوان   tY(j)است كه    ن ي بر 

  متي به ق   يينها   يكننده كالاها  د يتوسط شركت تول   يرقابت انحصار   طيدر شرا   شود ومي 

(j)tp   با    زي متما   ن ي گز ي شود. كالاها جا ي م   ي دار ي خر ناقص  كه   ي هستند، در حال  گر ي كديو 

 ي ، كالاY  يينها  ي ها قرار دارد. سازنده كالاآن   ن ي ب   ي صفرنيگز ي جا   د يكشش ثابت تابع تول 

  كند.ي م  دي تول  ري مطابق معادله ز   استيگليتز- ت يكسيد كننده  ع يرا با استفاده از تجم  يي نها 

ቈ∫ 𝑦
௧(௝)

ഇషభ

ഇ 𝑑𝑗
ଵ

଴
቉

ഇ

ഇషభ

≥ 𝑌௧ , 𝜃 ∈ (1, ∞), 𝑗𝜖[0,1]           )١٠(   

سود خود را  و    كننديم   توليد  يدر بازار رقابت را    يينها  يكالا  دكننده يتول   يهاشركت
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 كند:به صورت زير حداكثر مي

Max PtYt - pt (j) yt (j) 

ቈ∫ 𝑦
௧(௝)

ഇషభ

ഇ 𝑑𝑗
ଵ

଴
቉

ഇ

ഇషభ

≥ 𝑌௧                                            )١١ (  

به      j  دي از شركت واسطه تول  يمصرف  يكالاها  يتقاضا  ،يسازنه يبه مساله    نيحل ا  با

  :است ر يز صورت

𝑦௧(𝑗) = (
௉ವ,೟(௝)

௉ವ,೟
)ିఏ𝑌௧     𝑓𝑜𝑟   𝑗 ∈ [0,1]  )١٢             (  

تول  همچنين صفر  سود  ق   انگرينما  يي،نها  ي كالا  دكنندهي شرط    ي كالا  مت يشاخص 

  است:  ريبه شرح ز يداخل  يينها

𝑃஽,௧ = ቂ∫ 𝑝(𝑗)஽,௧
ଵିఏ𝑑𝑗

ଵ

଴
ቃ

భ

భషഇ  )١٣  (  

  ي داخل   ي اواسطه  يكالاها  متي موزون ق   نيانگي بر اساس م  يداخل   يي نها  ي كالا  مت يق 

 شود.يم  نييتع

 ي اواسطه يكننده كالاها  ديتول  ي ها. بنگاه٣-٣

زنج  اقتصاد  انحصار  يهاشركت  ي هارهيتوسط  تول  يرقابت  بخش    ي كالاها  دكنندهيدر 

را با استفاده از  خود    ياواسطه  ي كالاها،  هااز شركت  كي شكل گرفته است. هر    ياواسطه

   كنند.يم  ديداگلاس تول - تابع كاب

𝑦௧(𝑗) ≤ 𝑎௧𝐾(𝑗)௧ିଵ
ఈ 𝐿(𝑗)௧

ଵିఈ  )١٤                                (  

براي سرمايه است،    1-tK(j)  كه به كار رفته  استفاده شده  واحد    tL(j)واحد    يبرانيروي 

، تكانه  atاست و    ه يسهم سرما  𝛼𝜖(0,1)  است،    يواسطه ا   ي واحد كالاها  𝑦௧(𝑗)،  ديتول

     كند.يم يرويپ AR(1)مرتبه اول  ونيگرسور ات نديكه از فرآاست   يآورفن

log(𝑎)௧ = 𝜌௔ log(𝑎௧ିଵ) + 𝜀௧
௔       𝜀௧

௔   𝑖𝑖𝑑~ 𝑁(0, 𝜎௔
ଶ)   )١٥            (  

  مت ي ق   چسبندگي در نظر گرفتن مفروضات    ي، دو روش معمول براDSGE  الگويدر  
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روش دارد:  هز١٩٨٣(  )١٩٨٣(  ١كالوو   وجود  و  ا٢بهافهرست  نهي)  در  مطالعه،    ني. 

اساس    مت يق   چسبندگي  اول  بر  است.    ي سازالگوحالت  اساس شده  اين  شده    بر  فرض 

نسبت تصادف (است كه  از  )  𝜉-1ي  قيم  tدر زمان    مشاهداتدرصد    ي كالاها  مت يتواند 

  ن يو بنابرا  ستند ين  متيق  ليها قادر به تعدبنگاه  هيدرصد بق   𝜉كند و    ليرا تعد  ياسطهوا

     .رنديگيم  م يكار خود تصم يرو يو ن ه يتنها در رابطه با سرما

بنگاه  يبرخ م از  ق يها  دوره    يمصرف  يكالاها  متيتوانند  در  را  كنند.    ل يتعد  tخود 

، نرخ اجاره  tW  دستمزد   همچنينو    tp(j)  مت يو سطح ق   jtL)، نيروي كار(1-tK(j)  هيسرما

tR  ،متي ق   يسطح عموم  (j)tp،  به حداقل رساندن    يشركت، برا  يكارمزدها  ي تابع تقاضا

  . اندانتخاب شده ينرخ دستمزد واقع 

شود كه در هر  ي)، فرض م ٢٠٠٥(  ٣وانزيو ا  كنبام يآ  انو،يست يكرهاي  بررسيبا توجه به  

درصد    𝜉  كنند.يم  نييتع  نهيخود را به طور به  متي ها ق درصد كل شركت)  𝜉-1(دوره  

كنند به  يم   ل ينرخ تورم مشاهده شده تعد  ن يخود را بر اساس آخر  ي هامتقي   هاشركت

𝑝௧(𝑗)  كه  يطور = 𝜋௧ିଵ𝑝௧ିଵ(𝑗)   .تمام شده    مت يموضوع به حداقل رساندن ق   نيبنابرا

  خواهد بود: ريبه شرح ز ياواسطه يكننده كالاها  دي تول يهاشركت

Min Ξ௧=𝑤௧𝐿௧(𝑗) +  𝑅௧𝐾௧ିଵ(𝑗) + 𝜙௧(𝑗)[𝑦௧(𝑗) − 𝑎௧[𝐾௧ିଵ(𝑗)]ఈ𝐿௧
ଵିఈ(𝑗)]  )١٦   (   

تول   نه ي لاگرانژ هز   ب ي ضر   𝜙௧(𝑗)  ، بالا معادله    در    jاي در دوره  كالاي واسطه   ك ي   د ي كل 

  هي كار و سرما  ي رو ي ن   ن ي رابطه ب   موضوع   ن ي ا   ي مرتبه اول برا   ط ي با توجه به شرا ).  tmc(j)است ( 

 .  د ي آ ي كننده كالا واسطه به دست م   د ي تول   ي ها با بنگاه   يي نها   نه يهزرابطه    همچنين و  

هز  با نظر گرفتن  آوردنهب  يينها  نهيدر  از  𝜉-1(  دست  كه    هاييبنگاهدرصد  ) درصد 

تعد به  هستند،    يهامتي ق   ليقادر  فعل   يحداكثرساز   مسئلهخود  ارزش  سود    يكل 

  است: ر يبه شرح ز ي آت يهاشركت

 
1. Calvo 
2. Menu Cost 
3. Christiano, Eichenbaum and Evans 
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𝐸௧ ∑ (𝜉𝛽)௝ ఒ೟శೕ

ఒ೟
[𝑝௧(𝑗) − 𝑚𝑐௧(𝑗)](

௣೟(௝)

௉ವ,೟శೕ
)ିఏ೟𝑌௧ା௝𝑉ஶ

௝ୀ଴          )١٧(     

  است:   ريمتقارن به صورت ز ي فرض شود كه تعادل رقابت  اگر
௣೟(௝)

௣೟
=

௣೟షభ

௣೟
, ∀𝑗 ∈ [0, 𝜉) =  𝑝௧

#, ∀𝑗 ∈ [𝜉, 1)                  

  : مي، دارjهمه  يبرا  طيشرا ن يتحت ا همچنين و 
𝑦௧(𝑗) = 𝑦௧ , 𝐿௧(𝑗) = 𝐿௧ , 𝐾௧ିଵ(𝑗) = 𝐾௧ିଵ  

)  ١٢(  واسطه، معادلات  بنگاهمحصول    يو تابع تقاضا برا  )١٧(  معادله  يسازحداكثراز  

 است:  ريبه شرح ز) ١٨و (

௣೟
#

௣೟
= (

ఏ೟

ଵିఏ೟
)

ா೟ ∑ (కఉ)೙ఒ೟శ೙థ೟శ೙(௝)௒೟శ೙(
೛೟శ೙
೛ವ,೟

)ഇ೟ಮ
೙సబ

ா೟ ∑ (కఉ)೙ఒ೟శ೙௒೟శ೙(
೛೟శ೙
೛ವ,೟

)ഇ೟షభಮ
೙సబ

                 )١٨ (  

𝑝௧  كه در آن
با توجه به چسبندگي قيمت در روش    است.  tدر زمان    بنگاه  نهيبه  متيق   #

  :به شرح زير خواهد بود t كالوو، ميانگين قيمت در دوره

 𝑃௧
ଵିఏ೟ = (1 − 𝜉)൫𝑃௧

#൯
ଵିఏ೟

+ 𝜉𝑃௧ିଵ
ଵିఏ೟                )١٩ (  

  بي را حول صفر تقر  ) ١٩) و ( ١٨(   توان معادلات ي ارائه شده م  حات ي توضبا توجه به  حال 

  : گردد ي م   ن يي تع   ر ي بر اساس معادله ز   د ي جد   ي نز ي ك   پس ي ل ي ف   ي منحن   ي خط   تم ي زد و لگار 

𝜋ො஽,௧ =
ଵ

ଵାఉ
𝜋ො஽,௧ାଵ +

ఉ

ଵାఉ
𝐸௧𝜋ො஽,௧ାଵ +

(ଵିక)(ଵିకఉ)

క
𝑚𝑐ෞ ௧ + 𝜃෠௣,௧      )٢٠(  

آن  در  𝜃௣,௧كه  =
ఏ೟

ଵିఏ೟
فرايند    يگذارنشانه  تكانه    از  كه  زير  )  ١(  ARاست  صورت  به 

 كند:تبعيت مي

Log (𝜃௣,௧) = 𝜌𝜃௣log (𝜃௣,௧ିଵ) + 𝜀௧
௣               )٢١ (  

 ١افغانستان بانكدَ   دولت و.  ٣-٤

ا مركزالگو  نيدر  بانك  و  افغانستان  دولت  عنوان    ي ،  گرفته    كي به  نظر  در  واحد  نهاد 

براشده دولت  هز  ي هانهيهز  تأمين  ي اند.  جمله  از  و    يجار   ي هانهيخود 

 
در افغانستان است كه در سال   يو بانكدار  يافغانستان بانك)، نهاد ناظر بر خدمات مال افغانستان (دَ ي بانك مركز .١

  كرد.  تيو آغاز به فعال يانگذاريدر كابل بن ي افغان   ونيليم ١٢٠ يةاول  ية.خ با سرماه١٣١٨



 ١٩٧   ... هاي دولت بر توليد و تورم در افغانستانهزينه  تكانهبررسي اثر 

ن  ،يعمران  يهايگذارهيسرما بودجه  اصل  ازيبه  منابع  شامل    تأمين  ي دارد.  دولت  بودجه 

قابل    ي هاو كمك   ي جخار  يهافروش اوراق قرضه، كمك   ها،اتيمال بلاعوض است. نكته 

وابستگ كمك   ديشد  يتوجه،  به  دولت  و  يخارج  يهابودجه  سال  ژهيبه    رياخ   يهادر 

جامعه    يها به كمك   ياديكه اقتصاد افغانستان تا حد ز   دهدينشان م  يوابستگ  نياست. ا

  ت يبر وضع  يقابل توجه  اتتأثير  توانديها م كمك   نيوابسته بوده و نوسانات در ا  يجهان

    دولت و اقتصاد كشور داشته باشد. ي مال

افغانستان و بانك مركزالگو  نيدر ا به    كننديم   ي) با هم همكارDAB(  ي، دولت  تا 

بودجه پول  يااهداف  اصلابنديدست    يو  هدف  ق   DAB  ي.  ثبات  رشد    ها متيحفظ  و 

و به    كندياستفاده م   يپول  ي هااستياز س   DABاهداف،    ن يتحقق ا  ياست. برا  ي اقتصاد

  ي دولت كاف  ي كه درآمدها  ي. تا زمان كنديبودجه كمك م  ي كسر  يمال   تأميندولت در  

  ي پول  يها استيدر اقتصاد، به س  ي نگي نقد  ش ياز افزا  يبدون نگران  توانديم   DABباشد،  

قرض    DABبودجه مواجه شود، مجبور است از    ي خود ادامه دهد. اما اگر دولت با كسر

ا  يهاسپرده  اي  رديبگ كه  كند  برداشت  را  افزا  ن يخود  به  منجر  پو  شيامر  در    ل حجم 

  . شودياقتصاد م

د  به نزد  گر،يعبارت  س  يمال   يها استيس  نيب  يك يارتباط  و    ي پول   يهااستيدولت 

DAB  ي وابستگ  ن يداشته باشد، ا  از ين  ي شتريب  ي كه دولت به منابع مال   ي وجود دارد. زمان  

  توانديحجم پول در اقتصاد م  ش يبا افزا  DAB  ط، يشرا  ني . در اشوديم  شتر ي ب  DABبه  

 را پوشش دهد. ودبودجه خ ي به دولت كمك كند تا كسر

م  يالملل نيب  ي هاكمك  فروش  به  افغانستان  دولت  كه  دلار  طور    رساند،يبه  به 

بازار و تبد  شي. افزاگذارديم  تأثيركشور    يپول   ه يبر پا  م يمستق به    ليعرضه دلار در  آن 

افزا  ، يافغان   ي دو عامل اصل  جه ي نت  ش،يافزا  ن ي. اشوديحجم پول در گردش م   ش يباعث 

فروش دلار؛ دوم، برداشت دولت از    قياز طر  هايخارج يي  اعطا  هيسرما  شياست: اول، افزا

در   رات ييتغ ل، يدل ن يبودجه. به هم يكسر تأمين  يبرا يخود نزد بانك مركز  يهاسپرده
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مستق  يپول   هيپا طور  به  تغ   ميافغانستان  س  راتييبا  و  دولت  بودجه    ي پول  يها استيدر 

  : مرتبط استبه شرح زير  يبانك مركز

𝐺௧ + (1 + 𝑟௧ିଵ)
஻೟షభ

௉೟
= 𝑇௧ +

஻೟

௉೟
+

(ெ೟ିெ೟షభ)

௧
                 )٢٢ (  

 .دولت است  Gو  ي پول  هيپا MBكه 

به كمك   ي درآمدها به شدت  افغانستان  عبارت    ي خارج  ي هادولت  به  است.  وابسته 

برا  ي هانهيهز  توانديشود، دولت م  شتريب  يالمللنيب  ي هاچه كمك ر  ه  گر،يد را    ي خود 

پروژه افزا  يهاتوسعه  كمك   شي مختلف  كاهش  برعكس،  موجب    يخارج  يها دهد. 

م  دولت  مخارج  نتيجه.  شوديكاهش  م   توانيم   ،در  كه    ، يخارج  يهاكمك   زانيگفت 

  يها كمك   زهيانگ  ،نيحجم مخارج دولت افغانستان است. بنابرا  كنندهنييتع  يعامل اصل 

  شود:يم نيگزيجا ريدر معادله مخارج دولت به صورت ز ي المللنيب مؤسسات  يخارج

log 𝐺௧ = 𝜌ீ log(𝐺௧ିଵ) + (1 − 𝜌ீ)𝑙𝑜𝑔𝐺 + 𝜀௧
ீ + 𝜀௧

஽, 𝜀௧
ீ𝑖𝑖𝑑~𝑁(0, 𝜎ீ

ଶ)     )٢٣ (  

  در نظر گرفته شده است: ري به شرح ز ي پول  هي، پاDABدر 

𝑀௧ = 𝐷𝐶௧ + 𝑆௧𝐹𝑅௧                                                     )٢٤ (  

،  Sد افغانستان بانك و    يخارج   ري، خالص ذخاFR  ،ي، خالص اعتبار داخلDCدر آن    كه

به دست    يواقع   ي پول  هيپا   مت، يبر سطح ق   )٢٣(  معادله   مي مبادله است. با تقس  ي نرخ اسم

  :ديآيم

𝑚௧ = 𝑑𝑐௧ + 𝑒௧𝑓𝑟௧                                                   )٢٥ (  

ا  همچنين بر  دارا  نيفرض  انباشت  كه  بر   يخارج   يها يياست  بانك  افغانستان  د 

  شود:يحاصل م رياساس قاعده ز
𝐹𝑅௧ = 𝐹𝑅௧ିଵ + 𝐷௧ − 𝑃௧

∗𝐶ி,௧ − 𝑀ி,௧       
رابطه فوق به    م يافغانستان است. با تقس  ي برا  يخارج  ي هامقدار كمك   𝐷௧در اينجا  

    : ديآيدست مهب ريبه صورت ز يخارج  ي واقع ي هاييانباشت دارا ، يخارج متي سطح ق 

𝑓𝑟௧ =
௙௥೟షభ

గ೟
∗ + 𝑑௧ − 𝑐ி,௧ −

௠ಷ,೟

௘೟
                                 )٢٦ (  



 ١٩٩   ... هاي دولت بر توليد و تورم در افغانستانهزينه  تكانهبررسي اثر 

𝜋௧است كه    ن يبر ا  فرض 
  شود يفرض م   همچنيناست و    ي به عنوان نرخ تورم خارج  ∗

دل به  دلار  شكل    الگوي  ونيخودرگرس  ند يفرآ  كي  ل يكه  به  ي  خط  تم يلگار  ك ي اول، 

  : شودتصريح مي

𝑑መ௧ = 𝜌ௗ𝑑መ௧ିଵ + 𝜀௧
ௗ    , 𝜀௧

ௗ𝑖𝑖𝑑~𝑁(0, 𝜎ௗ
ଶ)                     )٢٧ (  

ارز  ستميس س  يمبادلات  افغانستان  مد  ستميدر  بنابرا  تيريتبادل  است.    ن، يشناور 

  است:   رينرخ ارز به صورت ز يخط  تميلگار

𝑒̂௧ = 𝑥ො௧ + 𝜋ො௧
∗ + 𝜋ො௧ + 𝑒̂௧ିଵ                )٢٨ (  

𝑥௧  در آن  كه =
ௌ೟

ௌ೟షభ
  ر يبه شرح ز  الگو  ن يا  يمبادله برا  است يكاهش ارزش ارز است و س   

  است: 

𝑥ො௧ = 𝜌௫𝑥ො௧ିଵ + 𝜃గ𝜋ො௧ + 𝜃௬𝑦ො௧ + 𝜃௘𝑒̂௧ + 𝜀௧
௫              )٢٩ (  

س  يبرا  ينزيوكين  الگويدر    يپول   است يورود س  يبرا ابزار  افغانستان،    است ياقتصاد 

)  ي پول  ه ياست كه بر اساس نرخ رشد پول (پا  انتخاب شده  DABارائه شده توسط    يپول

ا  همچنيناست.   بر  تابع  نيفرض  كه  س   ياست  كهبهاست،    يپول  استياز  ،  طوري 

  د ي از تول  د يانحراف تول  يعني به اهداف خود،    يابي دست  يرا برا  ولنرخ رشد پ  گذاراستيس

 نمايد. تنظيم مي بالقوه و انحراف تورم از تورم مورد نظر

خارج   نرخ پ   ون يخودرگرس  نديفرآ  كياز    ي تورم  اول  به  مي  يرويمرتبه  كه  كند 

  شود: ميارائه  ريبه شرح ز  ي خط-اريتمصورت لگ 

𝜋ො௧
∗ = 𝜌గ∗𝜋ො௧ିଵ + 𝜀௧

గ∗
,     𝜀௧

గ∗
𝑖𝑖𝑑~𝑁(0, 𝜎గ∗

ଶ )           )٣٠ (  

𝑚̇෡௧ = 𝜌௠𝑚̇෡௧ିଵ + 𝜆గ𝜋ො௧ + 𝜆௬𝑦ො௧ + 𝜆௘𝑒̂௧ + 𝑣௧       )٣١(  

  ي ، درصد   𝜋ො௧از حالت ثابت آن،    ي پول  هي، درصد انحراف رشد پا mمعادلات فوق،    در

از مقدار ثابت آن در    ارز واقعي . انحراف نرخ  tانحراف تورم از حالت ثابت خود در دوره    از

مرتبه    ونيخودرگرس  نديفرآ  كياست كه قرار است از    ي پول  tvو    د يشكاف تول   t  . 𝑒ෝ௧دوره  

   كند:   يرويپ  رياول به شرح ز
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𝑣௧ = 𝜌௩𝑣௧ିଵ + 𝜀௧
௠௕ , 𝜀௧

௠௕𝑖𝑖𝑑~𝑁(0, 𝜎௠௕
ଶ )      )٣٢(  

تسويه ،  الگو  ن يا  در برا  شرط  خدمات  و  كالا  ترك  يبازار  با  كلان    ب ياقتصاد 

  : شوديحاصل م  ريبودجه به شرح ز  ي هاتيبودجه خانوار و محدود ي هاتيمحدود

𝑌௧ = 𝐶௧ + 𝐼௧ + 𝐺௧ − 𝐶ி,௧                )٣٣ (  

  الگو . نتايج ٤

مجهول است كه با استفاده از روش    يرمتغ   ٢٧معادله و    ٢٧  ي دارا  مطالعه حاضر،   الگوي

تيلور  دا  ي خط  - يتميلگار  ،١بسط  افزار  نرم  از  استفاده  با  و  مح  ينار شده    Matlab  يطدر 

بعد از مرحله لگاريتم خطي كردن معادلات، پارامترها با توجه به هدف  حل شده است.  

ديدگاه ويژگيمحقق،  وي،  (مانند  هاي  تخمين  يا  كاليبره  روش  از  الگو  محاسباتي  هاي 

مي محاسبه  روش  دو  هر  يا  و  بيزي)  چنانتخمين  توضيح  شوند.  پژوهش،  از  هدف  چه 

اقتصادي يا به دست آوردن خواص پوياي الگو باشد، ميواقعيت دهي  توان از مقدارهاي 

مورد   و  معمول  روش  مقداردهي  نمود.  استفاده  سنجي  اقتصاد  تخمين  روش  جاي  به 

استفاده در تحقيقات مبتني بر تعادل عمومي پوياي تصادفي است. در اين روش مقادير  

پيدا مي نظر  مورد  اقتصاد  دنياي  پارامترهاي  براي  اين  عددي  به علت موفقيت  شود كه 

  روش، در چند دهه اخير استفاده از آن گسترش يافته است. 

) هوور  نظر  مي١٩٩٥در  مقداردهي  زماني  الگو  يك  ساير  )،  از  آن  ضرايب  كه  شود 

توسط   كلي  به طور  يا  و  مرتبط)  غير  (حتي  اقتصادسنجي  مطالعات  يا  تجربي  مطالعات 

هاي دنياي واقعي  محقق به نحوي انتخاب شود كه الگو توانايي بازسازي برخي از ويژگي

) روش مقداردهي يك روش اقتصادسنجي است كه  ١٩٩٤را داشته باشد. به اعتقاد كنوا ( 

تخمين   اقتصادسنجي  معيارهاي  با  آماري  معيارهاي  از  استفاده  به جاي  ضرايب  آن  در 

مي برآورد  زده  براي  مقداردهي  و  كاليبراسيون  روش  دو  از  مطالعه  اين  در  لذا  شوند. 

 
1. Taylor Series 



 ٢٠١   ... هاي دولت بر توليد و تورم در افغانستانهزينه  تكانهبررسي اثر 

    ).١پارامترهاي مورد نياز استفاده شده است (جدول 
  

  الگومقادير پارامترهاي  ). ١(جدول 

  منبع   توضيحات   مقدار   پارامتر   رديف 
١ 𝜎 هاي پژوهش يافته  اي مصرفعكس كشش جانشيني بين دوره  ٨٦/٠  
٢ b هاي پژوهش يافته  عكس كشش تقاضا براي مانده حقيقي پول  ١٦/٠  
٣  𝜂 هاي پژوهش يافته  عكس كشش عرضه نيروي كار   ٩٧/١  
٤ β  هاي پژوهش يافته  اي عامل تنزيل بين دوره  ٩٦/٠  
٥ bf هاي پژوهش يافته  عكس كشش تقاضاي دلار   ٠٤/٠  
٦  𝜉 ١٣٩٦حسيني (  هايي كه قادر به تعديل قيمت خود نيستنددرصد بنگاه  ٤٤٦/٠ (  
٧  α  هاي پژوهش يافته  سهم سرمايه در توليد  ٤٦٣/٠  

٨ 𝛿1 ٦٠/٤  
كشش جانشيني بين كالاهاي مصرفي توليد شده در داخل  

  و خارج كشور 
  هاي پژوهش يافته

٩ 𝜌ீ   ) ١٣٩٦حسيني (  مخارج دولت  تكانه ضريب فرايند خودرگرسيون   ٧٦٧/٠ 
١٠ 𝜆గ ١٣٩٦حسيني (  ضريب اهميت تورم در تابع عكس العمل سياست پولي   - ٢٦٧/٢ (  
١١ 𝜆௬ ١٣٩١توكليان (  ضريب اهميت توليد در تابع عكس العمل سياست پولي   - ٥٢٤/٠ (  
١٢ 𝜌௩ ١٣٩٦حسيني (  پولي  تكانه ضريب فرايند خودرگرسيوني   ٥٦٣/٠ (  
١٣ 𝜌గ∗ ١٣٩٦حسيني (  ضريب فرايند خودرگرسيون تورم خارجي   ٧٢٠/٠ (  
١٤ 𝜌ௗ   ) ١٣٩٦حسيني (  هاي خارجي ضريب فرايند خودرگرسيون كمك  ٦٣٠/٠ 
١٥ 𝜌௔ ١٣٩٦حسيني (  تكنولوژي تكانه ضريب فرايند خودرگرسيون   ٨٨١/٠ (  
١٦  𝜆௘ هاي پژوهش يافته  العمل سياست پولي ضريب اهميت ارز در تابع عكس  - ٠١٥/١  
١٧ 𝜌ఏ   هاي پژوهش يافته  ضريب فرايند خودرگرسيوني تورم   ٧٧٨/٠ 
  پژوهش هاي : يافتهمنبع

  

  يت آنچه اهم  افغانستان، اقتصاد    يبرا  DSGE  يو برآورد الگو  يحتصر  ي،پس از طراح

اطم  كسب  كارا  يي توانا  از   يناندارد  تول  ي طراح  يالگو  ييو  در  شب  يد شده    سازي يهو 

ارز داده پ  يابيها و    ي واقع  يهاداده  يهثانو  يگشتاورها   يسهاست. مقا  الگو  بينييشقدرت 

از طر  ييگرفته شده و روند زدا  يتم (لگار نتا١فيلتر هودريك پرسكات   يقشده  با  به    يج) 

  رايج   ي هااز روش  يكي   ،الگوشده)    سازي يهشب  ي ها(داده  ي برآورد  ي هااز داده  آمده   دست

 
1. Hodrick Prescott Filter 
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ارز نزداست  DSGE  يهاالگو  يتجرب  يابيدر  گشتاورها  يكي.  تطابق  و    يواقع  يو 

نشان    ) ٢(  جدول  نتايج است.    يبرآورد  الگوي   يي و كارا  يفيتگواه بر ك  شده   سازييهشب

ها   داده  سازييهدر شب  الگو  ي نسب   يت برازش شده است و موفق   يبه خوب  الگو  دهد كهيم

  .  است افتاده اتفاق  افغانستان اقتصاد واقعي
  

  سازي شده الگومقايسه گشتاورهاي مقادير واقعي و شبيه  ). ٢(جدول 

  متغير
  خودهمبستگي مرتبه اول   انحراف معيار 

  سازي شبيه  واقعي  سازي شبيه  واقعي
  ٨٧٢/٠  ٨٨٠/٠  ٢٤٠/٢  ٢٤٥/٢  مصرف

  ٩٣٠/٠  ٩٣٥/٠  ٩١٦/١  ٩٢١/١  نرخ تورم 
  ٩٤٠/٠  ٩٤٥/٠  ٣٥٨/٢  ٣٦٢/٢  نرخ بيكاري 

  ٨٦١/٠  ٨٧١/٠  ٢٤٧/١  ٢٦٠/١  ميزان كل توليد 
  ٨٩٠/٠  ٨٩٥/٠  ٢٥٨/٣  ٢٦٠/٣  هاي خارجي كمك

  ٨٦٠/٠  ٨٦٢/٠  ٢٥٧/١  ٢٥٨/١  مخارج دولت 
  ٨٦٧/٠  ٨٦٩/٠  ٤٥٠/٢  ٤٥٧/٢  پايه پولي 

  ٩٧٠/٠  ٩٧٢/٠  ٢٤٩/٢  ٢٥١/٢  گذاري سرمايه
  ٩٥١/٠  ٩٥٨/٠  ٥٤٥/٢  ٥٥٠/٢  نرخ ارز 

  پژوهش هاي : يافتهمنبع

  العمل . تجزيه و تحليل توابع عكس١-٤

حاضر، مطالعه  عكس  در  آنتوابع  متغ   يالعمل  زمان  يرهارفتار  اقتصاد  يرا  حالت    در  كه 

ناگهان    يتوضع و  بوده  م   آن  به  ي مثبت  تكانه پايدار  .  دهنديم  يح توض   شود،يوارد 

انحراف لگاريتم  وارده به  تكانه به    متغير  العمل يك عكس با    متغير  آن  يصورت  از مقدار 

به و  درصد  ثباتش  عموداين  از  .شوديم  يانب  ، صورت  محور  در  شده  ارايه  ارقام    ي رو، 

عكسنمودارها به صورت  آن  العملي  تغي  آندرصد  وقوع    يرمتغ  ييرات  از  را    تكانهپس 

از ينشان م  مورد    يناناطم  حصول  دهد. پس  افزايش مخارج دولت در    سياست ،  الگودر 

  اقتصاد افغانستان مورد بررسي قرار گرفته است.
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  اقتصاد افغانستاندولت در    مخارج  ش يافزا  تكانه آثار  .    ١-١-٤

افزايش مخارج دولت در اقتصاد افغانستان كه عبارت از    آني  العملعكس  ) توابع١(  نمودار

دهد. بر اساس  تكانه يك انحراف معياري به مخارج دولت در اين بخش است را نشان مي

افزايش مخارج دولت باعث كاهش ده درصدي مانده حقيقي    تكانهنتايج به دست آمده،  

مي افغانستان  اقتصاد  در  ميپول  نشان  را  مجرايي  پول  حقيقي  مانده  اثر  كه  شود.  دهد 

در   تغيير  يا  پول  عرضه  در  تغيير  به علت  كه  پول  مانده حقيقي  در  تغيير  يك  آن  طي 

سازد.  آيد، ثروت افراد و در نتيجه مصرف و توليد را متاثر ميها به وجود ميسطح قيمت

بنابراين، افزايش مخارج دولت افغانستان، در صورتي كه از طريق افزايش بدهي يا چاپ  

مي  تأمينپول   امر  اين  شود.  تورم  باعث  است  ممكن  را  شود،  افراد  خريد  قدرت  تواند 

تحت   را  توليد  و  نتيجه مصرف  در  و  داده  دهد  تأثيركاهش  به  قرار  كاهش  ميزان  اين   .

بر مانده حقيقي پول از بين   تكانهدوره اثر اين  ١٠شود و بعد از گذشت تدريج كاسته مي

تحت  رود.  مي كه  است  متغيرهايي  از  يكي  كل  قرار    تأثيرمصرف  دولت  مخارج  افزايش 

به نحوه  مي يابد. در اين    تأمينگيرد. بسته  افزايش  مالي، مصرف ممكن است كاهش يا 

از    تكانهتحليل، برآورد شده است كه مصرف كل كاهش يافته و پس از چند دوره اثر اين  

رود. همچنين، افزايش مخارج دولت منجر به افزايش بازده حقيقي خالص اوراق  بين مي

  . شودقرضه شده كه اين اثر پس از چند دوره تثبيت مي

قرار    تأثيرمصرف كل متغير ديگري است كه ميزان آن با افزايش مخارج دولت تحت  

درصد كاهش    ١، مصرف كل به ميزان  تكانهگرفته است. به عبارت ديگر در اثر وقوع اين  

بر مصرف    تكانهدوره اثر اين    ٥يابد و به تدريج از ميزان آن كاسته و بعد از گذشت  مي

مي بين  از  خالص  كل  حقيقي  بازده  افغانستان،  اقتصاد  در  دولت  مخارج  افزايش  با  رود. 

ميزان   به  افزايش مي  ٨/٠اوراق قرضه  از گذشت  درصد  بعد  و  ثابت    ٥يابد  آن  اثر  دوره 

  ماند.  باقي مي

ميزان   به  دولت  مخارج  افزايش  با  كار  نيروي  حقيقي  دستمزد  افزايش   ١نرخ  درصد 
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نيازمند  افغانستان  اقتصاد  در  خود  مخارج  افزايش  با  دولت  ديگر،  عبارت  به  است.  يافته 

. با توجه به ضعف موجود در است استفاده از نيروي انساني بيشتر براي پيشبرد اهداف خود  

بازار نيروي كار در افغانستان، اين افزايش تقاضا براي نيروي كار با توجه به كمبود عرضه 

شود. اين افزايش نرخ نيروي كار، منجر به افزايش نرخ دستمزد در بازار كار افغانستان مي 

  ماند. دوره ثابت باقي مي   ٢٠دستمزد به تدريج كم و در نهايت بعد از گذشت  

  ١، مقدار آن به ميزان  تكانه متغير اشتغال نيز مانند دستمزد حقيقي نيروي كار با افزايش  

  رود.  از بين مي   تكانه دوره به تدريج اثر اين    ٢٠يابد و بعد از گذشت  درصد افزايش مي 

تحت   كه  است  متغيرهايي  از  يكي  تورم  مي  تأثير نرخ  قرار  دولت  در  مخارج  گيرد. 

مي دولت  مخارج  افزايش  ركودي،  از  شرايط  و  داده  افزايش  را  اشتغال  و  توليد  تواند 

هاي دولت منجر به  حال، در بسياري از موارد، افزايش هزينهفشارهاي تورمي بكاهد. بااين

افزايش نقدينگي و رشد تقاضا شده كه ممكن است باعث افزايش نرخ تورم شود. بسته  

 برسد. تواند پس از چند دوره به سطحي ثابت هاي پولي و مالي، تورم ميبه سياست

درصد افزايش يافته است و بعد    ١هزينه نهايي توليد در اقتصاد افغانستان به ميزان  

گذشت   مي  تكانه  تأثيردوره    ٥از  كاهش  توليد  نهايي  هزينه  بر  دولت  يابد.  مخارج 

با افزايش مخارج دولت در اقتصاد افغانستان به ميزان   درصد    ٥/١موجودي سرمايه نيز 

  گيرد.  ميدوره  روند ثابت به خود  ٢٠افزايش يافته است و به تدريج و بعد از گذشت 
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  افزايش مخارج دولت در اقتصاد افغانستان تكانه توابع واكنش  ). ١(نمودار 

  هاي پژوهش يافته: منبع

  

افزايش   با  افغانستان  در  به    تكانهتوليد  دولت  مخارج  از  درصد    ٥/٠  ميزانناشي 

كه  افزايش مي مقدار خودش  بيشترين  به  بعد  در سال  و  رسيده    ٥/١يابد  درصد است، 
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از گذشت   بعد  است   به خود گرفته  نزولي  روند  توليد   متغير  ادامه  در  دوره    ٢٥است. 

مي  تكانهات  تأثير بين  از  دولت  مخارج  از  متغير سرمايهناشي  روندي  رود.  از  نيز  گذاري 

از گذشت   توليد برخوردار است و بعد  دوره، نوسانات  اين متغير ثابت    ٢٠مشابه متغير 

ميزان  مي به  ابتدا  در  دولت  مخارج  افزايش  با  نيز  وارداتي  كالاهاي  مصرف    ٤/٠شود. 

يابد و بعد از  يابد. در ادامه به تدريج مصرف كالاهاي وارداني افزايش ميدرصد كاهش مي

  ماند.دوره ثابت باقي مي ٥گذشت 

  بندي. جمع٥

تول  ياد يز  اتتأثيردولت    يهانهيهز در    ديبر  تورم  ا  كيو  و  دارند    ات تأثير  نياقتصاد 

بازارها، مصرف  مي رمستق ي غ  اي  م يطور مستق به  تواننديم تولبر  و  اثر    دكنندگانيكنندگان 

حمل و نقل، برق و    يهاها، شبكهها، پلمانند جاده  هارساختيدولت در ز  ي بگذارند. وقت

اقتصاد كمك    د يتول  تيظرف   شيبه افزا  توانند ياقدامات م  ن يا  كند،يم   يگذارهيآب سرما

ز  بهبود  مثال،  عنوان  به  تول  ي هانهيهز  توانديم   هارساختيكنند.  و  نقل  و  را    دي حمل 

  دا يپ  يدسترس  د يجد  يقادر سازد كه به منابع و بازارها  ا ر  دكنندگان يكاهش دهد و تول 

آموزش    ا ي  )R&D(و توسعه    قيتحق   يمنابع برا  تأمين با    تواند يدولت م  ، همچنين  كنند. 

  ي هانهيهز،  همچنين  كمك كند.  ديكار و رشد تول   يروين  يوربهره  ش يو پرورش، به افزا

  مي طور مستق به  تواندي) م ي دولت (مانند پرداخت حقوق و دستمزد كاركنان دولت   يجار

تقاضا   برا  تأثيربر  دولت   يبگذارد.  كاركنان  به  حقوق  پرداخت  افزا  ي مثال،    ش يباعث 

    دهد. ش يرا افزا د يكه ممكن است تول  شوديكل در اقتصاد م   يتقاضا

بستگ  يهانهيهز  تأثير تورم  بر  نحوه    يدولت  اگر دولت    دارد.  هانهيهز  ن يا  تأمينبه 

از طر  يهانهيهز را  تورم  تأمين   اتيمال   شيافزا   قيخود  اثر    ي كمتر  يكند، ممكن است 

افزا  رايز  ، شود  جاد يا ب  ات، يمال   شيبا  خصوص  يشتريپول  بخش  منتقل    ياز  دولت  به 

مصرف  شوديم تولو  و  خر  دكنندگانيكنندگان  ا  يكمتر  د يقدرت  داشت.    ن يخواهند 
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خود را    يهانهياگر دولت هز  را كاهش دهد.  ي تقاضا را كاهش داده و فشار تورم  توانديم

طر پول    ا ياستقراض    قياز  ا  تأمينچاپ  م   ن يكند،  تورم  توانديكار  كند.    جاديا  ي فشار 

برا  يزمان عرضه پول در    كند،يچاپ م   ي شتريخود پول ب  يهانهيهز   تأمين  يكه دولت 

افزا نت   ابدييم   شياقتصاد  در  م  جه،يو  كاهش  پول  ق  ابدي يارزش  م  هامتيو    روند يبالا 

  . (تورم)

  ي گذارهيسرما  يهانهيبهره بالاتر منجر شود كه هز   يها به نرخ  توانديم   زياستقراض ن

در   بگذارد. ي منف  تأثير د يو ممكن است بر تول  دهد يم  شي افزا ي اقتصاد يها بنگاه يرا برا

شود، اما    ي تقاضا و رشد اقتصاد  شيباعث افزا  توانديدولت م  ي بالا  يهانهيمدت، هزكوتاه

طور مؤثر جذب  نتوانند آن را به  ي اقتصاد  ياز حد باشد و نهادها   شيب  هانهيهز  نياگر ا

افزا به  است  ممكن  د  ي تورم  ي فشارها  ش يكنند،  طرف  از  شود.  دولت    گر، يمنجر  اگر 

به را  خود  منابع  راستا بتواند  در  و  مؤثر  پا  يطور  است    صيتخص  دار يرشد  ممكن  دهد، 

باق  مثبت و    اتتأثيرهم    تواننديدولت م  يهانهيهزبنابراين،    بماند.  ي تورم تحت كنترل 

  ها نهيخواهد بود كه دولت هز  ي مثبت زمان  تأثيرو تورم داشته باشند.    د يبر تول   يهم منف

كند. اما    يگذارهيسرما  يوربهره  شيو افزا  هارساختيطور مؤثر و در جهت بهبود زرا به

هز طر  هانهياگر  پول    اياستقراض    قياز  و    تأمينچاپ  بالا  تورم  به  است  ممكن  شوند، 

قدرت خر ا  د يكاهش  كه  اقتصاد  ديتول  توانديم   نيمنجر شوند  رشد  تحت    ي و    تأثيررا 

  قرار دهد.   يمنف

بر اساس   براي اقتصاد افغانستان    تعادل عمومي پوياي تصادفي   الگويمطالعه حاضر 

مي نشان  آمده  به دست  نتايج  اجرا شده است.  و  برازش    الگودهد كه  طراحي  به خوبي 

نتايج نشان داد    .هاي واقعي اقتصاد افغانستان شده استسازي دادهشده و موفق به شبيه

مدت  افزايش مخارج دولت باعث كاهش مانده حقيقي پول و كاهش مصرف كل در كوتاه

مي بين  از  دوره  چند  از  پس  آن  اثر  اما  و    .رودشده،  كار  نيروي  حقيقي  دستمزد  نرخ 

ميزان   به  اشتغال  از گذشت    ١ميزان  يافته و پس  افزايش  تثبيت شده    ٢٠درصد  دوره 
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اوراق قرضه شده كه    .است بازده حقيقي خالص  افزايش  افزايش مخارج دولت منجر به 

باقي مي ثابت  از چند دوره  اثر    .ماندپس  اما  افزايش يافته،  توليد  نهايي  در    تكانههزينه 

پس موجودي سرمايه با افزايش مخارج دولت رشد كرده و    .يابددوره كاهش مي  ٥طول  

درصد رشد كرده و   ٠.٥توليد با افزايش مخارج دولت ابتدا    .دوره تثبيت شده است   ٢٠از  

نرخ تورم تحت   .درصدي خود رسيده و سپس كاهش يافته است   ١.٥در سال بعد به اوج  

مي   تأثير  مختلف  شرايط  در  دولت  مخارج  يابد افزايش  افزايش  يا  كاهش  مصرف .  تواند 

  . دوره به سطح ثابتي رسيده است   ٥كالاهاي وارداتي در ابتدا كاهش يافته، اما پس از  

نتايج   به  توجه  سياستالگوبا  براي  پيشنهاد  چند  افغانستان  ،  اقتصادي  گذاران 

 :شودمي ارائه

با  شيافزا  -١ دولت  بروز    ي جيتدر  دي مخارج  از  تا  باشد    يناگهان  يهاتكانهو هدفمند 

م   الگو  يهاافتهي  رايز  شود.  يريجلوگ  يتورم م   ي ناگهان  تكانه  دهدينشان    توانديمخارج 

  تورم شود.  شيكند، اما در بلندمدت باعث افزا  جاديمدت رشد ادر كوتاه

با  يهاتكانه  -٢ دولت  مخارج  پروژه  شتريب  د يمثبت  سمت  و    يرساخت يز  يهابه 

مشاهده شد    الگوچون در    گردد.  دارتريپا  ديشوند تا اثر آن بر تول  تيهدا  ي گذارهيسرما

بر    د يپس با  افته،ي مخارج ابتدا رشد كرده و سپس كاهش    تكانهدر واكنش به    د يكه تول

  تداوم رشد تمركز كرد. 

پول و مصرف    ي ق ي دولت بر مانده حق   يانهيهز  يهاتكانه  يكاهش اثرات منف  يبرا  -٣

،  الگو  جي طبق نتا  شود.  تأمين  داري به شكل پا  دي مخارج جد  يخانوار، لازم است منابع مال

منبع    تيريپول و افت مصرف شده بود، كه با مد  يقيمخارج باعث كاهش مانده حق   تكانه

  اثر را كنترل كرد. ن يا توانيم ي مال

  : تعارض منافع

  تعارض منافع وجود ندارد.



 ٢٠٩   ... هاي دولت بر توليد و تورم در افغانستانهزينه  تكانهبررسي اثر 

  :سپاسگزاري

  گردد. جهت حمايت، تشكر و قدرداني ميدانشگاه فردوسي مشهد از 
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