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 چى٘سُ

، اٲطٸظ ػٳٗڃز ػٹاٶځ ضا زض اذشڃبض ٦كٹض ٢طاض زازٺ ٦ٻ ٖٳیسسبً زض  60اٶٟؼبض ػٳٗڃشځ زټٿ  
-آٶیسٸ  ظٶیس٪ځ  ٞطيیڃٿ زٸضاٴ  اؾیبؼ  اٶیس. ثیط  ؾیب٬ ٢یطاض ٪طٞشیٻ    29سیب   20ټبڀ ؾیٷځ  ٪طٸٺ

ټیبڀ ؾیٷځ   ٲبزڂ٫ٯڃبٶځ چٷبٶچٻ سٹظڂٕ ؾٷځ ػٳٗڃیز ڂی٥ ٦كیٹض زض حیٹ٬ ٸ حیٹـ ٪یطٸٺ      
ټبڀ ٚبٮت ذٹاټیس ثیٹز. اظ َطٞیځ    طط اظ اڂٵ ٪طٸٺذبنځ ٢طاض ٪ڃطز، ٲهطٜ ٦٭ ػبٲٗٻ ٲشإ

سٛڃڃط زض ٲهطٜ ٦٭ ػبٲٗٻ، س٣بيبڀ ٦٭ ضا سحز سإطڃط ٢طاض ذٹاټس زاز ٸ آٶ٫بٺ ثب اؾشٷبز ثٻ 
ټب ٸ ثیطٸظ سیٹضٰ قیٹز. اظ    سٹاٶس ؾجت سٛڃڃط زض ٢ڃٳزٶٓطڂٿ ٞكبض س٣بيبڀ ٦ڃٷع اڂٵ ٲؿئٯٻ ٲځ

٠ ثٻ ثطضؾځ ٸ سحٯڃ٭ اطط سٛڃڃط زض ؾبذشبض ضٸ اڂٵ ٲ٣بٮٻ زضنسز اؾز ثب سٯٟڃ١ زٸ ٶٓطڂٿ ٞٹ اڂٵ
 ؾٷځ ػٳٗڃز ثط سٹضٰ زض ا٢شهبز اڂطاٴ ثذطزاظز.

ٸ ثب س٧ڃیٻ   1338-1386ټبڀ ظٲبٶځ ٲطثٹٌ ثٻ زٸضپ ثسڂٵ ٲٷٓٹض ثب اؾشٟبزٺ اظ اَلاٖبر ؾطڀ

( ثٻ ثطآٸضز اٮ٫یٹڀ  ARDLٸ٢ٟٻ ) ٪ؿشطزٺ ټبڀ ټٳؼٳٗځ ٸ ضٸـ ذٹزض٪طؾڃٹٴثط س٧ٷڃ٥

اؾز. ٶشبڂغ ٲؤڂس آٴ اؾز ٦ٻ ؾبذشبض ؾٷځ ػٳٗڃز ٖبٲٯځ سإطڃط٪صاض ثط سٹضٰ دطزاذشٻ قسٺ 

سیب   15ټبڀ ؾیٷځ  سٹضٰ زض ا٢شهبز اڂطاٴ اؾز. ڂ٥ اٞعاڂف زض ٶؿجز ػٳٗڃز ٸا٢ٕ زض ٪طٸٺ

ؾب٬ ثٻ ثبلا ؾجت اٞعاڂف سیٹضٰ ٸ ڂی٥ اٞیعاڂف زض ٶؿیجز ػٳٗڃیز ٸا٢یٕ زض        55ؾب٬ ٸ  24
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 ٸ  35-39ټیبڀ ؾیٷځ   ظ َطٞیځ ٪یطٸٺ  ؾب٬ ؾجت ٦بټف سٹضٰ ذٹاټیس قیس. ا   54سب  25ؾٷڃٵ 

 ؾب٬ ثٻ سطسڃت ثڃكشطڂٵ اطط ضا ثط ٦بټف سٹضٰ زاضٶس. 44-40

ټیبڀ آڂٷیسٺ ثیب ٸاضز قیسٴ     سٹاٴ اٶشٓبض زاقز ٦ٻ َځ ؾب٬زؾز آٲسٺ ٲځ ثب سٹػٻ ثٻ ٶشبڂغ ثٻ

ټبڀ ؾٷځ ثبلاسط، ثیٻ سیسضڂغ ٞكیبضټبڀ سیٹضٲځ اظ     ػٳٗڃز ػٹاٴ حب٬ حبيط ٦كٹض ثٻ ٪طٸٺ

 قسٺ ٸ سٹضٰ ضٸٶسڀ ٶعٸٮځ ضا زض دڃف ٪ڃطز.ػبٶت ػٳٗڃز ٦بؾشٻ 
 

  JEL: C13, E21, E31ثٌسٕ  عجمِ

 ُ  زٸضاٴ ظٶیس٪ځ، ټٳؼٳٗییځ، اٮ٫ییٹڀ  ػٳٗڃییز، ٞطيییڃٿ ؾیٷځ  سییٹضٰ، ؾییبذشبض ّااب: ول٘اس ٍاغ

 .(ARDLٸ٢ٟٻ) ٪ؿشطزٺ ذٹزض٪طؾڃٹٴ

 همسهِ .1

سیٹاٴ آٴ ضا اٶٟؼیبض   اڀ اؾز ٦ٻ ٲیځ ، ٪ٹڂبڀ دسڂسٺ60اٞعاڂف قسڂس ػٳٗڃز ٦كٹض زض زټٿ 

ٶبٲڃس. اڂٵ اٞعاڂف قسڂس ػٳٗڃز ٦ٻ زض دځ اٞعاڂف ٶیطخ ظاز ٸ ٸٮیس زض ٦كیٹض ثیٻ      1ػٳٗڃز

ٸػٹز آٲس ؾجت قس سب ؾبذشبض ؾٷځ ػٳٗڃز ٶڃع سٛڃڃط ٦ٷس. ثب ٶ٫یبټځ اػٳیبٮځ ثیٻ ټیطٰ ؾیٷځ      

ثیطز، َیٹضڀ ٦یٻ ثیط اؾیبؼ       سٹاٴ ثٻ ػٹاٶځ ػٳٗڃیز دیځ  ػٳٗڃز ٦كٹض ٸ ضٸٶس ضقس آٴ ٲځ

زضنس اظ ٦ی٭ ػٳٗڃیز ٦كیٹض زض     13ٲبض اڂطاٴ آذطڂٵ ؾطقٳبضڀ اٶؼبٰ قسٺ سٹؾٍ ٲط٦ع آ

َیٹض  ټؿشٷس. ټٳبٴ 60ؾب٬ ٢طاض زاضٶس ٦ٻ طٳطٺ ټٳبٴ اٶٟؼبض ػٳٗڃشځ زټٿ  20-24٪طٸٺ ؾٷځ 

ؾیبٮٻ زضنیس ثیبلاڂځ اظ ػٳٗڃیز      20-24ٸ  15-19قیٹز، ؾیٷڃٵ   ٲكبټسٺ ٲیځ  ٦1ٻ زض ق٧٭ 

اٴ ٸ ػٹاٴ زض اٶس ٦ٻ ٶكبٴ زټٷسپ ٶؿجز ثبلاڀ ػٳٗڃز ٶٹػٹ٦كٹض ضا ثٻ ذٹز اذشهبل زازٺ

 ٦كٹض اؾز.  

ٲبزڂ٫ٯڃیبٶځ، سحیٹلار ؾیٷځ     -ټبڀ ٲهطٜ، ٞطيڃٿ زٸضاٴ ظٶیس٪ځ آٶیسٸ    زض ٲڃبٴ ٶٓطڂٻ

زټٷیس٪بٴ اڂیٵ    ػٳٗڃز ٸ سإطڃط آٴ ثط ٲهطٜ ضا ٲیٹضز سٹػیٻ ذیبل ٢یطاض زازٺ اؾیز. اضائیٻ      

٪ڃطٶیس. ثیط    ٪ڃطڀ اضسجبٌ ثڃٵ ٲهطٜ ٸ ططٸر زض ٶٓیط ٲیځ   ٞطيڃٻ، ؾٵ ضا ٲشٛڃطڀ ثطاڀ اٶساظٺ

سیٹاٴ ثیٻ ؾیٻ ٪یطٸٺ ػیٹاٴ، ٲڃبٶؿیب٬ ٸ دڃیط        ٞطيڃٿ زٸضاٴ ظٶس٪ځ، ٦٭ ػٳٗڃز ضا ٲځ اؾبؼ

 س٣ؿڃٱ ٦طز. ذهٹنڃبر ٪طٸٺ ػٹاٴ ٸ ٪طٸٺ دڃط ثؿڃبض قجڃٻ ټٱ اؾز. اڂٵ زٸ ٪یطٸٺ ٦یٻ زض   
 

                                                      
1. baby  boom 
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 1386ٲإذص: ٲط٦ع آٲبض اڂطاٴ، ؾبٮٷبٲٿ آٲبضڀ 

 1385ټطٰ ؾٷځ ػٳٗڃز: آثبٴ  .1قىل 

 

زاضٶس زاضاڀ زضآٲسڀ ٦ٳشط اظ ٲهطٜ ټؿشٷس، ٮصا ٲڃ٭ ٲشٹؾٍ اٸاڂ٭ ٸ اٸاذط ٖٳط ذٹز ٢طاض 

٦ٷٷیسٺ ټؿیشٷس. زض ٲ٣بثی٭، ٪یطٸٺ     ثٻ ٲهطٜ ثڃكشطڀ زاضٶس. ثٻ ٖجبضسځ اڂٵ اٞطاز ثڃكشط ٲهطٜ

ؾٷځ ٲڃبٶؿب٬ ٢طاض زاضز ٦ٻ قبٲ٭ اٞطازڀ اؾز ٦ٻ زض زٸضاٴ اٸع ٞٗبٮڃز ٸ ٖٳیط ٲٟڃیس ذیٹز    

٦ٷٷس. ٮصا اڂٵ ٪طٸٺ زاضاڀ ٲڃ٭ ٲشٹؾٍ ظ ٲځاٶساثبقٷس ٸ ثطاڀ زٸضاٴ ثبظٶكؿش٫ځ ذٹز دؽٲځ

 ثٻ ٲهطٜ ٦ٳشطڀ ټؿشٷس.  
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حب٬ چٷبٶچٻ سٳط٦ع ؾٷځ ػٳٗڃز ڂ٥ ػبٲٗٻ زض حٹ٬ ٸ حٹـ ڂ٧یځ اظ اڂیٵ ؾیٻ ٪یطٸٺ     

ثبقس، ٲهطٜ ٸ زضآٲس ػبٲٗٻ سٛڃڃط ذٹاټس ٦طز. ثٻ ٖٷٹاٴ ٲظب٬ ا٪ط سٹظڂٕ ؾٷځ ڂی٥ ٦كیٹض   

ټبڀ ؾیٷځ  شط زض حٹ٬ ٸ حٹـ ٪طٸٺاڀ سٛڃڃط ٦ٷس ٦ٻ سٳط٦ع ؾٷځ ػٳٗڃز ػبٲٗٻ ثڃكثٻ ٪ٹٶٻ

اثشساڂځ ٸ اٶشٽبڂځ ػٳٗڃز ٢طاض ٪ڃطز، ثب سٹػٻ ثٻ ذهٹنڃبر اڂٵ ٪طٸٺ، ٲهطٜ ٦ی٭ ػبٲٗیٻ   

 ثٻ ٶؿجز سٹٮڃس ٸ زضآٲس اٞعاڂف ذٹاټس ڂبٞز.

ټبڀ ٲهطٞځ ثرف ذهٹنځ ثٻ ٖٷٹاٴ ڂ٧یځ اظ ٲشٛڃطټیبڀ ٖٳیسپ ا٢شهیبز     اظ َطٞځ ټعڂٷٻ

٭، ؾیٽٱ چكیٳ٫ڃطڀ اظ س٣بيیب ضا ثیٻ ذیٹز      سیطڂٵ اػیعاڀ س٣بيیبڀ ٦ی    ٦لاٴ ٸ ڂ٧یځ اظ ٲٽیٱ  

زټس. ثٷبثطاڂٵ ثسٸٴ ق٥ اٞیعاڂف ٲهیطٜ ٦ی٭ )ثیٻ قیطٌ طبثیز ثیٹزٴ ؾیبڂط          اذشهبل ٲځ

اػعاڀ س٣بيب(، س٣بيبڀ ٦٭ ضا اٞعاڂف ذٹاټس زاز. آٶ٫بٺ ثب سٹػیٻ ثیٻ ٶٓطڂیٿ ٞكیبض س٣بيیبڀ      

آٲیسٺ  ٦ڃٷع، چٷبٶچٻ ٖطيٻ ٶشٹاٶس ذٹز ضا ثیب س٣بيیب ټٳبټٷی٩ ؾیبظز، ايیبٞٻ س٣بيیبڀ دسڂیس        

ڂبثٷس سب اڂٵ قی٧بٜ دیط قیٹز. ٮیصا     ټب آٶ٣سض اٞعاڂف ٲځ٦ٷس ٸ ٢ڃٳزق٧بٜ سٹضٲځ اڂؼبز ٲځ

ټیب ٶ٣یف ٲیؤطط ٸ    سٹاٶس زض سٗڃیڃٵ ٢ڃٳیز  سٹاٴ ٪ٟز ٦ٻ سٛڃڃط زض ؾبذشبض ؾٷځ ػٳٗڃز ٲځ ٲځ

 ٲٗٷبزاضڀ زاقشٻ ثبقس. 

ز، ضٸ ٶڃبظ ثٻ ثطضؾځ اڂٵ ٲؿئٯٻ ٦ٻ ا٪ط ؾبذشبض ؾٷځ ػٳٗڃز ڂ٥ ٦كٹض ٖٹو قیٹ  اظ اڂٵ

چٻ سإطڃطڀ ثط ٲشٛڃطټبڀ ٦لاٴ ا٢شهبزڀ ٸ ثٻ ٸڂػٺ سٹضٰ ذٹاټس زاقیز، زض سح٣ڃ٣یبر زاذٯیځ    

 قٹز.  ثٻ قسر حؽ ٲځ

ٲبزڂ٫ٯڃیبٶځ ٸ ٞكیبض   -اڂٵ ٲ٣بٮٻ زضنسز اؾز سب ثب سٯٟڃی١ زٸ ٶٓطڂیٿ زٸضاٴ ظٶیس٪ځ آٶیسٸ    

 س٣بيبڀ ٦ڃٷع ثٻ ثطضؾځ ٸ سحٯڃ٭ اطط سٛڃڃط ؾبذشبض ؾیٷځ ػٳٗڃیز ثیط سیٹضٰ زض ا٢شهیبز اڂیطاٴ      

ثذطزاظز. زض اڂٵ ذهٹل، ثرف زٸٰ اڂٵ ٲ٣بٮیٻ، ثیٻ ٲیطٸض ٲُبٮٗیبر اٶؼیبٰ قیسٺ اذشهیبل        

زاضز. زض ثرف ؾٹٰ ٲ٣بٮٻ، اٮ٫ٹڀ سٹضٰ سهطڂح قسٺ ٸ زض ثرف چٽبضٰ، قطح ٲرشهطڀ ثیط  

ټبڀ آٲبضڀ اضائٻ قسٺ اؾز. ثرف دٷؼٱ ثٻ ثطآٸضز اٮ٫یٹڀ سهیطڂح قیسٺ ثیب اؾیشٟبزٺ اظ      زازٺ

ٕ   ( ٲځARDL)ضٸـ ذٹزض٪طؾڃٹٴ ٪ؿشطزٺ ٸ٢ٟٻ  ثٷیسڀ ٸ ٶشڃؼیٿ ٲُبٮیت زض    دیطزاظز. ػٳی

 ثرف قكٱ اضائٻ قسٺ اؾز.
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 پ٘كٌ٘ٔ پػٍّف .2

دػٸټف ٸ ثطضؾځ زض ذهٹل اطط سٛڃڃط ؾبذشبض ؾٷځ ػٳٗڃز ثط ٲشٛڃطټیبڀ ٦یلاٴ ا٢شهیبزڀ    

ٲٹيٹٖځ اؾز ٦ٻ زض ٲُبٮٗبر زاذٯځ ٦ٳشط ثساٴ دطزاذشٻ قسٺ اؾیز. اڂیٵ زض حیبٮځ اؾیز     

ذییٹثځ ضا ثییطاڀ ٸضٸز  ظٲڃٷییٿ 1946-1964ټیبڀ  آٲطڂ٧ییب زض ؾییب٦٬یٻ ضقییس قییسڂس ػٳٗڃیز   

ټبڀ ا٢شهبزڀ ثبظ ٦طزٺ ٸ زض اڂٵ اضسجبٌ ازثڃبر ا٢شهبزڀ ٲٷبؾجځ ٲشٛڃطټبڀ ػٳٗڃشځ ثٻ سحٯڃ٭

قیی٧٭ ٪طٞشییٻ اؾییز. ٞطيییڃٿ زٸضاٴ ظٶییس٪ځ ٶڃییع دكییشٹاٶٿ ٶٓییطڀ ذییٹثځ ضا  ثییطاڀ ٲُبٮٗییبر 

سٹاٴ ٶیبٰ ثیطز   ضٸ، ٲُبٮٗبر ٲشٗسزڀ ضا ٲځ اڀ زض اڂٵ ظٲڃٷٻ ٞطاټٱ آٸضزٺ اؾز. اظ اڂٵ ٪ؿشطزٺ

٦ٻ ثٻ ثطضؾځ سٛڃڃط زض ؾبذشبض ؾٷځ ػٳٗڃز ٸ اطط آٴ ثط ٲشٛڃطټبڀ ٦لاٴ ا٢شهبزڀ ٸ اظ ػٳٯیٻ  

 اٶس.سٹضٰ دطزاذشٻ

زض دػٸټكیځ دڃطاٲیٹٴ ثطضؾیځ اطیط ؾیبذشبض ؾیٷځ       ( 1984) ٲ٥ ٲیڃلاٴ، ثیب٤ ٸ زڂ٫یبٴ   

ټیبڀ ؾیٷځ    ضؾٷس ٦ٻ ٪یطٸٺ  ٶشڃؼٻ ٲځػٳٗڃز ثط ٲشٛڃطټبڀ ا٢شهبزڀ زض ا٢شهبز آٲطڂ٧ب ثٻ اڂٵ 

ؾیب٬   64سیب   35ټیبڀ ؾیٷځ    ؾب٬ ثٻ ثبلا زاضاڀ اططڀ ٲظجز ثط سٹضٰ ٸ ٪طٸٺ 65ؾب٬ ٸ  34سب  15

 زاضاڀ اططڀ ٲٷٟځ ثط سٹضٰ ټؿشٷس.

( ٶڃیع زض ٲُبٮٗیٿ ذیٹز زض ٲیٹضز ٦كیٹضټبڀ      1998زض ټٳڃٵ ذهٹل، ٮڃٷس ٸ ٲبٮٳجط٨ )

ضٰ، قیبٲ٭ ٶؿیجز ػٳٗڃیز ٸا٢یٕ زض     اڀ ثیطاڀ سیٹ  ، ثب زض ٶٓیط ٪یطٞشٵ ٲٗبزٮیٻ   OECDًٖٹ 

ضؾیٷس ٦یٻ    ټبڀ ٲرشٯٝ ؾٷځ ثیٻ ٖٷیٹاٴ ٲشٛڃطټیبڀ سٹيیڃح زټٷیسٺ، ثیٻ اڂیٵ ٶشڃؼیٻ ٲیځ          ٪طٸٺ

 15-29ټیبڀ ؾیٷځ    ؾب٬ زاضاڀ اططڀ ٲٷٟځ ثط سٹضٰ ٸ ٪یطٸٺ  50-64ٸ  30-49ټبڀ ؾٷځ  ٪طٸٺ

 ثبقٷس. ؾب٬ زاضاڀ اططڀ ٲظجز ثط سٹضٰ ٲځ 65-74ؾب٬ ٸ 

( زض ٲیٹضز ؾیبذشبض ؾیٷځ ػٳٗڃیز ٸ     1386احٳیسظازٺ )  ٶشبڂغ حبن٭ اظ ٲُبٮٗٿ ثٽكیشځ ٸ 

، ثیب اؾیشٟبزٺ اظ    1345-1375ټیبڀ   سٹضٰ زض ا٢شهبز اڂطاٴ ثیطاڀ زٸضٺ ظٲیبٶځ ٲطثیٹٌ ثیٻ ؾیب٬     

ضٸقځ ٲكبثٻ ضٸـ اؾشٟبزٺ قسٺ سٹؾٍ ٮڃٷس ٸ ٲبٮٳجط٨، حب٦ځ اظ آٴ اؾز ٦ٻ ٶؿیجز اٞیطاز   

ٷٟیځ ثیط سیٹضٰ ٸ ٶؿیجز     ؾیب٬ زاضاڀ اطیطڀ ٲ   45-64ؾیب٬ ٸ   30-44ټبڀ ؾیٷځ   ٸا٢ٕ زض ٪طٸٺ

 ؾب٬ زاضاڀ اططڀ ٲظجز ثط ٶطخ سٹضٰ ټؿشٷس. 15-29ػٳٗڃز ٸا٢ٕ زض ٪طٸٺ ؾٷځ 

( زض ٲُبٮٗٿ ذٹز زضثیبضپ ا٢شهیبز آٲطڂ٧یب، ثیٻ ثطضؾیځ اطیط سٛڃڃیط        1991ٞڃط ٸ زٸٲڃٷ٫ٹئع )

دطزاظٶس. ثیسڂٵ ٲٷٓیٹض   ؾبذشبض ؾٷځ ػٳٗڃز ثط ٲشٛڃطټبڀ ٦لاٴ ا٢شهبزڀ ټٳچٹٴ ٲهطٜ ٲځ
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ټبڀ نبحت زضآٲس  ٪طٸٺ ؾٷځ ڂ٥ ؾبٮٻ، ثٻ ٖٷٹاٴ ٪طٸٺ 55ٸضاٴ ظٶس٪ځ، ثط اؾبؼ ٶٓطڂٿ ز

اٶیس. ؾیذؽ ثیب ٞیطو اڂٷ٧یٻ يیطاڂت اڂیٵ        زض ٶٓط ٪طٞشٻ قسٺ ٸ ٸاضز سیبثٕ ٲهیطٜ ٪طزڂیسٺ   

٪ڃطٶس، ثیٻ ثیطآٸضز ٲٗبزٮیٿ ٲهیطٜ      اڀ زضػٿ زٸٰ ٢طاض ٲځ ټبڀ ؾٷځ زض ڂ٥ چٷسػٳٯٻ ٪طٸٺ

يیڃٿ زٸضاٴ ظٶیس٪ځ ثیطاڀ ا٢شهیبز آٲطڂ٧یب      اٶس. ٶشبڂغ حبن٭ اظ ثیطآٸضز زض سإڂڃیس ٞط   دطزاذشٻ

ټبڀ ؾٷځ اثشساڂځ ٸ اٶشٽبڂځ ػٳٗڃز زاضاڀ اطط ٲظجز ثیط ٲهیطٜ   حب٦ځ اظ آٴ اؾز ٦ٻ ٪طٸٺ

 ټبڀ ؾٷځ ٲڃبٶځ زاضاڀ اططڀ ٲٷٟځ ثط ٲهطٜ ٦٭ ػبٲٗٻ ټؿشٷس.  ٸ ٪طٸٺ

ضٸـ اثسأ قیسٺ سٹؾیٍ ٞڃیط ٸ زٸٲڃٷ٫یٹئع ثیطاڀ ٸاضز ٦یطزٴ ٲشٛڃطټیبڀ ؾیبذشبض ؾیٷځ          

بزلار ٦لاٴ ا٢شهبزڀ اٮٽبٰ ثرف ثؿڃبضڀ اظ ٲُبٮٗبر ثٗسڀ زض اڂٵ ظٲڃٷٻ قیس.  ػٳٗڃز ثٻ ٲٗ

ٸ اسٟڃٯس ٸ ٦بٶٹٴ زض  1998سٹاٴ ثٻ ٲُبٮٗبر اٶؼبٰ قسٺ سٹؾٍ ټڃ٫ڃٷع زض ؾب٬  اظ اڂٵ ٲڃبٴ ٲځ

 اقبضٺ ٦طز. 2003ؾب٬ 

( ٸ ٶٹٞطؾیییشځ ٸ 1385زض ٲڃییبٴ ٲُبٮٗیییبر زاذٯییځ ٶڃیییع ٶٹٞطؾییشځ ٸ ٲیییسٶځ سٷ٧ییبثٷځ )    

اٶیساظ  ٲُبٮٗٿ سإطڃط٪صاضڀ ٲشٛڃط ؾبذشبض ؾٷځ ػٳٗڃیز ثیط ٲهیطٜ ٸ دیؽ     ( ثٻ1387احٳسڀ)

اٶس. ٶشبڂغ حبن٭ اظ اڂٵ ٲُبٮٗٻ ٶڃع زض ذهٹل سإڂڃس ٞطيیڃٿ زٸضاٴ   ثرف ذهٹنځ دطزاذشٻ

 ظٶس٪ځ زض ا٢شهبز اڂطاٴ اؾز. 

سٹٮڃس ٸ ضقس ا٢شهبزڀ اظ زڂ٫یط ٲشٛڃطټیبڀ ٲٽیٱ ٲشیإطط اظ ؾیبذشبض ؾیٷځ ػٳٗڃیز اؾیز.         

ٲُبٮٗٿ ذٹز زض ٲٹضز سإطڃط ؾیبذشبض ؾیٷځ ػٳٗڃیز ثیط سٹٮڃیس زض ٦كیٹض        ( زض2004اؾشطټٯٱ )

ؾیب٬ ثیٻ ثیبلا زاضاڀ اطیطڀ ٲٷٟیځ ثیط        65ؾب٬ ٸ  0-14ټبڀ ؾٷځ  زټس ٦ٻ ٪طٸٺؾٹئس ٶكبٴ ٲځ

 ؾب٬ زاضاڀ اططڀ ٲظجز ثط سٹٮڃس ٶبذبٮم زاذٯځ ټؿشٷس.   15-64ټبڀ ؾٷځ  سٹٮڃس ٸ ٪طٸٺ

زض ظٲڃٷٿ ٖٯ٭ ٸ ٖٹاٲ٭ ٲؤطط ثط سٹضٰ زض ا٢شهبز اڂطاٴ ٶڃع ٲُبٮٗیبر ٲشٗیسزڀ اٶؼیبٰ قیسٺ     

( زض ظٲڃٷٿ ثطضؾځ اطیط ٲشٛڃطټیبڀ   1382اؾز. زض اڂٵ ذهٹل ٲُبٮٗٻ ټط انٟٽبٶځ ٸ ڂبٸضڀ )

ټیبڀ   اؾٳځ ٸ ٸا٢ٗځ ثط سٹضٰ زض ا٢شهبز اڂطاٴ حب٦ځ اظ آٴ اؾز ٦یٻ زض ٦ٹسیبٺ ٲیسر س٧بٶیٻ    

ٸ ٶییطخ اضظ ثییط ٶٹؾییبٶبر سییٹضٰ ٲییؤطط اؾییز ٸ زض اٞیی١ ثٯٷسٲییسر   سییٹضٰ اٶشٓییبضڀ، ٶ٣ییسڂٷ٫ځ

 ټبڀ ثرف ٸا٢ٗځ ٶڃع سإطڃط ثؿعاڂځ ثط سٹضٰ زاضٶس.  س٧بٶٻ

ضؾیٷس ٦یٻ زض    ( ٶڃیع زض ٲُبٮٗیٿ ذیٹز ثیٻ اڂیٵ ٶشڃؼیٻ ٲیځ       ٢1384ٹاٰ ٲؿٗٹزڀ ٸ سك٧ڃٷځ )

ثٯٷسٲسر ٲشٛڃطټبڀ حؼٱ ٶ٣یسڂٷ٫ځ، قیبذم ٢ڃٳیز ٦بلاټیبڀ ٸاضزاسیځ، ٶیطخ اضظ ٸ سٹٮڃیس        
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( ٶڃع زض 1386سطڂٵ ٲشٛڃطټبڀ سٹيڃح زټٷسپ سٹضٰ زض ا٢شهبز اڂطاٴ ټؿشٷس. ٲُبٮٗٿ احٳس )ٲٽٱ

ٲٹضز ٖٹاٲ٭ ٲؤطط ثط سٹضٰ زض ا٢شهبز اڂطاٴ حب٦ځ اظ آٴ اؾز ٦ٻ ٶیطخ ضقیس قیبذم ثٽیبڀ     

٦بلاټب ٸ ذسٲبر ٸاضزاسځ، ٶطخ ضقس سٹٮڃس ٶبذبٮم زاذٯځ ٸ ٶطخ ضقس حؼٱ ٶ٣یسڂٷ٫ځ، ثیٻ   

 ٶطخ سٹضٰ زض ا٢شهبز اڂطاٴ زاضٶس. سطسڃت ثڃكشطڂٵ اطط ضا ثط

 تصطٗح الگَ. 3

َٹض ٦ٻ زض ثرف اثشساڂځ اڂٵ ٲ٣بٮٻ ٶڃع ٖٷیٹاٴ قیس، ثیط اؾیبؼ ٞطيیڃٿ زٸضاٴ ظٶیس٪ځ،       ټٳبٴ

اٶیساظ اؾیز. اظ   ؾبذشبض ؾٷځ ػٳٗڃز ڂ٧ځ اظ ٲشٛڃطټیبڀ ٲٽیٱ سإطڃط٪یصاض ثیط ٲهیطٜ ٸ دیؽ      

٪یصاض ثیط س٣بيیبڀ ٦ی٭،     إطڃطاٶساظ، ثٻ ٖٷٹاٴ ٲشٛڃطټبڂځ ٲٽٱ ٸ سَطٞځ سٛڃڃطار ٲهطٜ ٸ دؽ

زټٷس. ثب سٹػیٻ ثیٻ ٶٓطڂیٿ ٞكیبض س٣بيیبڀ ٦ڃٷیع اڂیٵ        اڂٵ ٲشٛڃط ضا ثٻ قسر سحز سإطڃط ٢طاض ٲځ

ټیب ضا  سٹاٶس ثب اڂؼبز ايبٞٿ س٣بيب ڂب ايبٞٿ ٖطيٻ زض ثبظاض، ٲٹػجبر سٛڃڃیطار ٢ڃٳیز  ٲؿئٯٻ ٲځ

 -ځ آٶییسٸسییٹاٴ ٪ٟییز ٦ییٻ ٪ییطٺ ظزٴ زٸ ٶٓطڂییٿ زٸضاٴ ظٶییس٪  ضٸ ٲییځ ٞییطاټٱ آٸضز. اظ اڂییٵ

٦ٷس سیب ثیب س٧ڃیٻ ثیط آٴ     ٲبزڂ٫ٯڃبٶځ ٸ ٞكبض س٣بيبڀ ٦ڃٷع، دكشٹاٶٿ ٶٓطڀ ٲح٧ٳځ ضا ٞطاټٱ ٲځ

ثشٹاٴ ٲشٛڃطټبڀ ػٳٗڃشځ ضا ٸاضز ٲٗبزٮٿ سٹضٰ ٦طز ٸ ثب اضائٻ ٲسٮځ ٲٷبؾت ٲؿش٣ڃٳبً ثیٻ ثطضؾیځ   

 اططار اڂٵ ٲشٛڃطټب ثط سٹضٰ زض ا٢شهبز اڂطاٴ دطزاذز.

ؾیبظز ٦یٻ ػٳٗڃیز ٦كیٹض زض      ز زض ٦كٹض ضٸقٵ ٲیځ ٲطاػٗٻ ثٻ آٲبضټبڀ ػٳٗڃشځ ٲٹػٹ

ؾب٬ ثٻ ثبلا، ٲٷشكیط   85، . . . ٸ  5-9، 0-4ټبڀ ؾٷځ ؾبٮٻ، قبٲ٭ ٪طٸٺ 4ټبڀ ؾٷځ ٢بٮت ٪طٸٺ

٪یطٸٺ ؾیٷځ، ٦یٻ     12٪ڃطٶیس. اظ اڂیٵ ٲڃیبٴ،     ٪طٸٺ ؾٷځ ضا زضثطٲځ 18قٹز ٦ٻ زض ٲؼٳٹٔ ٲځ

ٗب٬ ثٻ حؿبة آٸضز، اٶشریبة  سٹاٴ آٶٽب ضا نبحت زضآٲس سٯ٣ځ ٶٳٹز ٸ زض ظٲطٺ ػٳٗڃز ٞٲځ

ټبڀ ؾیٷځ  ٪طٸٺ ؾٷځ قبٲ٭ ٪طٸٺ 12اٶس. اڂٵ  قسٺ ٸ زض ٲُبٮٗٿ حبيط ٲٹضز سٹػٻ ٢طاض ٪طٞشٻ

 ؾب٬ ټؿشٷس.  70-74، ... ٸ 24-20، 19-15

ټبڀ ؾیٷځ  ثطاڀ ثطضؾځ سإطڃط ؾبذشبض ؾٷځ ػٳٗڃز ثط سٹضٰ، ٶؿجز ػٳٗڃز ٸا٢ٕ زض ٪طٸٺ

 ق٧٭ ظڂط سهطڂح قسٺ اؾز.  ٸاضز ٲٗبزٮٻ سٹضٰ قسٺ ٸ اٮ٫ٹڂځ ثٻ  ٞٹ٠

(1  )         β   α     α                   α            
 t=1,2,3,…,T               j=1,2,3,…,12  
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   سٹاٴ ثٻ نٹضر ٞكطزٺ سط ظڂط ٶٹقز: ضاثُٿ ٞٹ٠ ضا ٲځ

(2 )          β   ∑ α    
  
           

ػٳٯٻ اذیلا٬   utثطزاض ٲشٛڃطټبڀ سٹيڃحځ،  t ،Xtٶطخ سٹضٰ زض ظٲبٴ  ٦RCPItٻ زض آٴ 

 اؾز. tثٻ ٦٭ ػٳٗڃز زض ظٲبٴ  tاٰ زض ظٲبٴ  jٶؿجز ػٳٗڃز ٸا٢ٕ زض ٪طٸٺ ؾٷځ  Sjtٸ 

سٹاٴ اطط سٛڃڃط ػٳٗڃز ٶؿیجځ ټیط ٪یطٸٺ ؾیٷځ ضا     ( ثطآٸضز قٹز، ٲځ1حب٬ چٷبٶچٻ ضاثُٿ )

سٹاٶیس  قسٺ اؾز، ٲیځ ( ثٻ ټٳبٴ ق٧ٯځ ٦ٻ سهطڂح 1ثط سٹضٰ ٲكبټسٺ ٦طز. اٲب سرٳڃٵ ضاثُٿ )

ٲشٛڃط ػٳٗڃشځ ثیٻ ٲیس٬، ؾیجت     12ثطآٸضز يطاڂت ضا ثب ٲك٧٭ ٲٹاػٻ ؾبظز. ظڂطا ٸاضز ٦طزٴ 

قیٹز يیطاڂت ثیطآٸضز     ٦بټف قسڂس سٗساز زضػبر آظازڀ ذٹاټس قس. اڂٵ ٲؿئٯٻ ؾجت ٲیځ 

قسٺ چٷساٴ ٢بث٭ اس٧ب ٶجبقٷس، اٲب زض ٖڃٵ حب٬ ټسٜ اڂٵ ٲ٣بٮٻ آٴ اؾز ٦یٻ اطیط سٛڃڃیط ٶؿیجځ     

ټبڀ ؾٷځ ثط سٹضٰ ضا ثب ثطآٸضز يطڂجځ ثطاڀ ټط ڂ٥ ثیٻ نیٹضر   زض س٥ س٥ ٪طٸٺ ػٳٗڃز

( ثیطاڀ ٸاضز  1991)ػسا٪بٶٻ ثٻ زؾز آٸضز. ٮصا ٲب ٶڃع ضٸقځ ضا ٦ٻ سٹؾیٍ ٞڃیط ٸ زٸٲڃٷ٫یٹئع   

٦طزٴ ٲشٛڃطټبڀ ػٳٗڃشځ ثٻ ٲٗبزلار ٦یلاٴ ا٢شهیبزڀ ثیٻ ٦یبض ٪طٞشیٻ قیسٺ اؾیز، اؾیشٟبزٺ         

ټیبڀ ٲرشٯیٝ ؾیٷځ زض    ٲطثٹٌ ثٻ ٪طٸٺ αڃٱ ٦ٻ يطاڂت ٦ٷ٦ٷڃٱ. ثطاڀ اڂٵ ٦بض ٞطو ٲځ ٲځ

 : 1اٶس اڀ زضػٿ زٸٰ ثٻ نٹضر ظڂط ٢طاض  ٪طٞشٻ(، ثط ضٸڀ ڂ٥ چٷسػٳٯٻ2ضاثُٿ )

(3 ) αj = γ0 + γ1j+γ2j
2
     

٦ٷیس ٦یٻ ثیسٸٴ اظ زؾیز زازٴ قیسڂس زضػیبر آظازڀ،       ٢ڃس ٞٹ٠ اڂٵ اٲ٧بٴ ضا اڂؼبز ٲځ

 ط سٹضٰ ضا اظ ڂ٧سڂ٫ط س٧ٟڃ٥ ٦طز.ټبڀ ؾٷځ ثثشٹاٴ اطط س٥ س٥ ٪طٸٺ

)ثیٻ اظاڀ ٲ٣یبزڂط    jٲكرم قٹٶس، ثیب ٲ٣یساض زازٴ ثیٻ      γ2ٸ  γ0  ،γ1حب٬ چٷبٶچٻ يطاڂت 

12، . . . ،2،1j=زؾیز   ٪طٸٺ ؾٷځ ٲٹضز ٶٓیط ضا ثیٻ   12سٹاٴ س٥ س٥ يطاڂت ٲطثٹٌ ثٻ ( ٲځ

ټیبڀ ؾیٷځ ثیط سیٹضٰ ضا ٲلاحٓیٻ ٶٳیٹز.       آٸضز ٸ اطط سٛڃڃطزض  ٶؿجز ػٳٗڃز ټط ٦ساٰ اظ ٪طٸٺ

 ( ػبڂ٫عڂٵ قٹٶس ذٹاټڃٱ زاقز:  3ټب سٹؾٍ ضاثُٿ ) αj(، 2ثسڂٵ ٲٷٓٹض چٷبٶچٻ زض ضاثُٿ )

(4 )            ∑ (      
  
       

 )         

                (∑    
  
   )    (∑      

  
   )    (∑       

  
   )         

 

                                                      
 ٲبزڂ٫ٯڃبٶځ اؾز. -ٞطو ثط٪طٞشٻ اظ ضٸٶس زضآٲسڀ ٲٹضز اقبضٺ زض ٞطيڃٿ ٲهطٜ آٶسٸ . اڂٵ 1
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 ثٷبٲڃٱ ذٹاټڃٱ زاقز: Z2ٸ  Z0  ،Z1ټبڀ زاذ٭ دطاٶشع ضا ٖجبضرچٷبٶچٻ 
    ∑    

  
                   ∑      

  
                      ∑       

  
        

               
 

 سٹاٴ ثٻ نٹضر ظڂط ثبظٶٹڂؿځ ٦طز: ( ضا ٲځ1ثٷبثطاڂٵ ٲٗبزٮٿ )

(5 )                                      

ثیط اؾیبؼ ضٸاثیٍ ٞیٹ٠ ٸ ثیب      ا ض Z2tٸ  Z0t  ،Z1t زض ٶشڃؼٻ سٷٽب ٦بٞځ اؾز ٦ٻ ٲشٛڃطټیبڀ 

ټیبڀ ػٳٗڃشیځ، ٲحبؾیجٻ ٸ زض اٮ٫یٹ ٸاضز ٦ٷیڃٱ. دیؽ اظ       ټبڀ ٲطثٹٌ ثٻ ٶؿجزاؾشٟبزٺ اظ زازٺ

آڂس. زؾز ٲځ ٲطثٹٌ ثٻ ټط ٦ساٰ اظ اڂٵ ٲشٛڃطټب ثٻ γ2ٸ  γ0  ،γ1ثطآٸضز اٮ٫ٹڀ ٞٹ٠، يطاڂت 

اڀ زضػٿ زٸٰ ش٦ط قسٺ آٶ٫بٺ ثب ٢طاض زازٴ ٲ٣بزڂط ثطآٸضز قسٺ اڂٵ يطاڂت زض ٢ڃس چٷسػٳٯٻ

 ټبڀ ؾٷځ ضا اؾشرطاع ٦طز.سٹاٴ يطاڂت ٲطثٹٌ ثٻ س٥ س٥ ٪طٸٺ(، ٲځ3زض ضاثُٿ )

ضائیٻ ٦ٷیس ٦یٻ ٖیلاٸٺ ثیط      اظ َطٞځ اڂٵ ٲ٣بٮٻ ٢هیس زاضز سیب اٮ٫یٹڀ ٲٷبؾیجځ ثیطاڀ سیٹضٰ ا      

سطڂٵ ٲشٛڃطټبڀ ٲیؤطط ثیط سیٹضٰ زض ا٢شهیبز اڂیطاٴ ٶڃیع ثبقیس، ثیٻ          ٲشٛڃطټبڀ ػٳٗڃشځ قبٲ٭ ٲٽٱ

ضٸ ثیب   اڀ ٦ٻ ٲس٬ ٲعثٹض اظ ٢سضر سٹيڃح زټٷس٪ځ ٲٷبؾجځ ٶڃع ثطذٹضزاض ثبقیس. اظ اڂیٵ   ٪ٹٶٻ

ٶیطخ   سٹػٻ ثٻ ٶٓطڂٿ ٲ٣ساضڀ دٹ٬ ٸ ٲُبٮٗبر زاذٯځ اٶؼیبٰ قیسٺ زض ٲیٹضز سیٹضٰ، ٲشٛڃطټیبڀ     

( Xtضقس ٶ٣سڂٷ٫ځ ٸ ٶطخ ضقس سٹٮڃس ٶبذبٮم زاذٯځ ثٻ ٖٷیٹاٴ ثیطزاض ٲشٛڃطټیبڀ سٹيیڃحځ )    

( ٸاضز قسٺ ٸ ٲٗبزٮٿ ٶٽبڂځ سهطڂح قسٺ ثطاڀ سٹضٰ ٦ٻ زض اڂٵ سح٣ڃ١ ثٻ ثیطآٸضز  5زض ٲٗبزٮٿ )

  قٹز:آٴ دطزاذشٻ ذٹاټس قس، ثٻ نٹضر ظڂط اضائٻ ٲځ

(6 )       (   

 

       
 

      
 
      

 
   

 

)     

ٶطخ ضقیس سٹٮڃیس    RGDPٶطخ ضقس ٶ٣سڂٷ٫ځ،  RM2ٶطخ سٹضٰ،  RCPIزض اڂٵ ضاثُٻ  

ٶڃع ٲشٛڃطټبڀ ػٳٗڃشځ ټؿشٷس. ٖلاٲیز ضٸڀ ټیط ٲشٛڃیط ٶڃیع      Z2ٸ  Z0  ،Z1ٶبذبٮم زاذٯځ ٸ 

ٶكبٴ زټٷسپ ٖلاٲز ٲٹضز اٶشٓبض ٲب ثطاڀ آٴ ٲشٛڃط زض سبثٕ سٹضٰ اؾز. اطیط ٲظجیز ٶ٣یسڂٷ٫ځ ٸ    

ٲٷٟځ سٹٮڃس ثط سٹضٰ اظ ٮحبِ ا٢شهبزڀ ٦یبٲلًا ضٸقیٵ اؾیز ٸ اظ ٮحیبِ ٲجیبٶځ سئیٹضڂ٧ځ ٶڃیع        

ٶځ ٞطيڃٿ زٸضاٴ ظٶس٪ځ اٲڃس اؾیز ٦یٻ ٲٷحٷیځ    ثبقس. اظ َطٞځ ثب سٹػٻ ثٻ ٲجبٲٹضز اٶشٓبض ٲځ

ضٸ اٶشٓیبض   قی٧٭ زاقیشٻ ثبقیس. اظ اڂیٵ     Uټبڀ ؾٷځ، حبٮشځ زؾز آٲسٺ ثطاڀ ٪طٸٺ يطاڂت ثٻ

ٲظجز ثطآٸضز قٹز سب س٣ٗط ٲٷحٷځ ضٸ ثیٻ ثیبلا ثبقیس.     Z2ٲٷٟځ ٸ يطڂت  Z1زاضڂٱ ٦ٻ يطڂت 
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ٮڃ٭ ٦ٻ ٲٗیبز٬ ٖیطو اظ ٲجیسؤ زض    ثٻ اڂٵ زZ0 اڂٵ زض حبٮځ اؾز ٦ٻ يطڂت ٲطثٹٌ ثٻ ٲشٛڃط 

 سٹاٶس زاقشٻ ثبقس.ثبقس، ټط ٖلاٲشځ ٲځ اڀ زضػٻ زٸٰ ٞطو قسٺ ٲځػٳٯٻ چٷس

 ّبٕ آهبضٕ ٍ ضٍـ گطزآٍضٕقطحٖ ثط زازُ  .4

ثیٹزٺ ٸ اَلاٖیبر آٲیبضڀ اؾیشٟبزٺ      1338-1386ټیبڀ  زٸضٺ ظٲبٶځ ٲٹضز ٲُبٮٗٻ، ٞبنٯٿ ؾیب٬ 

ؾیبلاٶٿ ٲطثیٹٌ ثیٻ ٲشٛڃطټیبڀ سٹٮڃیس ٶبذیبٮم       ټبڀ ظٲبٶځ قسٺ زض اڂٵ سح٣ڃ١ ٦ٻ قبٲ٭ ؾطڀ

، ٶ٣سڂٷ٫ځ ػبضڀ ٸ قیبذم ثٽیبڀ ٦بلاټیب ٸ ذیسٲبر     1376ټبڀ طبثز ؾب٬ زاذٯځ ثٻ ٢ڃٳز

ټبڀ ظٲیبٶځ ثبٶی٥   اؾز، ثب ٲطاػٗٻ ثٻ ثبٶ٥ اَلاٖبر ؾطڀ 1376ٲهطٞځ ثط اؾبؼ ؾب٬ دبڂٻ 

ٸ  قیسٺ  ٲط٦عڀ ػٳٽٹضڀ اؾلاٲځ اڂطاٴ ٸ ٶكطڂبر ٲرشٯٝ ٲطثٹٌ ثٻ اڂٵ ثبٶ٥ ػٳیٕ آٸضڀ 

 ؾذؽ اظ ټط ٦ساٰ ٶطخ ضقس ٪طٞشٻ قسٺ اؾز.

آٲبضټبڀ ػٳٗڃشځ اؾشٟبزٺ قسٺ زض اڂیٵ سح٣ڃی١ ٶڃیع ٦یٻ قیبٲ٭ آٲیبض ػٳٗڃیز ٦كیٹض ثیٻ          

ؾبٮٻ ٸ ػٳٗڃز ٦٭ زض َځ زٸضپ ٲٹضز ثطضؾځ اؾیز، ثیب ٲطاػٗیٻ     4ټبڀ ؾٷځ س٧ٟڃ٥ ٪طٸٺ

ٹػیٻ زض ٲیٹضز ػٳٗڃیز    اٶس. ٶ٧شٿ ٢بث٭ سټبڀ آٲبضڀ ٲط٦ع آٲبض اڂطاٴ اؾشرطاع قسٺثٻ ؾبٮٷبٲٻ

ټبڀ ٲرشٯٝ ؾیٷځ، اڂیٵ اؾیز ٦یٻ آٲبضټیبڀ ٲطثیٹٌ ثیٻ اڂیٵ ٲشٛڃطټیب سٷٽیب زض ٲ٣یبَٕ            ٪طٸٺ

( سٹؾٍ اڂیٵ ٲط٦یع   1385، 1375، 1370، 1365، 1355، 1345، 1335ټبڀ ؾطقٳبضڀ )ؾب٬

ټیب آٲیبض ٸ اَلاٖیبر ٲٷؿیؼٳځ اضائیٻ ٶكیسٺ       قٹز ٸ ثطاڀ ٲ٣بَٕ ثڃٵ اڂٵ ؾطقیٳبضڀ اٖلاٰ ٲځ

ٸ زض اڂٵ سح٣ڃ١ ٶڃع ټٳبٶٷس ؾبڂط ٲُبٮٗبسځ ٦ٻ ثٻ ٶٹٖځ ثب آٲبض ٸ اض٢بٰ ٲطثٹٌ ثٻ ض اؾز. اظ اڂٵ

ټیب ثیطآٸضز قیسٺ ٸ ثیسڂٵ     ټبڀ ؾٷځ ؾطٸ ٦بض زاضٶس، ػٳٗڃز زض ٞبنٯٿ ثڃٵ ؾطقیٳبضڀ ٪طٸٺ

ضٸز، اؾیشٟبزٺ  ٦یبض ٲیځ   ٲٷٓٹض اظ ضٸـ ٲڃعاٴ ضقس ٶٳبڂځ، ٦ٻ ٲٗٳٹلاً ثطاڀ ثطآٸضز ػٳٗڃز ثٻ

 قسٺ اؾز.  

 لگَ ٍ اضائٔ ًتبٗحثطآٍضز ا  .5

ټیب  ( ٸ٢شځ ٦یٻ زازٺ OLSدڃف ٞطو اؾشٟبزٺ اظ ضٸـ ا٢شهبزؾٷؼځ حسا٢٭ ٲطثٗبر ٲٗٳٹٮځ)

ټبڀ ظٲبٶځ ٲٹضز ٶٓط دبڂب ثبقیٷس. ا٪یط   ثٻ نٹضر آٲبض ؾطڀ ظٲبٶځ ټؿشٷس، اڂٵ اؾز ٦ٻ ؾطڀ

چٷییڃٵ ٞطيییځ ٶ٣ییى قییٹز، آٶ٫ییبٺ ثطآٸضزټییبڀ ؾییٷشځ ا٢شهبزؾییٷؼځ ٸ اؾییشٷشبع ثییط اؾییبؼ   

ڀ ٲشٗبضٜ ٲٹضز سطزڂس ذٹاټس ثٹز. ٮیصا دیڃف اظ ثیطآٸضز ٲیس٬، ثیٻ ثطضؾیځ       ټبڀ آٲبض آظٲٹٴ
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دبڂبڂځ ٲشٛڃطټبڀ اٮ٫ٹ دطزاذشٻ قسٺ اؾز. ٶشبڂغ ٲطثٹٌ ثٻ آظٲٹٴ دبڂیبڂځ ٲشٛڃطټیبڀ اٮ٫یٹ ثیب     

 اضائٻ قسٺ اؾز. 1ٞٹٮط سٗٳڃٱ ڂبٞشٻ زض ػسٸ٬  -اؾشٟبزٺ اظ ضٸـ زڂ٧ځ

ضقیس سٹٮڃیس ٶبذیبٮم زاذٯیځ ٸ      قٹز، ٲشٛڃطټبڀَٹض ٦ٻ زض اڂٵ ػسٸ٬ ٲكبټسٺ ٲځټٳبٴ

قیٹز،  ٪ڃیطڀ دبڂیب ٲیځ   ضقس ٶ٣سڂٷ٫ځ زض ؾُح دبڂب ټؿشٷس. ٲشٛڃط سٹضٰ دؽ اظ ڂ٥ ثبض سٟبي٭

اؾز ٸ ٲشٛڃطټیبڀ ػٳٗڃشیځ ٶڃیع ټٳ٫یځ دیؽ اظ زٸ ثیبض        I(1)ثٷبثطاڂٵ ػٳٗځ اظ ٲطسجٿ ڂ٥ ڂب 

سط٦ڃت ذُځ  سٹاٴ اٶشٓبض زاقز ٦ٻټؿشٷس. ثٷبثطاڂٵ ٲځ I(2)قٹٶس ٸ ٮصا ٪ڃطڀ دبڂب ٲځسٟبي٭

ضا ثٻ ٸػٹز آٸضٶس ٸ سط٦ڃت ذُیځ   I(1)ٲس٬ ثب ڂ٧سڂ٫ط ڂ٥ ٲشٛڃطڀ اظ ٶٹٔ  I(2)ٲشٛڃطټبڀ 

آٸضز ٦یٻ  اڂٵ ٲشٛڃط ثب ٲشٛڃط سٹضٰ ٦ٻ ذٹز ػٳٗځ اظ ٲطسجٿ ڂ٥ اؾز اڂٵ اٲ٧بٴ ضا ثیٻ ٸػیٹز   

 قسٺ ٸ ضاثُٿ سٗبزٮځ ثٯٷسٲسر سإڂڃس قٹز. I(0)دؿٳبٶسټبڀ ض٪طؾڃٹٴ ٲطثٹَٻ 
 

 ظٲٹٴ ضڂكٻ ٸاحس ٲشٛڃطټبڀ اٮ٫ٹڀ سٹضٰٶشبڂغ آ .1خسٍل 

 هتغ٘ط
 *حبلت تبثغ

(T,C) 

همساض ثحطاًٖ  آهبضُ آظهَى ٍلفِ ثٌِْ٘

 %5زض ؾغح 

 ًت٘دِ آظهَى

RCPI 
 

D(RCPI) 

(C 0ٸ) 
 (0ٸ0)

0 

1 

63/2- 

38/7- 

92/2- 

95/1- 

 ٶبدبڂب

 دبڂب

RGDP (C 0ٸ) دبڂب -92/2 -82/3 0 

RM2 (C 0ٸ) دبڂب -92/2 -59/3 0 
Z0 

 

D(Z0) 
 

D(Z0,2) 

 (0ٸ0)
 (0ٸ0)
 (0ٸ0)

1 

0 

0 

55/1 

29/0- 

56/7- 

95/1- 

95/1- 

95/1- 

 ٶبدبڂب

 ٶبدبڂب

 دبڂب
Z1 

 

D(Z1) 
 

D(Z1,2) 

 (0ٸ0)
 (0ٸ0)
 (0ٸ0)

1 

0 

0 

47/1 

18/0- 

45/7- 

95/1- 

95/1- 

95/1- 

 ٶبدبڂب

 ٶبدبڂب

 دبڂب
Z2 

 

D(Z2) 
 

D(Z2,2) 

 (0ٸ 0)
 (0ٸ0)
 (0ٸ0)

1 

0 

0 

34/1 

29/0- 

15/7- 

95/1- 

95/1- 

95/1- 

 ٶبدبڂب

 ٶبدبڂب

 دبڂب

C *  ثٻ ٲٟٽٹٰ ٖطو اظ ٲجساء ٸT .ثٻ ٲٟٽٹٰ ٸػٹز ضٸٶس ظٲبٶځ اؾز 
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 ARDL. ثطآٍضز الگَٕ 1.5

زض ثطآٸضز ضاثُٿ ثٯٷسٲیسر، ثیٻ    OLSظٲبٶځ ٦ٻ حؼٱ ٶٳٹٶٻ ٦ٹچ٥ ثبقس، اؾشٟبزٺ اظ ضٸـ 

ٲٹػیٹز زض ثیڃٵ ٲشٛڃطټیب، ثطآٸضزټیبڀ ثیسٸٴ      ٲیسر  ټیبڀ ٦ٹسیبٺ  زٮڃ٭ زض ٶٓط ٶ٫طٞشٵ دٹڂبڂځ

ضؾس ثطآٸضز چٷبٴ اٮ٫ٹڀ ٦یبٲٯځ ضا  سٹضقځ ضا اضائٻ ٶرٹاټٷس ٦طز، ثٷبثطاڂٵ ٲٷ٣ُځ ثٻ ٶٓط ٲځ

ٲیسر ضا ٶڃیع زض ذیٹز زاقیشٻ ثبقیس ٸ زض ٶشڃؼیٻ       ټبڀ ٦ٹسیبٺ ٲٹضز سٹػٻ ٢طاض زټڃٱ ٦ٻ دٹڂبڂځ

ضٸ زض اڂٵ ٲ٣بٮٻ ثیب اؾیشٟبزٺ    ٵٲٹػت قٹز سب يطاڂت اٮ٫ٹ ثب ز٢ز ثڃكشطڀ ثطآٸضز قٹٶس. اظ اڂ

( ثٻ ثیطآٸضز اٮ٫یٹڀ سیٹضٰ دطزاذشیٻ ذٹاټیس      ARDLاظ ضٸـ ذٹز ض٪طؾڃٹٴ ٪ؿشطزٺ ٸ٢ٟٻ )

ټبڀ ٲطثٹٌ ثیٻ ٲشٛڃطټیب، ٦یٻ سٗیساز ثٽڃٷیٿ آٶٽیب ثیط        ثب زض ٶٓط ٪طٞشٵ ٸ٢ٟٻ ARDLقس. ضٸـ 

( ٸ ٦HQCیٹئڃٵ ) -(، حٷیبٴ SBCثڃعڂٵ ) -(، قٹاضظAICاؾبؼ ڂ٧ځ اظ ٲٗڃبضټبڀ آ٦بئڃ٥ )

قٹز سب سٹضـ ٲطثٹٌ ثٻ ثطآٸضز دبضاٲشطټبڀ ٲیس٬ ثیط اؾیبؼ    قٹز، ثبٖض ٲځ، سٗڃڃٵ ٲځ ̅ ب ڂ

 ٶٳٹٶٿ ٦ٹچ٥ اظ ثڃٵ ثطٸز.
ثط اؾبؼ ٲٗڃبض  Microfit(4)ٶشبڂغ حبن٭ اظ ثطآٸضز اٮ٫ٹڀ دٹڂبڀ سٹضٰ سٹؾٍ ٶطٰ اٞعاض 

 اضائٻ قسٺ اؾز.   2ثڃعڂٵ زض ػسٸ٬ -قٹاضظ

D57  اؾز ٦ٻ ٲ٣ساض آٴ ثطاڀ ؾیب٬ ٲعثیٹض    1357ڂ٥ ٲشٛڃط ٲؼبظڀ ثطاڀ اٶ٣لاة زض ؾب٬

ٶڃع ٲشٛڃطڀ ٲؼبظڀ اؾز ٦یٻ ثیٻ زٮڃی٭ سیٹضٰ قیسڂس       D74ټب نٟط اؾز. ڂ٥ ٸ ثطاڀ ث٣ڃٻ ؾب٬

زضنسڀ ٦یٻ زض دیځ اٸٮیڃٵ قٷبٸضؾیبظڀ ٶیطخ اضظ زض ؾیب٬        50)ٶطخ سٹضٰ حسٸزاً 1374ؾب٬ 

ټب ٸ ٲ٣ساض آٴ ثطاڀ ؾب٬ ٲص٦ٹض ڂ٥ ٸ ثطاڀ ث٣ڃٿ ؾب٬ ٲص٦ٹض ثٻ ٸػٹز آٲس( ٸاضز اٮ٫ٹ قسٺ

 نٟط اؾز.  

 95قٹز، سٳبٲځ ٲشٛڃطټبڀ ٲٹػیٹز زض ٲیس٬ زض ؾیُح اَٳڃٷیبٴ     َٹض ٦ٻ ٲكبټسٺ ٲځټٳبٴ

Rزټٷس٪ځ ٲس٬ ثب سٹػیٻ ثیٻ ٲ٣یساض    زاضٶس. ٢سضر سٹيڃحزضنس ٲٗٷب
ثسؾیز آٲیسٺ، س٣طڂجیب     2

ځ ٲٷبؾیت اٮ٫یٹڀ ٲیٹضز ٶٓیط ثیطاڀ      زضنس اؾز، ٦ٻ ٶكبٴ زټٷسپ سٹيڃح زټٷس٪ 84ثطاثط ثب 

 1سٹضٰ اؾز.

  

                                                      
Rټیبڀ ضقیس ٶڃیع ٲٗٳیٹلا      . ثب سٹػٻ ثٻ اڂٷ٧ٻ ٲشٛڃطټبڀ ٲٹػٹز زض ٲس٬، ثٻ نٹضر ٶطخ ضقس ټؿشٷس ٸ ٲس1٬

2 
Rدبڂڃٷځ زاضٶس. ٲ٣ساض 

 ضؾس.زؾز آٲسٺ ذڃٯځ ذٹة ثٻ ٶٓط ٲځ ثٻ 2
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 سٹضٰ ARDLاٮ٫ٹڀ  .2خسٍل 
 هتغ٘طّب ضطاٗت آهبضُ آظهَى ]احتوبل[

]028/0[293/2 280/0 RCPI(-1) 

]024/0[361/2- 258/0- RCPI(-2) 

]002/0[353/3- 373/0- RGDP 

]017/0[495/2 191/0 RM2 

]000/0[647/4 123/752 Z0 

]000/0[437/4- 109/409- Z1 

]000/0[213/4 749/37 Z2 

]045/0[070/2- 052/10- D57 

]000/0[006/4 614/19 D74 

R2= 84/0                           D.W= 86/1                 F= 72/24  [ 000/0 ] 

 ّبٕ تكر٘صٖ آظهَى

 ًَع آظهَى 2χآهبضُ آظهَى ]احتوبل[ Fآهبضُ آظهَى  ]احتوبل[

290/0 [ 593/0 ] 368/0 [ 544/0 ] Serial Correlation 
064/0 [ 802/0 ] 081/0 [ 775/0 ] Functional Form 

NA 414/0 [ 813/0 ] Normality 
557/0 [ 459/0 ] 575/0 [ 448/0 ] Heteroscedasticity 

 

ټیبڀ ٦لاؾیڃ٥    ټیبڀ سكرڃهیځ ثیطاڀ ثطضؾیځ ٞطيیڃٻ     ثیٻ آظٲیٹٴ   ٢2ؿٳز زٸٰ ػسٸ٬ 

زؾیز   ټبڀ ثٻټب ٸ احشٳب٬ ٲطثٹٌ ثٻ اڂٵ آظٲٹٴ Fٸ  2χټبڀ اذشهبل زاضز. ثب سٹػٻ ثٻ آٲبضٺ

قیٹز ٦یٻ   زضنس، اڂٵ ٶشڃؼیٻ حبنی٭ ٲیځ    5آٲسٺ ثطاڀ ټط ٦ساٰ ٸ ٲ٣بڂؿٿ آٴ ثب ؾُح ذُبڀ 

ټبڀ ٦لاؾڃ٥ )ٖسٰ ٸػٹز ذٹزټٳجؿش٫ځ، ق٧٭ سجٗیځ نیحڃح، ٶطٲیب٬ ثیٹزٴ      سٳبٲځ ٞطيڃٻ

 ثبقس.ځػٳلار دؿٳبٶس ٸ ٸػٹز ٸاضڂبٶؽ ټٳؿبٶځ( ثطاڀ ٲٗبزٮٿ ثطآٸضز قسٺ ثط٢طاض ٲ

زض ٪بٰ ثٗسڀ ثٻ ثطضؾځ ٸ آظٲٹٴ ٸػٹز ضاثُٿ ثٯٷسٲسر زض ثڃٵ ٲشٛڃطټبڀ اٮ٫یٹ دطزاذشیٻ   

ټبڂځ ٦ٻ ٲٗٳیٹلًا ثیطاڀ ثطضؾیځ اڂیٵ ٲؿیئٯٻ ٲیٹضز اؾیشٟبزٺ ٸا٢یٕ         ذٹاټس قس. ڂ٧ځ اظ آظٲٹٴ

اؾیز. ثیطاڀ اٶؼیبٰ اڂیٵ آظٲیٹٴ ثبڂؿیشځ يیطاڂت         1زٸلازٸ ٸ ٲؿشط -قٹز، آظٲٹٴ ثٷطػځ ٲځ

ثطآٸضز قسٺ زض اٮ٫ٹڀ دٹڂب ثطاڀ ٲشٛڃط ٸاثؿشٻ )ٶطخ سٹضٰ ٦یٻ ثیب زٸ ٸ٢ٟیٻ زض ؾیٳز ضاؾیز      

                                                      
1. Banerjee, Dolado & Mestre 
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زؾز آٲسٺ ضا اظ ڂ٥ ٦ٱ ٶٳٹز، ؾذؽ  ٲٗبزٮٻ ْبټط قسٺ اؾز( ضا ثب ټٱ ػٳٕ ٦طز ٸ ٲ٣ساض ثٻ

ثٻ اڂٵ يطاڂت ثٻ آٲبضٺ  ثب س٣ؿڃٱ ٦طزٴ ٲ٣ساض حبن٭ قسٺ ثط ػٳٕ اٶحطاٜ ٲٗڃبضټبڀ ٲطثٹٌ

t :ثٻ نٹضر ظڂط زؾز ڂبٞز 

2144
109400122530

1258320280970
.

..

..





t  

زٸلازٸ ٸ ٲؿیشط زض ؾیُح اَٳڃٷیبٴ     -اظ آٶؼب ٦ٻ ٦ٳڃز ثحطاٶځ اضائٻ قسٺ سٹؾٍ ثٷطػیځ 

ٸ ٢سض ٲُٯ١ آٲبضٺ آظٲٹٴ ٲحبؾجٻ قسٺ اظ ٢سض ٲُٯ١ ٦ٳڃز ثحطاٶیځ   -82/3زضنس، ثطاثط  90

ؼٻ ٪طٞز ٞطيڃٿ نٟط ٲجٷځ ثیط ٖیسٰ ٸػیٹز ټٳؼٳٗیځ     سٹاٴ ٶشڃسط اؾز ٲځ اضائٻ قسٺ ثعض٨

ثڃٵ ٲشٛڃطټبڀ اٮ٫ٹ ضز قسٺ ٸ زض ٶشڃؼٻ ضاثُٿ سٗبزٮځ ثٯٷسٲیسر ثیڃٵ ٲشٛڃطټیبڀ اٮ٫یٹڀ سیٹضٰ      

ثیطآٸضز قیسٺ اؾیز.     Microfit(4) اٞعاضڀ ٸػٹز زاضز. اڂٵ ضاثُٿ سٗبزٮځ ٦ٻ سٹؾٍ ثؿشٻ ٶطٰ

 ظڂط اضائٻ قسٺ اؾز. 3زض ػسٸ٬ 

 

 اٮ٫ٹڀ ثٯٷسٲسر .3خسٍل 

 هتغ٘طّب ضطاٗت آهبضُ آظهَى ]احتوبل[

]005/0[008/3- 382/0- RGDP 

]020/0[433/2 195/0 RM2 

]000/0[466/7 574/769 Z0 

]000/0[414/6- 586/418- Z1 

]000/0[661/5 623/38 Z2 

]068/0[883/1- 284/10- D57 

]001/0[706/3 068/20 D74 

 

زض ازاٲٻ ثطاڀ اَٳڃٷبٴ ټط چٻ ثڃكشط اظ ٦بشة ٶجٹزٴ ضاثُٿ سٗبزٮځ ثٯٷسٲسر ثطآٸضز قسٺ، 

زؾیز آٲیسٺ ثیطاڀ ٲشٛڃطټیب ثیطآٸضز       دؿٳبٶسټبڀ ٲطثٹٌ ثٻ اڂٵ ضاثُیٻ ثیط اؾیبؼ يیطاڂت ثیٻ     

زؾیز آٲیسٺ، ثیٻ ثطضؾیځ      قٹز. ؾذؽ ثب اٶؼبٰ آظٲیٹٴ ضڂكیٿ ٸاحیس ضٸڀ دؿیٳبٶسټبڀ ثیٻ      ٲځ
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اؾیشٟبزٺ اظ ضٸـ اٶ٫ی٭ ٸ ٪طڂٷؼیط دطزاذشیٻ ذٹاټیس قیس. اظ        ټٳؼٳٗځ ثڃٵ ٲشٛڃطټبڀ اٮ٫ٹ ثب

ٞیٹٮط سٗٳیڃٱ ڂبٞشیٻ ثیطاڀ ثطضؾیځ دبڂیبڂځ        -آٶؼب ٦ٻ زض اڂٵ ضٸـ اؾیشٟبزٺ اظ آظٲیٹٴ زڂ٧یځ   

ػٳلار دؿٳبٶس ڂ٥ ض٪طؾڃٹٴ ثیطآٸضز قیسٺ، ثیط اڂیٵ ٞیطو اؾیشٹاض اؾیز ٦یٻ ٲشٛڃطټیبڀ          

سٲیسر ثیطآٸضز قیسٺ ثیطاڀ     ټؿشٷس، اٲب زض ضاثُٿ ثٯٷ I(1)ٲٹػٹز زض ضاثُٿ ض٪طؾڃٹٴ حسا٦ظط 

سیٹاٴ اظ ٲ٣یبزڂط   ٸػیٹز زاضز، ٮیصا ٶٳیځ    I(2) ٸ I(1)سٹضٰ زض اڂٵ سح٣ڃ١ سط٦ڃجځ اظ ٲشٛڃطټبڀ 

ثحطاٶځ اضائٻ قسٺ سٹؾٍ اڂٵ آظٲٹٴ ثطاڀ ثطضؾځ دبڂبڂځ ػٳیلار دؿیٳبٶس اؾیشٟبزٺ ٦یطز. زض     

زضاح اؾییشٟبزٺ ٶٳییٹز چٷییڃٵ حییبٮشځ ثبڂؿییشځ اظ ٲ٣ییبزڂط ثحطاٶییځ ٲحبؾییجٻ قییسٺ سٹؾییٍ ټییب٬  

ٞیٹٮط سٗٳیڃٱ ڂبٞشیٻ ضٸڀ ػٳیلار      -ضٸ اثشسا آظٲٹٴ زڂ٧یځ  .(. اظ اڂٵ85، ل1378)ٶٹٞطؾشځ، 

زؾز آٲسٺ سٹؾٍ اڂٵ ضٸـ ثب ٲ٣ساض ثحطاٶیځ اضائیٻ    دؿٳبٶس اٶؼبٰ ٸ زض ازاٲٻ آٲبضٺ آظٲٹٴ ثٻ

ظڂیط ٢بثی٭    4قٹز. ٶشبڂغ حبنی٭ اظ اڂیٵ آظٲیٹٴ زض ػیسٸ٬     زضاح ٲ٣بڂؿٻ ٲځقسٺ سٹؾٍ ټب٬

 ٲكبټسٺ اؾز:

 

 ٶشبڂغ آظٲٹٴ ضڂكٻ ٸاحس دؿٳبٶسټبڀ ضاثُٿ ثٯٷسٲسر .4خسٍل 

 *حبلت تبثغ هتغ٘ط

(T,C) 

 تؼساز

 ٍلفِ ثٌِْ٘

آهبضُ 

 آظهَى

 زضاحهمساض ثحطاًٖ ّبل

 زضصس 5زض ؾغح 

Residual (00ٸ) 40/4 -40/6 1- 

C *  ثٻ ٲٟٽٹٰ ٖطو اظ ٲجساء ٸT .ثٻ ٲٟٽٹٰ ٸػٹز ضٸٶس ظٲبٶځ اؾز 

 

زؾز آٲسٺ اظ ٢سض ٲُٯ١ ٲ٣یساض   ٢سض ٲُٯ١ آٲبضٺ آظٲٹٴ ثٻقٹز َٹض ٦ٻ ٲكبټسٺ ٲځټٳبٴ

سط اؾز ٦ٻ اڂٵ ثیساٴ ٲٗٷبؾیز    زضنس ثعض٨ 5زضاح زض ؾُح ثحطاٶځ اضائٻ قسٺ سٹؾٍ ټب٬

 I(0)زؾز آٲسٺ اظ ضاثُٿ سٗبزٮځ ثٯٷسٲسر زض ؾُح دبڂب ټؿشٷس )دؿیٳبٶسټب   ٦ٻ دؿٳبٶسټبڀ ثٻ

شڃؼٻ ٪طٞز ٦یٻ ض٪طؾیڃٹٴ ثیطآٸضز قیسٺ     سٹاٴ چٷڃٵ ٶ% اَٳڃٷبٴ ٲځ95ټؿشٷس( ٸ زض ٶشڃؼٻ ثب 

 ٦بشة ٶڃؿز.
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ټیبڀ  زؾز آٲسٺ ٸ اؾشرطاع يطاڂت ٲطثیٹٌ ثیٻ ٪یطٸٺ    سٹاٴ ثٻ سٟؿڃط يطاڂت ثٻحب٬ ٲځ

 ٲرشٯٝ ؾٷځ دطزاذز:

ٸاحیس زضنیس اٞیعاڂف زض ضقیس سٹٮڃیس       زټیس ٦یٻ ڂی٥   ٶكیبٴ ٲیځ   RGDPيطڂت ٲشٛڃط 

ثٯٷسٲیسر ذٹاټیس    ٸاحیس زضنیس زض   38/0ٶبذبٮم زاذٯځ، ؾجت ٦بټف ٶطخ سٹضٰ ثٻ ٲڃعاٴ 

 قس.

زټس ٦ٻ ڂ٥ ٸاحیس زضنیس اٞیعاڂف زض ضقیس ٶ٣یسڂٷ٫ځ زض      ٶكبٴ ٲځ RM2يطڂت ٲشٛڃط 

 ٸاحس زضنس اٞعاڂف ذٹاټس زاز. 19/0ثٯٷسٲسر، سٹضٰ ضا ثٻ ٲڃعاٴ 

اڀ ټؿیشٷس  ٶڃع اظ ٮحبِ ٖلاٲیز ثیٻ ټٳیبٴ ٪ٹٶیٻ     Z2ٸ  Z0  ،Z1يطاڂت ٲشٛڃطټبڀ ػٳٗڃشځ 

اڀ ٶكبٴ زټٷسٺ ٖیطو اظ ٲجیسؤ ٲظجیز چٷیس ػٳٯیٻ      Z0ضٞز. يطڂت ٲظجز ٲشٛڃط ٦ٻ اٶشٓبض ٲځ

قی٧٭ ثیٹزٴ    Uٶڃع سًیٳڃٵ ٦ٷٷیسٺ    Z2ٸ ٲظجز  Z1زضػٻ زٸٰ ٲٟطٸو اؾز ٸ يطاڂت ٲٷٟځ 

 ٲٷحٷځ يطاڂت ټؿشٷس.

 ّبٕ هرتلف ؾٌٖ . اؾترطاج ضطاٗت گط2.5ٍُ

سیٹاٴ  زٺ اظ آٶٽیب ٲیځ  زؾیز آٲیس، ثیب اؾیشٟب     حب٬ ٦ٻ يطاڂت ٲطثٹٌ ثٻ ٲشٛڃطټبڀ ػٳٗڃشیځ ثیٻ  

ټیبڀ ؾیٷځ ضا اؾیشرطاع ٦یطز. ثیسڂٵ ٲٷٓیٹض ٦یبٞځ اؾیز يیطاڂت          يطاڂت س٥ س٥ ٪طٸٺ

( ٢یطاض زاز. ثیب اٶؼیبٰ اڂیٵ     3( زض ثریف) 3اڀ زضػٿ زٸٰ ضاثُٿ )زؾز آٲسٺ ضا زض چٷسػٳٯٻ ثٻ

 ڂبثڃٱ: ٦بض  ثٻ ٲٗبزٮٿ زضػٿ زٸٰ ظڂط زؾز ٲځ

1232162373858684185470769 2 ,...,,,...  jjja j  

 

 12ٲطثٹٌ ثیٻ سٳیبٲځ    α12، . . . ٸ α1 ،α2سٹاٴ يطاڂت ٲځ jحب٬ ثٻ اظاڀ ٲ٣بزڂط ٲرشٯٝ 

اضائیٻ قیسٺ اؾیز     5٪طٸٺ ؾٷځ زض ٶٓط ٪طٞشیٻ قیسٺ زض اٮ٫یٹ ضا ثیٻ نیٹضسځ ٦یٻ زض ػیسٸ٬        

 اؾشرطاع ٦طز.
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 ټبڀ ؾٷځيطاڂت ٪طٸٺ .5خسٍل 

 αضطٗت  گطٍُ ؾٌٖ

19-15 5839/389 

24-20 86820/86 

29-25 6001/138- 

34-30 8210/286- 

39-35 7945/357- 

44-40 5206/351- 

49-45 9993/267- 

54-50 2306/107- 

59-55 7855/130 

64-60 0490/446 

69-65 5599/838 

74-70 318/1308 

 

ڂیبثځ ٸ آٶٽیب    زؾز آٲسٺ ثطاڀ يطاڂت ٞٹ٠ ضا زض نٟحٻ ٲرشهبر ٶ٣ُٻ چٷبٶچٻ ٲ٣بزڂط ثٻ

َیٹض  زؾز ذٹاټیس آٲیس. ټٳیبٴ    ثٻ 2ټٳٹاضڀ ثٻ ڂ٧سڂ٫ط ٲشه٭ ٦ٷڃٱ ق٧٭ ضا سٹؾٍ ٶٳٹزاض 

ټبڀ ؾٷځ اثشساڂځ ػٳٗڃز ٦یٻ ثیط اؾیبؼ ٞطيیڃٿ زٸضاٴ      قٹز، ٪طٸٺ٦ٻ زض ق٧٭ ٲكبټسٺ ٲځ

زټٷیس، زاضاڀ اطیطڀ ٲظجیز ثیط سیٹضٰ       ٦ٷٷس٪بٴ ذبٮم ػبٲٗٻ ضا سكی٧ڃ٭ ٲیځ  ظٶس٪ځ، ٲهطٜ

ټیبڀ ؾیٷځ اٞیعاڂف ڂبثیس ؾیجت      طٸٺټؿشٷس. ثٻ ٖجبضسځ چٷبٶچٻ ػٳٗڃز ٶؿجځ ٸا٢ٕ زض اڂیٵ ٪ی  

ټیبڀ ؾیٷځ   ٦ٷیس ٸ ثیٻ ٪یطٸٺ   اٞعاڂف سٹضٰ ذٹاټس قس. ثٻ سسضڂغ ټطچٻ ؾٵ اٞعاڂف دڃیسا ٲیځ  

قیٹڂٱ، ثیب   سط ٲځ آڂٷس، ٶعزڂ٥ قٳبض ٲځ ٦ٷٷس٪بٴ ذبٮم ػبٲٗٻ ثٻاٶساظٲڃبٶځ ػٳٗڃز ٦ٻ دؽ

زض  ټب ٦بؾشٻ قسٺ ثیٻ َیٹضڀ ٦یٻ   ٦بټف ٲهطٜ ٲشٹؾٍ، اظ ٞكبض ٶبقځ اظ س٣بيب ضٸڀ ٢ڃٳز

سطڂٵ ٲ٣یساض ذیٹز )ثڃكیشطڂٵ اطیط ٪یصاضڀ  ثیط ٦یبټف سیٹضٰ(          ؾب٬ ثٻ ٦ٱ 35-39٪طٸٺ ؾٷځ 

٦ٷیس،  ٪ٹٶٻ ٦یٻ ٞطيیڃٻ زٸضاٴ ظٶیس٪ځ ٖٷیٹاٴ ٲیځ     ضؾس. اظ آٴ دؽ ثب اٞعاڂف ؾٵ، ټٳبٴ ٲځ

٪صاضز ٸ ٮیصا زٸثیبضٺ ٞكیبضټبڀ ػٳٗڃشیځ اظ ػبٶیت س٣بيیب       ٲهطٜ ٲشٹؾٍ ضٸ ثٻ اٞعاڂف ٲځ
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ټب ٸ اٞعاڂف ٶطخ سٹضٰ ضا ٞطاټٱ آٸضز. ثٻ اڂٵ سطسڃت، اٞیعاڂف  سٹاٶس ٲٹػجبر نٗٹز ٢ڃٳز ٲځ

زؾیز   قٹز. ٶشیبڂغ ثیٻ  ؾب٬ ثٻ ثبلا ثبٖض اٞعاڂف سٹضٰ ٲځ 55ټبڀ ؾٷځ ػٳٗڃز ٶؿجځ زض٪طٸٺ

آٲسٺ اظ ؾبظ٪بضڀ ثؿیڃبض ذیٹثځ ثیب ٲجیبٶځ ٶٓیطڀ ٞطيیڃٻ زٸضاٴ ظٶیس٪ځ ثطذیٹضزاض ثیٹزٺ ٸ          

 بقس.سٹاٶس ٲؤڂس نحز اڂٵ ٶٓطڂٻ زض ا٢شهبز اڂطاٴ ث ٲځ
 

 
 ټبڀ ؾٷځٶٳٹزاض يطاڂت ٪طٸٺ .2قىل 

 

 . ثطآٍضز الگَٕ تصح٘ح ذغب3.5

ٕ   ټٳبٴ اٶیس ٸ ڂی٥   َٹض ٦ٻ زض ٢ؿٳز دڃف ٲكرم قس، ٲشٛڃطټبڀ ٲٹػیٹز زض ٲیس٬ ټٳؼٳی

ٲیسر، ٲٳ٧یٵ   ضاثُٿ سٗبزٮځ ثٯٷسٲسر ثڃٵ آٶٽب ثط٢طاض اؾز. ثب ٸػٹز اڂٵ ټٳچٷیبٴ زض ٦ٹسیبٺ  

ضٸ زض اڂٵ ٢ؿٳز ثٻ سرٳڃٵ اٮ٫یٹڀ سهیحڃح    اظ اڂٵټبڂځ ٸػٹز زاقشٻ ثبقس. اؾز ٖسٰ سٗبز٬

-زټس ٦یٻ چ٫ٹٶیٻ سیٹضٰ زض ٦ٹسیبٺ    قٹز. ڂ٥ اٮ٫ٹڀ سهحڃح ذُب ٶكبٴ ٲځذُب دطزاذشٻ ٲځ

ٲسر، سحز سإطڃط ذُبڀ ٖسٰ سٗبز٬ زٸضپ ٢ج٭ ٸ سٛڃڃطار ٲشٛڃطټیبڀ سإطڃط٪یصاض ثیط سیٹضٰ ثیٻ      

ٸضز اڂیٵ اٮ٫یٹ   ٦ٷس. ٶشیبڂغ حبنی٭ اظ ثیطآ   ؾٳز ٲ٣ساض سٗبزٮځ ثٯٷسٲسر ذٹڂف حط٦ز ٲځ

 ثٻ نٹضر ظڂط اؾز:  Microfit(4)سٹؾٍ ثؿشٿ ٶطٰ اٞعاضڀ 
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dRCPI = 258/0  drcpi(-1) - 373/0  dRGDP + 191/0  dRM2 + 123/752  dZ0  

                   t        ( 36/2 )              ( 35/3- )                        ( 49/2 )                 ( 64/4 )        

- 109/409  dZ1 + 749/37  dZ2 - 052/10  dD57 + 614/19  dD74 – 977/0  ecm(-1) 

         ( 43/4- )         ( 21/4 )            ( 07/2- )               ( 01/4 )              ( 34/7- ) 
R

2
= 71/0                   DW= 86/1  

زؾیز آٲیسٺ، سٳیبٲځ يیطاڂت زض      ثیٻ  tقٹز، ثب سٹػٻ ثٻ ٲ٣یبزڂط   َٹض ٦ٻ ٲكبټسٺ ٲځټٳبٴ

Rزضنس ٲٗٷبزاضٶس ٸ يطڂت سٗڃڃٵ  95ؾُح 
زضنس اؾز، ٶكبٴ زټٷسپ ٢سضر  ٦71ٻ ثطاثط  2

 سٹيڃح زټٷس٪ځ ٶؿجشبً ثبلاڀ اٮ٫ٹؾز.

زض ضاثُٿ ثطآٸضز قسٺ، ټٳبٴ دؿٳبٶسټبڀ ٲطثٹٌ ثیٻ ضاثُیٿ سٗیبزٮځ ثٯٷسٲیسر      ecmٲشٛڃط 

اؾز ٦ٻ زض ثرف دڃف دبڂبڂځ آٴ زض ؾُح ثٻ اطجبر ضؾڃس. زڂ٫ط ٲشٛڃطټبڀ ٲٹػٹز زض ٲیس٬  

سیٹاٴ  ثبقیٷس. ٮیصا ٲیځ   ٲیځ  I(0)ټؿشٷس، ټٳ٫ځ  ٦I(1)ٻ  dZ2ٸ  dZ0 ،dZ1ٶڃع ثٻ ػع ٲشٛڃطټبڀ 

ضا ٶشڃؼیٻ زټیس ٸ    I(0)ٲٹػٹز زض ٲس٬ ٲشٛڃطڀ  I(1)ځ ٲشٛڃطټبڀ اٶشٓبض زاقز ٦ٻ سط٦ڃت ذُ

ثطآٸضز قسٺ دبڂب ثٹزٺ ٸ ض٪طؾڃٹٴ اٶؼبٰ قسٺ ٦بشة  ECMزض ٶشڃؼٻ ػٳلار دؿٳبٶس اٮ٫ٹڀ 

 ECMٶجبقس. ثٻ ٲٷٓٹض حهٹ٬ اَٳڃٷبٴ اظ اڂٵ ٲٹيٹٔ، ػٳلار دؿیٳبٶس ٲطثیٹٌ ثیٻ اٮ٫یٹڀ     

ٞیٹٮط   -آظٲیٹٴ زڂ٧یځ   سٺ ٸ ؾیذؽ ثطآٸضز قسپ ٞٹ٠، ثٻ ضٸقځ ٲكبثٻ ثرف ٢ج٭، ٲحبؾجٻ قی 

سٗٳڃٱ ڂبٞشٻ ثطاڀ ثطضؾځ دبڂبڂځ دؿٳبٶسټب اٶؼبٰ قسٺ اؾز. ٶشیبڂغ ٲطثیٹٌ ثیٻ اڂیٵ آظٲیٹٴ زض      

 اضائٻ قسٺ اؾز: 7ػسٸ٬ 
 

 ECMٶشبڂغ آظٲٹٴ ضڂكٿ ٸاحس دؿٳبٶسټبڀ اٮ٫ٹڀ  .7خسٍل 

 *حبلت تبثغ هتغ٘ط

(T,C) 

 تؼساز

 ٍلفِ ثٌِْ٘

 همساض ثحطاًٖ آهبضُ آظهَى

 زضصس 5زض ؾغح 
Residual (00ٸ) 95/1 -17/6 1- 

C *  ثٻ ٲٟٽٹٰ ٖطو اظ ٲجساء ٸT .ثٻ ٲٟٽٹٰ ٸػٹز ضٸٶس ظٲبٶځ اؾز 
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زؾز آٲسٺ اظ ٢سض ٲُٯ١ ٲ٣یساض   قٹز ٢سض ٲُٯ١ آٲبضٺ آظٲٹٴ ثٻَٹض ٦ٻ ٲكبټسٺ ٲځټٳبٴ

زؾیز آٲیسٺ اظ    سط اؾز. زض ٶشڃؼٻ، دؿٳبٶسټبڀ ثٻ زضنس ثعض٨ 5ثحطاٶځ اضائٻ قسٺ زض ؾُح 

سٹاٴ چٷڃٵ ٶشڃؼٻ ٪طٞز اٶس( ٸ ٲځ I(0)زض ؾُح دبڂب ټؿشٷس )دؿٳبٶسټب  ECMثطآٸضز اٮ٫ٹڀ 

 ٦ٻ ض٪طؾڃٹٴ اٶؼبٰ قسٺ ٦بشة ٶڃؿز.

دطزاذیز. يیطڂت    ECMزؾز آٲیسٺ اظ ثیطآٸضز اٮ٫یٹڀ     اٴ ثٻ سٟؿڃط ٶشبڂغ ثٻسٹحب٬ ٲځ

زاضڀ آٴ ثیطآٸضز قیسٺ اؾیز، ٦یٻ ثیب سٹػیٻ ثیٻ ٲٗٷیځ         -97736/0( ثطاثط ثب ecmػٳٯٿ ذُب )

قٹز. زضنس اظ ٖسٰ سٗبز٬ ټط زٸضٺ، زض زٸضپ ثٗس سٗسڂ٭ ٲځ 98سٹاٴ ٶشڃؼٻ ٪طٞز حسٸز  ٲځ

 دصڂطز.ز٬ ثب ؾطٖز ثؿڃبض ثبلاڂځ نٹضر ٲځسٹاٴ ٪ٟز سٗسڂ٭ ثٻ ؾٳز سٗبثٷبثطاڂٵ ٲځ

 گ٘طٕ ًت٘دِ  .6

زض اڂٵ ٲ٣بٮٻ اطط سٛڃڃط ؾبذشبض ؾٷځ ػٳٗڃز ثط سیٹضٰ ثیٻ ٦ٳی٥ ٲجیبٶځ ٶٓیطڀ ٞطيیڃٿ زٸضاٴ       

ٲبزڂ٫ٯڃبٶځ زض ٦ٷبض ٶٓطڂٿ ٞكبض س٣بيبڀ ٦ڃٷع ثطضؾځ قس. ثطاڀ اڂٵ ٲٷٓٹض ثیط   -ظٶس٪ځ آٶسٸ

ضػځ، اٮ٫ٹڂځ ثطاڀ سجڃڃٵ دسڂیسپ سیٹضٰ ثیٻ    اؾبؼ ٲجبٶځ ٶٓطڀ ٸ ٲُبٮٗبر سؼطثځ زاذٯځ ٸ ذب

اڀ سٷٓڃٱ قسٺ اؾز ٦ٻ اٞعٸٴ ثط ٲشٛڃطټبڀ ٲٗٳٹ٬ سٹيڃح زټٷسپ سٹضٰ، ٲشٛڃیط ػٳٗڃیز    ٪ٹٶٻ

ؾب٬ ضا زض ذٹز ٮحبِ ٦طزٺ اؾز. اڂیٵ اٮ٫یٹ ثیٻ     74سب  15٪طٸٺ ؾٷځ ثڃٵ  12ٶؿجځ ٲطثٹٌ ثٻ 

بز ؾیٷؼځ ذیٹز   ٸ ثیب اؾیشٟبزٺ اظ ضٸـ ا٢شهی    1386سیب   1338ټیبڀ ؾیطڀ ظٲیبٶځ     ٦ٳ٥ زازٺ

 ثطآٸضز قسٺ اؾز.  ARDL)ض٪طؾڃٹٴ ٪ؿشطزٺ ٸ٢ٟٻ )

ؾبظ٪بضڀ ثؿڃبض ثبلاڂځ ثطذیٹضزاض  اظ ثب ٲجبٶځ ٶٓطڀ ٞطيڃٿ زٸضاٴ ظٶس٪ځ ٶشبڂغ ثطآٸضزټب 

ټیبڀ ؾیٷځ ػیٹاٴ ٸ ؾیبٮرٹضزٺ زاضاڀ اطیطڀ ٲظجیز ثیط سیٹضٰ ٸ         ٪یطٸٺ  اؾز. ثط اڂیٵ اؾیبؼ،  

ټیبڀ  سٹضٰ ټؿشٷس. زض ٖیڃٵ حیب٬، ٪یطٸٺ   ټبڀ ؾٷځ ٲڃبٶځ ػٳٗڃز، زاضاڀ اططڀ ٲٷٟځ ثط  ٪طٸٺ

 ؾب٬ ټط ٦ساٰ ثٻ سطسڃت، ثڃكشطڂٵ سإطڃط ضا ثط ٦بټف سٹضٰ زاضٶس. 40-44ؾب٬ ٸ  35-39ؾٷځ 

سیٹاٴ ثیٻ اټٳڃیز زض ٶٓیط ٪یطٞشٵ سحیٹلار       زؾز آٲسٺ، ثٻ ٸيٹح ٲځ ثب سٹػٻ ثٻ ٶشبڂغ ثٻ

ٶځ ضا زض اذشڃیبض  ا٦ٷٹٴ ػٳٗڃز ػٹا 60ػٳٗڃشځ زض ٲٗبزٮٿ  سٹضٰ دځ ثطز. اٶٟؼبض ػٳٗڃشځ زټٿ 

 ضٸز ٦یٻ  ؾیب٬ ٢یطاض زاضٶیس. اٶشٓیبض ٲیځ      29سیب   ٦20كٹض ٪صاقشٻ اؾیز ٦یٻ ٖٳیسسبً زض ؾیٷڃٵ     

 ټیبڀ ؾیٷځ ثیبلاسط قیٹٶس ٸ     ټبڀ آڂٷسٺ اڂیٵ سیطا٦ٱ ػٳٗڃشیځ ثیٻ سیسضڂغ ٸاضز ٪یطٸٺ      َځ ؾب٬
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ؾییب٬ آڂٷییسٺ ثطػؿییش٫ځ ټییطٰ ؾییٷځ ػٳٗڃییز ٦ییٻ ا٦ٷییٹٴ زض حییٹ٬ ٸ حییٹـ  16سییب  15َییځ 

قٹز. ؾب٬ ٲٷش٣٭  44سب  35ټبڀ ؾٷځ ؾب٬ ٢طاض ٪طٞشٻ اؾز، ثٻ ٪طٸٺ 29سب  20ټبڀ ؾٷځ  ٪طٸٺ

ټب ثڃكشطڂٵ اطط ضا ثط ٦بټف سٹضٰ زاضٶس. ٮصا زض نٹضسځ ٦ٻ ٲشٷبؾیت ثیب اڂیٵ سیطا٦ٱ     اڂٵ ٪طٸٺ

ټییبڀ قییٛٯځ ٲٷبؾییت زض اٲییٹض سٹٮڃییسڀ ٸ ذییسٲبسځ ٸػییٹز زاقییشٻ ثبقییس، ػٳٗڃشییځ، ٲٹ٢ٗڃییز

شٛڃیطڀ ٲٽیٱ ٸ سإطڃط٪یصاض ثیط سیٹضٰ( ٦بؾیشٻ       ٞكبضټبڀ سٹضٲځ اظ ػبٶت ػٳٗڃز )ثیٻ ٖٷیٹاٴ ٲ  

سٹاٴ اٶشٓبض زاقز چٷبٶچٻ ؾبڂط ٖٹاٲی٭ ٲٽیٱ ٸ سإطڃط٪یصاض ثیط سیٹضٰ      ضٸ ٲځ ذٹاټس قس. اظ اڂٵ

ؾب٬ آڂٷسٺ ٶطخ سٹضٰ ضٸٶسڀ ٶعٸٮځ َیځ ٦ٷیس ٸ سیٹضٰ ثیٻ      16سب  15سٛڃڃط چٷساٶځ ٶ٧ٷٷس، َځ 

ټٳیٹاضٺ اظ ػبٶیت سیٹضٰ     سسضڂغ ٲٽبض قٹز. ٲؿٯٳبً زض نٹضر سح١٣ اڂٵ اٲط، آطبض ؾٹئځ ٦یٻ 

ضٸ سٹػیٻ ثیٻ اڂیٵ ٲؿیئٯٻ اظ      ٲشٹػٻ ا٢شهبز ٦كٹض ثٹزٺ اؾز ٶڃع سرٟڃٝ ذٹاټس ڂبٞز. اظ اڂیٵ 

٪صاضاٴ ا٢شهبزڀ ٦كیٹض ٸ اڂؼیبز ظٲڃٷیٿ لاظٰ ثیطاڀ اؾیشٟبزٺ اظ      ٪ڃطاٴ ٸ ؾڃبؾزؾٹڀ سهٳڃٱ

ؾیُح   سٹاٶس ثٻ ٲ٣بثٯٻ ثب سٹضٰ ٦ٳ٥ ٦ٷیس ٸ اڂٵ ػٳٗڃز ػٹاٴ زض حب٬ ٸضٸز ثٻ ثبظاض ٦بض ٲځ

 آٴ ضا زض آڂٷسٺ ٦بټف زټس.

 هٌبثغ 

 -ٲبټٷبٲیٿ اَلاٖیبر ؾڃبؾیځ   ، "ٖٹاٲ٭ ٲؤطط ثط سٹضٰ زض ا٢شهبز اڂطاٴ"(، 1386احٳس، ٲٹٮٹز )
 .210-223، ل 244، قٳبضپ ا٢شهبزڀ

 ټبڀ ٲرشٯٝ. ثبٶ٥ ٲط٦عڀ ػٳٽٹضڀ اؾلاٲځ اڂطاٴ، ٶكطڂبر ٲرشٯٝ، ؾب٬

ٰ      ثطضؾیځ " ،(1386ذبٮس احٳسظازٺ )ٲحٳس ثب٢ط؛  ثٽكشځ، ، "اطیط ؾیبذز ؾیٷځ ػٳٗڃیز ضٸڀ سیٹض

 .85-106، ل ؾٹٰ پ، ؾب٬ ڂبظزټٱ، قٳبضټبڀ ٲسڂطڂز زض اڂطاٴ دػٸټف ٿٞهٯٷبٲ

، "سحٯڃی٭ سؼطثیځ سیٹضٰ زض ا٢شهیبز اڂیطاٴ     " ،(1384احٳیس سكی٧ڃٷځ )   ، ظټیطٺ؛ ٢ٹاٰ ٲؿٗٹزڀ

 .75-105ل ،36 پقٳبض ټبڀ ثبظض٪بٶځ، دػٸټف ٿٞهٯٷبٲ

 .1386ٲط٦ع آٲبض اڂطاٴ، ؾبٮٷبٲٻ آٲبضڀ 

-ٖٹاٲ٭ اؾٳځ ٸ ٸا٢ٗځ ٲؤطط ثط سٹضٰ زض اڂیطاٴ "(، 1382ٶهط انٟٽبٶځ، ضيب؛ ٦بْٱ ڂبٸضڀ )

، 16قیٳبضپ   ټیبڀ ا٢شهیبزڀ،   ٞهٯٷبٲٿ دیػٸټف ، "(VARضټڃبٞز ذٹزض٪طؾڃٹٴ ثطزاضڀ)

 . 69-99ل 
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 چى٘سُ

ټسٜ اظ اڂٵ ٲ٣بٮٻ، َطاحځ ڂ٥ ٢بٖسپ ؾڃبؾز دٹٮځ ثٽڃٷٻ ثیطاڀ ثبٶی٥ ٲط٦یعڀ ثیب ټیسٜ      
ټبڀ اٶیطغڀ  ټسٞٳٷسؾبظڀ ڂبضاٶٿ حبٲ٭ طجبر ؾبظڀ سٹٮڃس ٸ سٹضٰ، ټٳعٲبٴ ثب اػطاڀ ؾڃبؾز

ټیبڀ اٶیطغڀ ٸ اػیطاڀ    زض ا٢شهبز اڂطاٴ اؾز.  ثسڂٵ ٲٷٓٹض اثشسا آطبض انیلاح ٢ڃٳیز حبٲی٭   
ٸڂیػٺ سٹٮڃیس ٸ سیٹضٰ، ٲیطٸض     ؾڃبؾز ټبڀ ػجطاٶځ زٸٮز ثط ٲشٛڃطټبڀ ٖٳسپ ٦لاٴ ا٢شهبز، ثٻ

ٜ   قٹز ٸ ؾذؽ  ٲځ ط ٸ ثیب  دیصڂ ٪یصاضڀ سیٹضٰ اٶُٗیبٜ     ٢بٖسپ دٹٮځ ثٽڃٷیٻ زض چیبضچٹة ټیس
زؾز ٲځ آڂس. زض اڂٵ ضاثُٻ ڂ٥ سبثٕ ظڂیبٴ، قیبٲ٭    اؾشٟبزٺ اظ ضٸـ ٦ٷشط٬ ثٽڃٷٻ سهبزٞځ ثٻ

سٹاٴ زٸٰ ٲشٛڃطټبڀ سٹضٰ، ضقس ق٧بٜ سٹٮڃس ٸ اٶحطاٜ ضقس حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځ اظ زٸضپ ٢جی٭،  
ثطاڀ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ اٶشربة ٸ ثب سٹػٻ ثٻ زٸ ٢ڃس ٲٷحٷځ ٞڃٯڃذؽ ٸ ٲٷحٷځ س٣بيبڀ ٦٭ )ٞیطٰ  

زض قطاڂٍ اػطاڀ َیطح انیلاح    ثٽڃٷٻ٥ اٮ٫ٹڀ ٦لاٴ( ٦ٳڃٷٻ ٸ ٢بٖسپ دٹٮځ ٦بټف ڂبٞشٿ ڂ
زؾز ټبڀ اٶطغڀ اؾشرطاع ٲځ قٹز. زض ٶٽبڂز ثب ػبڂ٫عڂٷځ ٢بٖسپ دٹٮځ ثٽڃٷٻ ثٻ٢ڃٳز حبٲ٭

آٲسٺ زض اٮ٫ٹڀ ا٢شهبزؾٷؼځ ٦لاٴ، ضقیس حؼیٱ ٶ٣یسڂٷ٫ځ ثٽڃٷیٻ سحیز قیطاڂٍ ٲرشٯیٝ        
دیٹٮځ ثٽڃٷیٻ، ثیٻ ٲٽیبض      ٴ ثب اػیطاڀ ؾڃبؾیز  سٹاٲحبؾجٻ ٲځ قٹز. ٶشبڂغ ٶكبٴ ٲځ زټس ٦ٻ ٲځ

سٹضٰ حبن٭ اظ اٞعاڂف ٢ڃٳز حبٲ٭ ټبڀ اٶطغڀ دطزاذز، يٳٵ آٶ٧ٻ ثب ضٸـ ټبڀ ػجطاٶځ 
ټبڀ َطٜ ٖطيٻ، اظ َطڂ١ اٞیعاڂف ثٽیطٺ ٸضڀ،   ٲٷبؾت ثطاڀ ثرف سٹٮڃس ٸ اػطاڀ ؾڃبؾز

 ٸيٗڃز سٹٮڃس ضا ثٽجٹز ثركڃس. 

                                                      
 h-dargahi@sbu.ac.ir ػضَ ّ٘ئت ػلوٖ زاًكىسٓ ػلَم التصبزٕ ٍ ؾ٘بؾٖ زاًكگبُ قْ٘س ثْكتٖ* 

 زاًكدَٕ زوتطٕ ػلَم التصبزٕ زاًكگبُ قْ٘س چوطاى** 
 تبضٗد پصٗطـ                 تبضٗد زضٗبفت                              
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 JEL :E52, C61, E58 ثٌسٕ عجمِ

ټبڀ اٶطغڀ، ؾڃبؾز دٹٮځ ثٽڃٷٻ، ٦ٷشط٬ ثٽڃٷٻ،  ټب، ٢ڃٳز حبٲ٭ ټسٞٳٷسڀ ڂبضاٶٻب: ّ ول٘س ٍاغُ
 ا٢شهبز اڂطاٴ

 . همسه1ِ

ټیبڀ اٶیطغڀ زض ٢بٮیت َیطح ټسٞٳٷیسڀ      زٸٮز سهٳڃٱ ثٻ حصٜ ڂبضاٶیٿ حبٲی٭   1389اظ ؾب٬ 

ټب زاقشٻ اؾز. ٲؿٯٳبً اػطاڀ َیطح ٲیص٦ٹض، اثٗیبز ٸ اطیطار ٲرشٯٟیځ ضا زض ثیط ذٹاټیس        ڂبضاٶٻ

ټبڀ اٶیطغڀ ثطضؾیځ    زض ثرف اٸ٬ اڂٵ ٲ٣بٮٻ آطبض ٦لاٴ ا٢شهبزڀ انلاح ٢ڃٳز حبٲ٭زاقز. 

ټبڀ ؾٹٰ ٸ چٽیبضٰ   قٹز. زض ثرف ټبڀ ٲرشٯٝ ؾڃبؾز دٹٮځ ٲطٸض ٲځٸ زض ثرف زٸٰ ضغڂٱ

ځ ثٽڃٷٻ ثطاڀ ا٢شهبز اڂطاٴ زض دٹٮبڂبٶځ، ٢بٖسپ دطزاذشٻ ٸ زض ثرف دثٻ ازثڃبر سؼطثځ ٲٹيٹٔ 

( 1390-94ثیطاڀ زٸضٺ ظٲیبٶځ )   دیٹ٬ رطاع ٸ ضقیس حؼیٱ   قطاڂٍ اػطاڀ َطح ٲیص٦ٹض اؾیش  

 قٹز.   ثطآٸضز ٲځ
 

 ّبٕ اًطغٕ ض ولاى التصبزٕ اصلاح ل٘وت حبهلبثآتحل٘ل . 2

 اٶس اظ: آطبض انلاح ٢ڃٳز اٶطغڀ ثط ٲشٛڃطټبڀ ٖٳسپ ا٢شهبز ٦لاٴ ثٻ اػٳب٬ ٖجبضر

 . تَضم1.2

ٜ   ، ثب سٹػٻ ثیٻ ٶیٹٔ حبٲی٭   ڀ اٶطغڀټب انلاح ٢ڃٳز حبٲ٭ اڀ  ٶٽیبڂځ ڂیب ٸاؾیُٻ    ټیب زض ٲهیط

ټب ٶ٣ف زاقشٻ ثبقس. ثٻ ٖجیبضر زڂ٫یط، انیلاح ٢ڃٳیز      سٹاٶس زض سٛڃڃط ؾُح ٖٳٹٲځ ٢ڃٳز ٲځ

َیٹض ٲؿیش٣ڃٱ    ټبڀ اٶطغڀ ٦ٻ زض ؾجس ٲهیطٜ ٶٽیبڂځ ذبٶٹاضټیب ٢یطاض زاضٶیس، ثیٻ       ثطذځ حبٲ٭

ټیب   زټیس زض حیبٮځ ٦یٻ ثطذیځ زڂ٫یط اظ اڂیٵ حبٲی٭        ضا سٛڃڃط ٲځ ٦ٷٷسٺ قبذم ٢ڃٳز ٲهطٜ

٪ڃطٶیس ٦یٻ انیلاح     ټبڀ ا٢شهبزڀ ٲٹضز اؾشٟبزٺ ٢طاض ٲځ اڀ ثطاڀ ثٷ٫بٺ بلاڀ ٸاؾُٻٖٷٹاٴ ٦ ثٻ

٪یصاضز ٸ زض ٶٽبڂیز سٛڃڃیط زض قیبذم      ٢ڃٳز آٶٽب ثط قبذم ٢ڃٳز سٹٮڃس٦ٷٷیس٪بٴ اطیط ٲیځ   

ثٗیلاٸٺ سٛڃڃیط ٢ڃٳیز     ټب ٲؤطط ثبقس. سٹاٶس زض اٞعاڂف ٢ڃٳز ٦بلاټبڀ سٹٮڃسڀ ثٷ٫بٺ ٲځٲص٦ٹض 

اڀ ٸ زض ٶٽبڂز ؾیُح   آٴ اٞعاڂف ٢ڃٳز ٦بلاټبڀ ٲهطٞځ ٸاؾُٻټبڀ اٶطغڀ ٸ ثٻ زٶجب٬  حبٲ٭
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قٹز ٸ ثٻ سكسڂس سٹضٰ  ٪ڃطڀ اٶشٓبضار سٹضٲځ ٲځ ذٹز ٲٹػت ق٧٭ ٿټب، ثٻ ٶٹث ٖٳٹٲځ ٢ڃٳز

 ظٶس.  زاٲٵ ٲځ

 . ػطضِ ٍ تمبضبٕ ول2.2

ثط ؾُح ضقس ا٢شهیبزڀ سیإطڃط ٲٷٟیځ     ٲسر زض ٦ٹسبٺ ټٳچٷڃٵټبڀ اٶطغڀ  انلاح ٢ڃٳز حبٲ٭

٦ی٭ اظ ؾیٻ    ٿٖطيی  ٖطيٻ ٸ س٣بيبڀ ٦٭ ٢بث٭ ثطضؾځ اؾز. ٿط٪صاضڀ اظ زٸ ػٷجاڂٵ اطضز. زا

ڂٷس سٹٮڃس ثٷ٫بٺ، زؾشٳعز ٶڃطٸڀ ٦یبض ٸ ٢ڃٳیز   اقبٲ٭ سٛڃڃطار ٢ڃٳز ٶٽبزٺ اٶطغڀ زض ٞط٦بٶب٬ 

ټیب   سٹٮڃس ثٷ٫بٺ ٿ٪ڃطز. اٞعاڂف ٢ڃٳز ٖٹاٲ٭ سٹٮڃس ٸ اٞعاڂف ټعڂٷ ؾطٲبڂٻ، سحز سإطڃط ٢طاض ٲځ

نیٹضر ڂ٧جیبضٺ ڂیب ػٽكیځ ثبٖیض       ټیبڀ ا٢شهیبزڀ ثیٻ    ؾٹز ثٷ٫یبٺ  ٿٸ زض ٶٽبڂز ٦بټف حبقڃ

ټیب اٞیعاڂف ڂبثیس. ٮیصا اٶؼیبٰ       ٸ ؾیُح ٖٳیٹٲځ ٢ڃٳیز   ، ٦یبټف  ذٹاټس قس ٦ٻ ؾیُح سٹٮڃیس  

ٲیسر اٞیعاڂف ٢ڃٳیز    سٹاٶس، اططار ٲٷٟځ ٦ٹسیبٺ ټب ٲځټبڀ ػجطاٶځ زٸٮز ثطاڀ ثٷ٫بٺؾڃبؾز

ٲسر ثٻ زٮڃی٭  ثٯٷسزض ٲسر ػٯٹ٪ڃطڀ ٶٳبڂس. اٶطغڀ ضا سٗسڂ٭ ٸ اظ اٞز قسڂس سٹٮڃس زض ٦ٹسبٺ

ػٹڂځ ٶبقځ اظ ٦یبټف ٲهیطٜ    ټبڀ ا٢شهبزڀ ٸ نطٞٻ سٛڃڃط زض ؾبذشبض سٹٮڃس ٸ ٞٷبٸضڀ ثٷ٫بٺ

٦یٻ  سٹػیٻ زاقیز   ٦٭ ا٢شهبز اٞیعاڂف ڂبثیس. ټیط چٷیس ثبڂیس       ٿضٸز ٦ٻ ٖطي اٶطغڀ، اٶشٓبض ٲځ

ټیبڀ   ٢ڃٳیز حبٲی٭  ټبڀ ا٢شهبزڀ زض ا١ٞ ظٲیبٶځ ثڃكیشط، ثیب انیلاح      ٲٳ٧ٵ اؾز، ثطذځ ثٷ٫بٺ

ثٷیبثطاڂٵ زض ٦ٹسیبٺ    اٶطغڀ ٸ سٛڃڃط ؾُح زؾشٳعز ٶڃطٸڀ ٦بض، اظ ػطڂیبٴ سٹٮڃیس ذیبضع قیٹٶس.    

ټبڀ ثٽجٹز ٸ اضس٣بڀ ٞٷیبٸضڀ ثیٻ    ټبڀ ػجطاٶځ زٸٮز ٸ زض ثٯٷسٲسر اڂؼبز ظٲڃٷٻ ٲسر ؾڃبؾز

 ٸضڀ سٗڃڃٵ ٦ٷٷسٺ ټؿشٷس. ٲٷٓٹض اٞعاڂف ثٽطٺ

نٹضر ٲؿش٣ڃٱ ثبٖض ٦یبټف   طغڀ ثٻټبڀ اٶ زض ؾٳز س٣بيبڀ ٦٭، اٞعاڂف ٢ڃٳز حبٲ٭

اظ َطٞیځ،   .قیٹز  ٲهطٜ اٶطغڀ ٸ زض ٶشڃؼیٻ ٲٹػیت ٦یبټف ٲهیطٜ زض س٣بيیبڀ ٦ی٭ ٲیځ       

ټب اظ َطڂ١ ٦بټف ٢سضر ذطڂس ذبٶٹاضټب ثبٖض ٦بټف زضآٲیس   اٞعاڂف ؾُح ٖٳٹٲځ ٢ڃٳز

ٸا٢ٗځ ٢بث٭ سهطٜ ٸ زض ٶشڃؼٻ ٦بټف ٲهطٜ ٦بلاټب ٸ ذسٲبر ذٹاټس قس. ثٷبثطاڂٵ اٶشٓیبض  

ټیبڀ ػجطاٶیځ اظ    اػیطاڀ ؾڃبؾیز   ٮیځ ٸ طٜ ٦٭ ٦بلاټب ٸ ذسٲبر ٦یبټف ڂبثیس.  ضٸز ٲه ٲځ

ټبڀ ٶ٣سڀ ٲٷؼط ثٻ اٞعاڂف زضآٲس ٢بث٭ سهطٜ ذبٶٹاضټیب قیسٺ    ڂبضاٶٻ دطزاذز ٲؿش٣ڃٱَطڂ١ 

اٞعاڂس. ٶ٧شٿ ٲٽٱ آٶ٧ٻ زض اڂیٵ حبٮیز سط٦ڃیت ٲهیطٜ ٶڃیع زؾیشرٹـ        ٸ ٲهطٜ ٦٭ ضا ٲځ



 1390، ثْبض ٍ تبثؿتبى 6 ٍ 5ؾبل زٍم، قوبضٓ فصلٌبهٔ التصبز ٍ الگَؾبظٕ،   94

_____________________________________________________________________________________ 

ټیبڀ زضآٲیسڀ    ڃ٭ ٶٽبڂځ ثٻ ٲهطٜ ٪طٸٺ٪طزز. َٹضڀ ٦ٻ ثٻ زٮڃ٭ ٲشٟبٸر ثٹزٴ ٲ سحٹ٬ ٲځ

ضٸز  ڂبثس. ثٷبثطاڂٵ اٶشٓبض ٲیځ  ٲرشٯٝ، ؾٽٱ ٦بلاټبڀ ٦ٱ زٸاٰ زض سط٦ڃت ٲهطٜ اٞعاڂف ٲځ

٦ٻ ٲهطٜ زض ٶشڃؼٿ آطبض ػبٶكڃٷځ ٸ زضآٲسڀ ٞٹ٠، اٞعاڂف ڂبثس ٦ٻ ثیٻ ٶٹثیٿ ذیٹز سیٹضٰ ضا     

 ذٹاټس اٞعٸز. 

١ ٦یبټف ضقیس ا٢شهیبزڀ ٸ    ټبڀ اٶطغڀ، اظ َطڂ انلاح ٢ڃٳز حبٲ٭ثٻ َٹض ٦ٯځ ا٪طچٻ 

ثیبظسٹظڂٕ  ٸٮیځ   ،سٹاٶس ٲٷؼط ثٻ اٞعاڂف ٶبثطاثطڀ قٹز ٲسر ٲځ زض ٦ٹسبٺ ،اٞعاڂف ٶطخ ثڃ٧بضڀ

ثیب  . سٹاٶس ثركځ اظ سجٗبر ٲٷٟیځ آٴ ضا سٗیسڂ٭ ٦ٷیس    زضآٲسټبڀ حبن٭ اظ ٲٷبثٕ آظاز قسٺ ٲځ

س اڂؼیبز  ٸضڀ ٖٹاٲی٭ سٹٮڃی   ثٽطٺضقس َٹض ٖٳسٺ اظ  ٦ٻ ثٻ ،ٲسرثٯٷساٞعاڂف ضقس ا٢شهبزڀ زض 

 قٹز. ضٸز ثٽجٹز سٹظڂٕ زضآٲس حبن٭  قٹز، اٶشٓبض ٲځ ٲځ

 ثبظاض وبض ٍ زؾتوعزّب. 3.2

ټبڀ اٶیطغڀ اظ زٸ ثٗیس ٖطيیٻ ٸ     اظ اػطاڀ ؾڃبؾز انلاح ٢ڃٳز حبٲ٭٦بض  سإطڃطدصڂطڀ ثبظاض
ټبڀ اٶطغڀ ٸ ثٻ سجٕ آٴ اٞیعاڂف ؾیُح ٖٳیٹٲځ     انلاح ٢ڃٳز حبٲ٭ س٣بيب ٢بث٭ سحٯڃ٭ اؾز.

اٞعاڂف ٶطخ ٲكبض٦ز ٶڃیطٸڀ ٦یبض ذٹاټیس    زض ٶشڃؼٻ ٢سضر ذطڂس ٸ بټف ٦ټب، ثبٖض  ٢ڃٳز
ټیب   اظ اٞیعاڂف ٢ڃٳیز   ،اٶشٓبضارسٗسڂ٭ ٶب٢م ثٻ ٖٯز  ،ؾشٳعزټبزاٞعاڂف زض اڂٵ قطاڂٍ قس. 

س٣بيبڀ ٶڃیطٸڀ ٦یبض ٶڃیع ثیب     اظ ػٷجٿ . قٹز ٖطيٻ ٶڃطٸڀ ٦بض ٲځٲٹػت اٞعاڂف ٸ ثٹزٺ ٦ٳشط 
ټیبڀ   سٹٮڃیس ثٷ٫یبٺ   ٿټعڂٷی ٞیعاڂف ٸ زض ٶشڃؼیٻ   ټب ازؾیشٳعز ، ټیبڀ اٶیطغڀ   اٞعاڂف ٢ڃٳز حبٲی٭ 

ټبڀ ا٢شهیبزڀ   ڂبثس. اڂٵ ٸيٗڃز زض ثٷ٫بٺ ا٢شهبزڀ اٞعاڂف ٸ س٣بيبڀ ٶڃطٸڀ ٦بض ٦بټف ٲځ

ٜ    ٦بضثط ثڃكشط ٲكٽٹز اؾز. اٮجشٻ ثٻ دیصڂطڀ ثیبظاض ٦یبض    ٶب زٮڃ٭ چؿیجٷس٪ځ زؾیشٳعزټب ٸ اٶُٗیب
ٲ٣بڂؿیٻ ثیب ؾیبڂط    ټیبڀ اٶیطغڀ زض    ٦كٹض، ٲٳ٧ٵ اؾز، اػطاڀ ؾڃبؾز انلاح ٢ڃٳیز حبٲی٭  

ؾیجت اٲ٧یبٴ سٛڃڃیط ؾیبذشبض      ٲسر ثیٻ ثٯٷساٲب زض  ،سإطڃط ٢طاض ٪ڃطز ثبظاضټب ثب ٸ٢ٟٻ ثڃكشطڀ سحز
ظڂیطا اسریبش ؾڃبؾیز انیلاح      ،سٹٮڃس ٸ ٞٷبٸضڀ، اٲ٧بٴ ػبڂ٫عڂٷځ ٖٹاٲی٭ سٹٮڃیس ٸػیٹز زاضز   

 ڂٷس سٹٮڃس اؾز.  ازض ٞطاضس٣بڀ ثٽطٺ ٸضڀ ټبڀ اٶطغڀ، ٪بٲځ ٲؤطط زض  ٢ڃٳز حبٲ٭

 ظ ٍ تطاظ تدبضٕاض. 4.2

اظ اټٳڃیز ظڂیبزڀ   سؼیبضڀ ٸ اضظڀ  ټیبڀ   ؾڃبؾیز ، انیلاح ٢ڃٳیز اٶیطغڀ    ثب اػطاڀ ؾڃبؾیز 

ٸ ثیب ٞیطو چؿیجٷس٪ځ ٶیطخ اضظ     ټیب   ؾُح ٖٳٹٲځ ٢ڃٳزاٞعاڂف ثٻ زٶجب٬ قٹز.  ثطذٹضزاض ٲځ
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ٲیسر نیبزضار ٚڃطٶٟشیځ ٦یبټف ٸ ٸاضزار اٞیعاڂف ڂبثیس.        ضٸز زض ٦ٹسیبٺ  اٶشٓبض ٲیځ اؾٳځ، 

سٹاٴ ثٻ اٞعاڂف سٳبڂ٭ نبزض٦ٷٷس٪بٴ ثطاڀ ٞیطٸـ ٦بلاټیبڀ    ضا ٲځ ٦بټف نبزضار ٚڃطٶٟشځ

ټیب،   نبزضاسځ ٚڃطٶٟشځ زض زاذ٭ ثٻ زٮڃ٭ ٦ؿت ؾٹز ثڃكشط ٶؿجز ثیٻ دیڃف اظ اٞیعاڂف ٢ڃٳیز    

ټبڀ ثڃ٧بض سٹٮڃسڀ زض زاذی٭ ٶؿیجز    دصڂطڀ ٦بلاټبڀ زاذٯځ ٸ اٞعاڂف ْطٞڃز ٦بټف ض٢بثز

زٮڃ٭ ٦بټف ٶؿجځ ٢ڃٳز آٶٽب ٲٹػیت   ثٻ زاز. زض ٲ٣بث٭، اٞعاڂف ؾٹزآٸضڀ ٦بلاټبڀ ٸاضزاسځ

ثٷبثطاڂٵ ٦بټف سٹضٰ ٸ ٶشٓڃٱ ٲٷبؾت ٶطخ اضظ اؾٳځ زض ذٹاټس قس ٦ٻ ٸاضزار اٞعاڂف ڂبثس. 

ضٸز  ؾیٹڀ زڂ٫یط اٶشٓیبض ٲیځ    اظ ضاؾشبڀ اڂؼبز طجبر زض ضٸٶس ٶطخ اضظ ح٣ڃ٣ځ يطٸضڀ اؾز. 

٦ٻ زض اڂیٵ   ػٹڂځ زض ٲهطٜ اٶطغڀ قٹز، ټبڀ اٶطغڀ ٲٹػت نطٞٻ اٞعاڂف ٢ڃٳز حبٲ٭٦ٻ  

 ڂبثس.  سطاظ سؼبضڀ ٦كٹض اظ اڂٵ ٶبحڃٻ ثٽجٹز ٲځنٹضر 

 ّبٕ هرتلف ؾ٘بؾت پَلٖ. ضغٗن3

ٶٓیط   ټب ثیٻ ٖٷیٹاٴ ټیسٜ ثٯٷسٲیسر ؾڃبؾیز دیٹٮځ اسٟیب٠       ټبڀ اذڃط ثطاڀ طجبر ٢ڃٳززض ؾب٬

ټیبڀ ٲرشٯیٝ   اؾز. زض اڂٵ ثرف ثطاڀ ضٸقٵ قسٴ اڂٵ ٶ٧شیٻ، ضغڂیٱ  اڀ دسڂساض قسٺٞعاڂٷسٺ

ټبڀ دیٹٮځ، اؾیشٟبزٺ اظ ڂی٥ ٮٷ٫یط     ضؾځ ذٹاټس قس. ټؿشٿ انٯځ ٚبٮت ضغڂٱؾڃبؾز دٹٮځ ثط

ټب ثیبظڀ  اؾٳځ اؾز. ثٷبثطاڂٵ دطؾف اڂٵ اؾز ٦ٻ ڂ٥ ٮٷ٫ط اؾٳځ چٻ ٶ٣كځ زض طجبر ٢ڃٳز

ټیبڀ دیٹٮځ، چٽیبض    ٦ٷس. ثب سٹػٻ ثٻ سؼطثڃبر ٦كیٹضټبڀ ٲرشٯیٝ زض اضسجیبٌ ثیب ؾڃبؾیز     ٲځ

٪صاضڀ سٹضٲځ ٸ ؾڃبؾز ڀ دٹٮځ، ټسٜ٪صاض٪صاضڀ ٶطخ اضظ، ټسٜاؾشطاسػڀ انٯځ ټسٜ

 ٸػٹز زاضز.    1دٹٮځ ثب ڂ٥ ٮٷ٫ط اؾٳځ يٳٷځ

٪صاضڀ ٶطخ اضظ ڂ٥ اؾشطاسػڀ ثطاڀ سظجڃز ا٢شهبز ٸ ٦ٷشیط٬ سیٹضٰ اؾیز. ٲعاڂیبڀ     ټسٜ

اٶشٓیبضار سیٹضٲځ   . 2. ٲؿش٣ڃٳبً زض سظجڃز ٶطخ سٹضٰ ٲكبض٦ز زاضز؛ 1اٶس اظ:  اڂٵ ضٸـ ٖجبضر

. ڂ٥ ٢بٖیسپ ذٹز٦یبض   3قٹز؛ زاذٯځ ٦كٹض ٲڃر٧ٹة ٮحبِ ٲځ٦كٹض ٮٷ٫ط، زض اضظـ دٹ٬ 

. ؾبزٺ ٸ ٢بث٭ ٞٽٱ اؾز. ٲٗبڂت اڂٵ ضٸـ ٶڃیع ضا  4؛ ٦ٷسثطاڀ ټساڂز ؾڃبؾز دٹٮځ ٞطاټٱ ٲځ

ثیبظاٴ، ظڂیبٴ اظ زؾیز زازٴ    سٹاٴ ٖسٰ اؾش٣لا٬ ؾڃبؾز دٹٮځ، احشٳیب٬ ذُیط حٳٯیٿ ؾیٟشٻ     ٲځ

 ٬ سٹؾٗٻ ٶبٰ ثطز. ٖلاڂٱ ٶطخ اضظ، ٸ ٶبدبڂساضڀ ٲبٮځ زض ٦كٹضټبڀ زض حب

                                                      
   (Mishkin, 1999)ٶ٫بٺ ٦ٷڃس ثٻ . 1
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ٖٷیٹاٴ زٸٲیڃٵ اؾیشطاسػڀ ؾڃبؾیز دیٹٮځ زض ثطذیځ اظ ٦كیٹضټب        ٪یصاضڀ دیٹٮځ ثیٻ   ټسٜ

سیطڂٵ قیطاڂٍ ٲٹ٣ٞڃیز اڂیٵ ضٸـ ٸػیٹز ڂی٥ ضاثُیٿ        ٖٳٯ٧طز ٲُٯٹثځ زاقشٻ اؾز. اظ ٲٽیٱ 

ثبطجبر ثڃٵ حؼٱ دٹ٬ ٸ سٹضٰ اؾز. اظ ٲعاڂبڀ اڂیٵ ضٸـ آٴ اؾیز ٦یٻ ؾڃبؾیش٫عاض دیٹٮځ ضا      

حٓییبر ا٢شهییبز زاذٯییځ سٳط٦ییع ٶٳبڂییس. ٲعڂییز زڂ٫ییط اڂییٵ ضٸـ  ؾییبظز سییب ثییط ٲلا٢ییبزض ٲییځ

 زټځ ؾطڂٕ ثطاڀ زؾشڃبثځ ثٻ ټسٜ اؾز.    ٖلاٲز

ټیبڀ دیٹٮځ اؾیز ٶڃیع زاضاڀ ٲعاڂیب ٸ      ٪صاضڀ سٹضٲځ ٦یٻ اظ ػسڂیسسطڂٵ اؾیشطاسػڀ   ټسٜ

ؾیبظز سیب ثیط    ٪صاضڀ دیٹٮځ ؾڃبؾیز دیٹٮځ ضا ٢یبزض ٲیځ     ٲٗبڂجځ اؾز. اڂٵ ضٸـ ټٳبٶٷس ټسٜ

زاذٯځ سٳط٦ع ٶٳبڂس. زض اڂٵ ضٸـ ٸػٹز ضاثُٿ ثبطجیبر ثیڃٵ حؼیٱ دیٹ٬ ٸ     ٲلاحٓبر ا٢شهبز 

ټیبڀ سیٹضٲځ ضا   ٪صاضڀ دٹٮځ، يطٸضڀ ٶڃؿیز. اڂیٵ ضٸـ آطیبض قیٹ٤    سٹضٰ، ټٳبٶٷس ټسٜ

٪یٹڂځ ثبٶی٥   زټس. ؾبز٪ځ، ٸػٹز ؾڃبؾز دٹٮځ ٲؿش٣٭ ٸ اٞعاڂف اٖشجبض ٸ دبؾید ٦بټف ٲځ

ڂٵ ضٸـ ٶڃع ثسٸٴ ټعڂٷیٻ ٶڃؿیز.   ٲط٦عڀ اظ زڂ٫ط ٲعاڂبڀ اڂٵ ضٸـ اؾز. ٦بټف سٹضٰ زض ا

زټځ ثب سإذڃط، اڂؼبز ٢ٹاٶڃٵ ٲح٧ٱ ٸ ٲحسٸز٦ٷٷسٺ ٸ ٶٹؾبٶبر ثڃكشط سٹٮڃیس اظ ٲٗبڂیت   ٖلاٲز

ٜ   اڂٵ ضٸـ اؾز. ثسڂٵ ػٽز ضٸـ ټسٜ دیصڂط ٦یٻ زض آٴ زٸ ټیسٜ    ٪صاضڀ سیٹضٰ اٶُٗیب

ثیط  قٹز، دڃكٷٽبز قسٺ اؾز اططار ٲٷٟیځ ٦یبټف سیٹضٰ    سٹٮڃس ٸ سٹضٰ ثب ټٱ زض ٶٓط ٪طٞشٻ ٲځ

 سٹٮڃس زض ڂ٥ ٲؿڃط ظٲبٶځ ثٽڃٷٻ ٦ٷشط٬ ٪طزز. 

آذطڂٵ اؾشطاسػڀ دٹٮځ، ؾڃبؾز دٹٮځ ثب ڂ٥ ٮٷ٫ط اؾٳځ يٳٷځ ٸ ٶیٻ نیطڂح اؾیز ٦یٻ     

اؾز. ؾڃبؾیز دیٹٮځ ٲؿیش٣٭، سإ٦ڃیس ثیط ٲلاحٓیبر       سٹؾٍ اڂبلار ٲشحسٺ آٲطڂ٧ب اسربش قسٺ

ڀ ٖٳیسپ اڂیٵ ضٸـ   زاذٯځ ٸ ٖسٰ ٶڃبظ ثٻ ٸػٹز ضاثُٿ ثبطجبر ثڃٵ حؼٱ دٹ٬ ٸ سٹضٰ، اظ ٲعاڂیب 

اؾز. اظ ٲٗبڂت ٖٳیسپ اڂیٵ ضٸـ، ٖیسٰ قیٟبٞڃز ؾڃبؾیز، ٸاثؿیش٫ځ ٲٹ٣ٞڃیز ؾڃبؾیز ثیٻ          

 قٹز.   ٲؿئٹلاٴ ؾڃبؾز دٹٮځ ٸ ٲؿئٹٮڃز اٶس٤ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ زض دبؾر٫ٹڂځ ٶبٰ ثطزٺ ٲځ

 . هطٍضٕ ثط هجبًٖ تدطثٖ لبػسٓ ثٌِْ٘ پَلٖ 4

٦یلاٴ ٦ٹچی٥ ضا ثیب اػیعاڀ     ( زض ٲ٣بٮٿ ذیٹز زٸ ٲیس٬ ا٢شهیبز    2010ټبٴ )ثځزڂٹ ٸ ٮځػٹٴ

زټیس ٦یٻ    ٶ٫ط ثطاڀ ا٢شهبز آٲطڂ٧ب ٸ آٮٳبٴ ثطآٸضز ٦طزٶس. ٶشڃؼٿ ٲُبٮٗٿ آٶٽب ٶكبٴ ٲیځ آڂٷسٺ

٪یصاض ثیطاڀ طجیبر سٹٮڃیس، قی٧بٜ سٹٮڃیس ټٳیٹاضٺ زض سیبثٕ         حشځ ثب سطػڃحبر دیبڂڃٵ ؾڃبؾیز  
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( ثیب ثطضؾیځ ؾڃبؾیز دیٹٮځ ثٽڃٷیٻ      2003ٸا٦ٷف ثبٶ٥ ٲط٦عڀ زاضاڀ اټٳڃز اؾز. ٪بٶیسض ) 

٪صاضڀ سٹضٰ، ڂ٥ ٢بٖسپ اثیعاضڀ ضا ثیط اؾیبؼ ڂی٥ ٲیس٬ ا٢شهیبز ٦یلاٴ اضائیٻ         ز ټسٜسح

ڃٳٱ ٸ ٷی ٶ٫یط، سیبثٕ ظڂیبٴ ا٢شهیبزڀ ضا ٲڃ    سٺ٦ٻ زض چبضچٹة ڂ٥ ٲس٬ آڂٷی اؾز، َٹضڀ٦طزٺ

( زض ثطضؾیځ  2003آٸضز. اؾیشڃٵ ؾیبٴ )  زؾز ٲځٲ٣بزڂط ثٽڃٷٻ دبضاٲشطټب ضا زض ٢بٖسپ اثعاضڀ ثٻ

٪صاضڀ ضا ثیٻ نیٹضر ٣ٖلاڂیځ ٸ ٢بٖیسپ     دبڂساض، زٸ ٶٹٔ ٢ڃٳزؾڃبؾز دٹٮځ زض قطاڂٍ سٹضٰ 

زټس ٦ٻ زض ٸيٗڃز سٹضٰ دبڂساض ٸ قطاڂٍ ٦ٷس. ٲُبٮٗٿ ٲص٦ٹض ٶكبٴ ٲځؾطاٶ٫كشځ ٞطو ٲځ

ڂبثیس، ظڂیطا زض اڂیٵ حبٮیز ثیب ٦یبټف       ٶ٫ط، سٹضٰ ثب ڂ٥ ؾڃبؾز سسضڂؼځ ٦بټف ٲځ٪صقشٻ

قٹ٤ ٖطيٻ ٸ اٶحطاٜ سٹضٰ اظ  سٹضٰ، سٹٮڃس ٶڃع ٦بټف ذٹاټسزاقز. ثٷبثطاڂٵ ثٻ زٶجب٬ ڂ٥

ثبڂؿز ثب ڂ٥ ؾڃبؾز سسضڂؼځ سٹضٰ ضا ثٻ ؾُح ٲیٹضز  ٲ٣ساض ٲٹضز ټسٜ، ثبٶ٥ ٲط٦عڀ ٲځ

اڀ ثب ٖٷٹاٴ ؾڃبؾز دیٹٮځ ثٽڃٷیٻ ثیب زاٶیف ٖٳیٹٲځ      ( زض ٲُبٮٗٻ2006ټسٜ ثط٪طزاٶس. آزاٰ )

زض  دیصڂط ٦یٻ  ټبڀ اٶُٗبٜٶب٢م ثٻ ثطضؾځ ؾڃبؾز س٣بيبڀ اؾٳځ ثٽڃٷٻ زض ا٢شهبزڀ ثب ٢ڃٳز

دیطزاظز. ٸڀ ثیٻ اڂیٵ ٶشڃؼیٻ      ټبڀ ا٢شهبز زاضٶس، ٲځټب اَلاٖبر ٶب٢هځ زضثبضٺ قٹ٤آٴ ثٷ٫بٺ

َیٹض ٢بثی٭   ټیب، ثیٻ  ضؾس ٦ٻ دطا٦ٷس٪ځ اَلاٖبر ڂب اَلاٖبر ٖٳٹٲځ ٶب٢م زضثبضپ قیٹ٤ ٲځ

زټیس. ثٷیبثطاڂٵ ثیطاڀ    ټبڀ ٦ٷشط٬ س٣بيبڀ اؾٳځ ضا اٞعاڂف ٲیځ سٹػٽځ اططار ٸا٢ٗځ ؾڃبؾز

ټب ٸ ڂب سٹٮڃس ثبڂیس ثیٻ زضػیٿ حؿبؾیڃز ڂیب دبڂیساضڀ اَلاٖیبر ٸ ٶڃیع         ٳزؾبظڀ ؾُح ٢ڃطجبر

( ثیب ټیسٜ ثطضؾیځ ٢بٖیسپ ثٽڃٷیٻ      2007ټبڀ ا٢شهیبزڀ سٹػیٻ ٦یطز. ٪لاڂیٵ )    دبڂساضڀ قٹ٤

ؾبظڀ سبثٕ ظڂبٴ ضا قیبٲ٭ سیٹضٰ، قی٧بٜ    ؾڃبؾز دٹٮځ ثطاڀ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ اضٸدب، ٲؿئٯٿ حسا٢٭

زټس ٦ٻ ا٪ط ثبٶ٥ ٲط٦عڀ اضٸدیب  ٲُبٮٗٻ ٶكبٴ ٲځ ٦ٷس. ٶشبڂغټبڀ ٶطخ ثٽطٺ ح٭ ٲځسٹٮڃس ٸ ٸ٢ٟٻ

ثرٹاټس سٛڃڃطار سٹضٰ ضا ثٻ قسر سٗسڂ٭ ٦ٷیس، ثبڂیس ٖیسٰ ٦یبضاڂځ ٶبقیځ اظ سٛڃڃیطار قی٧بٜ        

سٹٮڃس ضا ثذصڂطز. ثسڂٵ ػٽز ثطاڀ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ اضٸدب ثٽڃٷٻ اؾز ٦ٻ اظ ڂ٥ ؾڃبؾیز سیسضڂؼځ   

( زض ٲ٣بٮیٿ ذیٹز ثیٻ    2009ٹ )ثطاڀ ټٳٹاضؾبظڀ ٶیطخ سیٹضٰ اؾیشٟبزٺ ٶٳبڂیس. ٲبضؾیٯٹ ٸ٦یبضٸاٮٽ      

دطزاظٶیس.  ټبڀ دٹٮځ اسربش قسٺ زض ټٟز ا٢شهبز ثعض٨ آٲطڂ٧یبڀ لاسیڃٵ ٲیځ   ثطضؾځ ؾڃبؾز

٢بٖسپ سڃٯٹض  OLS ،16ٸ ضٸـ  1999-2008ټبڀ ټبڀ ٲبټبٶٻ ثطاڀ ؾب٬آٶٽب ثب اؾشٟبزٺ اظ زازٺ

ئلا ثطضؾځ ػبڂ٫عڂٵ ضا ثطاڀ ٦كٹضټبڀ ٲ٧عڂ٥، قڃٯځ، ٦ٯٳجڃب، دطٸ، آضغاٶشڃٵ، ثطظڂ٭ ٸ ٸٶع

اڀ ضٞشبض ثٽڃٷٿ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ زض ڂی٥ ا٢شهیبز ثیب    ( زض ٲ٣بٮٻ٦2010طزٶس. ٲبسؿڃٷځ ٸ ٶڃؿشڃ٧ٹ )
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ټیبڀ سیٹضٰ،   زازٶس ٦ٻ چ٫ٹٶٻ ضٸٶس ضقس ثیط دٹڂیبڂځ  ضقس ٲشٹاظٴ ضا ثطضؾځ ٦طزٶس. آٶٽب ٶكبٴ

٪یصاضز.  ٦ٷٷیسپ ضٞیبٺ ٸ ؾڃبؾیز دیٹٮځ ثٽڃٷیٻ اطیط ٲیځ       سطػڃحبر ڂ٥ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ ٲب٦عڂٳٱ

زټیس ٸ  ټبڀ ٞكبض ټعڂٷٻ ٸا٦ٷف ٶكبٴ ٲځزازٶس ٦ٻ ؾڃبؾز دٹٮځ ثٽڃٷٻ ثٻ قٹ٤كبٴټٳچٷڃٵ ٶ

اڂٵ ٸا٦ٷف ثطاڀ ټٳٻ ٦كٹضټب طبثز ٸ ڂ٧ؿبٴ ٶڃؿز. ٦كٹضټبڂځ ثب ضٸٶس ضقیس دیبڂڃٵ اؾبؾیبً    

ټیب ٶكیبٴ   حؿبؾڃز ثڃكشطڀ زض ٦بضثطز ٢ٹاٖس ؾبزٺ ټٱ اظ ٲٷٓط ضٞبٺ ٸ ټٱ اظ ٲٷٓط طجبر ٢ڃٳز

 زټٷس.  ٲځ

ټیبڀ دیٹٮځ ٸ   اڀ ثٻ ثطضؾځ اططار ؾڃبؾز( زض ٲ٣بٮٻ1383َٽطاٶچڃبٴ ) ػٟٗطڀ نٳڃٳځ ٸ

-1383ٲبٮځ ثٽڃٷٻ ثطاڀ زٸضپ ثطٶبٲیٿ ؾیٹٰ سٹؾیٗٿ ا٢شهیبزڀ، اػشٳیبٖځ ٸ ٞطټٷ٫یځ ٦كیٹض )       

اٶس. ثطاڀ اڂیٵ ٲٷٓیٹض، اثشیسا ڂی٥ سیبثٕ ظڂیبٴ ضٞیبټځ        ( زض ٶٓبٰ ٶطخ اضظ قٷبٸض دطزاذشٻ1379

بڀ ټسٜ ٲبٶٷیس ٶیطخ ضقسا٢شهیبزڀ، ٶیطخ سیٹضٰ،      اڀ، قبٲ٭ ٲؼصٸض اٶحطاٜ ٲشٛڃطټزٸضٺ ثڃٵ

ٶطخ ثڃ٧بضڀ، سطاظ حؿبة ػبضڀ ٸ ٶؿجز ٦ؿطڀ ثٹزػٻ زٸٮز ثٻ سٹٮڃس ٶبذیبٮم زاذٯیځ، اظ   

٪صاضڀ قسپ آٶٽب زض ثطٶبٲٿ ؾٹٰ سٹؾٗٻ، زض ٶٓط ٪طٞشٻ قسٺ ٸ ؾذؽ ثیب اؾیشٟبزٺ   ٲ٣بزڂط ټسٜ

اضڀ، ٲهیطٜ زٸٮیز،   ٪یص اظ اٮ٫ٹضڂشٱ ٦ٷشط٬ ثٽڃٷٿ سهیبزٞځ، ٲ٣یبزڂط ثٽڃٷیٿ ٲریبضع ؾیطٲبڂٻ     

 اٶس. زضآٲسټبڀ ٲبٮڃبسځ ٸ حؼٱ دٹ٬ ضا ٲحبؾجٻ ٦طزٺ

( زض ٲ٣بٮٿ ذٹز ثب اطجبر دبڂساضڀ سٹضٰ زض ا٢شهبز اڂیطاٴ،  1389زض٪بټځ ٸ قطثز اٸٚٯځ )

دصڂط ضا ثب سٹػٻ ثٻ دبڂیساضڀ سیٹضٰ   ٪صاضڀ سٹضٰ اٶُٗب٢ٜبٖسپ ثٽڃٷٻ دٹٮځ زض چبضچٹة ټسٜ

ٹ٬ ثییٻ ػییبڀ ٶییطخ ثٽییطٺ، ٸ ثییب سٹػییٻ ثییٻ زٸ ټییسٜ  ٸ اؾییشٟبزٺ اظ اثییعاض ٶییطخ ضقییس حؼییٱ دیی 

زټس٦ٻ زض سٷٓیڃٱ ؾڃبؾیز دیٹٮځ     اٶس. ٶشبڂغ ٶكبٴ ٲځضقسا٢شهبزڀ ٸ ٶطخ سٹضٰ، َطاحځ ٦طزٺ

ثٻ ٲٷٓٹض زؾشڃبثځ ثٻ ٶطخ سٹضٰ ٲٹضز ټسٜ، ثبڂس ثٻ ٸيٗڃز ق٧بٜ سٹٮڃس ٶڃیع سٹػیٻ زاقیز.    

ټسٜ ثب زض ٶٓیط ٪یطٞشٵ طجیبر     ثٷبثطاڂٵ سٹاظٴ ٲڃبٴ ٲٷبٕٞ ٸ ټعڂٷٻ ټبڀ زؾشڃبثځ ثٻ سٹضٰ ٲٹضز

( زض 1388سٹٮڃس ٸْڃٟٿ ذُڃط ؾڃبؾیش٫صاض دیٹٮځ اؾیز. ذٯڃٯیځ ٖطا٢یځ، قی٧ٹضڀ ٸ ظٶ٫ٷیٻ )       

اڀ ثب اؾشٟبزٺ اظ ضٸـ ٦ٷشط٬ ثٽڃٷٻ، ٢بٖسپ ثٽڃٷٿ ؾڃبؾز دیٹٮځ ضا ثیطاڀ ا٢شهیبز اڂیطاٴ ثیب      ٲ٣بٮٻ

س، اؾیشرطاع  ٦ٷی ٪عاض اظ ٶطخ ثٽطٺ ثٻ ٖٷٹاٴ اثعاض ؾڃبؾیشځ اؾیشٟبزٺ ٲیځ   اڂٵ ٞطو ٦ٻ ؾڃبؾز

٪عاض اڂٵ اؾز ٦ٻ ٶطخ ثٽطٺ ضا زض دبؾید  زټس ٦ٻ ضٞشبض ثٽڃٷٿ ؾڃبؾزاٶس. ٶشبڂغ ٶكبٴ ٲځ٦طزٺ

ثٻ ٶٹؾبٴ ٲظجز زض سٹضٰ، سٹٮڃس ٸ حؼٱ دٹ٬، اٞعاڂف ٸ زض دبؾد ثٻ قٹ٤ س٧ٷٹٮٹغڀ ٦بټف 
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ڂبثیس، ثبڂیس ثیط قیسر     ٪عاض اٞعاڂف ٲځزټس. ٸ٢شځ ٸظٴ اٶحطاٜ سٹٮڃس زض سبثٕ ټسٜ ؾڃبؾز

ف ثٻ سٛڃڃطار حؼٱ دٹ٬ اٞیعٸزٺ قیٹز. ٸ٢شیځ ٦یٻ ٸظٴ اٶحیطاٜ سیٹضٰ زض سیبثٕ ټیسٜ         ٸا٦ٷ

ڂبثس، لاظٰ اؾیز ٶیطخ ثٽیطٺ زض ٲ٣بثی٭ سٛڃڃیطار ٦ٯڃیٻ ٲشٛڃطټیبڀ حبيیط زض سیبثٕ          اٞعاڂف ٲځ

٪صاضڀ ثب قسر ثڃكشطڀ سٗیسڂ٭ قیٹز. ڂیبزآٸضڀ اڂیٵ ٶ٧شیٻ يیطٸضڀ اؾیز ٦یٻ زض         ؾڃبؾز

ثب، ٶطخ ثٽطٺ ثٻ ٖٷٹاٴ اثعاض ٦ٷشط٬ حؼٱ دٹ٬ ثبٶ٥ ا٢شهبز اڂطاٴ ثطاڀ ٢بٶٹٴ ثبٶ٧ساضڀ ثسٸٴ ض

 ٲط٦عڀ ٦بضثطزڀ ٶساضز.

  .  هطٍضٕ ثط ؾبذتبض ٍ ًتبٗح الگَٕ هَضز اؾتفبز5ُ

ټبڀ اٶطغڀ ثیط ٲشٛڃطټیبڀ ٖٳیسٺ    ټبڀ اطط٪صاضڀ انلاح ٢ڃٳز حبٲ٭دؽ اظ ثطضؾځ ٲ٧بٶڃؿٱ

ٮځ ٸ ازثڃبر سؼطثځ ٦لاٴ ا٢شهبز اڂطاٴ، ٸ ټٳچٷڃٵ ٲطٸض ٲجبٶځ ٶٓطڀ ٢ٹاٖس سٷٓڃٱ ؾڃبؾز دٹ

ؾڃبؾز دٹٮځ ثٽڃٷٻ، زض اڂٵ ٢ؿٳز ؾبذشبض ٸ ٶشبڂغ ثطآٸضز ڂ٥ اٮ٫یٹڀ ٦یلاٴ ا٢شهبزؾیٷؼځ    

( ٦ٻ ثطاڀ َطاحځ ٢بٖسپ دٹٮځ ثٽڃٷٻ زض اڂٵ ٲ٣بٮٻ ٲٹضز اؾیشٟبزٺ ٢یطاض   1390اڂطاٴ )٢طثبٴ ٶػاز، 

 قٹز.  ٪طٞشٻ اؾز، ثٻ اػٳب٬ قطح زازٺ ٲځ

 . ؾبذتبض الگ1.5َ

زټس، اػعاڀ ٖٳسپ ټعڂٷٿ ٶبذبٮم زاذٯځ اؾز. ثیسٸٴ  ٹ ضا ق٧٭ ٲځآٶچٻ َطٜ س٣بيبڀ اٮ٫

ټبڀ اٶیطغڀ، ٲهیطٜ ثریف ذهٹنیځ اظ     ق٥ زض ثطضؾځ اططار َطح انلاح ٢ڃٳز حبٲ٭

سطڂٵ سٹاثٕ ٲٹضز ثطضؾځ اؾز. ثطاڀ اڂٵ ٲٷٓٹض ٲهیطٜ ثریف ذهٹنیځ ثیٻ ؾیٻ ػیعء        ٲٽٱ

ٸ ٲهیطٜ اٶیطغڀ   زٸاٰ قبٲ٭ ٲهطٜ ٦بلاټب ٸ ذسٲبر ثبزٸاٰ، ٲهطٜ ٦بلاټب ٸ ذسٲبر ثځ

ػب ٦ٻ زض سهٳڃٱ ذبٶٹاض ٶؿجز ثیٻ ذطڂیس ٦بلاټیبڀ    قٹز. اظ آٴ ثرف ذهٹنځ س٧ٟڃ٥ ٲځ

٦ٷیس، اظ اڂیٵ ضٸ ٖیلاٸٺ ثیط ٲشٛڃطټیبڀ       اڀ اڂٟب ٲیځ ٦ٷٷسٺثبزٸاٰ، ټعڂٷٻ ٞطنز آٴ ٶ٣ف سٗڃڃٵ

سهیطٜ ٸ حؼیٱ ٶ٣یسڂٷ٫ځ ٸا٢ٗیځ ثیٻ ٖٷیٹاٴ       زټٷسپ ٲهطٜ ڂٗٷځ زضآٲس ٢بثی٭ ٖٳسپ سٹيڃح

(، ٦ٻ زڂس٪بټځ ٦لاؾڃ٧ځ زاضز ٸ چٻ ثط 1957ضچٹة ٶٓطڂبر ٞطڂسٲٵ )ٖبٲ٭ ططٸر، زض چب

(، ٦یٻ زض چیبضچٹة ٶ٫یطـ ٦ڃٷیعڀ     1963اؾبؼ ٞطيڃٿ ازٸاض ظٶس٪ځ اٶسٸ ٸ ٲٹزڂ٫ٯڃیبٶځ ) 

ټبڀ ثٯٷسٲسر ثبٶ٧ځ ٶڃع ثٻ ٖٷٹاٴ ٲشٛڃیط ټعڂٷیٿ ٞطنیز زض سیبثٕ     اؾز، ٲشٛڃط ٶطخ ؾٹز ؾذطزٺ

 اؾز. ٪طٞشٻ قسٺ ٲهطٜ ٦بلاټب ٸ ذسٲبر ثبزٸاٰ ثرف ذهٹنځ زض ٶٓط
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سهیطٜ ٸ  زٸاٰ ثرف ذهٹنځ ٶڃیع سیبثٗځ اظ زضآٲیس ٢بثی٭    ٲهطٜ ٦بلاټب ٸ ذسٲبر ثځ

ټبڀ اٮ٫یٹ، ٲریبضع ٲهیطٜ اٶیطغڀ     اؾز. اظ ؾٹڀ زڂ٫ط ڂ٧ځ اظ ٸڂػ٪ځ ٢ڃٳز ٶؿجځ اٶطغڀ

سهیطٜ ٸ ٢ڃٳیز ٶؿیجځ اٶیطغڀ ٞیطو قیسٺ       ثرف ذهٹنځ اؾز ٦ٻ سبثٗځ اظ زضآٲس ٢بثی٭ 

نٹضر ٲؿش٣ڃٱ ثبٖض ٦بټف ٲهطٜ ٸا٢ٗځ اٶیطغڀ   ټبڀ اٶطغڀ ثٻ اٞعاڂف ٢ڃٳز حبٲ٭اؾز. 

قیٹز ٸ اظ  ٲیځ زض ؾُح ٦٭ ا٢شهیبز ٸ زض ٶشڃؼیٻ ٲٹػیت ٦یبټف ٲهیطٜ زض س٣بيیبڀ ٦ی٭        

اظ َطڂ١ ٦یبټف ٢یسضر ذطڂیس     ،َطٞځ، اٞعاڂف ؾُح ٖٳٹٲځ ٢ڃٳز ؾبڂط ٦بلاټب ٸ ذسٲبر

بٖیض ٦یبټف زضآٲیس ٸا٢ٗیځ ٢بثی٭      ث ټبڀ ػجطاٶځ()زض نٹضر ٖسٰ اػطاڀ ؾڃبؾز ذبٶٹاضټب

سهطٜ ٸ زض ٶشڃؼٻ ٦یبټف ٲهیطٜ ؾیبڂط ٦بلاټیب ٸ ذیسٲبر ذٹاټیس قیس. ثٷیبثطاڂٵ اٶشٓیبض          

ټیبڀ ػجطاٶیځ   زض نٹضر اػطاڀ ؾڃبؾز ضٸز ٲهطٜ ٦٭ ٦بلاټب ٸ ذسٲبر ٦بټف ڂبثس. ٲځ

ضٸز ٦یٻ س٣بيیبڀ ٲهیطٞځ ذبٶٹاضټیب     ثٻ نٹضر اٶش٣ب٬ ٢سضر ذطڂس ثٻ ذبٶٹاضټب، اٶشٓیبض ٲیځ  

ذبٶٹاضټبڀ ثب زضآٲس دبڂڃٵ( ثطاڀ اٶطغڀ ٦بټف ٸ ثطاڀ ٦بلاټبڀ ٲهطٞځ ٚڃط اٶیطغڀ  ٸڂػٺ  )ثٻ

ڂبثیس ٦یٻ ثیٻ     زٸاٰ(، اٞعاڂف ڂبثس. زض اڂٵ حبٮز ٲهطٜ ٦٭ اٞعاڂف ٲیځ ٸڂػٺ ٦بلاټبڀ ثځ )ثٻ

قیٹز. ٮیصا زض سیبثٕ ٲهیطٜ ٦بلاټیبڀ      ټیب ٲیځ  ٶٹثٿ ذٹز ٲٷؼط ثٻ اٞعاڂف ؾُح ٖٳٹٲځ ٢ڃٳز

ٲز ٲشٛڃط ٢ڃٳز ٶؿجځ اٶطغڀ ٲظجیز ٸ زض سیبثٕ ٲهیطٜ اٶیطغڀ     ضٸز ٦ٻ ٖلا زٸاٰ اٶشٓبض ٲځ ثځ

  ٲٷٟځ ثبقس.

٪ییصاضڀ ذهٹنییځ ثییط اؾییبؼ انیی٭ قییشبة   زض اٮ٫ییٹڀ ٲییٹضز اؾییشٟبزٺ، سییبثٕ ؾییطٲبڂٻ 

اؾز. ثیب  ( ٲٗطٞځ قسٺ1952( ٸ چٷطڀ )1951اؾز ٦ٻ سٹؾٍ ٪ٹزٸڂٵ )دصڂط ثٷب قسٺ اٶُٗبٜ

ُ  سطڂٵ ٖبٲی٭ سٗڃیڃٵ  سٹػٻ ثٻ اڂٵ ان٭، ٖٳسٺ ٯیٹة اٶجبقیز ؾیطٲبڂٻ، سٹٮڃیس ٸ     ٦ٷٷیسپ ؾیُح ٲ

اڀ ٦یٻ ٲٗٳیٹلاً ټٷ٫یبٰ اٞیعاڂف زضآٲیسټبڀ      زضآٲس اؾز. ؾٽٹٮز ٸاضزار ٦بلاټبڀ ؾیطٲبڂٻ 

٪یصاضڀ اؾیز. ٶیطخ ؾیٹز     ٪یصاض ثیط ؾیطٲبڂٻ   قٹز اظ ٖٹاٲ٭ زڂ٫ط سإطڃطاضظڀ ٦كٹض ثڃكشط ٲځ

٧ځ ټبڀ ثٯٷسٲسر ثٻ ٖٷٹاٴ ٶٹٖځ ټعڂٷٿ ٞطنز ٸ ټٳچٷڃٵ اٖشجبضار اُٖبڂځ ؾڃؿشٱ ثبٶ ؾذطزٺ

٪یصاضڀ ضا  ټبڀ ٲرشٯٝ ا٢شهبزڀ ٖٹاٲ٭ ٲٽٱ زڂ٫طڀ اؾز ٦یٻ سهیٳڃٱ ثیٻ ؾیطٲبڂٻ    ثٻ ثرف

 ؾبظز.  ٲشإطط ٲځ

اظ اػعاڀ زڂ٫ط س٣بيبڀ ٦٭، ٲربضع زٸٮز )قبٲ٭ ٲربضع ٲهیطٞځ ٸ ؾیطٲبڂٻ ٪یصاضڀ(    

سیٹاٴ ثیٻ ٲشٛڃطټیبڀ سٹٮڃیس ٶبذیبٮم زاذٯیځ        ټیبڀ زٸٮیز ٲیځ   اؾز. اظ ٖٹاٲ٭ ٲؤطط ثط ټعڂٷیٻ 
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ټبڀ ا٢شهیبزڀ( ٸ زضآٲیسټبڀ زٸٮیز )ثیٹڂػٺ زضآٲیسټبڀ ٶٟشیځ(        بٮڃز)قبذهځ اظ ٲ٣ڃبؼ ٞٗ

اؾیز، اٲیب   ظا زض ٶٓیط ٪طٞشیٻ قیسٺ   اقبضٺ ٦طز. زضآٲس ٶٟشځ ٸ ؾبڂط زضآٲسټب ثٻ نٹضر ثیطٸٴ 

 ظا ٸ سبثٗځ اظ سٹٮڃس ٶبذبٮم زاذٯځ اؾز.زضآٲسټبڀ ٲبٮڃبسځ ثٻ نٹضر زضٸٴ

بظ ثیٻ نیٹضر   ثرف سؼبضر اٮ٫ٹ ٞطو اڂٵ اؾیز ٦یٻ نیبزضار ٶٟیز ٸ ٪ی     زض سهطڂح 

قیٹز. س٣بيیب ثیطاڀ نیبزضار ٚڃطٶٟشیځ زض       ظا سٗڃڃٵ ٲیځ ظا، ٸٮځ نبزضار ٚڃطٶٟشځ زضٸٴثطٸٴ

اؾز، ظڂطا حؼٱ ا٢شهبز زاذٯځ زض ٲ٣بثی٭  ټبڀ ػٽبٶځ ٦بٲلاً ثب٦كف ٞطو قسٺؾُح ٢ڃٳز

قیٹز.  دیصڂط سٯ٣یځ ٲیځ   ثبظاض ػٽبٶځ ثؿڃبض ٦ٹچ٥ اؾز ٸ ا٢شهبز زاذٯځ زض اڂٵ ضاثُٻ ٢ڃٳیز 

ټیبڀ طبثیز سیبثٗځ اظ سٹٮڃیس ٶبذیبٮم      ٚڃطٶٟشځ ثٻ نٹضر زلاضڀ ٸ ثٻ ٢ڃٳیز ٖطيٿ نبزضار 

ټیبڀ ذیبضػځ ثیٻ زاذٯیځ ) ٶیطخ اضظ ح٣ڃ٣یځ ٲیٹظٸٴ( زض ٶٓیط ٪طٞشیٻ          زاذٯځ ٸ ٶؿجز ٢ڃٳز

ػب ٦ٻ حؼٱ ٸاضزار ٦كیٹض ٶؿیجز ثیٻ حؼیٱ ٦ی٭ سؼیبضر       اؾز. اظ ؾٹڀ زڂ٫ط، اظ آٴ قسٺ

ٱ زض ثبظاضټیبڀ ػٽیبٶځ   ټیبڀ حیب٦  ػٽبٶځ ٦ٹچ٥ اؾز، ٲٷحٷیځ ٖطيیٿ ٸاضزار زض ٢ڃٳیز   

٦بٲلاً ثب ٦كف زض ٶٓط ٪طٞشٻ قسٺ ٸ س٣بيبڀ ٸاضزار، ٲُبث١ ٲجیبٶځ ا٢شهیبز ذیطز، سیبثٗځ اظ     

ټبڀ ٶؿجځ اؾز. زض اڂٵ سبثٕ اظ سٹٮڃس ٶبذبٮم زاذٯیځ ثیٻ ٖٷیٹاٴ ٲشٛڃیط     ؾُح زضآٲس ٸ ٢ڃٳز

زضآٲس ٸ اظ ٶؿجز قبذم ٢ڃٳز ٦بلاټبڀ ٸاضزاسځ ثٻ قبذم ٢ڃٳز ٦بلاټبڀ سٹٮڃس قیسٺ ٸ  

ټیبڀ ٸاضزاسیځ ٸ   اؾز. سٗطٞٻٲهطٜ قسٺ زض زاذ٭ ٦كٹض ثٻ ٖٷٹاٴ ٢ڃٳز ٶؿجځ اؾشٟبزٺ قسٺ

 ټٳچٷڃٵ زضآٲسټبڀ اضظڀ اظ زڂ٫ط ٖٹاٲ٭ سإطڃط٪صاض ثط ٸاضزار اؾز.

ثرف ٖطيٿ اٮ٫یٹڀ ا٢شهیبز ٦یلاٴ اڂیطاٴ ثیب سٹػیٻ ثیٻ ٲجیبٶځ ا٢شهیبز ضقیس ٸ ټٳچٷیڃٵ            

ٶٓطڂبر ؾٷشځ ضقیس، ٲڃیعاٴ زؾشطؾیځ    ټبڀ ا٢شهبز اڂطاٴ زض ٶٓط ٪طٞشٻ قسٺ اؾز. زض  ٸڂػ٪ځ

ثٻ ٲٷبثٕ َجڃٗځ ثٻ ٖٷٹاٴ ٖبٲ٭ ٦ٯڃیسڀ زاضاڀ اټٳڃیز ثیٹز زض حیبٮځ ٦یٻ زض ٶٓطڂیبر ػسڂیس        

ٞٷیځ ا٢شهیبز، ٞٷیبٸضڀ ثیٻ ٖٷیٹاٴ ٖبٲی٭ انیٯځ ضقیس ٲُیطح           -ضقس، ثب س٣ٹڂز قطاڂٍ ٖٯٳځ

اٴ ٶ٣یف  ٪طزڂس. زض اڂٵ اضسجبٌ ٲب ٶ٣ف ؾطٲبڂٿ اٶؿبٶځ چٻ ثٻ ٖٷٹاٴ ٖبٲ٭ سٹٮڃس ٸ چٻ ثیٻ ٖٷیٹ  

ثطزاضڀ ٲٷبثٕ، ٸ ٶڃع ٶ٣ف ٲؤطط زاٶف ٸ زاٶیبڂځ  ٲسڂطڂشځ ٸ ٦بضآٞطڂٷځ آٴ زض سرهڃم ٸ ثٽطٺ

اؾیز. زض اٮ٫یٹڀ ٲیٹضز    زض سٹٮڃس ٸ ضقس ا٢شهبزڀ سٹػٻ ا٢شهبززاٶبٴ ضا ثٻ ذٹز ػٯیت ٦یطزٺ  

اظ ػٳٯٻ ٖٹاٲٯځ اؾیز   اؾشٟبزپ سح٣ڃ١ ٞطو اڂٵ اؾز ٦ٻ ثب سٹػٻ ثٻ س٧ٷٹٮٹغڀ سٹٮڃس، اٶطغڀ
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٦ٷیس.)ثطٸٶٹ ٸ ؾیف،   ٳطاٺ ٖٹاٲ٭ ٶڃطٸڀ ٦بض ٸ ؾطٲبڂٻ ٶ٣ف اؾبؾځ زض سٹٮڃس اڂٟب ٲیځ ٦ٻ ثٻ ټ

 (.1981سبسٱ 

   ,    .
  

 
/-  

٢ڃٳیز    PE/Pاٶجبقز ؾیطٲبڂٻ ٸ    K ٦بض، ٶڃطٸڀ Lسٹٮڃس ٶبذبٮم زاذٯځ،  Q ٦ٻ زض آٴ 

 ٶؿجځ اٶطغڀ اؾز.

ٲیڃلازڀ ٸاضز   80زټیٿ   ظا ٦یٻ اظ اظ ؾٹڀ زڂ٫ط ثب سٹػٻ ثیٻ ازثڃیبر اٮ٫ٹټیبڀ ضقیس زضٸٴ    

زټیځ سیبثٕ   (، ٖبٲ٭ ٲٽٳیځ زض سٹيیڃح  TFPٸضڀ ٦٭ ٖٹاٲ٭ سٹٮڃس )ٖطنٿ ا٢شهبز قسٺ، ثٽطٺ

سٹٮڃس اؾز. ٶ٣ف اڂیٵ ٲشٛڃیط زض اٮ٫یٹ اظ آٴ ػٽیز زاضاڀ اټٳڃیز اؾیز ٦یٻ ټیسٜ انیٯځ          

ٸضڀ اٶیطغڀ )ڂیب ٦یبټف     ټبڀ اٶطغڀ زض ثٯٷسٲسر اٞیعاڂف ثٽیطٺ   ؾڃبؾز ټسٞٳٷسؾبظڀ ڂبضاٶٻ

ٸاضز سیبثٕ سٹٮڃیس    TFPز. ٮصا زض سهطڂح اٮ٫ٹڀ ٦لاٴ ٲٹضز اؾشٟبزٺ، ٲشٛڃط قسر اٶطغڀ( اؾ

ټیبڀ  قسٺ ٸ ثٻ ٖٷٹاٴ ڂ٥ ٲشٛڃط زضٸٴ ظا، ٲشإطط اظ قسر اٶطغڀ اؾز. ټٳچٷڃٵ ٲُبث١ ثب ٲس٬

زټٷیسٺ زض سیبثٕ سٹٮڃیس اؾیشٟبزٺ قیسٺ      ظا اظ ٲبٮڃبر ٶڃع ثٻ ٖٷٹاٴ ڂ٥ ٲشٛڃیط سٹيیڃح  ضقس زضٸٴ

سٹاٶیس  ٲشٛڃط ٲبٮڃبر زض سبثٕ سٹٮڃیس  آٴ اؾیز ٦یٻ اڂیٵ ٲشٛڃیط ٲیځ      . اټٳڃز ٲٷٓٹض ٦طزٴ 1اؾز

زټٷسپ ٲ٧بٶڃؿٱ اطط٪صاضڀ ؾڃبؾز ػجطاٶځ زٸٮز زض اػطاڀ َطح انلاح ٢ڃٳز اٶیطغڀ  ٶكبٴ

ټیبڀ   ثط ثرف سٹٮڃس ثبقس. ثٻ ٖجیبضر زڂ٫یط ثركیځ اظ ؾڃبؾیز ػجطاٶیځ زٸٮیز ثیطاڀ ثٷ٫یبٺ        

اظ اٞیعاڂف ٢ڃٳیز اٶیطغڀ     ا٢شهبزڀ ٦ٻ ثٻ نٹضر دطزاذیز ٲؿیش٣ڃٱ اظ زضآٲیسټبڀ حبنی٭    

ټبڀ ا٢شهبزڀ زض ٶٓیط ٪طٞشیٻ قیٹز.     سٹاٶس ثٻ ٖٷٹاٴ ٦بټف ٲبٮڃبر ثٷ٫بٺ ٪ڃطز، ٲځ نٹضر ٲځ

ثٷبثطاڂٵ زض اٮ٫ٹڀ ٦لاٴ، سبثٕ سٹٮڃیس ثیٻ نیٹضر سیبثٗځ اظ ٶڃیطٸڀ ٦یبض، ٲٹػیٹزڀ ؾیطٲبڂٻ،         

 ٸضڀ ٦٭ ٖٹاٲ٭ سٹٮڃس ٸ ٶؿیجز ٲبٮڃیبر ثیٻ سٹٮڃیس ٶبذیبٮم زاذٯیځ       ٢ڃٳز ٶؿجځ اٶطغڀ، ثٽطٺ

ٸضڀ ٦٭ ٖٹاٲ٭ سٹٮڃس زض اٮ٫ٹ، اڂٵ ٲشٛڃط سبثٗځ اظ سهطڂح قسٺ اؾز. ثب سٹػٻ ثٻ اټٳڃز ثٽطٺ

اؾز. سیب اظ اڂیٵ َطڂی١ اطیط ثٽجیٹز      ټبڀ ذٹز ٸ قبذم قسر اٶطغڀ زض ٶٓط ٪طٞشٻ قسٺٸ٢ٟٻ

٦یبض زض اٮ٫یٹ ثیط اؾیبؼ     ټٳچٷڃٵ سبثٕ س٣بيبڀ ٶڃیطٸڀ  ٸضڀ ثط سٹٮڃس ٶڃع ٶكبٴ زازٺ قٹز.ثٽطٺ

٦ییبض ثییب اضظـ سٹٮڃییس ٶٽییبڂځ ظاض زض ثٯٷسٲییسر ڂٗٷییځ ثطاثییطڀ ٢ڃٳییز ٶڃییطٸڀقییطٌ سٗییبز٬ ثییب

                                                      
 Lee & Gordon (2004)؛ Arnold (2008)ټٳچٷڃٵ ٶ٫بٺ ٦ٷڃس ثٻ:  .1
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٦یبض  قٹز، َٹضڀ ٦ٻ زض سهیطڂح ٲیس٬ ٶیطخ ضقیس س٣بيیبڀ ٶڃیطٸڀ      ٦بض، اؾشرطاع ٲځ ٶڃطٸڀ

     اؾز. سبثٗځ اظ ٶطخ ضقس زؾشٳعز ٸا٢ٗځ ٸ ضقس سٹٮڃس ٶبذبٮم زاذٯځ ثسٸٴ ٶٟز 

ټیب زض ٶشڃؼیٿ سٗبٲی٭    ٹٲځ ٢ڃٳیز زض اٮ٫ٹڀ ٲٹضز اؾشٟبزٺ ٞطو ثط اڂٵ اؾز ٦ٻ ؾُح ٖٳ

آڂس. سٟبٸر ثڃٵ ٖطيٿ ٦٭ ٸ س٣بيیبڀ ٦ی٭ ٦یٻ سٛڃڃیط     زؾز ٲځ ٖطيٿ ٦٭ ٸ س٣بيبڀ ٦٭ ثٻ

زټیس. اظ  ټب ضا سحز سإطڃط ٢یطاض ٲیځ  زټس، ؾُح ٖٳٹٲځ ٢ڃٳززض ٲٹػٹزڀ اٶجبض ضا سك٧ڃ٭ ٲځ

ټبڀ زاذٯځ سحیز سیإطڃط ٢ڃٳیز ٦بلاټیبڀ ٸاضزاسیځ اؾیز.       ؾٹڀ زڂ٫ط، ؾُح ٖٳٹٲځ ٢ڃٳز

ټب،حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځ اؾیز ٦یٻ ثیٻ ٖٷیٹاٴ اثیعاض      ٦ٷٷسپ زڂ٫ط زض ؾُح ٖٳٹٲځ ٢ڃٳزط سٗڃڃٵٲشٛڃ

سٹاٶس ٲیٹضز اؾیشٟبزٺ ٢یطاض    ٪صاضڀ دٹٮځ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ ثٻ ٲٷٓٹض ٦ٷشط٬ سٹضٰ ٲځٲٽٱ ؾڃبؾز

٪ڃطز. ثطاڀ ثٽشط ٶكبٴ زازٴ ٲ٧بٶڃعٰ سإطڃط٪صاضڀ انلاح ٢ڃٳز اٶطغڀ، قبذم ٢ڃٳز اٶیطغڀ  

 اؾز.  ټب ٲٷٓٹض قسٺ٪صاض زڂ٫طڀ زض ؾُح ٖٳٹٲځ ٢ڃٳزٶڃع ثٻ ٖٷٹاٴ ٲشٛڃط سبطڃط

ټیبڀ دیٹٮځ ٸ اضظڀ   اڀ ثطذٹضزاض اؾز، ظڂطا ؾڃبؾیز ٖطيٿ دٹ٬ زض اٮ٫ٹ اظ اټٳڃز ٸڂػٺ

اظ ٲؿڃط ٖطيٿ دٹ٬ ٸ اٖشجبضار اطیط ذیٹز ضا ثیط ٲشٛڃطټیبڀ ټیسٜ، ټٳچیٹٴ سٹٮڃیس ٸ اقیشٛب٬         

ټیبڀ ٲیبٮځ ٸ    طڃط ؾڃبؾیز زض ا٢شهبز اڂطاٴ ٖطيٿ دٹ٬ اظ ڂ٥ ؾٹ سحز سیإ ٪صاضز. ثطػبڀ ٲځ

اضظڀ زٸٮز ٸ اظ ؾٹڀ زڂ٫ط ٲشإطط اظ اټساٜ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ زض طجیبر ؾیبظڀ سٹٮڃیس ٸ سیٹضٰ     

اؾز. ثٷبثطاڂٵ ٖطيٿ دٹ٬ ثیٻ نیٹضر سیبثٗځ اظ زضآٲیس اؾیٳځ زلاضڀ ٶٟیز ٸ ٶؿیجز ٦ؿیط         

ټیبڀ ٲیبٮځ ٸ    ثٹزػٻ ثٻ سٹٮڃس ٶبذبٮم زاذٯځ )ثٻ ٖٷٹاٴ ٲشٛڃطټبڀ سإطڃط٪صاض اظ ٦بٶب٬ ؾڃبؾز

زٸٮز( ٸ ټٳچٷڃٵ سٟبي٭ ٲطسجٿ اٸ٬ سٹٮڃس ٶبذبٮم زاذٯځ ٸ سٹضٰ )ثٻ ٖٷٹاٴ ٲشٛڃطټبڀ  اضظڀ

اؾز. اڂٵ سبثٕ زض ٲٹضز ټسٜ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ ثطاڀ طجبر ؾبظڀ ا٢شهبزڀ( زض ٶٓط ٪طٞشٻ قسٺ 

ثیب سٹػیٻ ثیٻ    ټبڀ اذڃط اؾیز. اظ ؾیٹڀ زڂ٫یط    ٸا٢ٕ سبثٕ ٧ٖؽ اٮٗٳ٭ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ َځ ؾب٬

اؾز، ٮیصا زض اٮ٫یٹ   جبضار حؼٱ ثبلاڂځ اظ ٶ٣سڂٷ٫ځ ضا سك٧ڃ٭ زازٺټبڀ اذڃط اٖشاڂٷ٧ٻ زض ؾب٬

 اؾز.    ضقس اٖشجبضار ٲشٷبؾت ثب ضقس حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځ زض ٶٓط ٪طٞشٻ قسٺ

 . ًتبٗح ثطآٍضز الگَ  2.5

ڂبٞشٻ ثیٻ  ٞٹٮط سٗٳڃٱ -ثطاڀ ثطآٸضز اٮ٫ٹ اثشسا آظٲٹٴ دبڂبڂځ ٲشٛڃطټب ثب اؾشٟبزٺ اظ آظٲٹٴ زڂ٧ځ

قٹز ٸ ؾذؽ ٲٗبزلار اٮ٫ٹ ثیط اؾیبؼ آٲیبض     ٲٷٓٹض اَٳڃٷبٴ اظ ٲطسجٿ ػٳٗځ ٲشٛڃطټب اٶؼبٰ ٲځ
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( ARDLؾب٬ ٸ ثب اؾشٟبزٺ اظ ضٸـ ذٹزسٹيڃح ٪ؿشطزٺ ٸ٢ٟٻ ) 32ؾطڀ ظٲبٶځ ٲشٛڃطټب ثطاڀ 

سرٳیڃٵ ٸ ٸػیٹز ضاثُیٿ ټٳؼٳٗیځ ثٯٷسٲیسر ثیڃٵ ٲشٛڃطټیب اظ َطڂی١         ( 1999)دؿطاٴ ٸ قڃٵ، 

ټیبڀ ذیٹز ټٳجؿیش٫ځ دڃیبدځ،     قٹز. ټٳچٷڃٵ آظٲٹٴ ثطضؾځ ٲځ ٲؿشط-لازٸزٸ-ثٷطػځآظٲٹٴ 

ٸاضڂبٶؽ ٶبټٳؿبٴ قطَځ ذٹز ض٪طؾڃٹٴ ٸ ٶطٲب٬ ثٹزٴ ػٳلار ذُب ٸ ٶڃیع آظٲیٹٴ سهیطڂح    

نحڃح ٲس٬ ثطضؾځ قسٺ اؾز. ثب سٹػٻ ثٻ ضٸـ ثیطآٸضز، اٮ٫یٹ قیبٲ٭ ؾیٻ زؾیشٻ ٲٗیبزلار       

( اؾیز ٸ زض ٲؼٳیٹٔ   ECMذُب )دٹڂبڀ اٮ٫ٹ، ٲٗبزلار سٗبزٮځ ثٯٷسٲسر ٸ اٮ٫ٹڀ سهحڃح 

ضاثُیٿ سٗطڂٟیځ ٸ اسحیبزڀ اؾیز. ٶشیبڂغ       61ٲٗبزٮیٿ اضسجیبَځ ٸ    5ٲٗبزٮیٿ ضٞشیبضڀ،    12قبٲ٭ 

 ثطآٸضز ٲٗبزلار اٮ٫ٹ ٸ ټچٷڃٵ قطح ٲشٛڃطټبڀ اٮ٫ٹ زض دڃٹؾز اضائٻ قسٺ اؾز.

 ّبٕ اًطغٕ . ثطضؾٖ آثبض ؾ٘بؾت اصلاح ل٘وت حبهل3.5

اٶیطغڀ ثیط ٲشٛڃطټیبڀ ٦یلاٴ ا٢شهیبز، اظ َطڂی١       ټیبڀ  آطبض اػطاڀ َطح انلاح ٢ڃٳیز حبٲی٭  

ثطضؾځ ٸ ثب ٶشبڂغ ٪عڂٷیٿ دبڂیٻ )حبٮیز     1390-94ؾبظڀ اٮ٫ٹ سحز ؾٻ ٪عڂٷٻ ثطاڀ زٸضپ  قجڃٻ

 ټبڀ ٲص٦ٹض ثٻ قطح ظڂط اؾز:ٖسٰ اػطاڀ َطح( ٲ٣بڂؿٻ قسٺ اؾز. ٞطٸو ٪عڂٷٻ

انیلاح   ثڃٷځ ٲشٛڃطټیبڀ ٦یلاٴ ثیسٸٴ اػیطاڀ ؾڃبؾیز     زض اڂٵ ٪عڂٷٻ دڃف الف. گعٌٗٔ پبِٗ:

٪ڃطز. ثٻ ٖجبضر زڂ٫ط، زض اڂٵ ٪عڂٷیٻ ٞیطو آٴ اؾیز ٦یٻ     ټبڀ اٶطغڀ اٶؼبٰ ٲځ٢ڃٳز حبٲ٭

٪ٹٶٻ ؾڃبؾشځ اٖٳب٬ ٶكٹز ٸ ا٢شهبز ضٸٶس ٪صقشٿ ذٹز ضا ازاٲٻ زټس. اټٳڃیز ٪عڂٷیٿ دبڂیٻ    ټڃب

زض آٴ اؾز ٦ٻ سحٹلار ٲشٛڃطټبڀ ٦لاٴ ثٻ زٮڃ٭ اػطاڀ ؾڃبؾیز انیلاح ٢ڃٳیز اٶیطغڀ زض     

 سٹاٶس ثب ٶشبڂح اڂٵ ٪عڂٷٻ ٲٹضز ٲ٣بڂؿٻ ٢طاض ٪ڃطز.ٲځټبڀ زڂ٫ط،  ٪عڂٷٻ

ټیبڀ اٶیطغڀ ٸ ڂیب ثیٻ ٖجیبضسځ      زض اڂٵ ٪عڂٷٻ ثب اڂؼبز سٛڃڃط زض ٢ڃٳز حبٲی٭  ة. گعٌٗٔ اٍل:

ثڃٷیځ  ، ثیٻ دیڃف  1389ټیبڀ اٶیطغڀ اظ اٸاذیط آشضٲیبٺ ؾیب٬      اػطاڀ َطح انلاح ٢ڃٳز حبٲی٭ 

ټیبڀ  قیٹز ٦یٻ ٢ڃٳیز حبٲی٭    ٲیځ  دطزاظڂٱ. زض اڂٵ ٪عڂٷٻ ٞطوظاڀ اٮ٫ٹ ٲځٲشٛڃطټبڀ زضٸٴ

ټب، اٞعاڂف ڂبثس. ثسڂٵ ټبڀ ػجطاٶځ زٸٮز ثطاڀ ذبٶٹاضټب ٸ ثٷ٫بٺاٶطغڀ، ثسٸٴ اػطاڀ ؾڃبؾز

ظاڀ اٮ٫ٹ ثٗس اظ اػطاڀ َیطح ٸ  ؾبظڀ قسٺ ثطاڀ ٲشٛڃطټبڀ زضٸٴسطسڃت اذشلاٜ ٲ٣بزڂط قجڃٻ

ڂف ٢ڃٳیز  سیٹاٴ ٪ٹڂیبڀ اطیط اٖٳیب٬ ؾڃبؾیز ٞیٹ٠ زاٶؿیز. اٞیعا        ٲ٣بزڂط ٪عڂٷیٻ دبڂیٻ ضا ٲیځ   

ټیبڀ  اٖلاٰ ٪طزڂس، ثیطاڀ ؾیب٬   1389، ٦ٻ زض آشض ٲبٺ ؾب٬ 1ټبڀ اٶطغڀ ٲُبث١ ػسٸ٬  حبٲ٭
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ضڂیب٬، ٸ   4000اڀ ٲٗیبز٬  اؾز. زض ٲٹضز ثٷعڂٵ چٹٴ زٸ ٢ڃٳیز ؾیٽٳڃٻ  ثڃٷځ اٖٳب٬ قسٺدڃف

ټب، ٦یٻ زض آٴ  ضڂب٬ ٸػٹز زاضز، ٲڃبٶ٫ڃٵ ٸظٶځ اڂٵ ٢ڃٳز 7000زڂ٫طڀ ثٷعڂٵ آظاز ثٻ ٢ڃٳز 

ټبڀ اٸٮڃٻ اػطاڀ َطح ټؿشٷس، زض ٶٓط اڀ ٸ ٲهطٜ آظاز َځ ٲبٺٴ ٲهطٜ ؾٽٳڃٻټب ٲڃعاٸظٴ

 ٪طٞشٻ قس. 

 
 ټب بضاٶٻڂ ڀټسٞٳٷسزض اػطاڀ ؾڃبؾز  ڀاٶطغټبڀ  حبٲ٭ ٳزڃ٢ طارڃڃسٛ .1خسٍل 

حبهل 

 اًطغٕ

گبظ 

هبٗغ 

 )ل٘تط(

 ثٌعٗي

 )ل٘تط(

ًفت 

 ؾف٘س

 )ل٘تط(

ًفت 

ؾف٘س 

 )ل٘تط(

گبظٍئ٘ل 

 )ل٘تط(

ًفت 

وَضُ 

 )ل٘تط(

 عج٘ؼٖ گبظ

 )هتطهىؼت(

 ثطق

)و٘لَ ٍات 

 ؾبػت(

٢ڃٳز  

 ٢جٯځ
40 1000 165 165 165 98 130 173 

٢ڃٳز 

 ػسڂس
1000 5000 1500 1500 1500 2000 7000 450 

 

ټٳطاٺ اػطاڀ ؾڃبؾیز ػجطاٶیځ   زض اڂٵ ٪عڂٷٻ اططار انلاح ٢ڃٳز اٶطغڀ ثٻ ج. گعٌٗٔ زٍم:

ثڃٷځ اٮ٫ٹ ثڃیبٴ ٦ٷٷیسپ سط٦ڃیت    دڃفقٹز. ثٷبثطاڂٵ ٲ٣بزڂط ټب ثطضؾځ ٲځثطاڀ ذبٶٹاضټب ٸ ثٷ٫بٺ

زٸ ؾڃبؾز اٞعاڂف ٢ڃٳز اٶطغڀ ٸ ټٳچٷڃٵ ثبظ دطزاذیز زضآٲیس حبنی٭ اظ اٞیعاڂف ٢ڃٳیز      

ثب سٹػٻ ثٻ ٲهیٹثٿ ٲؼٯیؽ زض ثٹزػیٿ ؾیب٬     ټب سٹؾٍ زٸٮز اؾز.  اٶطغڀ ثٻ ذبٶٹاضټب ٸ ثٷ٫بٺ

ٲڃٯڃیبضز سٹٲیبٴ ٸ ثیطاڀ ثریف      43200، دطزاذز ؾڃبؾز ػجطاٶځ ثٻ ذبٶٹاضټب ثٻ ٲڃعاٴ 1390

 ٲڃٯڃبضز سٹٲبٴ زض ٶٓط ٪طٞشٻ قسٺ اؾز.  10800سٹٮڃس ثٻ ٲڃعاٴ 

زض اڂٵ ٪عڂٷٻ ٖلاٸٺ ثط ٞطٸو ٪عڂٷٿ زٸٰ زض ٲٹضز اٞعاڂف ٢ڃٳز اٶیطغڀ ٸ   ز. گعٌٗٔ ؾَم:

قٹز ٦ٻ آطبض ٲُٯٹة اػطاڀ ؾڃبؾز اٞعاڂف ټبڀ ػجطاٶځ، ٞطو ٲځټٳچٷڃٵ اػطاڀ ؾڃبؾز

ٸضڀ سٹٮڃس ٪طزز. ثبڂس سٹػٻ زاقز ٦ٻ اظ زلاڂ٭ سسضڂغ ٲٷؼط ثٻ اٞعاڂف ثٽطٺ٢ڃٳز اٶطغڀ ثٻ 

ٲٽٱ اػطاڀ َطح،   سرهڃم ٶبٲٷبؾت ٲٷبثٕ اٶطغڀ ٸ ثبلا ثٹزٴ قبذم قسر اٶطغڀ )ٶؿجز 

ٲهطٜ اٶطغڀ ثٻ سٹٮڃس ٶبذبٮم زاذٯځ( زض ٦كٹض اؾز. ثٷبثطاڂٵ ثب سح٣ی١ سٳیبٲځ قیطاڂٍ ٸ    

ٸضڀ ثبڂؿز ثٻ ثٽجیٹز زض ثٽیطٺ  ټب، اڂٵ َطح ٲځڂبضاٶٻاٮعاٲبر اػطاڀ ٲٹ١ٞ ؾڃبؾز ټسٞٳٷسڀ 
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ټیبڀ ثٗیس اظ   ٸضڀ اٶیطغڀ ػٽیبٴ َیځ ؾیب٬    زټس ٦ٻ ٲشٹؾٍ ثٽیطٺ ټب ٶكبٴ ٲځٲٷؼط قٹز. زازٺ

اؾز ثٻ َٹضڀ ٦یٻ ض٢یٱ ٲیص٦ٹض َیځ     قٹ٤ ٶٟشځ زٸٰ س٣طڂجبً ټٳٹاضٺ ضٸٶسڀ نٗٹزڀ زاقشٻ

ټیب  ڀ َطح ټسٞٳٷسؾبظڀ ڂبضاٶیٻ ضٸز اػطااؾز. ٮصا اٶشٓبض ٲځضؾڃسٺ 736ثٻ  242اڂٵ زٸضٺ اظ 

ٸضڀ ٦٭ ٖٹاٲ٭ سٹٮڃس سبطڃط٪یصاض ثبقیس. ٮیصا    ٸضڀ اٶطغڀ زض اڂطاٴ ٸ ثٻ سجٕ آٴ ثط ثٽطٺثط ثٽطٺ

قیٹز ٦یٻ    زض ٪عڂٷٻ ؾٹٰ، ٖلاٸٺ ثط ٞطٸو ٪عڂٷٻ زٸٰ، ثب سٹػٻ ثٻ سؼطثڃبر ػٽبٶځ ٞطو ٲیځ 

ټیبڀ ٲرشٯیٝ،   زضنس ضقس ٦ٷس. ثب سٹػٻ ثیٻ ٞیطٸو ٪عڂٷیٻ    3ٸضڀ اٶطغڀ ؾبلاٶٻ ٲٗبز٬ ثٽطٺ

، ثیب  1390-94ثڃٷیځ ٲشٛڃطټیبڀ ضقیس سٹٮڃیس، سیٹضٰ ٸ ضقیس ٶ٣یسڂٷ٫ځ ثیطاڀ زٸضپ         دڃفٶشبڂغ  

 اؾز: 4سب  2اؾشٟبزٺ اظ قجڃٻ ؾبظڀ اٮ٫ٹڀ ٦لاٴ ثٻ قطح ػساٸ٬ 
 

 ځ )زضنس(زاذٯ ٶبذبٮم سڃسٹٮ ضقس ٶطخ ځٷڃث فڃد طڂٲ٣بز .2خسٍل 

 3٪عڂٷٻ  2٪عڂٷٻ  1٪عڂٷٻ  ٪عڂٷٻ ثبڂٻ ؾب٬

1387 034 0.34 0.34 0.34 

1388 3.40 3.40 3.40 3.40 

1389 1.24 1.24 1.24 1.24 

1390 2.25 0.54- 0.48 3.68 

1391 2.51 0.78 1.34 5.18 

1392 2.44 1.24 1.56 5.13 

1393 2.64 1.84 2.02 5.24 

1394 2.69 2.23 2.31 5.46 
 

 ٲ٣بزڂط دڃف ثڃٷځ ٶطخ سٹضٰ )زضنس(. 3خسٍل 

 3٪عڂٷٻ  2٪عڂٷٻ  1٪عڂٷٻ  بڂٻد٪عڂٷٻ  ؾب٬

1389 12.8 12.8 12.8 12.8 

1390 10.8 26.7 26.9 26.7 

1391 10.8 23.5 23.8 23.5 

1392 10.7 20.8 21.2 20.7 

1393 10.6 18.4 18.9 18.3 

1394 10.6 16.5 17.2 16.3 
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 ځٷ٫ڂٶ٣س حؼٱ ضقسٲ٣بزڂط دڃف ثڃٷځ  .4خسٍل 

 3٪عڂٷٻ  2٪عڂٷٻ  1٪عڂٷٻ  ٪عڂٷٻ ثبڂٻ ؾب٬

1389 25.0 25.0 25.0 25.0 

1390 25.7 25.4 25.4 25.3 

1391 27.0 25.9 26.2 26.8 

1392 27.4 26.2 26.5 27.7 

1393 28.1 27.0 27.2 28.6 

1394 28.5 27.6 27.7 29.2 

 

ټیبڀ اٶیطغڀ زض نیٹضسځ ٦یٻ ثیب      زټس ٦ٻ اػطاڀ َطح انلاح ٢ڃٳز حبٲ٭ ٶشبڂغ ٶكبٴ ٲځ

ټٳطاٺ ٶجبقس )٪عڂٷٿ اٸ٬( سإطڃط ٲٷٟځ قسڂسڀ ثط ضقیس ا٢شهیبزڀ ذٹاټیس    ټبڀ ػجطاٶځ ؾڃبؾز

زضنس ٶؿجز ثیٻ ٪عڂٷیٿ دبڂیٻ ٦یبټف      8/2زاقز ٸ ضقس ا٢شهبزڀ زض ؾب٬ اٸ٬ اػطا ثٻ اٶساظپ 

٦ٻ زض ؾب٬ دیٷؼٱ اػیطاڀ   ڂبثس َٹضڀ ټبڀ ثٗس ٦بټف ٲځذٹاټس ڂبٞز. اڂٵ اطط ٲٷٟځ زض ؾب٬

زضنیس ذٹاټیسثٹز. زض نیٹضسځ ٦یٻ      4/0سٷٽیب   َطح، اذشلاٜ ضقس ا٢شهبزڀ اظ ٪عڂٷیٿ دبڂیٿ  

ټب اٶؼبٰ قٹز )٪عڂٷٿ زٸٰ(، اطط ٲٷٟځ اػطاڀ َطح ثط ضقس ټبڀ ػجطاٶځ ذبٶٹاض ٸ ثٷ٫بٺؾڃبؾز

ا٢شهبزڀ ٶؿجز ثٻ ٪عڂٷٻ اٸ٬ ٦ٳشط اؾز ٸ ضقس ا٢شهبزڀ زض ؾب٬ اٸ٬ اػطا، ٶؿجز ثٻ ٪عڂٷیٻ  

ٗسڀ ٦ٳشط ذٹاټسقس. اٲب ټبڀ ثزضنس ٦بټف ذٹاټس ڂبٞز ٸ اڂٵ اذشلاٜ َځ ؾب٬ 8/1دبڂٻ 

ٸضڀ اٶطغڀ اسٟب٠ اٞشس، اػطاڀ َیطح حشیځ   چٷبٶچٻ ٪عڂٷٿ ؾٹٰ ٲح١٣ قٹز ٸ اٞعاڂف زض ثٽطٺ

اطط ٲظجشځ ثط ضقس ا٢شهبزڀ ذٹاټس زاقز ٸ زض ټٳبٴ ؾب٬ اٸ٬ اػطا، ضقیس ا٢شهیبزڀ حیسٸزاً    

 ټیبڀ ثٗیس  زضنس ٶؿجز ثٻ ٪عڂٷٿ دبڂٻ اٞعاڂف ذٹاټس ڂبٞز. اڂٵ اذیشلاٜ حشیځ زض ؾیب٬    4/1

٦ٻ زض ؾب٬ دٷؼٱ اػطا، ضقس ا٢شهبزڀ ٪عڂٷٿ ؾٹٰ ٶؿیجز ثیٻ ٪عڂٷیٿ    ثڃكشط ذٹاټس قس. َٹضڀ

ٸضڀ زض قٹز. اڂٵ ٶشبڂغ ٶكبٴ زټٷسپ اټٳڃیز ثیبلاڀ ثٽیطٺ    زضنس ثڃكشط ٲځ 8/2دبڂٻ ٶعزڂ٥ ثٻ 

ټیب زض  ټیبڀ ػجطاٶیځ زٸٮیز ثیطاڀ ثٷ٫یبٺ     ثرف سٹٮڃس اؾز. ٮصا ٲڃعاٴ ٸ ٶحٹپ اػطاڀ ؾڃبؾیز 

٦ٷٷییسٺ اؾییز ٸ ثبڂؿییشځ زٸٮییز سٹػییٻ ثڃكییشطڀ ٶؿییجز ثییٻ  بض سٗڃییڃٵظٲییبٴ اػییطاڀ َییطح ثؿییڃ

 ټب زاقشٻ ثبقس. ټبڀ ػجطاٶځ ثٷ٫بٺټبڀ َطٜ ٖطيٻ ٸ ؾڃبؾز ؾڃبؾز
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ټب ثبٖض اٞیعاڂف ٶیطخ سیٹضٰ    ټبڀ اٶطغڀ زض سٳبٰ ٪عڂٷٻاػطاڀ َطح انلاح ٢ڃٳز حبٲ٭

 ضنیس ز 27قٹز. ثب سٹػٻ ثٻ ٞطٸو اٮ٫ٹ، ٶیطخ سیٹضٰ زض ؾیب٬ اٸ٬ اػیطاڀ َیطح حیسٸز       ٲځ

قٹز. ثب سٹػٻ ثٻ ٶطخ سٹضٰ زض ٪عڂٷٿ دبڂٻ، سٹضٰ حبن٭ اظ اػطاڀ َیطح ٶعزڂی٥   ٲځ ځٷڃث فڃد

قیٹز  ټبڀ ثٗس ٦بټف ذٹاټس ڂبٞز، اٲب ٲلاحٓٻ ٲځزضنس اؾز ٦ٻ ثٻ سسضڂغ َځ ؾب٬ 17ثٻ 

ټبڀ ٲرشٯیٝ ثیٻ ٲڃیعاٴ ٪عڂٷیٿ دبڂیٻ ثیط       زض ٪عڂٷٻ ٪بٺ سٹضٰثڃٷځ ټڃب٦ٻ َځ زٸضپ ٲٹضز دڃف

سٹاٴ ٶشڃؼٻ ٪طٞز ٦ٻ اػطاڀ َطح ٖلاٸٺ ثط اڂؼبز ػٽف زض ٶطخ سیٹضٰ زض  ٲځ ٪طزز. ٮصا ٶٳځ

ټیبڀ ثٗیسڀ ذٹاټیس قیس، ٦یٻ      ؾب٬ اٸ٬ اػطاڀ َطح، ثبٖض اٞعاڂف ؾُح ٶطخ سٹضٰ زض ؾب٬

٪ڃطڀ اٶشٓبضار سٹضٲځ ٸ ثحیض دبڂیساضڀ سیٹضٰ زض ا٢شهیبز اڂیطاٴ       زټٷسٺ ق٧٭سٹاٶس ٶكبٴٲځ

 ثبقس.

ټبڀ بڀ اٶطغڀ ثط ضقس حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځ سحز ٪عڂٷٻټاطط اػطاڀ َطح انلاح ٢ڃٳز حبٲ٭

ټیب ضقیس حؼیٱ ٶ٣یسڂٷ٫ځ زض زٸضپ ٲیٹضز      ا٪طچیٻ زض سٳیبٰ ٪عڂٷیٻ   زټس ٦ٻ ٲرشٯٝ ٶكبٴ ٲځ

زضنس اؾز ٸٮځ ثبڂس سٹػیٻ زاقیز ٦یٻ ٖٹاٲی٭ ٲیؤطط ثیط ضقیس         29سب  25ثڃٷځ زض زاٲٷٿ  دڃف

ؿط ثٹزػٿ زٸٮز ټبڀ ٲرشٯٝ، ٲشٟبٸر اؾز. زض ٪عڂٷٿ دبڂٻ اٞعاڂف زض ٦ٶ٣سڂٷ٫ځ زض ٪عڂٷٻ

زٮڃ٭ انٯځ  اٞعاڂف ضقس حؼٱ ٶ٣یسڂٷ٫ځ اؾیز. زض حیبٮځ ٦یٻ سحیٹلار سٹٮڃیس ٸ سیٹضٰ زض        

ټبڀ اٸ٬ ٸ زٸٰ زض ٲ٣بڂؿٻ ثب ٪عڂٷٿ دبڂٻ ٖٹاٲ٭ سٗڃڃٵ ٦ٷٷسٺ ټؿشٷس، اٲب زض ٪عڂٷیٿ ؾیٹٰ   ٪عڂٷٻ

ټطچٷس ٶؿجز ٦ؿط ثٹزػٻ ثٻ سٹٮڃس ٶبذبٮم زاذٯځ ٶؿجز ثٻ ضٸٶس دبڂٻ ٦ٳشط اؾیز اٲیب ضقیس    

سٹاٶس ٖٯز اٞعاڂف ضقیس حؼیٱ ٶ٣یسڂ٫ځ    زڀ ثبلا زض اڂٵ ٪عڂٷٻ ٶؿجز ثٻ ٪عڂٷٻ دبڂٻ ٲځا٢شهب

 ټب ثبقس.  ٶؿجز ثٻ ؾبڂط ٪عڂٷٻ

ټیبڀ اٸ٬ ٸ زٸٰ سیٹضٰ   سیٹاٴ ٪ٟیز ٦یٻ سحیز ٪عڂٷیٻ     سٹػٻ ثٻ آطبض اػطاڀ َیطح، ٲیځ  ثب  

ٸضڀ، ڂبثس. ٸٮیځ زض ٲیٹضز ٪عڂٷیٿ ؾیٹٰ، ثیب ٞیطو اٞیعاڂف ثٽیطٺ        اٞعاڂف ٸ سٹٮڃس ٦بټف ٲځ

اٲیب اڂیٵ   ڂبثس.  قٹز، اٲب سٹٮڃس اٞعاڂف ٲځټب ٲځاڀ َطح ا٪طچٻ ثبٖض اٞعاڂف ؾُح ٢ڃٳزاػط

چٹٴ ضٸڂٻ ٪صقشٻ ذٹز، ٲُبث١ ثب ٢بٖیسٺ دیٹٮځ   ٶشبڂغ ثب اڂٵ ٞطو اؾز ٦ٻ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ ټٱ

ٲٷٓٹض قسٺ زض اٮ٫ٹڀ ٦لاٴ ٖٳ٭ ٶٳبڂس. زض ثرف ثٗس ثٻ زٶجب٬ دبؾد ثٻ اڂیٵ دطؾیف ټؿیشڃٱ    

ٜ ٦ٻ ا٪ط ثبٶ٥ ٲط٦عڀ ثب  ٪یصاضڀ سیٹضٰ   ټسٜ طجبر زض سٹٮڃس ٸ سٹضٰ، ٸ زض چبضچٹة ټیس



 109  ّبٕ اًطغٕ... تؼ٘٘ي ضقس حدن پَل ثٌِْ٘ زض اخطإ ؾ٘بؾت ّسفوٌسٕ ٗبضاًِ حبهل
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اٶُٗبٜ دصڂط ثرٹاټس ؾڃبؾز دٹٮځ ثٽڃٷٻ اػطا ٶٳبڂس، زض اڂٵ نیٹضر ضقیس حؼیٱ ٶ٣یسڂٷ٫ځ     

 ټب چ٣سض اؾز؟  ثٽڃٷٻ ٲشٷبَط ثب اػطاڀ ؾڃبؾز ټسٞٳٷسؾبظڀ ڂبضاٶٻ

 .  لبػسٓ پَلٖ ثٌِْ٘ ثطإ التصبز اٗطاى 6

ټیب ضا   سؼطثٻ ٶكبٴ ٲځ زټس ٦ٻ ثب ضٖبڂز اٶًجبٌ دیٹٮځ ٲیځ سیٹاٴ ٲٽیبض سیٹضٰ ٸ طجیبر ٢ڃٳیز       

حبن٭ ٦طز ٸ زض چٷڃٵ ثؿشطڀ اؾز ٦یٻ حهیٹ٬ ضقیس ا٢شهیبزڀ ٸ اٞیعاڂف اقیشٛب٬ دبڂیساض        

اٲ٧بٴ دصڂط ذٹاټس ثٹز. سؼطثٻ ؾڃبؾش٫صاضڀ ا٢شهبزڀ اڂطاٴ ٶڃع َځ ؾب٬ ټبڀ اذڃیط اظ ٲٷٓیط   

سإ٦ڃس قسڂس ثط ٶ٣ف ٶ٣سڂٷ٫ځ ٸ ق٧٭ زازٴ اٶشٓیبضار ذیٹـ   ؾڃبؾز ټبڀ دٹٮځ ٸ ثبٶ٧ځ ٸ 

ثڃٷبٶٻ ٶؿجز ثٻ اططثركځ آٴ ثیط ضقیس ا٢شهیبزڀ ٸ اڂؼیبز اقیشٛب٬ ٸ ٶبزڂیسٺ ٪یطٞشٵ سؼطثڃیبر         

٪صقشٻ ا٢شهبز اڂطاٴ ٸ ؾبڂط ٦كٹضټب اڂٵ ٸا٢ٗڃز ضا آق٧بض ٦طزٺ اؾیز ٦یٻ ضقیس ٶ٣یسڂٷ٫ځ     

ټیب   قیٹز ثیط اٞیعاڂف ٢ڃٳیز     ثڃف اظ آٶ٧ٻ ٲٹػت اٞعاڂف ؾطٲبڂٻ ٪یصاضڀ ٸ ضقیس ا٢شهیبزڀ   

طط اظ إٸ ٲشی  ٲٷٟٗی٭  ڀ دیٹٮځ ٦كیٹض ٖٳٹٲیبً    ټیب  ؾڃبؾیز اططثرف ثٹزٺ اؾز. زض ا٢شهبز اڂیطاٴ،  

، ثٻ َٹضڀ ٦ٻ زض ضاؾشبڀ سإٲڃٵ ٦ؿطڀ ثٹزػٻ زٸٮز سٛڃڃیطار  اؾزثٹزٺ اضڀ ٲبٮځ صؾڃبؾش٫

زٸ ػعء ٲٽٱ دبڂٻ دٹٮځ ڂٗٷځ ذبٮم ثسټځ ثرف زٸٮشځ ثٻ ثبٶی٥ ٲط٦یعڀ ٸ ذیبٮم زاضاڂیځ     

ټبڀ ذبضػځ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ اظ اػعاڀ ٲؿٯٍ دبڂٻ دٹٮځ ٸ زض ٶشڃؼیٻ اظ ٖٹاٲی٭ ٲیؤطط ثیط ضقیس      

ػٻ زاقیز ٦یٻ زض ثریف اؾیٳځ     ثٻ قٳبض ٲځ آڂس. ثبڂس سٹ  ټب ٶ٣سڂٷ٫ځ ٸ ؾُح ٖٳٹٲځ ٢ڃٳز

ا٢شهبز، ٶطخ سٹضٰ ٲٽٳشطڂٵ ٲشٛڃط زض اٶ٧ٗبؼ ٖسٰ سٗبز٬ ټبڀ ثریف ٸا٢ٗیځ ا٢شهیبز ثیٹزٺ ٸ     

ٲٷبؾت سطڂٵ ؾٷؼٻ زض اضظڂبثځ ٖٳٯ٧طز ٦ٹسبٺ ٲسر اڂٵ ثرف اؾیز. اظ ٸڂػ٪یځ ټیبڀ ٲٽیٱ     

ٸ ضٸٶس سٹضٰ زض ا٢شهبز اڂطاٴ ثبلا ثٹزٴ ٲڃبٶ٫ڃٵ آٴ ټٳطاٺ ثیب ٶٹؾیبٶبر ظڂیبز اؾیز ٦یٻ ټیط ز      

 ٸڂػ٪ځ ٲځ سٹاٶس اظ قبذهٽبڀ ثځ طجبسځ ا٢شهبز قٳطزٺ قٹز. 

. زض 1زټس ٦ٻ سٹضٰ زض ا٢شهبز اڂطاٴ دبڂساض اؾیز  اظ ؾٹڀ زڂ٫ط ٲُبٮٗبر سؼطثځ ٶكبٴ ٲځ

چٷڃٵ قطاڂُځ اٶشربة اټساٜ ٸ اثعاضټبڀ دٹٮځ زض اػطاڀ ؾڃبؾز دیٹٮځ ثؿیڃبض ٲكی٧٭ ٲیځ     

ٲٳ٧ٵ اؾز ثٻ ضقس ا٢شهیبزڀ ٲٷؼیط   قٹز ظڂطا ؾڃبؾز ټبڀ اٶجؿبَځ ا٪طچٻ زض ٦ٹسبٺ ٲسر 

قٹز ٸٮځ ثب ْٽٹض سسضڂؼځ آطبض سٹضٲځ، ضٸٶس سٹٮڃس ثٯٷسٲیسر ا٢شهیبز ضا ثیب ٦یبټف ٲٹاػیٻ      

                                                      
 (1389ٶ٫بٺ ٦ٷڃس ثٻ: زض٪بټځ ٸ قطثز اٸٚٯځ ) .1
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ؾبظز. اظ ؾٹڀ زڂ٫ط ؾڃبؾز ټبڀ اٶ٣جبيځ ا٪طچیٻ ٲٳ٧یٵ اؾیز ٲٹػیت ٦یبټف ضقیس        ٲځ

٦ٹسبٺ ٲسر قٹز ٸٮځ ثب ٦بټف سسضڂؼځ ضٸٶس سٹضٰ ظٲڃٷٻ اٞعاڂف ضقس ا٢شهیبزڀ ثٯٷسٲیسر   

اټٱ ٲځ ؾبظز. ثٷبثطاڂٵ َطاحځ ڂ٥ ٢بٖیسٺ ثٽڃٷیٻ ؾڃبؾیش٫صاضڀ دیٹٮځ ثیب ټیسٜ ٦ٷشیط٬        ضا ٞط

 سٹضٰ ٸ اڂؼبز طجبر سٹٮڃس ثب سٹػٻ ثٻ ٲبټڃز سٹضٰ زض ا٢شهبز اڂطاٴ ثؿڃبض زاضاڀ اټٳڃز اؾز.

زض اڂٵ ثرف، ثطاڀ اؾشرطاع ٢بٖسپ دٹٮځ ثٽڃٷٻ اثشسا سبثٕ ظڂبٴ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ ثب ٲشٛڃطټیبڀ  

ؾذؽ ٢ڃٹز اڂٵ سبثٕ ظڂبٴ ثیب سٹػیٻ ثیٻ ؾیبذشبض ا٢شهیبز اڂیطاٴ سهیطڂح         ٲٷبؾت اٶشربة قسٺ ٸ

 قٹز.   ٲځ

 . اًتربة تبثغ ظٗبى ثبًه هطوعٕ 1.6

ثط ذلاٜ ٲُبٮٗبر اٶؼبٰ قسٺ زض ٲٹضز ؾبڂط ٦كٹضټب ٦ٻ ٶطخ ثٽطٺ ثیٻ ٖٷیٹاٴ اثیعاض ؾڃبؾیز     

طخ ضقس حؼٱ قٹز، زض ا٢شهبز اڂطاٴ ثب سٹػٻ ثٻ ٢بٶٹٴ ثبٶ٧ساضڀ ثسٸٴ ضثب، ٶدٹٮځ اٶشربة ٲځ

قیٹز ٦یٻ ثبٶی٥ ٲط٦یعڀ زض چیبضچٹة      ٶ٣سڂٷ٫ځ زاضاڀ اټٳڃز اؾیز. ثٷیبثطاڂٵ ٞیطو ٲیځ    

ٜ ټسٜ ، ثیب سٹػیٻ ثیٻ قی٧بٜ سٹٮڃیس ٸ ثیب اثیعاض حؼیٱ ٶ٣یسڂٷ٫ځ          1دیصڂط ٪صاضڀ سٹضٰ اٶُٗیب

ذٹاټس طجبر زض سٹضٰ اڂؼبز ٶٳبڂس. ثٷبثطاڂٵ سیبثٕ ټیسٜ ثبٶی٥ ٲط٦یعڀ ثیٻ نیٹضر ظڂیط         ٲځ

 قٹز:  سٗطڂٝ ٲځ

(1 )         ∑       
 
     

 اڀ ظڂبٴ ثطاثط اؾز ثب: زٸضٺٖبٲ٭ سٷعڂ٭ اؾز. سبثٕ ثڃٵ δ>0< ٦1ٻ زض آٴ 

(2 )      
     

   (         )   
 

tП  ،ٰٶطخ سٹضRMt  ،ٶطخ ضقس حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځYt       ٜضقس قی٧بٜ سٹٮڃیس ) ڂیب ضقیس اٶحیطا

سٹٮڃس اظ ٲ٣ساض سٹٮڃس ثبٮ٣ٹٺ( اؾز. ػٳٯٻ اٶحطاٜ ضقس حؼٱ ٶ٣یسڂٷ٫ځ اظ ٲ٣یساض ٸ٢ٟیٿ ذیٹز     

٦ٷیس سیب   زټٷسپ اطط ٸاثؿش٫ځ ٲؿڃط زض سٷٓڃٱ ؾڃبؾز دٹٮځ اؾز. ثٻ ٖجبضر زڂ٫ط ثڃبٴ ٲیځ ٶكبٴ

ٴ ٖطيیٻ زض زٸضپ  چٻ حس ثبٶ٥ ٲط٦عڀ زض سٷٓڃٱ ٖطيٿ دٹ٬ زض زٸضپ ػبضڀ ٸاثؿشٻ ثٻ ٲڃیعا 

ټیبڀ قی٧بٜ سٹٮڃیس ٸ اٶحیطاٜ ٶیطخ ضقیس حؼیٱ        ٶڃیع ثیٻ سطسڃیت ٸظٴ    νٸ  λ٪صقشٻ اؾیز.  

 ٶ٣سڂٷ٫ځ اظ ٲ٣ساض ٸ٢ٟٻ ذٹز اؾز.  

                                                      
1. Flexible inflation targeting  
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٪صاضڀ سٹضٰ ٲحى ٸ٢شځ اؾز ٦یٻ ٣ٞیٍ سیٹضٰ زض    ( ټس1997ٜثٷبثط سٗطڂٝ ؾٹٶؿٹٴ )

ٜ زض حبٮځ (ν=0= )سبثٕ ظڂبٴ ثبقس  ٜ   ٦ٻ زض ضٸـ ټیس بڂط دیصڂط ؾی  ٪یصاضڀ سیٹضٲځ اٶُٗیب

٪یعاض  ٸاثؿشٻ ثٻ سطػڃح ؾڃبؾز λٲشٛڃطټبڀ ټسٜ، چٹٴ ق٧بٜ سٹٮڃس ٶڃع ٸػٹز زاضز. ٲ٣ساض 

ثٻ َٹض ٶؿجځ ثعض٪شط ثبقیس اټٳڃیز قی٧بٜ سٹٮڃیس زض      λزض ٲٹضز سٹٮڃس ڂب سٹضٰ اؾز. ټطچٻ 

ڂبثیس. ټیط اٶیساظٺ ثبٶی٥     ٲ٣بڂؿٻ ثب اټٳڃز سٹضٰ زض سٷٓڃٱ حؼیٱ ٶ٣یسڂٷ٫ځ ثٽڃٷیٻ اٞیعاڂف ٲیځ     

ثبلاسطڀ زض ٲڃبٴ ٞٗبلاٴ ا٢شهبزڀ ثطذیٹضزاض ثبقیس، ٸظٴ ٦ٳشیطڀ ثیٻ ػٳٯیٻ      ٲط٦عڀ اظ اٖشجبض 

ٶٳبڂس اټیساٜ ؾڃبؾیشځ ضا زٶجیب٬ ٶٳبڂیس.     اٶحطاٜ ضقس حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځ ذٹاټس زاز ٸ ؾٗځ ٲځ

ثط٧ٖؽ زض قطاڂُځ ٦ٻ ٲ٣بٰ دٹٮځ احؿبؼ ٦ٷس اظ سٹاٴ ٦ٳشیطڀ ثیطاڀ زؾیشڃبثځ ثیٻ اټیساٜ      

سیٹاٴ  ڃكیشطڀ ثیٻ ذُیبڀ زٸضپ ٢جی٭ ثسټیس. ٲیځ      ضٸز ٸظٴ ثؾڃبؾشځ ثطذٹضزاض اؾز، اٶشٓبض ٲځ

 99/0ٲٗٳٹلاً ثطاثط  δسٗطڂٝ ٦طز )زض ٲجبٶځ ٶٓطڀ ٲ٣ساض  δ=1( ضا ثطاڀ 1ؾبظڀ )ٲؿئٯٻ ثٽڃٷٻ

اڀ ثیٻ ٖٷیٹاٴ ٲڃیبٶ٫ڃٵ ٚڃیط قیطَځ ٸ      زٸضٺقٹز( ٦ٻ زض آٴ نٹضر سبثٕ ظڂیبٴ ثیڃٵ  ٞطو ٲځ

 قٹز:  ٲځټبڀ ٚڃط قطَځ ٲشٛڃطټبڀ ټسٜ سٟؿڃط ٲؿبٸڀ ثب ػٳٕ ٸظٶځ ٸاضڂبٶؽ

(3 )  ,  -     (  )  λ     (  )       (       )   

٦ٷس. ضا ٦ٳڃٷٻ ٲځٲٗبزٮٻ ٞٹ٠ سبثٕ ټسٜ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ اؾز ٦ٻ ثب سٹػٻ ثٻ ٢ڃٹز ٲس٬ آٴ 

ؾبظڀ قبٲ٭ ٲٗبزلار ٲٷحٷځ س٣بيبڀ ٦٭ ٸ ٲٷحٷځ ٞڃٯڃذؽ اؾیز ٦یٻ اظ ٞیطٰ    ٢ڃٹز ٲس٬ ثٽڃٷٻ

 آڂس.  ڂبٞشٻ اٮ٫ٹڀ ٦لاٴ ثرف ٢ج٭ ثسؾز ٲځ٦بټف

 ؾبظٕ ثبًه هطوعٕثطآٍضز لَ٘ز هؿئلِ ثٌِْ٘. 2.6

ثب اؾشٟبزٺ اظ ٞطٰ ٦بټف ڂبٞشٻ دبضاٲشطڀ ٲٗبزلار اٮ٫ٹڀ ٦لاٴ، ٢ڃٹز سبثٕ ظڂیبٴ ثبٶی٥ ٲط٦یعڀ زض    

 ٢بٮت زٸ ٲٗبزٮٻ ٲٷحٷځ ٞڃٯڃذؽ ٸ ٲٷحٷځ س٣بيبڀ ٦٭ ثٻ قطح ظڂط ٲٹضز ثطآٸضز ٢طاض ٪طٞز:    

 

Yt = 0.42*Yt-1 + 0.102*Rmpt +0.0877*Rewrt + 0.034*Roilt -0.18*RR 
        (3.4)            (1.61)              (2.36)                (2.44)         (-3.03)            
-0.064*T - 15.36*D59- 7.63*D65 - 6.03*D66        

(4                                          ) (-3.15)     (-7.88)       (-2.86)         (-2.29)   
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 Inft = 0.805*inft-1 + 0.25*Yt + 0.126*infpet + 22.8*D58 + 31.8*D72 +14.9*D74  

(5   )     (10.2)        (2.6)         (2.03)           (2.5)          (34)            (1.6)   

     )ضقس ق٧بٜ سٹٮڃس )٦ٻ ثٻ نٹضر  Ytٶطخ سٹضٰ،  ٦inftٻ زض آٴ 
 
)

  
قیٹز،   ٲحبؾیجٻ ٲیځ    

  َٹضڀ ٦ٻ 
ضقیس حؼیٱ     Rmptضقیس ٢ڃٳیز ٶؿیجځ اٶیطغڀ،             سٹٮڃس ثیبٮ٣ٹٺ اؾیز(،    

ضقیس ٶیطخ اضظ    Rewrtضقیس زضآٲیس اضظڀ ٶٟیز ثیٻ ٢ڃٳیز طبثیز ٸ        Roiltٶ٣سڂٷ٫ځ ٸا٢ٗیځ،  

دصڂطڀ ا٢شهیبز  زټٷسٺ ٲٗڃبضڀ ثطاڀ ؾُح ض٢بثزح٣ڃ٣ځ اؾز. ٲشٛڃط ٶطخ اضظ ح٣ڃ٣ځ ٦ٻ ٶكبٴ

ٸ س٣ؿیڃٱ   OECDاظ يطة ٶطخ اضظ اؾٳځ زض قبذم ٢ڃٳیز ٦كیٹضټبڀ    ڂ٥ ٦كٹض اؾز،

اؾز. سٹٮڃس ثبٮ٣ٹٺ ٶڃع اظ ؾٻ ضٸـ ضٸٶس سٹٮڃس ٸا٢ٗیځ،  زؾز آٲسٺثط قبذم ٢ڃٳز زاذٯځ ثٻ

دطؾ٧بر ٸ ټٳٹاضؾیبظڀ ٶٳیبڂځ ٲحبؾیجٻ ٸ زض ٶٽبڂیز ثیٻ ذیبَط ٶشیبڂغ        -ٞڃٯشطڂٷ٩ ټٹزضڂ٥

ټیبڀ اٶؼیبٰ قیسٺ    آظٲیٹٴ  6ٸ  5بڀ ټی  زض ػیسٸ٬ ثٽشط، ضٸـ ټٳٹاضؾبظڀ ٶٳبڂځ اؾشٟبزٺ قس. 

 ثطاڀ زٸ ٲٗبزٮٻ ٪عاضـ قسٺ اؾز.

 

 ٦٭ ڀس٣بيب ٲٗبزٮٻ ثٻ ٲطثٹٌټبڀ  آظٲٹٴ .5خسٍل

 ًَع آظهَى
آهبضُ 

 آظهَى

ؾغح ظٗط هٌحٌٖ 

پؽ اظ وو٘ت 

 آهبضُ آظهَى

 ًت٘دِ آظهَى

ذٹزټٳجؿییش٫ځ ػٳییلار  

 اذلا٬
F=0.26 P=0.77 

ػٳییلار ذُییب زاضاڀ ذٹزټٳجؿیییش٫ځ   

 دڃبدځ ٶڃؿشٷس

 اؾزسهطڂح اٮ٫ٹ زضؾز اٶؼبٰ قسٺ F=2.2 P=0.15 سهطڂح نحڃح ٲس٬

ٶطٲیییب٬ ثیییٹزٴ ػٳیییلار  

 اذلا٬
X2=0.63 P=0.73  ػٳلار ذُب زاضاڀ سٹظڂٕ ٶطٲب٬ اؾز 

 F=0.59 P=0.8 ٸاضڂبٶؽ ٶبټٳؿبٶځ
ػٳلار ذُب زچبض ٸاضڂبٶؽ ٶبټٳؿیبٶځ  

 ٶڃؿشٷس
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 ذؽڃٯڃٞ ځٲٷحٷ ٿٲٗبزٮ ثٻ ٲطثٹٌټبڀ  آظٲٹٴ. 6خسٍل

 آظهَىًَع 
آهبضُ 

 آظهَى

 ؾغح ظٗط هٌحٌٖ 

 پؽ اظ وو٘ت 

 آهبضُ آظهَى

 ًت٘دِ آظهَى

ذٹزټٳجؿییش٫ځ ػٳییلار 

 اذلا٬
F=0.05 P=0.95 

ػٳییلار ذُییب زاضاڀ ذٹزټٳجؿییش٫ځ  

 دڃبدځ ٶڃؿشٷس

 اؾزسهطڂح اٮ٫ٹ زضؾز اٶؼبٰ قسٺ F=0.72 P=0.65 سهطڂح نحڃح ٲس٬

ٶطٲیییب٬ ثیییٹزٴ ػٳیییلار  

 اذلا٬
X2=1.49 P=0.47  ػٳلار ذُب زاضاڀ سٹظڂٕ ٶطٲب٬ اؾز 

 F=1.11 P=0.3 ٸاضڂبٶؽ ٶبټٳؿبٶځ
ػٳییییلار ذُییییب زچییییبض ٸاضڂییییبٶؽ 

 ٶبټٳؿبٶځ ٶڃؿشٷس

 ؾبظٕ زض فضبٕ حبلت . ًوبٗف هؿئلِ ث3.6ٌِْ٘

 ( ثٻ نٹضر ظڂط اؾز: 6( ٸ )5ق٧٭ ٲبسطڂؿځ ٲٗبزلار )

(6 )                         

ڂی٥   B(، 9×9ڂ٥ ٲیبسطڂؽ )  A( اظ ٲشٛڃطټبڀ حبٮز، 9×1ڂ٥ ٲبسطڂؽ )   آٴ  زض٦ٻ 

( اؾز ٦ٻ ثٻ نیٹضر ٲؿیش٣٭ ٸ   9×1ٶڃع ثطزاض ؾشٹٶځ ػٳلار اذلا٬ )   ( ٸ 9×1ٲبسطڂؽ )

ًٞییبڀ حبٮیز ٲؿییئٯٻ ثبٶی٥ ٲط٦ییعڀ،    ٶٳیبڂف اٶییس. زض ڂ٧ؿیبٴ زض َییٹ٬ ظٲیبٴ سٹظڂییٕ قیسٺ   

 ټبڀ ٲٗطٞځ قسٺ، ثٻ ق٧٭ ظڂط ذٹاټٷس ثٹز: ٲبسطڂؽ
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ٶٳبڂف سیبثٕ ټیسٜ )ظڂیبٴ( ڂی٥      ثطاڀزټٷس. ټبڀ ٞٹ٠ ٢ڃٹز ٲؿئٯٻ ضا ٶٳبڂف ٲځٲبسطڂؽ

 ٦ٷڃٱ.  اظ ٲشٛڃطټبڀ ټسٜ ضا سٗطٜ ٲځ (3×1)ثطزاض 

(7 )               

   ( ٸ 3×1ٲیبسطڂؽ )    سبثٕ ټیسٜ،   ٲشٛڃطټبڀاظ ( 3×1)، ڂ٥ ٲبسطڂؽ   ٦ٻ زض آٴ ثطزاض 

 ( ثٻ ق٧٭ ظڂط ټؿشٷس:   3×9ٲبسطڂؽ )

   [
    
  

         

]         [
 
 
 
]            [

         
         
          

]         

ټبڀ ثبلا ٞطٰ زضػیٿ زٸٰ سیبثٕ ظڂیبٴ ثبٶی٥ ٲط٦یعڀ ثیٻ نیٹضر ظڂیط         ثب سٹػٻ ثٻ ٲبسطڂؽ

 ذٹاټس ثٹز.  

(8 )      
                         [

   
   
  ν

]    

زض ٶٽبڂز ٶٳبڂف ًٞبڀ حبٮز ٲؿئٯٻ ٦ٷشط٬ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ ٲب ضا ٢بزض ذٹاټیس ؾیبذز سیب    

ثٻ قیطح ظڂیط زض    1قسٺ سهبزٞځ٦ٷٷسٺ ثٽڃٷٻ سٷعڂ٭ضا ثٻ نٹضر ڂ٥ ٲؿئٯٻ سٷٓڃٱثشٹاٶڃٱ ٲؿئٯٻ 

  ٦ٷس.( ٦ٳڃٷٻ ٲځ7( ضا ثب سٹػٻ ثٻ ٢ڃس )٦8ٻ زض آٴ سبثٕ ظڂبٴ )َٹضڀٶٓط ث٫ڃطڂٱ، ثٻ
(9 )       ∑   *  

    +        ∑   *  
     

 
   

 
              

     +   

s.t.                           
    

                                      
                                     

      

 ثبًه هطوعٕ  ؾبظٕثٌِْ٘. حل هؿئلٔ 4.6

ضڂیعڀ دٹڂیب   ؾیبظڀ ثبٶی٥ ٲط٦یعڀ اظ ضٸـ حی٭ ثطٶبٲیٻ     زض اڂٵ سح٣ڃ١ ثطاڀ ح٭ ٲؿئٯٿ ثٽڃٷیٻ 

٦یبض٪ڃطڀ انی٭ ثٽڃٷ٫یځ،     ٻضڂعڀ دٹڂب ثب ثی َٹض ذلانٻ زض ضٸـ ثطٶبٲٻ . ثٻ2اؾزاؾشٟبزٺ قسٺ

آڂس، ٦ٻ ثب ثطذځ ٲٟطٸيبر ايبٞځ، ضاثُیٿ ٲیص٦ٹض ڂی٥    زؾز ٲځضاثُٿ اؾبؾځ ثبظ٪كشځ ثٻ

ٶیبٰ زاضز. زض اڂیٵ ثریف     3زټس ٦یٻ ٲٗبزٮیٿ ثٯٳیٵ   زؾز ٲځاڀ ثٻٲٗبزٮٻ ثب ٲكش٣بر ػعئځ دبڂٻ

( 9زٮیٿ  قٹز ٦یٻ زض آٴ سیبثٕ ثیبظزټځ )ٲٗب   ضڂعڀ دٹڂب زض ٶٓط ٪طٞشٻ ٲځحبٮشځ اظ ٲؿبئ٭ ثطٶبٲٻ

                                                      
1. Discounted optimal linear regulator  

ؾبظڀ ضڂبيځ ٶٹقشٻ ٲڃك٭ اڂٷشطڂٯڃ٫ڃشٹض سطػٳٻ سٹاٶڃس ثٻ ٦شبة ثٽڃٷٻثطاڀ آقٷبڂځ ثڃكشط ثب ٲؿئٯٿ ٦ٷشط٬ ٲځ.  2
 ٲحٳس حؿڃٵ دٹض٦بْٳځ ٲطاػٗٻ ٶٳبڂڃس.

3. Bellman
,
s equation  
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( ذُییځ اؾییز. اڂییٵ حبٮییز ٲٷؼییط ثییٻ اؾییشٟبزٺ اظ ٲؿییئٯٿ   7زضػییٿ زٸٰ ٸ سییبثٕ اٶش٣ییب٬ )ٲٗبزٮییٻ  

سٹاٶیس ثیب اؾیشٟبزٺ اظ ػجطذُیځ حی٭      ٦ٻ ٲٗبزٮٿ ثٯٳٵ ٲیځ قٹز َٹضڀ٦ٷٷسپ ذُځ ثٽڃٷٻ ٲځ سٷٓڃٱ

قٹز ٦ٻ سبثٕ ثبظزټځ ٸ سبثٕ اٶش٣یب٬ ټیط زٸ ٲؿیش٣٭    قٹز. زض اؾشرطاع ٢بٖسپ ثٽڃٷٻ دٹٮځ ٞطو ٲځ

بٴ ثٹزٺ ٸ ٲؿئٯٻ سهبزٞځ ٶڃؿز. ظڂطا اڂٵ ٞطٸو ٲحبؾجبر ضا ؾبزٺ ٦یطزٺ ٸ زض ٶشیبڂغ ٶڃیع    اظ ظٲ

اڂٵ ٶشیبڂغ ثیب ٶشیبڂغ سیٹاثٗځ      ٦1ٷس. ٶ٧شٿ ٢بث٭ سٹػٻ اڂٷ٧ٻ ثط اؾبؼ ان٭ حشٳځسٛڃڃطڀ اڂؼبز ٶٳځ

٦ٻ ٲؿش٣٭ اظ ظٲبٴ ٶجبقٷس ثطاثط ذٹاټس ثٹز. سٷٽیب سٟیبٸر آٶٽیب اڂیٵ اؾیز ٦یٻ زض سٗطڂیٝ سیبثٕ         

زض ٲؿبڂ٭ ٚڃطسهبزٞځ ٸػٹز ٶساضز. ٶ٣ُٻ قطٸٔ ثطاڀ ح٭ ٲیس٬ ڂی٥ حیسؼ     dجبضر ٖ 2ٲ٣ساض

   قٹز: اؾز. ٞطٰ اڂٵ سبثٕ زضػٿ زٸٰ ٸ ثٻ نٹضر ظڂط ٞطو ٲځ V(x)اٸٮڃٻ ثطاڀ ٞطٰ سبثٕ ٲ٣ساض 
 ( )           

 ثطاثط اؾز ثب:  dڂ٥ ٲبسطڂؽ ٲش٣بضٴ قجٻ ٲٗڃٵ اؾز ٸ  ٦Pٻ زض آٴ 
  , (   )    ( ∑  )  

ثبقس. ثیب اؾیشٟبزٺ اظ ٢یبٶٹٴ    ټب ٲځزض ٦ٹٸاضڂبٶؽ ثطزاض اذشلا٬يطة p، اطط ٲبسطڂؽ ٦trٻ 

 اٶش٣ب٬ زض ػٽز حصٜ حبٮز زٸضپ ثٗسڀ، ٲٗبزٮٿ ثٯٳٵ ثٻ نٹضر ظڂط ذٹاټسثٹز:  

(10  )       
   
  

*                   (      )  (      )+    

   قطٌ لاظٰ ٲطسجٻ اٸ٬ ثطاڀ ٲب٦عڂٳٱ ٦طزٴ ٲؿئٯٻ ٖجبضر اؾز اظ:

(11  ) (Q+δ B
'
PB)RM=-(w+δ B

'
PA)X      

 اؾز.  ٦RMٷٷسپ ٶ٣ف ثبظذٹض ثطاڀ ٦ٻ ثڃبٴ

(12  ) RM=FX  

(13  ) F=-inv(Q+δ B
'
PB)(w+δ B

'
PA)  

F  اؾز ٦ٻ قبٲ٭ دبؾد ثٽڃٷٿ يطڂت ضقس حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځ ثٻ ټط ٖٷهط  (1×9)ڂ٥ ثطزاض

( ٸ ٲطسیت  10( زض ؾیٳز ضاؾیز ٲٗبزٮیٻ )   13اؾز. ثب ػبڂ٫عڂٵ ٦طزٴ ٲ٣ساض ثٽڃٷٿ ) Xثطزاض 

 ٦طزٴ زٸثبضٺ آٴ زاضڂٱ.  

(14  ) P = R+  A
'
PA-(w

'
+  A

'
PB)(inv(Q+  B

'
PB))(w+  B

'
PA)  

ضا  pٲٗیطٸٜ اؾیز. اڂیٵ ٲٗبزٮیٻ ٲیبسطڂؽ       3اڂٵ ٲٗبزٮٻ ثٻ ٲٗبزٮٿ ػجطڀ ٲبسطڂؽ ضڂ٧یبسځ 

٦ٷس. سحز قطاڂٍ ذبل، ٲٗبزٮیٿ  ثڃبٴ ٲځ A, Q, R, B ټبڀنٹضر سبثٕ يٳٷځ اظ ٲبسطڂؽ ثٻ

                                                      
1. Certainty equivalence principle   2. Value function 
 

3. Matrix Riccat 
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ثٻ ؾیٳز ثیځ ٶٽبڂیز     j( زاضاڀ ڂ٥ ػٹاة ٲظجز قجٻ ٲٗڃٵ ٸاحس اؾز ٦ٻ زض حس ٸ٢شځ 14)

 آڂس: زؾز ٲځ ٲڃ٭ ٦ٷس؛ ثب س٧طاض ٲٗبزٮٻ سٟبيٯځ ٲبسطڂؽ ضڂ٧بسځ ظڂط ثٻ

(15  )                (          ) .   (         )/ (         )    

 ٖجبضر اؾز اظ:   Pjسبثٕ ؾڃبؾز ٸاثؿشٻ ثٻ       ثب قطٸٔ اظ 

(16  ) Fj+1 = -inv (Q+δ B
'
PjB) (w+δ B

'
PjA)   

ٰ  olrpؾبظڀ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ )ثب اؾیشٟبزٺ اظ ثطٶبٲیٻ   ثب ٶٹقشٵ ثطٶبٲٿ ح٭ ٲؿئٯٻ ثٽڃٷٻ اٞیعاض  ٶیط

ټبڀ ؾڃبؾشځ )ٸظٴ νٸ  λٲشٯت(، ٲ٣بزڂط يطاڂت ثٽڃٷٿ ٢بٖسپ دٹٮځ سحز ٲ٣بزڂط ٲرشٯٝ ثطاڀ 

ثسؾز آٲس. ثٷیبثطاڂٵ زض سٗڃیڃٵ ٢بٖیسٺ ؾڃبؾیز دیٹٮځ       8ٸ  7زض سبثٕ ټسٜ( ثٻ قطح ػساٸ٬ 

ثٽڃٷٻ اڂطاٴ، ٲشٛڃطټبڀ ٶطخ سٹضٰ، ضقس ٢ڃٳز ٶؿجځ اٶطغڀ، ضقس ق٧بٜ سٹٮڃس، ضقس ٶیطخ اضظ  

ح٣ڃ٣ځ، ضقس زضآٲس ح٣ڃ٣ځ ٶٟز، ٶطخ ؾیٹز ح٣ڃ٣یځ ٸ ضقیس حؼیٱ ٶ٣یسڂٷ٫ځ زٸضپ ٢جی٭ اظ       

 آڂٷس.سٺ ضقس حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځ ثٽڃٷٻ زٸضٺ ػبضڀ ثٻ قٳبض ٲځٖٹاٲ٭ سٗڃڃٵ ٦ٷٷ
                                                 
                        

 

 ν  ; 1ق٧بٜ سٹٮڃس ٸ  ٲرشٯٝټبڀ  ٸظٴثب  ٷٻڃثٽ ځدٹٮ پ٢بٖس تڂيطا. 7 خسٍل

5 1 0.5 0.1 0.01 0 λ 

1 1 1 1 1 1 ν 

0.19171- 0.18218- 0.18513- 0.19022- 0.19192- 0.19213- inf 

0.09647- 0.110099- 0.11673- 0.12378- 0.12586- 0.1261- Inf-1 

0.01519- 0.01748- 0.01838- 0.0195- 0.01982- 0.01986- infpe 

0.19034- 0.10184- 0.08661- 0.07354- 0.0705- 0.07016- Y 

0.23973- 0.08617- 0.06272- 0.0428- 0.03816- 0.03764- Y-1 

0.22381- 0.14102- 0.12308- 0.10542- 0.10086- 0.10034- Rewr 

0.06766- 0.04264- 0.03721- 0.03187- 0.03049- 0.03033- Roil 

0.486661 0.306647 0.267631 0.229225 0.219313 0.218176 RR 

0.718934 0.822899 0.845433 0.867614 0.873338 0.873994 Rm-1 
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 ν  ; 5/0ق٧بٜ سٹٮڃس ٸ  ٲرشٯٝټبڀ  ٸظٴثب  ٷٻڃثٽ ځدٹٮ ٢بٖسٺ تڂطاي :8 خسٍل

5 1 0.5 0.1 0.01 0 λ 

0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 ν 

0.28464- 0.28523- 0.29441- 0.30806- 0.31247- 0.313- Inf 

0.11957- 0.15697- 0.1702- 0.18639- 0.19121- 0.19178- inf-1 

0.01883- 0.02472- 0.02681- 0.02936- 0.03012- 0.03021- infpe 

0.26743- 0.15312- 0.13084- 0.11101- 0.10631- 0.10578- Y 

0.39734- 0.14549- 0.10488- 0.06962- 0.06127- 0.06033- Y-1 

0.28286- 0.18019- 0.15665- 0.13273- 0.12639- 0.12566- Rewr 

0.08552- 0.05448- 0.04736- 0.04013- 0.03821- 0.03799- Roil 

0.615051 0.39181 0.34063 0.288601 0.274832 0.273242 RR 

0.644783 0.773714 0.803273 0.833321 0.841274 0.842192 Rm-1 

   1390-94ّبٕ . ضقس حدن ًمسٌٗگٖ ثٌِْ٘ ثطإ ؾبل5.6

قطاڂٍ اػیطاڀ َیطح انیلاح    زؾز آٸضزٴ ٢بٖسپ دٹٮځ ثٽڃٷٻ ثطاڀ ا٢شهبز اڂطاٴ زض دؽ اظ ثٻ

ټبڀ اٶطغڀ، ثٻ زٶجب٬ آٴ ټؿشڃٱ سب ٲ٣ساض ضقس حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځ ثٽڃٷٻ ضا ثطاڀ ڂی٥  ٢ڃٳز حبٲ٭

ثبڂؿز ٢بٖسپ دیٹٮځ ثٽڃٷیٻ ضا    زؾز آٸضڂٱ. ثطاڀ اڂٵ ٲٷٓٹض ٲځ( ثٻ1390-94زٸضپ دٷغ ؾبٮٻ )

٫یٹ ضا  ؾٷؼځ ثرف چٽبضٰ ٶٳبڂڃٱ ٸ اٮػبڂ٫عڂٵ ٲٗبزٮٿ ضقس حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځ زض اٮ٫ٹڀ ٦لاٴ

ٲ٣یبزڂط ضقیس حؼیٱ ٶ٣یسڂٷ٫ځ      10ٸ  9ټیبڀ   سحز ؾٷبضڂٹټبڀ ٲرشٯٝ ح٭ ٦ٷڃٱ. زض ػیسٸ٬ 

زؾز آٲسٺ ٸ ثب ٲ٣بزڂط ٲٹضز دڃف ثڃٷیځ اڂیٵ ٲشٛڃیط زض     ټبڀ دٹٮځ ثٽڃٷٿ ٲرشٯٝ ثٻسحز ٢بٖسٺ

ټٳیطاٺ اٶؼیبٰ   ټیبڀ اٶیطغڀ ثیٻ   اٮ٫ٹڀ ٦لاٴ، سحز ٪عڂٷیٿ زٸٰ )ڂٗٷیځ اٞیعاڂف ٢ڃٳیز حبٲی٭     

   ؿٻ ٢طاض ٪طٞشٻ اؾز.ؾڃبؾز ػجطاٶځ( ٲٹضز ٲ٣بڂ
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 زض ٪عڂٷٿ زٸٰ ڀا٢شهبز ضقس ٶطخ ٸ سٹضٰ ٶطخ ،ځٷ٫ڂٶ٣س .9 خسٍل

 (ν = 0.5)ثٽڃٷٻ  دٹٮځثب ٲ٣بزڂط ٲكبثٻ زض قطاڂٍ اؾشٟبزٺ اظ ٢بٖسپ 

 ؾبل

 همبزٗط پ٘ف ثٌٖ٘

 زض گعٌٗٔ زٍم

 همبزٗط پ٘ف ثٌٖ٘  ثب اؾتفبزُ اظ لبػسٓ پَلٖ ثٌِْ٘

λ=0 λ=1 λ =5 

 ضقس التصبزٕ ضقس التصبزٕ التصبزٕ ضقس ضقس التصبزٕ

1390 0.48 0.50 0.56 0.64 

1391 1.34 1.20 1.39 1.62 

1392 1.56 1.25 1.57 1.96 

1393 2.01 1.60 2.01 2.55 

1394 2.31 1.81 2.30 2.94 

 تَضم تَضم تَضم تَضم 

1390 26.9 26.3 27.3 28.6 

1391 23.8 18.1 20.1 22.9 

1392 21.2 13.7 16.6 20.7 

1393 18.9 11.7 15.2 20.3 

1394 17.1 10.7 14.6 20.3 

 ضقس حدن ًمسٌٗگٖ ضقس حدن ًمسٌٗگٖ ضقس حدن ًمسٌٗگٖ ضقس حدن ًمسٌٗگٖ 

1390 25.4 13.5 17.8 24.1 

1391 26.2 8.9 16.2 27.3 

1392 26.5 9.1 18.2 32.1 

1393 27.2 11.1 21.1 36.5 

1394 27.7 13.3 23.7 39.4 
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 زض ٪عڂٷٿ زٸٰ ڀا٢شهبز ضقس ٶطخ ٸ سٹضٰ ٶطخ ،ځٷ٫ڂٶ٣س حؼٱ ضقس طڂٲ٣بزٲ٣بڂؿٻ  .10 خسٍل

 (ν = 1)ثٽڃٷٻ  دٹٮځ ثب ٲ٣بزڂط ٲكبثٻ زض قطاڂٍ اؾشٟبزٺ اظ ٢بٖسپ

 ؾبل

 همبزٗط پ٘ف ثٌٖ٘

 زض گعٌِٗ زٍم

 همبزٗط پ٘ف ثٌٖ٘ ثب اؾتفبزُ اظ لبػسٓ پَلٖ ثٌِْ٘

λ=0 λ=1 λ =5 

 ضقس التصبزٕ ضقس التصبزٕ ضقس التصبزٕ ضقس التصبزٕ

1390 0.48 0.57 0.61 0.66 

1391 1.34 1.38 1.48 1.63 

1392 1.56 1.51 1.69 1.96 

1393 2.01 1.88 2.14 2.52 

1394 2.31 2.08 2.40 2.89 

 سٹضٰ سٹضٰ سٹضٰ سٹضٰ 

1390 26.9 27.4 27.9 28.7 

1391 23.8 20.0 21.2 23.1 

1392 21.2 15.9 17.7 20.6 

1393 18.9 13.8 16.1 19.9 

1394 17.1 12.5 15.3 19.7 

 ضقس حدن ًمسٌٗگٖ ضقس حدن ًمسٌٗگٖ ضقس حدن ًمسٌٗگٖ ضقس حدن ًمسٌٗگٖ 

1390 25.4 18.4 21.0 25.1 

1391 26.2 15.3 19.9 27.5 

1392 26.5 15.0 21.1 31.1 

1393 27.2 15.8 22.9 34.6 

1394 27.7 16.9 24.6 37.2 

 

ؾشٹٴ زٸٰ، ٲ٣بزڂط ٲٹضز دڃف ثڃٷځ ضقس ا٢شهبزڀ، ٶطخ سٹضٰ ٸ ضقیس حؼیٱ    9زض ػسٸ٬ 

زټس )٪عڂٷیٿ اٞیعاڂف ٢ڃٳیز    ٶ٣سڂٷ٫ځ ثط اؾبؼ اٮ٫ٹڀ ٦لاٴ، سحز ٪عڂٷٿ زٸٰ، ضا ٶكبٴ ٲځ

ټبڀ ؾٹٰ سب دٷؼٱ، ٲ٣یبزڂط ثٽڃٷیٿ اڂیٵ ٲشٛڃطټیب ضا      ټبڀ ػجطاٶځ(. ؾشٹٴ اٶطغڀ ٸ اػطاڀ ؾڃبؾز

)ٸظٴ ق٧بٜ سٹٮڃیس زض سیبثٕ ظڂیبٴ      ٽڃٷٻ ثب اٸظاٴ نٟط، ڂ٥ ٸ دٷغ  ثطاڀ سحز ٢بٖسپ دٹٮځ ث
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زټٷس. ټطچٻ اڂٵ ٸظٴ اٞعاڂف ڂبثس ثبٶ٥ ٲط٦عڀ زض سٷٓیڃٱ ؾڃبؾیز    ثبٶ٥ ٲط٦عڀ( ٶكبٴ ٲځ

زټیس. زض ػیسٸ٬ ٲیص٦ٹض ٸظٴ    دٹٮځ ثٻ ق٧بٜ سٹٮڃس، زض ٲ٣بڂؿٻ ثب سٹضٰ اټٳڃز ثڃكیشطڀ ٲیځ  

زض ٶٓط ٪طٞشیٻ  قیسٺ    5/0( ٲٗبز٬ νسبثٕ ظڂبٴ ) اذشلاٜ ضقس حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځ اظ ٸ٢ٟٿ ذٹز زض

زټیس. اٞیعاڂف ٸظٴ   ٶكیبٴ ٲیځ   ν 1=ٲحبؾجبر ٲكبثٻ ػسٸ٬ ٢ج٭ ضا ثب ٞطو  10اؾز. ػسٸ٬ 

ټیبڀ ٪صقیشٻ اؾیز.    دیٹٮځ ػیبضڀ ثیٻ ؾڃبؾیز    ٲص٦ٹض ٶكبٴ زټٷسپ ٸاثؿش٫ځ ثڃكیشط ؾڃبؾیز   

اض ثڃكیشط اظ  ٪یع قٹز، زض ؾشٹٴ ؾٹٰ ٦ٻ اټٳڃز سٹضٰ ثطاڀ ؾڃبؾیز ٪ٹٶٻ ٦ٻ ٲلاحٓٻ ٲځ ټٳبٴ

ق٧بٜ سٹٮڃس اؾز، ضقس ا٢شهبزڀ ثطاؾبؼ ٢بٖسپ دٹٮځ ثٽڃٷٻ ٶؿجز ثٻ ضقس ا٢شهیبزڀ ٪عڂٷیٿ   

ٸاؾُٿ ٦بټف قسڂس زض ضقس حؼٱ ٶ٣یسڂٷ٫ځ ثٽڃٷیٻ،   زٸٰ ٦ٳځ ٦بټف ڂبٞشٻ، اٲب ٶطخ سٹضٰ ثٻ

زټٷیسپ ضقیس حؼیٱ    زاضڀ ٶؿجز ثیٻ ٪عڂٷیٿ زٸٰ زاضز. زض ٸا٢یٕ اڂیٵ ؾیشٹٴ ٶكیبٴ      ٦بټف ٲٗٷب

٪صاضڀ سٹضٰ ٲحى اؾیز ٦یٻ زضآٴ ٸظٴ سیٹضٰ ٸ ٸظٴ قی٧بٜ     سحز ټسٜ ٶ٣سڂٷ٫ځ ثٽڃٷٻ

ټیب   ( زض سبثٕ ظڂبٴ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ ثٻ سطسڃت ڂ٥ ٸ ن٣ط اؾز. زض ؾشٹٴ چٽبضٰ ػسٸλ٬سٹٮڃس )

٪عاض ڂ٧ؿبٴ ٸ ٲٗبز٬ ڂ٥ اؾز، ضقس ا٢شهیبزڀ  ٦ٻ ٸظٴ ق٧بٜ سٹٮڃس ٸ سٹضٰ ثطاڀ ؾڃبؾز

عڂٷٿ زٸٰ سٟبٸر چٷیساٶځ ٶیساضز ٸ ٶیطخ    ثط اؾبؼ ٢بٖسپ دٹٮځ ثٽڃٷٻ ٶؿجز ثٻ ضقس ا٢شهبزڀ ٪

ٸاؾُٿ ٦بټف زض ضقس حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځ، ٶؿیجز ثیٻ سیٹضٰ ٪عڂٷیٿ زٸٰ، ٦ٳیځ ٦یبټف       سٹضٰ ثٻ

ټیب ٦یٻ ٸظٴ قی٧بٜ سٹٮڃیس ٶؿیجز ثیٻ سیٹضٰ ثیطاڀ          ڂبٞشٻ اؾیز. اٲیب زض ؾیشٹٴ دیٷؼٱ ػیسٸ٬     

ٸٰ، اؾز، ضقس ا٢شهبزڀ ثط اؾبؼ ٢بٖسپ دٹٮځ ثٽڃٷٻ ٶؿجز ثٻ ٪عڂٷٿ ز٪عاض ثڃكشط قسٺ ؾڃبؾز

ټیبڀ دیٹٮځ اٶجؿیبَځ، ٦ٳیځ     ٸاؾُٿ اٞعاڂف زض ضقس حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځ ثٽڃٷٻ ٸ اٶؼبٰ ؾڃبؾیز ثٻ

اٞعاڂف ڂبٞشٻ اؾز، اٲب اٞعاڂف زض حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځ ثٽڃٷٻ، اظ ؾٹڀ زڂ٫یط ثبٖیض اٞیعاڂف ٶیطخ     

 اؾز، سب ػبڂځ ٦ٻ ٲ٣بزڂط آٴ حشځ ٶؿجز ثٻ ٲ٣بزڂط ٪عڂٷٿ زٸٰ ٶڃع ثڃكشط اؾز.  سٹضٰ قسٺ

سٹاٴ ٲكبټسٺ ٦طز ٦ٻ ثب اٞعاڂف ٸظٴ ق٧بٜ سٹٮڃس ټبڀ ٞٹ٠ ٲځ ط ػسٸ٬ثب سٹػٻ ثٻ ٲ٣بزڂ

ٸاؾییُٿ اٶؼییبٰ ڂبثییس سیب ثییٻ ٪یصاض، ضقییس حؼییٱ ٶ٣ییسڂٷ٫ځ اٞیعاڂف ٲییځ  زض سیبثٕ ظڂییبٴ ؾڃبؾییز 

ټبڀ دٹٮځ اٶجؿبَځ، سٹٮڃس اٞعاڂف ڂبثس. ثٻ ٖجبضر زڂ٫ط زض ا٢شهبز اڂطاٴ ثیڃٵ سٹٮڃیس ٸ    ؾڃبؾز

 ؾز. ٢بث٭ ٲكبټسٺ ا 1سٹضٰ ڂ٥ ضاثُٿ ٲطاٸزٺ

                                                      
1. Trade off  



 121  ّبٕ اًطغٕ... تؼ٘٘ي ضقس حدن پَل ثٌِْ٘ زض اخطإ ؾ٘بؾت ّسفوٌسٕ ٗبضاًِ حبهل

_____________________________________________________________________________________ 

َییٹض ٦ٯییځ ٶشییبڂغ اٮ٫ییٹڀ ا٢شهبزؾییٷؼځ ٦ییلاٴ ٶكییبٴ زاز ٦ییٻ ثییب اػییطاڀ ؾڃبؾییز     ثییٻ

ټیبڀ  ټیبڀ اٶیطغڀ ٸ ثیٻ ټٳیطاٺ ؾڃبؾیز     ټب اظ َطڂ١ اٞعاڂف ٢ڃٳز حبٲی٭ ټسٞٳٷسؾبظڀ ڂبضاٶٻ

زضنسڀ ٲٹاػٻ قسٺ ٦ٻ سب ؾب٬   27ثب سٹضٰ  1390ػجطاٶځ )٪عڂٷٿ زٸٰ(، ا٢شهبز اڂطاٴ زض ؾب٬ 

زضنس  5/25س ڂبٞز. زض اڂٵ ٪عڂٷٻ ضقس حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځ اظ زضنس ٦بټف ذٹاټ 17ثٻ  1394

 ڂبثس.  اٞعاڂف ٲځ 1394زضنس زض ؾب٬  28ثٻ حسٸز  1390زض ؾب٬ 

ثط اؾبؼ ٶشبڂغ ٶبقځ اظ ٸيیٗڃز ٲشٛڃطټیبڀ ا٢شهیبز ٦یلاٴ زض قیطاڂٍ اؾیشٟبزٺ اظ ٢بٖیسپ        

( ٸ زض چبضچٹة ضٸـ ټس٫ٞصاضڀ سٹضٰ ٲحیى، )٦یٻ زض   10دٹٮځ ثٽڃٷٻ )ؾشٹٴ ؾٹٰ ػسٸ٬ 

ٸظٴ ق٧بٜ سٹٮڃس زض سبثٕ ظڂبٴ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ ٲؿبٸڀ نٟط اؾز(، ضقس حؼٱ ٶ٣یسڂٷ٫ځ   آٴ

 17ثیٻ حیسٸز    1394زضنیس ٦یبټف ڂبثیس ٸ سیب ؾیب٬       5/18ثٻ  1390ثبڂؿز زض ؾب٬ ثٽڃٷٻ ٲځ

زضنس زض ؾب٬  5/12ثٻ  1390زضنس زض ؾب٬  5/27زضنس ثطؾس. زض اڂٵ حبٮز ٶطخ سٹضٰ اظ 

 ڃف ثڃٷځ سٹضٰ زض ٪عڂٷٿ زٸٰ زاضز.دزاضڀ ثب ڂبڂس ٦ٻ اذشلاٜ ٲٗٷب٦بټف ٲځ 1394

ثط اؾبؼ ٶشبڂغ ٸيٗڃز ٲشٛڃطټبڀ ا٢شهبز ٦لاٴ زض قطاڂٍ اؾیشٟبزٺ اظ ٢بٖیسپ دیٹٮځ ثٽڃٷیٻ     

( ٸ زض چبضچٹة ضٸـ ټس٫ٞصاضڀ سٹضٰ اٶُٗبٜ دصڂط )٦یٻ زض آٴ  10)ؾشٹٴ چٽبضٰ ػسٸ٬ 

اؾز(، ضقیس   ٸظٴ ق٧بٜ سٹٮڃس زض سبثٕ ظڂبٴ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ ٲؿبٸڀ ٸظٴ سٹضٰ ٸ ٲٗبز٬ ڂ٥

ثیٻ   1394زضنس ٦بټف ڂبثس ٸ سیب ؾیب٬    21ثٻ  1390ثبڂؿز زض ؾب٬ حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځ ثٽڃٷٻ ٲځ

 3/15ثیٻ   1390زضنیس زض ؾیب٬    28زضنس ثطؾس. زض اڂٵ حبٮیز ٶیطخ سیٹضٰ اظ     5/24حسٸز 

 ڂبڂس.٦بټف ٲځ 1394زضنس زض ؾب٬ 

سیٹضٰ دطزاذیز، ٸ    سٹاٴ ثب ؾڃبؾز دٹٮځ ثٽڃٷٻ، ثٻ ٲٽبضٲځٶ٧شٿ ٲٽٱ ٸ قبڂبٴ سٹػٻ آٴ ٦ٻ 

، سٹٮڃیس  ټبڀ َیطٜ ٖطيیٻ  ټبڀ ػجطاٶځ ٲٷبؾت ثطاڀ ثرف سٹٮڃس ٸ اػطاڀ ؾڃبؾزثب ؾڃبؾز

 ضا ٶڃع ثٽجٹز ثركڃس ٸ اظ ثسسط قسٴ ق٧بٜ سٹٮڃس، ػٯٹ٪ڃطڀ ٦طز.

 . ًت٘دِ گ٘ط7ٕ

قیٹز. ثیب سٹػیٻ ثیٻ     ټبڀ اٶطغڀ ؾجت اٞعاڂف ٶطخ سٹضٰ ٲیځ اػطاڀ َطح انلاح ٢ڃٳز حبٲ٭

 ځٷی ڃث فڃدی  زضنیس  27ٶطخ سٹضٰ زض ؾیب٬ اٸ٬ اػیطاڀ َیطح حیسٸز     ٞطٸو اٮ٫ٹڀ سح٣ڃ١، 

قیٹز ٦یٻ َیځ    ټبڀ ثٗس ٦بټف ذٹاټس ڂبٞز، اٲب ٲلاحٓٻ ٲیځ قٹز ٦ٻ ثٻ سسضڂغ َځ ؾب٬ ٲځ
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٪یطزز.  ټبڀ ٲرشٯٝ ثٻ ٲڃعاٴ ٪عڂٷٿ دبڂٻ ثط ٶٳیځ زض ٪عڂٷٻ ٪بٺ سٹضٰثڃٷځ ټڃبزٸضپ ٲٹضز دڃف

اڂؼبز ػٽف زض ٶیطخ سیٹضٰ زض ؾیب٬ اٸ٬     سٹاٴ ٶشڃؼٻ ٪طٞز ٦ٻ اػطاڀ َطح ٖلاٸٺ ثطٮصا ٲځ

سٹاٶیس  ټبڀ ثٗسڀ ذٹاټیس قیس، ٦یٻ ٲیځ    اػطاڀ َطح، ثبٖض اٞعاڂف ؾُح ٶطخ سٹضٰ زض ؾب٬

٪ڃطڀ اٶشٓبضار سٹضٲځ ٸ ثحیض دبڂیساضڀ سیٹضٰ زض ا٢شهیبز اڂیطاٴ ثبقیس. اظ        زټٷسپ ق٧٭ٶكبٴ

س اؾیز.  زضنی  29سب  25ؾٹڀ زڂ٫ط، ضقس حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځ زض زٸضپ ٲٹضز دڃف ثڃٷځ زض زاٲٷٿ 

سٹػٻ ثٻ آطبض اػطاڀ َطح، اٞعاڂف سٹضٰ ثب ٦بټف ضقس سٹٮڃس ټٳطاٺ اؾز. ٸٮیځ ثیب ٞیطو    ثب 

زض ازاٲٻ ثٻ زٶجب٬ دبؾد ثٻ اڂیٵ دطؾیف ثیٹزڂٱ    ڂبثس.  ٸضڀ، ضقس سٹٮڃس اٞعاڂف ٲځاٞعاڂف ثٽطٺ

 ٜ ٪یصاضڀ سیٹضٰ   ٦ٻ ا٪ط ثبٶ٥ ٲط٦عڀ ثب ټسٜ طجبر زض سٹٮڃس ٸ سٹضٰ، ٸ زض چبضچٹة ټیس

ثرٹاټس ؾڃبؾز دٹٮځ ثٽڃٷٻ ضا اػطا ٶٳبڂس، ضقس حؼٱ ٶ٣سڂٷ٫ځ ثٽڃٷیٻ ٲشٷیبَط ثیب    اٶُٗبٜ دصڂط 

ټب چ٣سض اؾیز؟ زض اڂیٵ ضاثُیٻ، ثیطاڀ اؾیشرطاع ٢بٖیسپ       اػطاڀ ؾڃبؾز ټسٞٳٷسؾبظڀ ڂبضاٶٻ

ؾیبظڀ،  دٹٮځ ثٽڃٷٻ اثشسا سبثٕ ظڂبٴ ثبٶ٥ ٲط٦عڀ ثب اٶشربة ٲشٛڃطټبڀ ٲٷبؾت، ٢ڃٹز ٲس٬ ثٽڃٷیٻ 

ڂبٞشیٿ اٮ٫یٹڀ ٦یلاٴ    ڀ ٦ی٭ ٸ ٲٷحٷیځ ٞڃٯڃیذؽ، اظ ٞیطٰ ٦یبټف     قبٲ٭ ٲٗبزلار ٲٷحٷځ س٣بيب

 آڂس.  زؾز ٲځ ثرف اٸ٬ سح٣ڃ١ ثٻ

ثط اؾبؼ ٶشبڂغ حبن٭ اظ ٸيٗڃز ٲشٛڃطټبڀ ا٢شهیبز ٦یلاٴ زض قیطاڂٍ اؾیشٟبزٺ اظ ٢بٖیسٺ      

دٹٮځ ثٽڃٷٻ ٸ زض چبضچٹة ضٸـ ټس٫ٞیصاضڀ سیٹضٰ اٶُٗیبٜ دیصڂط ٦یٻ زض آٴ ٸظٴ قی٧بٜ       

ٲؿیبٸڀ ٸظٴ سیٹضٰ اؾیز، ضقیس حؼیٱ ٶ٣یسڂٷ٫ځ ثٽڃٷیٻ        سٹٮڃس زض سبثٕ ظڂیبٴ ثبٶی٥ ٲط٦یعڀ    

زضنیس ثطؾیس.    5/24ثٻ حسٸز  1394زضنس ٦بټف ٸ سب ؾب٬  21ثٻ  1390ثبڂؿز زض ؾب٬  ٲځ

٦یبټف   1394زضنیس زض ؾیب٬    3/15سٹاٴ اٶشٓبض زاقز ٦ٻ ٶیطخ سیٹضٰ ثیٻ     زض اڂٵ حبٮز ٲځ

ٲٽبض سٹضٰ دطزاذز ٸ ثیب  سٹاٴ ثب ؾڃبؾز دٹٮځ ثٽڃٷٻ، ثٻ ٲځڂبڂس. ٶ٧شٿ ٲٽٱ ٸ قبڂبٴ سٹػٻ آٶ٧ٻ 

، سٹٮڃیس ضا  ټبڀ َطٜ ٖطيیٻ ټبڀ ػجطاٶځ ٲٷبؾت ثطاڀ ثرف سٹٮڃس ٸ اػطاڀ ؾڃبؾز ؾڃبؾز

 ٶڃع ثٽجٹز ثركڃس. 
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 .پَ٘ؾت 8
 . ًتبٗح ثطآٍضز هؼبزلات ضفتبضٕ الگ1.8َ

 . هصطف وبلاّب ٍ ذسهبت ثبزٍام ثرف ذصَصٖ  1

 اٮٝ. اٮ٫ٹڀ دٹڂب 
LCD = 0.634*LCD(-1) + 0.307*LYD + 0.077*LM2P – 0.28*LR – 0.299*D6566 
             (5.25)             (3.13)           (3.93)              (-2.96)      (-4.31)            R

2
 = 0.97 

 ة. ضاثُٿ ثٯٷسٲسر   
LCD = 0.84*LYD + 0.209*LM2P -0.778*LR - 0.817*D6566 
            (23.2)            (3.72)              (-2.53)       (-2.68) 

 ٲسر  ع. ضاثُٿ ٦ٹسبٺ
DLCD = 0.307*DLYD + 0.077*DLM2P - 0.284*DLR - 0.298*D6566 -0.366*ECM(-1) 

(-4.94)          (-3.77)             (-3.3)                 (3.59)                 (3.27)         

 زٍام ثرف ذصَصٖ. هصطف وبلاّب ٍ ذسهبت ث2ٖ

 اٮٝ. اٮ٫ٹڀ دٹڂب  
 LCND = 0.71*LCND(-1) + 0.697*LYD – 0.43*LYD(-1) – 0.068*LPEP + 

                (12.94)                  (9.16)              (-4.26)                  (-2.21)               

 0.0904*LPEP(-1) – 0.073*D59 + 0.08*D63 

  (3.22)                 (-3.55)            (4.16)                                           R
2
 = 0.99 

 ة. ضاثُٿ ثٯٷسٲسر   
LCND = 0.94*LYD + 0.079*LPEP  - 0.259*D59 + 0.283*D63  
               (633)             (1.68)              (-2.81)            (3.59)            

 ٲسر  ع. ضاثُٿ ٦ٹسبٺ
DLCND = 0.7*DLYD - 0.068*DLPEP  - 0.073*DD59 + 0.08*DD63 – 0.283*ECM(-1) 

                    (9.16)            (- 2.21)            (- 3.54)            (4.16)              (-5.13) 

 . هصطف اًطغٕ ثرف ذصَص3ٖ

 اٮٝ. اٮ٫ٹڀ دٹڂب  
LCE = -9.9 + 0.355*LCE(-1) + 0.67*LYD - 0.53*LPEP + 0.355*LPEP(-1) – 0.21D71 

              (-5.3)      (3.08)                 (5.24)           (-5.67)            (4.11)                 (-5.31) 

      R
2
 = 0.98 

 ة. ضاثُٿ ثٯٷسٲسر   
LCE = 1.038*LYD - 0.267*LPEP - 15.39 - 0.325*D71 

              (16.75)          (- 2.92)       (- 20.04)   (- 3.40)                       

 ٲسر  ع. ضاثُٿ ٦ٹسبٺ
DLCE = 0.67*DLYD - 0.529*DLPEP - 9.93 - 0.21*DD71 – 0.65*ECM(-1) 

                (5.24)             (- 5.67)           (- 5.3)     (- 3.55)        (- 5.61)   
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 گصاضٕ ثرف ذصَصٖ. ؾطهب4ِٗ

 اٮٝ. اٮ٫ٹڀ دٹڂب  
LIP = 0.424*LIP(-1) + 0.044*LZGDP + 0.436*LMKP – 0.286*LMKP(-1) +  

           (2.52)                 (2.06)                    (5.3)                  (-2.72)   

0463*LGDP – 0.249*LR 

(3.54)               (-1.6)                                                          R
2
 = 0.90 

 ة. ضاثُٿ ثٯٷسٲسر  
LIP = 0.077*LZGDP + 0.26*LMKP + 0.80*LGDP - 0.43*LRP  
           (2.54)                 (2.16)               (7.12)             (-1.8)   

 ٲسر  ع. ضاثُٿ ٦ٹسبٺ
DLIP = 0.044*DLZGDP + 0.44*DLMKP + 0.46*DLGDP - 0.25*DLR - 0.576*ECM(-1) 

              (2.06)                    (-5.3)                   (3.54)                (-1.6)           (-3.42) 

 . هربضج هصطفٖ زٍلت 5

 اٮٝ. اٮ٫ٹڀ دٹڂب  
LCG = 0.544*LCG(-1) + 0.323*LGDP + 0.091*LTR – 0.01*T 

             (5.29)                   (3.55)                 (2.58)           (-3.13)                     R
2
 = 0.89 

 ة. ضاثُٿ ثٯٷسٲسر  
LCG = 0.709*LGDP + 0.2*LTR - 0.022*T  

             (9.75)                 (2.44)      (-7.3) 

 ٲسر  ع. ضاثُٿ ٦ٹسبٺ
DLG = 0.323*DLGDP + 0.091*DLTR - 0.01*DT - 0.456*ECM(-1) 

             (3.55)                  (2.58)              (- 3.13)      (- 4.43) 

 . زضآهسّبٕ هبل٘بتٖ  6

 اٮٝ. اٮ٫ٹڀ دٹڂبڀ زضآٲس ٲبٮڃبسځ   
LT = -3.14 + 0.57*LT(-1) + 0.59*LGDP – 0.4*D72  

        (-2.64)   (4.99)              (4.16)              (-2.52)                                        R
2
 = 0.86   

 ة. ضاثُٻ ثٯٷسٲسر     
LT = - 7.3 + 1.366*LGDP - 0.928*D72  

       (- 2.37)    (5.52)              (- 2.12)  

 ٲسر     ع. ضاثُٿ ٦ٹسبٺ
DLT = - 3.142 + 0.587*DLGDP - 0.399*DD72 - 0.43*ECM(-1) 

            (- 2.64)    (4.16)                 (- 2.52)              (- 3.77)               
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 . صبزضات غ٘طًفتٖ  7

 اٮٝ. اٮ٫ٹڀ دٹڂب  
LXNO = -5.0 + 0.71*LXNO(-1) + 0.404*LGDP – 0.726*LEWR + 0.863*LEWR(-1)  

             (-1.99)    (7.44)                   (1.62)                (-2.08)                (2.26)      
 0.59*D60 + 0.55*D70 

  (-2.86)         (2.86)                                                                          R
2
 = 0.95 

 ة. ضاثُٿ ثٯٷسٲسر  
LXNO = -16.96 + 1.36*LGDP + 0.465*LEWR – 2.0*D60 + 1.88*D70  

                (-2.37)   (1.88)             (1.244)             (-1.92)         (2.02) 
 ٲسر  ع. ضاثُٿ ٦ٹسبٺ

DLXNO = -5.00 + 0.403*DLGDP + 0.72*DLEWR – 0.59*DD60 + 0.55*DD7- 0.3*ECM(-1) 

              (-1.99)   (1.62)                   (2.08)                   (-2.86)            (2.86)         (-3.11) 

 . ٍاضزات  8

 اٮٝ. اٮ٫ٹڀ دٹڂب  
LIM = 0.46*LIM(-1) + 0.366*LGDP – 0.122*LPMD + 0.32*LX1 – 0.24*LATF – 

           (3.07)                  (3.38)                (-2.56)               (3.29)         (-1.98)  

 0.54*D58 – 0.33*D67 – 0.43*D73 

  (-3.28)        (-1.93)         (-2.81)                                                                           R
2
 = 0.93 

 ة. ضاثُٿ ثٯٷسٲسر  
LIM = 0.68*LGDP – 0.227*LPMD + 0.595*LX1 – 0.439*LATF – 1.01*D58 –  

            (8.76)             (-4.8)                   (4.89)         (-1.72)             (-2.73) 

0.61*D67 – 0.793*D73 

(-1.62)         (-2.03) 
 ٲسر  ع. ضاثُٿ ٦ٹسبٺ

DLIM = 0.365*DLGDP - 0.122*DLPMD + 0.319*DLX1 - 0.235*DLATF - 

               (3.38)                   (-2.56)                  (3.29)             (-1.98) 

0.54*DD58 - 0.33*DD67 - 0.43*DD73 - 0.54*ECM(-1) 

(-3.28)           (- 1.93)          (-2.81)          (-3.56) 

 . تبثغ ػطضٔ ول9

 اٮٝ. اٮ٫ٹڀ دٹڂب
LGDP = 0.84*LGDP(-1) + 0.949*LL – 0.87*LL(-1) + 0.45*LK – 0.38*LK(-1) – 0.0167*LPEP  
             (19.5)                       (6.4)            (-4.8)                 (4.5)         (-4.1)                (-2.33)    

+ 0.01*TFP – 0.008*TFP(-1) – 0.01*LTI - 0.02*D62 + 0.01*(LTI*D84-86)     

   (26.3)          (-10.7)                 (-1.5)          (-2.7)          (1.64)                        R2 = 0.99 
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 ة. ضاثُٿ ثٯٷسٲسر
LGDP = 0.5*LL + 0.48*LK - 0.1*LPEP + 0.015*TFP – 0.06*LTI - 0.13*D62 +  

             (2.1)            (3)           (-1.4)             (4.47)             (-1.2)         (-1.54)                  

0.006*(LTI*D84-86) 

 (1.56) 
 ٲسر  ع. ضاثُٿ ٦ٹسبٺ

DLGDP = 0.94*DLL + 0.45*DLK - 0.016*DLPEP + 0.01*DTFP – 0.01*DLTI -  

                 (6.5)              (4.5)            (- 2.33)               (26.2)            (- 1.5)              

0.02*DD62 + 0.001*(DLTI*D84-86) - 0.36*ECM(-1) 
       (-2.7)       (1.64)                                  (-2.1)  

 . قبذص ل٘وت ضوٌٖ تَل٘س10

 اٮٝ. اٮ٫ٹڀ دٹڂب  
LPGDP = -1.6 + 0.459*LPGDP(-1) – 0.01*LINV + 0.26*LM2 + 0.42*LPM – 

              (-3.22)   (3.45)                        (-1.67)            (3.34)           (5.33)                    
 0.21*LPM(-1) + 0.076*LPE + 0.18*D72 – 0.095*D77 

(- 1.95)                 (2.12)             (4.2)            (-2.3)                                     R
2
 = 0.99 

 ة. ضاثُٿ ثٯٷسٲسر  
LPGDP = -3.00  - 0.03*LINV + 0.48*LM2 + 0.38*LPM + 0.14*LPE + 0.33*D72 - 

0.18*D77 

                (-7.89)   (-1.98)            (10.34)          (6.2)             (1.92)           (2.56)     (-1.98) 

 ر  ٲسع. ضاثُٿ ٦ٹسبٺ
DLPGDP = -1.62 - 0.016*DLINV + 0.196*DLM2 + 0.4*DLPM + 0.104*DLPE +   

                  (- 3.23)  (-1.67)                (3.34)                 (5.33)              (2.12)  

0.21*DD72 – 0.09*DD77 - 0.37*ECM(-1)   

(4.2)               (- 2.3)            (-4.07) 

 وبض. تمبضبٕ ً٘ط11ٍٕ

 اٮٝ. اٮ٫ٹڀ دٹڂب    
RLD = 1.54 + 0.396*RLD(-1) + 0.188*RGDPBO – 0.12*RGDPBO – 0.036*RWN +  

            (3.78)   (2.44)                   (7.1)                        (-3.24)                   (-2.13)               

1.61*D58 – 1.84*D68 – 1.56*D71  

(2.49)           (-2.53)         (2.39)                                                                  R
2
 = 0.766  

 ة. ضاثُٿ ثٯٷسٲسر     
RLD = 2.55 + 0.112*RGDPBO -0.06*RWN + 2.68*D58 - 0.3.056*D8 – 2.59*D71  
          (10.13)   (2.49)                   (-1.63)            (1.87)          (-1.9)             (-1.92) 

 ٲسر     ع. ضاثُٿ ٦ٹسبٺ
DRLD = 1.54 + 0.188*DRGDPBO - 0.036*DRWN + 1.62*D58 – 1.84*D68 -  

              (3.78)    (7.09)                    (-2.13)                   (2.48)          (-2.53)       

1.56*D71 - 0.604*ECM(-1) 

 (-2.39)       (-3.72) 
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 . ػطضٔ اؾوٖ پَل 12

 اٮٝ. اٮ٫ٹڀ دٹڂب  
DLM2 = 0.576*DLM2(-1) + 0.0324*DLROILSJ + 0.0123*DLBDGDP +  
          (7.24)                    (1.73)                           (1.99)   
0.0363*LRGDP(-1) + 0.112*D58 – 0.11*D6263 – 0.17*D76 

 (5.76)                            (3.3)              (-4.4)            (-4.7)                                      R
2
 = 0.8 
 ُٿ ثٯٷسٲسر     ة. ضاث

DLM2 = 0.076*DLROILSJ + 0.029*DLBDGDP + 0.086*LRGDP(-1) +  
      (1.64)                        (1.84)                        (15.2) 
0.265*D58 – 0.26*D6263 – 0.4*D76 

(2.94)           (-3.87)            (-3.24) 

 ٲسر  ع. ضاثُٿ ٦ٹسبٺ
dDLM2 = 0.0324*dDLROILSJ + 0.0123*dDLBDGDP + 0.023*dLRGDP(-1) +  
            (1.73)                            (1.98)                           (5.57)              
0.12*dD74 - 0.11*dD75 – 0.17*dD76 - 0.42*ECM(-1) 

 (3.3)            (-4.4)         (-4.7)            (-5.3) 
 

 قطح هتغ٘طّبٕ الگَ. 2.8پَ٘ؾت 

 

 ًبم هتغ٘ط ًوبز هتغ٘ط

LATF  ٮ٫بضڂشٱ ٲشٹؾٍ ٶطخ سٗطٞٻ ٦بلاټبڀ ٸاضزاسځ 

LCD  ٮ٫بضڂشٱ ٲهطٜ ٸا٢ٗځ ٦بلاټبڀ ثبزٸاٰ ثرف ذهٹنځ 

LCE ٮ٫بضڂشٱ ٲهطٜ ٸا٢ٗځ اٶطغڀ ثرف ذهٹنځ 

LCND زٸاٰ ثرف ذهٹنځٮ٫بضڂشٱ ٲهطٜ ٸا٢ٗځ ٦بلاټبڀ ثځ 

LCG ٮ٫بضڂشٱ ٲربضع ح٣ڃ٣ځ زٸٮز 

LGDP  76ٮ٫بضڂشٱ سٹٮڃس ٶبذبٮم زاذٯځ ثٻ ٢ڃٳز طبثز ؾب٬  

LGDPBO  76ٮ٫بضڂشٱ سٹٮڃس ٶبذبٮم زاذٯځ ثسٸٴ ٶٟز ثٻ ٢ڃٳز طبثز ؾب٬  

LIG صاضڀ زٸٮشځ ٮ٫بضڂشٱ ؾطٲبڂٻ٪ 

LIM  ٮ٫بضڂشٱ ٦٭ ٸاضزار ح٣ڃ٣ځ 

LINF  ٰٮ٫بضڂشٱ ٶطخ سٹض 

LINV  زض ٲٹػٹزڀ اٶجبضٮ٫بضڂشٱ سٛڃڃط 
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 ًبم هتغ٘ط ًوبز هتغ٘ط

LIP صاضڀ ذهٹنځ ٮ٫بضڂشٱ ؾطٲبڂٻ٪ 

LK  ٮ٫بضڂشٱ ٲٹػٹزڀ ؾطٲبڂٻ 

LL  ٮ٫بضڂشٱ اقشٛب٬ ٦٭ 

LD  ٮ٫بضڂشٱ س٣بيبڀ ٶڃطٸڀ ٦بض 

LM2P  ٮ٫بضڂشٱ حؼٱ ٸا٢ٗځ دٹ٬ 

LM2  ٮ٫بضڂشٱ حؼٱ اؾٳځ ٶ٣سڂٷ٫ځ 

LMKP اڀ ٮ٫بضڂشٱ ٸاضزار ح٣ڃ٣ځ ٦بلاټبڀ ؾطٲبڂٻ 

LPE  ٮ٫بضڂشٱ قبذم ٢ڃٳز اٶطغڀ 

LPEP  ٮ٫بضڂشٱ قبذم ٢ڃٳز ٶؿجځ اٶطغڀ 

LPGDP ٮ٫بضڂشٱ قبذم ٢ڃٳز يٳٷځ سٹٮڃس 

LPM  ٮ٫بضڂشٱ قبذم ٢ڃٳز ٦بلاټبڀ ٸاضزاسځ 

LPMD 
 ٮ٫بضڂشٱ ٶؿجز قبذم ٢ڃٳز ٦بلاټبڀ ٸاضزاسځ

 ثٻ قبذم ٢ڃٳز ٦بلاټبڀ سٹٮڃس قسٺ ٸ ٲهطٜ قسٺ زض زاذ٭  

LR  ټبڀ ثٯٷسٲسر )دٷغ ؾبٮٻ(ؾذطزٺٮ٫بضڂشٱ ٶطخ ؾٹز 

LROILSJ  ٮ٫بضڂشٱ زضآٲس اضظڀ اؾٳځ ٶٟز 

LRP  ٮ٫بضڂشٱ ٶطخ ؾٹز ح٣ڃ٣ځ 

LT  ٮ٫بضڂشٱ ٦٭ ٲبٮڃبر زضڂبٞشځ زٸٮز 

LTR  ٮ٫بضڂشٱ ٦٭ زضاٲسټبڀ ح٣ڃ٣ځ زٸٮز 

LV  ٮ٫بضڂشٱ سٹٮڃس ٦٭ 

LWN   ٮ٫بضڂشٱ قبذم زؾشٳطز ٲٹظٸٴ ٸا٢ٗځ 

LX1  ٮ٫بضڂشٱ نبزضار ٸا٢ٗځ ٶٟز ٸ ٪بظ 

LXNO   ٮ٫بضڂشٱ نبزضار ٚڃط ٶٟشځ ٸا٢ٗځ 

LYD  ٜٮ٫بضڂشٱ زضآٲس ٢بث٭ سهط 

LZG  ٮ٫بضڂشٱ ٶؿجز سؿٽڃلار اُٖبڂځ ثرف ذهٹنځ ثٻ سٹٮڃس ٶبذبٮم  زاذٯځ 

TFP ٸضڀ ٦٭ ٖٹاٲ٭ سٹٮڃسقبذم ثٽطٺ 
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