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  چکیده

امکان نقدشوندگی  ةبار هاي مختلف مصرف، در هاي اساسی در نظریه یکی از فرض
اما شواهد . هاست هزمان جاري خانواد ۀدرآمدهاي آتی براي پوشش دادن کسري بودج

این مقاله  .سازد ها را مخدوش می تجربی دنیاي واقعی، این فرض را مشکوك و نتایج نظریه
سهم خانوارهاي مواجه با این  کند تا اعتبار این فرض را در ایران بررسی و سعی می

 .نتایج حاکی از وجود محدودیت نقدینگی در ایران است. ا برآورد نمایدمحدودیت ر
آید که از سهم مشابه  میدست  هب% 16محدودیت نقدینگی نیز با ، هجهاسهم خانوارهاي مو
  .انگلیس کمتر است ه همانند در کشورهاي پیشرفت

 JEL: E2, E21, C01بندي  طبقه
  .دائمی، همجمعی، تصحیح خطا مصرف، محدودیت نقدینگی، درآمد :ها کلید واژه

  
  مقدمه .1

تـرین جـزء مخـارج     بـزرگ  ،مصرف؛ کس پوشیده نیست  اهمیت مصرف در اقتصاد بر هیچ
هـاي   بسـیاري از مـدل   .شود شامل میکشورها را همۀ ملی است و تقریباً دوسوم درآمد ملی 

تـرین، بـه نـوع تـابع مصـرف جامعـه        ترین تا پیچیده اقتصادي، از ساده )تعادل و عدم تعادل(
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توان الگوي درآمد مخارج کینز  ترین الگوي تعیین درآمد ملی، می به عنوان ساده. اند وابسته
 مبـین را مدنظر قرار داد و اهمیت بحث مصرف، به خصوص میل نهـایی بـه مصـرف را کـه     

بـر ایـن اسـاس،     .بـه وضـوح ملاحظـه کـرد     ،رابطه بین مصرف جاري و درآمد جاري است
ها به مصـرف یـا    گذاري این سیاست اثر هاي پولی، مالی و درآمدي و نیز بسیاري از سیاست

یکی از مفاهیمی اسـت کـه    1محدودیت نقدینگی. داشتخواهد بستگی شکل تابع مصرف 
  .سازد شکل تابع مصرف جامعه را متأثر می

کننده، مفهومی اسـت کـه    خانوار یا محدودیت نقدینگی مصرف ۀمحدودیت نقدینگی بودج
تـوان   مـی  نیـز  هـاي دور  لیکن ردپاي آن را  در سـال  ،اخیر وارد ادبیات اقتصادي شده ۀدر دو ده

نخسـتین بـار    کـه انـد   تمامی نظریات مصرف پس از کینز بر مبناي یک تحلیل خرد بنا شده. یافت
پــی  کننــده در شــود کــه مصــرف معمــول فــرض مــی بــه طــور. کــرده ئــارا آن رااروینـگ فیشــر  

. روسـت  حداکثرنمایی مطلوبیت کل عمر خویش است و در این مورد با محدودیت بودجه روبـه 
اي از مصـرف را در هـر    او با توجه به سلیقه، عادات و رفتارهاي فردي و اجتمـاعی، سـطح بهینـه   

  . روند با ثباتی داردها یکسان نیست، ولی  گزیند که گرچه در تمام دوره دوره برمی
در نظر داشتن قید بودجه در این شرایط، نیازمنـد مفـروض داشـتن یـک فـرض اساسـی       

را بـه  خـود   ةتمامی درآمد یـک دور  بخشی تا تواند کننده می است که بر مبناي آن، مصرف
این فرض در دنیاي واقعی صحیح نیست و از تجربیات روزمره قابـل  . دیگر انتقال دهد ةدور

یک فرد براي قرض گرفتن درآمدهاي آتی خود بـا محـدودیت مواجـه اسـت     . درك است
وجود یـا عـدم وجـود محـدودیت      .که این محدودیت به محدودیت نقدینگی موسوم است

حساسیت مصرف نسـبت بـه   ( نقدینگی، شدت و ضعف ارتباط بین درآمد جاري و مصرف
عـدم وجـود محـدودیت    وجـود یـا    ،در واقـع . دهـد  را تحت تـأثیر قـرار مـی    )درآمد جاري

وجود محدودیت نقـدینگی،   .کند نقدینگی چگونگی رفتار مصرفی افراد جامعه را تعیین می
و تمـامی نظریـات مصـرف پـس از     (مـی  ئدرآمـد دا  ۀاساسی نظری ـ هاي قض یکی از فرضان

عـدم وجـود محـدودیت نقـدینگی     کنـد و   میرا مخدوش  ها نتایج این نظریهکه است ) کینز
  .کردرف کینز را با مشکل مواجه خواهد مص ۀاعتبار نظری

شود وجود محدودیت نقدینگی در اقتصاد ایران بررسـی و نسـبت    در این مقاله سعی می
                                                
1. Liquidity Constraint 
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بـدیهی اسـت کـه تأییـد یـا رد وجـود محـدود        . افراد مواجه با این محدودیت برآورد شـود 
و از ایـن   تواند راهنماي مناسبی براي تعیین شکل تـابع مصـرف باشـد    نقدینگی در ایران، می
  .هاي اقتصادي افزایش خواهد یافت طریق کارایی سیاست

  
  محدودیت نقدینگیمفهوم . 2

یـابی بـین    انـد بـر مبنـاي یـک مـدل بهینـه       تمامی نظریات مصرفی که پس از کینز ارائه شـده 
یـابی بـین    در بررسـی مـدل بهینـه   . اند اي شکل گرفته اي یا چنددوره اي، اعم از دودوره دوره
  .شود به طور وسیعی استفاده می) 1 ۀمعادل(اي  محدودیت بودجه ۀمعادل اي از دوره
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yt ةدرآمد در دور t ،ct ةمصرف در دور t  وr ایـن محـدودیت   براساس  .نرخ بهره است
طی اي را  که منابع بودجهاین اختیار را دارد کننده واقعاً  که مصرفشود  میاي فرض  بودجه

منتقـل   آینـده انداز کند و مصرف خـود را بـه    پس(زمان به هر طرف که بخواهد انتقال دهد 
امکانات آتی خود را بـه   نماید وخود  جاري را صرف خریدهاي آنسازد یا قرض بگیرد و 

 ةشود که این قرض دادن و قرض گرفتن با نرخ بهر فرض میافزون براین ). تبدیل کندحال 
برد که این مطلب  خود، به وضوح پی می ةانسان از تجربیات روزمر 1.شود انجام مییکسانی 

توانند براي مصـرف جـاري    را بسیاري از خانوارها نمیزی ،در مورد خانوارها عمومیت ندارد
. شان اقـدام بـه اخـذ وام نماینـد     درآمد آینده ۀپشتوانبه صرف لخواه و خود به طور آزاد و د

تنها تا سقف نقدینگی جاري خود میدان اغلب در اتخاذ تصمیمات مربوط به مصرف،  بلکه
آزادي انتخاب آنها  ةهاي موجود آنهاست که حوز یعنی درآمد جاري و دارایی. عمل دارند

که اصطلاح محدودیت نقدینگی بـه آن اشـاره   کند و این همان مطلبی است  را مشخص می
  .)341، 342، ص1383برانسون، ( دارد

هـا بـه    به شکل عدم تمایل بانک، هاي نقدینگی براي محدودیتموجود دو دلیل اساسی 

                                                
له نیز آسیبی ئشود و به کلیت مس سازي اعمال می البته این نباید حساسیت برانگیز باشد زیرا تنها براي ساده.  1

را نیز از به تعویق انداختن یا ... هاي سودآوري و  متفاوت و انگیزه ةهاي بهر توان نرخ رساند وگرنه می نمی
  .تعجیل در مصرف به تحلیل وارد کرد
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درآمـدهاي آینـده ظـاهر     حـل آن از م عرف ـاعطاي وام مصرفی در ازاي بازپرداخت اصـل و  
گیرنـدگان نسـبت بـه درآمـدهاي آینـده بـه یـک         ها و وام اولین دلیل بانکبرمبناي . شود می

هـا   ریسـک عـدم بازپرداخـت بـدهی     ،هـا  عدم تمایل بانکدلیل  دومین. ندستن نیئطمممیزان 
محـدودیت و سـقف اعتبـار    ه تعیـین  ب ی،اطمینانناترکیب این دو . گیرندگان است توسط وام

بـه  توانسـت  نـد  خواهن گیرنـدگان  وام جـه ینت رد وشود  میگیرندگان  ها براي وام بانکتوسط 
 ممکـن اسـت  ، امـا  وام دریافت کنند )ی خودتدرآمد آ ۀبه پشتوان(دلخواه و به آسانی میزان 
دارند چون این کالاها حالت وثیقه  ،خرید کالاهاي بادوام شوند برايموفق به اخذ وام  افراد

  . کنند و بازپرداخت وام را تضمین می
در تشخیص میزان امکانـات جـاري خـود    فرد را ) در کل(ها  در هر حال این محدودیت

مصـرف حـال   براي مصرف و اتخاذ بهترین تصمیم یاري و در نتیجـه مقـدار وام لازم بـراي    
ی ت ـدرآمـدهاي آ  ۀبه پشتوان(ها به متقاضیان  وام داده شدة بانکاگر . کند را تعیین میحاضر 

چنـین  در . ورشکستگی مواجه خواهند شـد  خطربا  ها ، بانککنداز حد منطقی تجاوز  )آنان
د ولـو اینکـه ممکـن اسـت در     نشـو  نیز در مقیاس کلـی متضـرر مـی    گانوام گیرند ،یشرایط
  .)342، صهمان( دگردنع فتنعدم پرداخت بدهی خود م به سببمدت  کوتاه

میـزان   هب ـفقـط  سـطح مصـرف   در حـالتی اسـت کـه     حد افراطی محـدودیت نقـدینگی  
زمـانی روي  حالـت حـدي محـدودیت نقـدینگی      ،بـه عبـارت دیگـر    .باشدقدینگی جاري ن

مصـرف کننـده    ۀدر این حالت خاص، قید بودج. که فرد نتواند هیچ وامی اخذ کنددهد  می
  .به صورت زیر خواهد بود

)2  (                                                                                                   ttt ayc +≤  
 ctخالص درآمد جاري، یعنی درآمد جاري منهاي بازپرداخت تعهـدات گذشـته،    ytکه 

از برخـی  اي  محـدودیت بودجـه  کـه  در اقتصـادي  . ثروت جاري اسـت  atمصرف جاري و 
اي  است و بعضی دیگر محدودیت معمولی بین دوره) 2( ۀکنندگان به صورت معادل مصرف

دیگیلیـانی ارائـه   اخواهد بود که آندو و متابعی را دارند، تابع مصرف کل شبیه )) 1( ۀمعادل(
کننـدگان صـادق باشـد     مصـرف  ۀگفته در مورد هم اما اگر محدودیت افراطی پیش. کرداند

بـه عنـوان     )ثروت جاري قائـل اسـت  که نقش مهمی براي (را  دوباره باید تابع مصرف کینز
   .تابع مصرف جامعه پذیرفت
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   درآمد دائمی ۀفرضی. 3
سال و تابع  Tشود که طول عمر یک فرد  درآمد دائمی ابتدا فرض می ۀبراي استخراج فرضی

  )Romer, 2006, pp.340-348( .مطلوبیت ناشی از مصرف وي نیز به شکل زیر باشد
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همچنــین فــرض . اســت tمصــرف وي در زمــان  ctتــابع مطلوبیــت فــرد و  Uکــه در آن 
توانـد در یـک نـرخ بهـره      و مـی است  yt ۀو درآمد سالیان A0 ۀشود فرد داراي ثروت اولی می

گرفتـه  صـفر در نظـر    برابرچنانچه براي سادگی نرخ بهره . واحد قرض بدهد و قرض بگیرد
  :فرد به صورت زیر خواهد بود ۀ، آنگاه محدودیت بودجشود
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یـا  (کوشـد تـا نامسـاوي     مـی فـرد  هـر  از آنجا که مطلوبیت نهایی مصـرف مثبـت اسـت،    
خواهد  چنین اي وي بنابراین محدودیت بودجه. بالا را به حالت تساوي درآورد )محدودیت
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براي بیشینه کردن مطلوبیت فرد نسبت به خط بودجه مذکور، تـابع لاگرانـژ بـه صـورت     
  :شود تشکیل میزیر 
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  :دست خواهد آمد بهاول تعادل  ۀشرط مرتب ،گیري از این معادله با مشتق
)4(  

ی صادق است، پس مطلوبیت نهایی ناشی از مصرف مقـدار ثـابت   هرمواه) 4( ۀچون رابط
و از آنجا که سطح مصرف به طـور یکتـا مطلوبیـت نهـایی ناشـی از مصـرف را        خواهد بود
  :ها یکسان خواهد بود یعنی پس مقدار مصرف هم در تمامی دوره 1کند، تعیین می

 tccc === ...21   
 
                                                

1  .0)0(' >U ستخت ابه معنی این است که تابع مطلوبیت ناشی از مصرف یک تابع یکنوا.  

λ=)(' tcU
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  :دست خواهد آمد رابطۀ زیر به ،با جایگزینی این نتیجه در محدودیت بودجه
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 چنینرابطه این از . عمر وي استطی کل درآمد فرد ) 5( ۀداخل پرانتز در معادل عبارت

هـاي عمـر    شود که فرد کل درآمد زندگی خویش را به طور مسـاوي بـین سـال    برداشت می
درآمـد اوسـت و نـه    کـل  دوره تـابعی از   هـر مصرف فـرد در   همچنین ،کند خود تقسیم می

درآمـد دائمـی    نظریـۀ اي  پایه هاي فرضیکی از ه اشاره شد طور ک همان. درآمد همان دوره
دهـد،   اي که قرض مـی  تواند تمام درآمدهاي خود را با همان نرخ بهره این است که فرد می

ة دریـافتی  نـرخ بهـر  . که این فرض در واقعیت درست نیسـت  آشکار استقرض بگیرد؛ اما 
. متفاوت اسـت  گذاران، ها به سپرده نرخ بهرة پرداختی بانکا بها یا مؤسسات اعتباري  بانک

اگـر محـدودیت    .تواند هر مقدار وام که بخواهد دریافـت کنـد   ، هیچکس نمینایبر افزون 
درآمد دائمـی   ۀنتایج فرضی) گونه است که در دنیاي واقعی این(نقدینگی وجود داشته باشد 

توان  نمیوجود محدودیت نقدینگی دیگر  صورتبه این معنی که در . مخدوش خواهد شد
فرد ارتباط مسـتقیمی بـا    دانست بلکه مصرف ويرا تنها تابعی از درآمد دائمی  فرد مصرف

  . رددرآمد جاري وي دا
 مصـرف، فـردي را در نظـر بگیریـد کـه      بـر تر شدن اثر محدودیت نقدینگی  براي روشن

تـابع  و  دشـو  مـی  لیتشـک ) جـوانی، میانسـالی و پیـري   (متمـایز   ةسـه دور  دوران زنـدگیش از 
  :ستا )زیر معادلۀ(دو  ۀدرج به شکلمطلوبیت او 

 )6(                                                                                   )()( 2
21

ttt cccU −=  
مصـرف   ،دوم زندگی خود قرار دارد ةکه فرد در دورو اینرض صفر بودن نرخ بهره فبا 
32ا سوم او برابر ب ةدور yA مقـدار   At( کنـد  چون فرد تنها سـه دوره زنـدگی مـی   است،  +

بــا تعریــف دارایــی فــرد در دورة دوم بــه صــورت  ، کــه )ام زنــدگیt ةدارایــی فــرد در درو
ر دورة دانـداز دورة دوم، مصـرف وي    جمع دارایـی ناشـی از دورة اول باضـافه پـس     حاصل
2321برابر با  سوم، cyyA آخـر   ةمطلوبیت انتظاري فرد در دو دوراگر . خواهد بود1++−

حاصل جمع مطلوبیت دورة دوم و مطلوبیت انتظاري دورة آخر عمر تعریف  عمر به صورت
                                                

  .گذارد صحیح است به جاي نمی) ارثی(به فرض اینکه فرد از خود ثروتی باید توجه داشت که معادلات  .1
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بـه صـورت زیـر    وي دوم  ةتابعی از مصـرف دور  شود، مطلوبیت انتظاري فرد در دورة آخر
  :خواهد بود

)7(    ])()[()( 2
232123212

2
22 2121 cyyAcyyAEccU −++−−+++=   

)2E  بالا نسبت  ۀمشتق رابط). گیري آن است مبین زمان شکل 2مطلوبیت انتظاري فرد و
  :از است عبارت 2cبه 

23221

232122
2

2

11

cyEyA

cyyAEc
c
U

−++=

−++−−−=
∂
∂

][

])[(  

2 براياین رابطه 
3221

2
][ yEyA

c
++

. مثبت و براي سایر مقادیر منفی خواهـد بـود   ،〉
فـرد بـه    ،اگر محدودیت نقدینگی وجود نداشته باشـد  ،درآمد دائمی ۀحال با توجه به فرضی

2مقدار 
3221

2
][ yEyA

c
+

اما اگـر محـدودیت نقـدینگی وجـود      ،مصرف خواهد کرد =
دوم  ةسوم را در دور ةدرآمد دور )تمام یا بخشی از( داشته باشد، به این معنی که فرد نتواند

21ینۀ کم رابردوم ب ةقرض بگیرد، مصرف او در دور yA یعنی درآمـد و ثـروت جـاري    ( +

2و  )دوم ةقابل دسترس در دور
3221 ][ yEyA در حالت  ،به عبارت دیگر. خواهد بود ++

  :مصرف در این دوره عبارت است از وجود محدودیت نقدینگی،

 )8(                               },][{min 21
3221

2 2 yAyEyAc +
++

=  
دهد یا بدون تغییر باقی  وجود محدودیت نقدینگی، مصرف فرد را یا کاهش میبنابراین 

  .اول نیز این مطلب را نشان داد ةتوان براي دور به همین ترتیب می. گذارد می
نخست اینکه وجود محدودیت  :آید دست می به عمده ۀاز مجموعه مطالب فوق دو نتیج

یعنـی هنگـام وجـود    . شـود  ري مـی رابطه بـین مصـرف و درآمـد جـا     سبب تقویتنقدینگی 
و د ن ـکن مـی با توجه به درآمد جـاري خـود مصـرف    در هر زمان محدودیت نقدینگی، افراد 

در حالـت حـدي وجـود      ،شـد کـه پیشـتر نیـز ذکـر      چنان .درآمد دائمی برقرار نیست ۀفرضی
محدودیت نقدینگی که امکان قرض گرفتن وجود ندارد، تابع مصـرف بـه سـمت مصـرف     

اسـت کـه محـدودیت     صـحیح درآمـد دائمـی زمـانی     ۀفرضـی  ، یعنـی شـود  ل مـی کینز متمای ـ



  1389، پاییز 3فصلنامۀ اقتصاد دانشگاه شهید بهشتی، سال اول، شمارة   26

_____________________________________________________________________________________ 

 .بین، چیزي شبیه به تابع مصرف آندو و مودیگیلیانی استبینانقدینگی وجود ندارد و حالت 
به این معنی که چنانچه بـه  . اي نامثبت دارد دیگر اینکه محدودیت نقدینگی با مصرف رابطه

  .تواند افزایش یابد د، مصرف میهر دلیلی محدودیت نقدینگی کاهش یاب
  

  )Chah et al., 1995( مصرف بهینه با وجود محدودیت نقدینگی ۀنظری. 4
دوام و کـالاي   کـالاي کـم  (در جهـانی دو کـالایی   اي را در نظـر بگیریـد کـه     کننده مصرف
دوام و  کالاهـاي کـم   همچنین. تصادفی استوي   جریان درآمديکند و  زندگی می) بادوام

اش با توجه  کند که مطلوبیت انتظاري دوران زندگی را طوري انتخاب می) ها دارایی(بادوام 
الاي قیمـت ک ـ ( نسبی  اگر فرض شود که قیمت. شوداش حداکثر  به قید نامنفی بودن دارایی

یح زمـانی  برابر نـرخ تـرج  ثابت و ثابت و نرخ بهره نیز  )دوام یکالاي ببادوام نسبت به قیمت 
  :آید در میاست، آنگاه مسئله این مصرف کننده به صورت زیر 
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11 −− tt kA +≤0ند و ممعلو , tdt kPA ϕ    و  ...,, 210=t   
 ةانبار t ،kt ةدوام در دور مصرف کالاي بی t  ،ct ةثروت مالی در پایان دور Atکه در آن 

کالاي بـادوام نسـبت   نسبی قیمت  Pdدرآمد حاصل از کار فرد،  t ،yt ةکالاي بادوام در دور
سـهمی از   ϕنـرخ اسـتهلاك،    δترجیح زمانی،  نرخ ρنرخ بهره ثابت،   rدوام،  به کالاي بی
و داراي مطلوبیت فـرد   Uشود،  کالاهاي بادوام که از طریق وام تأمین مالی نمی هزینۀ خرید

  .امید انتظاري فرد است E(0)خصوصیات معمول از جمله تقعر و  تمام
 ϕ=0اگـر   .هاي مصرف کننده است تنها قید اضافی در اینجا نامنفی بودن خالص دارایی

خود براي خرید کالاهاي بادوام قـرض   ةتواند از درآمد آیند کننده نمی باشد، آنگاه مصرف
پـذیر اسـت و تنهـا بایـد کـل       خرید کالاي بادوام کلاً با وام امکان ،باشد ϕ=1بگیرد و اگر 

. کننده بایـد ثـروت نـامنفی داشـته باشـد      مصرف ،در این حالت. هاي فرد نامنفی باشد دارایی
دوام وام  کالاهـاي بـی  تواند براي خریـد   کننده نمی در هیچ حالتی مصرفکه شود  فرض می

اول بـه صـورت    ۀبا جایگزینی قید اول در تابع مطلوبیت، تابع لاگرانژ و شرایط مرتب ـ. بگیرد
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  :دست خواهند آمد هذیل ب
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یعنـی محـدودیت    ،سـاوي باشـد  بـه صـورت ت  خواهد بـود کـه قیـد سـوم      tµ=0وقتی
ها یا وجود محدودیت نقدینگی، در برخی  نامنفی بودن دارایی. نقدینگی وجود نداشته باشد

در نبـود محــدودیت  . دهــد مصـرف را تغییــر مـی   ۀو مسـیر بهین ــ افتــادهـد  خوا اتفــاقاوقـات  
هـاي مختلـف    هـاي نهـایی در زمـان    معمول بین مطلوبیـت  ۀهمان رابط) 11( ۀنقدینگی، معادل

با کامل بودن بازارهاي مالی، مطلوبیت نهایی انتظاري در طـول زمـان   ) tµ=0وقتی( است
  .ثابت خواهد بود

 ،گویـد کـه هنگـام وجـود محـدودیت نقـدینگی       مـی ) 10( ۀ، رابط)12( ۀبه رابط با توجه
اگـر محـدودیت نقـدینگی    . دوام فزاینـده نخواهـد بـود    مطلوبیت نهایی انتظاري کالاهاي بی

دوام  مثبت باشد، آنگاه مطلوبیـت نهـایی انتظـاري کالاهـاي بـی      tµوجود داشته باشد یعنی 
 ۀتر خواهد بود، اگر بـا معادل ـ  واضح) 11( ۀمعادل نتایج. بیشتر خواهد بود t+1 ةنسبت به دور

  :ترکیب شود، یعنی) 10(
)14     (                                tk

d
c r

rtU
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rtU µ
δ

δϕ
δ +

−−+
+

−
+
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1
1   

کالاي ) MRS(تساوي بین نرخ نهایی جانشینی ) 10( ۀباشد، آنگاه در رابط tµ=0اگر 
صـفر  . هایشان خواهد بـود  ، برابر با نسبت قیمت)دوام دوام و بی کم(بادوام و کالاي مصرفی 

میـزان  . دهـد  تحت تأثیر قرار مـی  t ةاي بین دو نوع کالا را در دور بین دوره ۀرابط tµنبودن 
tµباشد، آنگـاه ضـریب   ϕ=0اگر . خواهد داشت ϕتأثیرپذیري این رابطه بستگی به مقدار 

شـود،   اش صـفر مـی  کننده دارایی مـالی  اي که مصرف دورهطی در نتیجه، . منفی خواهد بود
. دوام نسبت به مطلوبیت نهـایی کـالاي بـادوام کمتـر خواهـد بـود       مطلوبیت نهایی کالاي بی

وقتـی محـدودیت    ازیـر  ،دوام بیش از کالاي بادوام خواهـد بـود   همچنین مصرف کالاي بی

)11(
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 ،زیـرا ایـن کالاهـا    ،فرصت مصرف کـالاي بـادوام زیـاد اسـت     ۀنقدینگی وجود دارد، هزین
مصـرف   بـراي خریـد و  هایی که  دارایییعنی دهند،  هاي نقد را مورد استفاده قرار می دارایی

یر مس ـ. هسـتند نیـز  تنها منبع کالاهاي بـادوام  توان استفاده کرد و  ا میهاز آندوام  کالاهاي بی
در  tµزیـرا ضـریب    ،تغییـر محسوسـی خواهـد داشـت    ، است ρ=1مصرف وقتی که  ۀبهین

دهـد،   ي بادوام را افـزایش مـی  هاکننده خرید خود از کالا مصرف. شود یک می) 14( ۀمعادل
) 14(و ) 10( ۀبـا ترکیـب رابط ـ   .زودتر از خدمات آنها استفاده کند دورهتواند یک  میزیرا 
  :دست خواهد آمد هاصلی نظریه ب ۀنتیج
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اگر محدودیت نقدینگی وجـود نداشـته باشـد    . است تصادفیخطاي  ۀجمل etکه در آن 
مصـرف  ناشـی از  توان تغییر در مطلوبیت نهایی صفر باشد، آنگاه به هیچ وجه نمیtµیعنی 

در صـورت وجـود   امـا  ). تصـادفی و پایاسـت   et-1 زیـرا ( ردبینـی ک ـ  را پیشدوام  کالاهاي بی
بینـی   توانـایی پـیش   Uk(t)و  Uc(t) ۀمحدودیت، آنگاه تغییرات ناشی از ترکیب خطی با وقف

)1ΔUc(t- ۀرابط. را خواهد داشت )آزمـون  . قابل آزمون این نظریه است ةدر واقع گزار) 15
بلندمـدت بـین کـالاي     ۀیا تغییرات ناشـی از رابط ـ آتجربی این گزاره به این شکل است که 

اگـر قابـل   ( دوام را دارد؟ دوام، تـوان پیشـگویی تغییـرات مصـرف کالاهـاي بـی      بادوام و بی
رسـد   ه نظـر مـی  ساده ب ،اگر چه این آزمون .)محدودیت نقدینگی وجود دارد ،بینی بود پیش

  .ولی از لحاظ تجربی بسیار پیچیده خواهد بود
  

  مطالعات انجام شده. 5
وجود محدودیت نقـدینگی و اثـرات آن انـدك     ۀهرچند تعداد مطالعات انجام شده در زمین

، کـه بـه سـه مـورد از آنهـا اشـاره       دارنـد چشـمگیري  نیـز تنـوع    کماست، ولی همین تعداد 
اي در ارتباط با محـدودیت نقـدینگی    تاکنون در ایران مطالعهنکتۀ قابل توجه آنکه . شود می

  .انجام نشده است
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   استفان زلدس مطالعۀ. الف
 ،مـی ئدرآمـد دا  ۀآزمون صحت فرضـی به دو صورت کلی ) 1989(از زلدس پیش مطالعات 
 ۀدر مقابـل صـحت فرضـی    ،مـی ئدرآمد دا ۀآزمون صحت فرضیو  آن عدم صحتدر مقابل 

 سومی را بـه صـورت  شکل ،  روش دو این یزلدس با اشاره به ناکامل. بودندانجام شده  کینز
معرفـی و   وجود محدودیت نقـدینگی فرضیۀ در مقابل  ،میئدرآمد دا ۀآزمون صحت فرضی

روش او  .ردک ـآزمـون   )1968ـ   1982 ةدور(هاي تـابلویی کشـور آمریکـا     با استفاده از داده
و ) 1981(ریـزي و توسـط منکیـو     پـی ) 1978(ل اویلر است که توسـط هـا   ۀاستفاده از معادل

تابع مطلوبیت افراد را نسبت بـه خـوراك    او .گسترش یافته است) 1983(هانسن و سنگلتون 
هـاي مصـرفی    اویلـر را بـا اسـتفاده از داده    ۀو معادل ـ فتـه و غیرخوراك جداپـذیر در نظـر گر  

باید در تابع اویلر  یزی نغیرخوراک ،در غیر این صورت. کرده استخوراکی خانوار برآورد 
بـا   مواجـه گروه ( نامقیدو  مقیدزمون، خانوارها را به دو گروه آبراي . شد میخوراکی وارد 

اسـتفاده از نسـبت ثـروت بـه متوسـط      بـا  ) محدودیت نقدینگی بدونمحدودیت نقدینگی و 
 ،اســت 1خانوارهــایی را کــه نســبت ثــروت بــه درآمــد جــاري آنهــا زیــاد  و درآمــد تقســیم

بـا محـدودیت نقـدینگی     خانوارهـاي خانوارهاي بـدون محـدودیت نقـدینگی و سـایرین را     
و مثبـت   مقیـد، گـروه  بـراي   λاگـر   .کند هر دو گروه برآورد میرا براي  λ تعریف و سپس

. دشـو  فرض صفر رد و فـرض مقابـل تأییـد مـی     باشد،معنی  گروه دیگر بیولی براي  یمعنبا
 وجـود محـدودیت نقـدینگی    نظریـۀ مـی در مقابـل   ئمـد دا درآنتیجۀ وي حاکی از رد نظریۀ 

  .است
  
   بلاندل و همکاران مطالعه. ب

هاي پولی در کشـورهایی بـا نظـام مـالی      با هدف بررسی سیاست) 1990(و همکاران  لبلاند
مـدلی کـه آنهـا    . ، محدودیت نقدینگی را در کشورهاي توسعه یافته مد نظر قرار دادندآزاد

  :صورت ذیل استاند به  برآورد کرده
)16  (                                       ttttt YBYBYBC ξµ +∆+∆+∆+=∆ −− 23121  

                                                
وابسـته  خود ثروت زیادي دارد، براي مصارف خوراکی خود به درآمد جاري فرض این است که هر که  .1

  .نیست
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∑فرض صفر در اینجا این است که 
=

=
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1
0

i
iB ، درآمـد   درستی نظریۀ ،یعنی فرض صفر

و براي هریک از  بطور جداگانه 1960-1980 ۀدهبراي سه مدل را در این آنها . می استئدا
آمریکـا، ژاپـن، انگلسـتان،    کشـورهاي   1هـاي تلفیقـی   و نیز با داده OECDکشورهاي عضو 

سـهم افـراد مواجـه بـا     (بر اساس نتایج، محدودیت نقدینگی . کانادا و استرالیا برآورد کردند
 80 ۀولـی در ده ـ  ،بسـیار بـالا   70و  60هـاي   دههدر کشور آمریکا در ) محدودیت نقدینگی

در هر سه دهه با در ژاپن و حساسیت نسبت به درآمد جاري . کم و در حد صفر استخیلی 
حساسـیت نسـبت بـه    در انگلسـتان  . نصف شده اسـت  80 ۀمعنی است ولی مقدار آن در ده

در کانادا محدودیت نقدینگی . است )2/0برابر (هر سه دهه بامعنی و ثابت  درآمد جاري در
در آلمان و فرانسه نیز سهم  .معنی شده است تقریباً بی 1980 ۀزمان کاهش یافته و در دهطی 

نتـایج آزمـون بـا    . افراد مواجه با محدودیت نقدینگی معنادار و در طـول زمـان ثابـت اسـت    
بـر  . هاي تلفیقی نیز نشان از وجود محدودیت نقدینگی و رونـد رو بـه کـاهش آن دارد    داده

هــاي مــورد بررســی،  ها و در تمــام دورهاســاس نتــایج ایــن مطالعــه تقریبــاً در تمــام کشــور 
شـود، لـیکن    محدودیت نقدینگی وجود داشته و از این رو فرضیۀ درآمد دائمـی نقـض مـی   

هـاي   ناشی از اعمال سیاست(هاي متفاوت  میزان افراد مواجه با محدودیت نقدینگی در زمان
  .یکسان نیست) مختلف

  
   و همکاران هللا حبیبشاه مطالعه . ج

در کشـورهاي   سهم افراد مواجه با محدودیت نقدینگی را) 2006(و همکاران . ..ا شاه حبیب
جنوبی، سري لانکـا، تـایوان و تایلنـد     ةاندونزي، مالزي، میانمار، نپال، فیلیپین، سنگاپور، کر

آنها براي یافتن پاسخ ایـن پرسـش کـه درصـد افـراد مواجـه بـا محـدودیت         . کردندبررسی 
وجـود   تـوان  کننـد کـه بـر اسـاس آن مـی      کل زیر ارائه مینقدینگی چقدر است، مدلی به ش

  . ردکمحدودیت نقدینگی را برآورد و بررسی 
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دو متغیر مصـرف و درآمـد    انباشتگی توان هم باشد ضمن اینکه می یمعنبامنفی و  δاگر 
هـاي اینـان مؤیـد     یافتـه  .خواهـد شـد  تأییـد  ، وجود محدودیت نقدینگی هـم  گرفترا نتیجه 

از  وجود محدودیت نقدینگی در تمامی کشورهاي مورد بررسی است، هر چنـد شـدت آن  
  .است متغیر درصد در نپال 98درصد در تایوان تا  25

  
  مدل  و برآورد استخراج. 6

، طــوري کــه یــک گــروه دارنــدکننــده در اقتصــاد وجــود  فــرض کنیــد دو گــروه مصــرف
تنها برحسب درآمد قابل تصـرف جـاري خـود گرفتـه و گـروه      هاي مصرفی خود را  تصمیم

آشکار است کـه کـل   . کند تنظیم می دوم، مصرف خود را با توجه به درآمد تمام عمر خود
گروه خواهـد بـود    این دو درآمد قابل تصرف اقتصاد برابر حاصل جمع درآمد قابل تصرف

 iگـروه   مـد قابـل تصـرف   درآ Yit، اقتصـاد  کـل  درآمد قابـل تصـرف   Yt=Y1t+Y2t )Ytیعنی 
 کـل  از درآمد )λ(ی حال براي ساده سازي فرض کنید درآمد گروه اول، نسبت ثابت ).است

گـروه  شـد،  با توجه به اینکه فـرض  . خواهد بود Y2t=(1-λ)Yt پساشد، ب) Y1t=λYt(جامعه 
گروه مصرف  اما ،C1t=λ∆Yt∆، لذا کنند اول براساس درآمد قابل تصرف خود مصرف می

صـورت زیـر   بـه  ) 1978(اساس بحث هـال   بر )گیرد تصمیم میدرآمد کل عمر  رب که(دوم 
  .است

∆C2t = µ + (1-λ) et 
کننـدگان در   مصـرف  t-1 ةو دور t ةنـوآوري بـین دور   etیک عدد ثابت و  µکه درآن 

  :توان به صورت زیر نوشت حال تغییر مصرف کل را می. مورد درآمد دائمی است
 )18                                               (∆Ct = ∆C1t + ∆C2t = µ + λ ∆Yt + (1-λ) et  

نسبت افرادي اسـت کـه بـر اسـاس درآمـد جـاري خـود         ةنشان دهند λبا توجه به اینکه 
مفهـوم محـدودیت نقـدینگی بیـان شـد،       ةبـار  درگونـه کـه پیشـتر     همـان کنند و  مصرف می

پژوهشـگران   .انـد نیـز نامیـد    را نسبت افرادي که بـا محـدودیت نقـدینگی مواجـه     λتوان  می
از ) 1982(ن یشـک میهـال و   و )1981(، فلاوین )1986(مرز اجمله دي لونگ و سبسیاري از 

کنند که این  بحث می) 1991(به علاوه کامپل و منکیو . اند سازي بهره گرفته این فکر و مدل
  .ی نیز سازگار استهاي تجرب با داده سازي مدل

نشـان دادنـد کـه    ) 1991(کامپـل و منکیـو   . برآورد مدل فوق با مشـکلاتی مواجـه اسـت   
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بنـابراین بـرآورد ایـن    دارد، وجـود  ) مثبـت  یـا به صورت منفی ( Ytو  etخطی بین  احتمال هم
 دین سـبب ب ـ. خواهـد شـد   λهاي معمول باعث اریب اضافی یا اریب نقصـانی   مدل به روش
 بـه نظـر  . دنسـت کار ب را بهمدل تصحیح خطا ) 2006( اللهري چون شاه حبیب ادیگپژوهشگران 

تواند به عنوان نمایشگر ساختاري تعدیل پویاي اقتصـاد بـه سـمت     یح خطا میحمدل تص وي
توسـط  تدوین تابع مصرف بـا اسـتفاده از روش تصـحیح خطـا، اولـین بـار        .تعادل تعبیر شود

  : آنها به صورت زیر است ۀمدل پای. شده است به کار برده) 1978(دیویدسن و همکاران 
 )19                                     (                     ∆Ct = θ0 + θ1∆Yt + θ2(Ct-1-Yt-1) + et  

بـه عنـوان    θ1(برآورد این مدل نه تنها ضریب مورد نیـاز بـراي شناسـایی رفتـار مصـرفی      
توانـد بـه    دهـد، بلکـه مـی    را به دست می) اند نسبت افرادي که با محدودیت نقدینگی مواجه

. بـین مصـرف و درآمـد نیـز مـدنظر قـرار گیـرد        انباشـتگی  همعنوان آزمون مستقیم سنجش 
بـه   θ2نشان دادند که معنادار بـودن  ) 1992(وکرمرز و همکاران ) 1993(بنرجی و همکاران 

بـا بـرآورد ایـن مـدل و      ،بـه عبـارت دیگـر   . بین مصرف و درآمـد اسـت   انباشتگی هممعناي 
بـه عـلاوه   . کردبین مصرف و درآمد را نیز بررسی  انباشتگی همتوان  می θ2ضریب  ۀملاحظ

بین مصرف و درآمد جاري نشان از  انباشتگی نند که همک اشاره می) 1995(چاه و همکاران 
بـین دو متغیـر نـاظر بـر حرکـت       انباشـتگی  هممفهوم  رازی ،وجود محدودیت نقدینگی است

هماهنگ آنهاست و وجود این حرکت هماهنگ به معناي وابستگی بین مصـرف و درآمـد   
  . جاري یا به عبارتی، وجود محدودیت نقدینگی است

نسـبت  گویاي در مدل قبلی و لذا  λهم ارز  θ1که در مدل فوق  شود مشاهده میبنابراین 
  .دهند، خواهد بود خود را بر اساس درآمد جاري خود انجام می افرادي که مصرف

هـاي   هاي خود توضیح بـا وقفـه   روش دیگر استخراج مدل تصحیح خطا، استفاده از مدل
هاي تصحیح خطایی کـه   در مقایسه با مدل) 2006(االله  به اعتقاد شاه حبیب. توزیع شده است

به طـور کلـی مـدل    . تر است آید کلی دست می هب ARDLشد، مدلی که از روش بیان پیشتر 
ARDL توان به صورت زیر نوشت مربوط به تابع مصرف را می:  

 )20                               (                       ∑∑
=

−
=

− +++=
m

j
ttj

k

j
jtjt CYC

1
1

0
εϕβα 

بـه   ،که در آن مصرف کل جامعه در هر زمان عـلاوه بـر درآمـد زمـان حـال و گذشـته      
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نیـز  ) m، یا آورد انسان به طور معمول به یاد می ۀتا آنجا که حافظ(قبل هاي  مصرف در دوره
خانوارهاي  هر زمان براي تمامدر  درآمد ،بدیهی است که در این تابع مصرف. بستگی دارد

از طـرف دیگـر    .سـت اکالاها و خـدمات مصـرفی    ۀا در تهیآنهمبین توانایی  قید و نامقید،م
چـون  . داد تبرفتارهـاي گذشـته نس ـ   تـوان بـه تـأثیر    یرا مگذشته در توجیه تعریف مصرف 
، پـس ذکـر مقـادیر مصـرف در گذشـته      اسـت  نـد کُو تغییر آن گونه  مصرف رفتاري عادت

کـه  (مصـرفی   هـاي  به عادتتوجه کالاها،  ۀامکانات و توانایی در تهی لحاظ نمودن برافزون 
هـاي   کـم کـردن وقفـه   بـا اضـافه و   . هسـت نیـز  ) کننـد  گیري به کندي تغییر می پس از شکل

دست خواهـد   هبدون از دست دادن کلیت مسئله، مدل تصحیح خطاي زیر ب، متغیرهاي مدل
  :آمد

 )21 (∆  =   +  0∆  + ∑   ∆  − + ∑   ∆  −   =1 +       −1 +     =1      
. مدت بین درآمد و مصـرف اسـت  بلند ۀضریب رابط γو  Ct-1-γYt-1=ECMt-1که در آن 

 δبنابراین اگر برآورد  . تحقیق خواهد بود ۀاي براي آزمون فرضی این مدل در واقع مدل پایه
کننـدگان بـا توجـه بـه تغییـرات       تـوان نتیجـه گرفـت کـه مصـرف      دار باشد مـی  منفی و معنی

مدت درآمد و بدون توجه به درآمد طـول عمـر خـویش، کـه بـر اسـاس درآمـدهاي         کوتاه
نماینـد و ایـن همـان مفهـوم وجـود       رف خـود را تعـدیل مـی   گذشته قابل تجسم هستند، مص
ــا  مواجــه عبــارت از نســبت افــراد β0 یــن مــدل، پــارامترادر  .محــدودیت نقــدینگی اســت ب

بلندمدت بین درآمد و مصـرف نیـز بـه صـورت      ۀضریب رابط γ. استمحدودیت نقدینگی 
  :زیر خواهد بود

)22                         (                                                                        = ∑     =01+∑     =0   

معیارهـاي  . مناسـب شناسـایی شـود    ARDLابتـدا بایـد مـدل     ،براي آزمـون فرضـیه  حال 
از میان آنها معیـار  . وجود دارند ARDLهاي بهینه و الگوي مناسب  متفاوتی براي تعیین وقفه

هـاي ممکـن را بـراي الگـوي      این معیـار کمتـرین وقفـه    زیراشود،  انتخاب می شوارتز ـ بیزي 
ARDL هـاي   براي انجـام برآوردهـا و آزمـون فرضـیه     4نرم افزار مایکروفیت  .کند لحاظ می

بایـد  پژوهشـگر  عمل مایکروفیت به این صورت اسـت کـه ابتـدا     ةنحو. تحقیق مناسب است
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افـزار   سـپس نـرم  . 1داند انتخاب کنـد  د یا مناسب میهایی را که خود انتظار دار بیشترین وقفه
هـاي   تعداد وقفه Mآورد که در آن  دست می هب ARDLبرآورد براي مدل  K+1(M+1)تعداد 

بـراي مثـال   . تعداد متغیرهاي مستقل مـدل اسـت   Kوارد کرده و پژوهشگر مناسبی است که 
بـرآورد  بـار   )3(2تعـداد   ،کـه تنهـا یـک متغیـر مسـتقل دارد      یآنگـاه مـدل   ،باشـد  =2Mاگر 
کمتـرین مقـدار معیـار    الگـوي داراي  توجه به معیار انتخاب الگوي مناسـب،   سپس. دشو می

  . شود می تعیین
هـاي   هاي ورودي، تعداد وقفـه  با انتخاب تعداد وقفهارتباط با توجه به مطالب مذکور در 

 ،هـا  شود تا با توجه به فصـلی بـودن داده   می تعیینوقفه  چهار برابر حداکثراین پژوهش  مدل
و  2امکان ارتباط بین متغیر در یک فصل با فصل مشابه سال قبل آن نیـز وجـود داشـته باشـد    

بـراي ارتبـاط بـین مصـرف و درآمـد       ARDLبراساس معیار شوارتز ـ بیزي الگـوي مناسـب    
  .برآورد خواهد شد

مناسب در نظـر گرفتـه شـد،     ARDLاست که الگوي اصلی که براي برآورد شایان ذکر 
ایـن الگـو براسـاس آزمـون و خطـا      . سـت رونـد زمـانی ا  بدون عرض از مبدأ ولی  ابالگویی 

هاي فصلی تولید ناخالص داخلی و مصـرف ایـران از فصـل     با استفاده از داده و دست آمد هب
  :برآورد شد ریزبه صورت  1385تا فصل چهارم سال  1367اول سال 

  
 )23           (                          incoconscons 159174061726 .)(.. +−+−=  

                                                          ).( 142−   ).( 811          ).( 224  
           %982 =R      252.=−WD     48626.−=SBC                                          
  

همان طور . تولید ناخالص داخلی است Incهمان مصرف خصوصی و  Cons آنکه در 

                                                
با آزمون و خطا یا استفاده از  لیو ی داردبستگورودي مدل به نظر محقق  هاي نتخاب تعداد وقفهگرچه ا.  1

  .دکرتعیین  آن را ۀبهین دارقم توان میهم مطالعات دیگر 
زیاد حتی اگر مدل بهینه تعداد وقفه کمتري را دربرداشته  ۀباید توجه داشت که انتخاب حداکثر وقف .2

منجر خواهد  آزادي ۀهاي وارد شده و کاهش درج تعداد وقفه ةباشد، به از دست دادن مشاهدات به انداز
مدل  ۀدر اختیار نیز هنگام انتخاب حداکثر وقف ۀاز این رو علاوه بر مطالب مذکور باید به حجم نمون. شد

  .توجه داشت
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مـدل نیـز     2Rشود هر سه متغیر در سطح اطمینان بسیار بالایی معنادار بوده و  که ملاحظه می
  .بسیار بالا است

حاصـل  زیـر   سـت کـه بـه صـورت    مدل تصحیح خطـاي الگـوي بالا   برآوردقدم بعدي، 
  :شود می

)(... 1250159061726 −−∆+−=∆ ecminccons  
                ).( 142−        ).( 224       ).( 054−  

                                %202 =R    252.=−WD            48626.−=SBC 
  

 ،بـراي آزمـون فرضـیه   . همان جزء تصحیح خطاست ecmعملگر تفاضل و  Δکه در آن 
این عـدد  . گیرد در مدل تصحیح خطا مد نظر قرار می ecmضریب  ةابتدا مقدار برآورده شد

تفسـیر آن ایـن اسـت     ،قبلی هاي قسمتبر نتایج  بنا. دار است و به لحاظ آماري معنی -25/0
مبنـی بـر   صفر  ۀدیگر، فرضیبه عبارت . مدت وجود دارد بلند ۀکه بین مصرف و درآمد رابط

از طرف دیگر، ملاحظه شـد کـه ضـریب    . شود وجود محدودیت نقدینگی در ایران رد نمی
اول درآمد در مدل تصحیح خطا به عنـوان نسـبت افـرادي کـه بـا محـدودیت        ۀتفاضل مرتب

دهـد کـه    بنابراین برآورد مدل تصحیح خطا نشان مـی . شود نقدینگی مواجه هستند تفسیر می
 16نـد و بـه عبـارت بهتـر،     ا درصد جمعیت ایران بـا محـدودیت نقـدینگی مواجـه     16حدود 

  .کنند ریزي می درصد جمعیت ایران مصرف خود را برحسب درآمد جاري خود برنامه
  

  بندي و نتیجه جمع. 7
وجـود محـدودیت نقـدینگی در ایـران را بـا توجـه بـه اطلاعـات          ۀفرضی بنابر آنچه ذکر شد

درصد افـراد کشـور بـا    16توان رد کرد و بر اساس برآوردهاي صورت گرفته،  موجود، نمی
تأییـد  محـدودیت نقـدینگی، در کشـور    وجـود   هرچنـد  .محدودیت نقدینگی مواجه هستند

 مثـال  ايبـر . ار اندك اسـت سهم افراد مواجه با محدودیت نقدینگی در ایران بسی ولی، هدش
اي چـون انگلسـتان بـر اسـاس      یافته سهم افراد مواجه با محدودیت نقدینگی در کشور توسعه

بـه کـار رفتـه در      ، مـدل  بـه لحـاظ فنـی   . درصد اسـت  20 )1990( بلاندل و همکاران ۀمطالع
ین پـای دلیـل  و ندارنـد  هـاي چنـدانی    حاضر تفـاوت  ۀبلاندل و همکاران و مدل مطالع ۀمطالع

بایـد محصـول شـرایط ایـران      بودن نسبت افراد مواجه با محدودیت نقدینگی در ایران را می
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برآورد در واقع سهم درآمدي افراد مواجه بـا   مورد ، نسبتشود میچنانکه ملاحظه . دانست
درصـد درآمـد کشـور     16یعنی افرادي که . است از درآمد کل کشور محدودیت نقدینگی
 در یک جامعه،توزیع درآمد توجه به  اب. ندا محدودیت نقدینگی مواجهرا در اختیار دارند با 

و امکـان نقـدکردن    )کشـور دیگـر  یـک  نسـبت بـه   (نـابرابرتر   يتوزیـع درآمـد  هر چه ایـن  
ها براي نسبت خاصی از افراد جامعه وجود نداشته باشد، نسبت درآمدي افراد مواجه  دارایی

  .کمتر خواهد بود ،با محدودیت
دار در ایـران   مـدت  يهـا  توان در وجود چـک  دلایل این سهم پایین را می یکی دیگر از

کشورهاي توسعه یافته، چه بـه لحـاظ    ةهرچند ابزارهاي مالی در ایران به انداز. جستجو کرد
کیفی و چه به لحاظ کمی گسترش نیافته، لیکن ابزار جایگزینی به نـام چـک در کشـور بـه     

بر اساس . مورد بررسی وجود داشته است ةتمام دوردر  و شود دار استفاده می صورت مدت
هاي حساب جاري وسیلۀ پرداخت نقـدي بـوده و داراي اعتبـاري بـراي آینـده       قانون، چک

. دار اســت نیســت؛ لــیکن عــرف اســتفاده از ایــن ابــزار در ایــران، اســتفادة اعتبــاري و مــدت 
هـا یـا درآمـدهاي     ایـی مهم در نقد شدن دار هايتوان یکی از ابزار را می دار مدتهاي  چک

هـاي   توان به راحتـی بـراي خریـد کالاهـاي بـادوام از چـک       وقتی می. آتی در ایران دانست
، در واقع درآمدهاي آتی به زمـان حـال انتقـال یافتـه و قابـل مصـرف       کرددار استفاده  مدت

  . خواهد بود
و  هاي اقساطی در ایران به خصوص خریـد  خرید و فروش دار، هاي مدت بر چک افزون

دار را  هـاي مـدت   و اثر وجود چـک است فروش کالاهاي بادوام از گذشته امري رایج بوده 
بـراي  . توان بسـیار گسـترده در نظـر گرفـت     دار را می مدتهاي  بحث چک. کند تقویت می

بانـک بـه مشـتري در مقابـل اعتبـاري کـه       که به لحاظ مالی پیشرفته است، مثال در انگلستان 
. این شرایط در ایران وجـود نـدارد   لیو ،پردازد د کالاهاي بادوام میدارد به راحتی وام خری

 هـاي  دوام با چک دوام و بی را اعم از با هاکالا توانند افراد بسیاري میدر ایران  ،اما در مقابل
درست است که در ایران یک سیستم مدون ارزیابی اعتبار وجـود  . دندار خریداري کن مدت

دارنـد، ولـی بـه دلیـل     هـاي مختلـف    پرداخـت وام هـایی در   یتمحـدود ها نیز  و بانک ردندا
نـد نـزد   نتوا د مـی افـر در بسـیاري از مـوارد ا  ساختار فرهنگی و نوع روابط موجود نزد افـراد،  

ایـن اعتبـار غیررسـمی    . دند و به خرید اقساطی بپردازنکنکسب فروشنده اعتباري براي خود 
  .ولی عملی است
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بین مصرف جـاري و درآمـد جـاري در ایـران      ۀکه رابطتوان گفت  با توجه به نتایج می
تـابع  در مقایسه بـا  و شکل تابع مصرف در ایران به شکل تابع مصرف فریدمن است ضعیف 

هاي سیاستی پذیرفتن تابع مصـرف فریـدمن بـه     بنابراین دلالت. تر است نزدیکز مصرف کین
هرچنـد وجـود   . اشـت هـد د کـاربرد خوا  بیشترعنوان تابع مصرف جامعه، براي اقتصاد ایران 

به عنوان دلیل اندك بودن محـدودیت نقـدینگی در کشـور بیـان شـده،       دار مدتهاي  چک
شود این است که آیا همین امـر تنهـا دلیـل پـایین بـودن       که در ذهن ایجاد میپرسشی لیکن 

اي گسترده اسـت و   مستلزم مطالعهپرسش محدودیت نقدینگی در ایران است؟ پاسخ به این 
تواند به عنوان موضوعی بـراي پـژوهش مسـتقل دیگـري      زیاد است که می ن چناناهمیت آ
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