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و غيرمستقيم تغييرات نرخ ارز بر صادرات بررسي اثرات مستقيم
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 ∗∗سعيد توتونچي ملكي

 چكيده
از. در اين مقاله اثر تغييرات نرخ ارز بر صادرات غيرنفتي مورد بررسي قرار گرفته است

و متغيرهاي مذكور از نرخ و تورم دو متغير مؤثر بر صادرات غيرنفتي هستند آنجايي كه توليد
و در نهايت اثر ارز نيز تأثير مي و تورم پذيرند، بنابراين اثرات تغييرات نرخ ارز بر توليد

شدغير كه گرچه مي دهدنتايج حاصل نشان. مستقيم آن بر صادرات غيرنفتي نيز بررسي
اما اثرات غيرمستقيم،شود افزايش نرخ ارز به طور مستقيم موجب افزايش صادرات غيرنفتي مي

و كاهش توليد، در نهايت موجب كاهش صادرات  حاصل از افزايش آن به دليل افزايش تورم
و منفي تغيير نتيجه. شود غيرنفتي مي ي مطالعه نشان داد كه در مجموع، اثرات غيرمستقيم

و اثر اين متغيرها و توليد و توليد(نرخ ارز بر صادرات غيرنفتي از طريق تأثير آن بر تورم ) تورم
و مثبت افزايش نرخ ارز بر صادرات غيرنفتي بيشتر است .بر صادرات غيرنفتي، از اثرات مستقيم
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و صادرات غيرنفتي نرخ ارز، تورم،:واژه كليد  توليد كل
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 مقدمه-1
و تغييرات آن به عنوان يكي از متغيرهاي كلان اقتصادي، تـأثير بسـزايي بـر نرخ ارز

و مشـخص آن پـول رايـج. ساير متغيرهاي اقتصاد كلان دارد ارز كه در مفهـوم محـدود
و در مفهوم و بسط يافته كشور خارج هاي وسايل پولي پرداختي اش شامل كليه وسيع

خارجي است، به عنوان يكي از لنگرهاي اسمي اقتصاد، نقش مهمي را در تعيـين مسـير 
.متغيرهاي كلان برعهده دارد

نرخ ارز به عنوان قيمت واحد پول خارجي برحسـب واحـدهاي پـول داخلـي، تـأثير
مهمـي بــر متغيرهــاي كــلان اقتصــادي همچـون تــورم، توليــد، صــادرات، واردات، تــراز 

و غيره دارد پرداخت در اقتصاد ايـران، دولتـي بـودن منشـاء عمـده درآمـدهاي ارزي. ها
قي كننده موجب شده تا دولت نقش تعيين .گذاري ارز داشته باشدمتاي در

و وسيع نرخ ارز مي و تقاضـاي تغييرات گسترده تواند از طريق تأثيرگذاري بر عرضـه
هـا، توليـد، صـادرات، متغيرهاي كلان اقتصادي كشور همچون سطح قيمـت،كل اقتصاد
و  در اين مقاله تلاش شده است تـا تـأثير حاصـل از تغييـرات. را متأثر كند غيرهواردات

ا و سـطح قيمـت. رز بر صادرات غيرنفتي مورد بررسي قرار گيردنرخ هـا از آنجا كه توليد
گذارند، بنابراين بررسي اثر تغيير نرخ ارز بـر سـطح نيز بر سطح صادرات غيرنفتي اثر مي

بـدين ترتيـب سـعي شـده.و سطح توليد كل نيز ضروري است) تورم(ها عمومي قيمت
ك لان مـورد اشـاره، اثـرات متقابـل ايـن تغييـرات بـر است با تدوين معادلات متغيرهاي

و تحليل شوديك . ديگر لحاظ شده
مطالعـات2پس از مقدمه، در قسـمت. اين مقاله از چهار قسمت تشكيل شده است

و توليد به طور اجمالي مروري انجام شده در زمينه اثرات تغيير نرخ ارز بر صادرات، تورم
و برآورد شده، الگوي تحل3در قسمت. شده است يلي مورد استفاده در اقتصاد ايران ارائه

.گيري آمده استو در قسمت آخر نيز نتيجه

 تجربيمروري بر مطالعات-2
در اي در زمينه مطالعات گسترده ي اثرات تغيير نرخ ارز بر متغيرهاي كلان اقتصـادي

و مطالعات تجربي انجام پژوهش. ادبيات اقتصادي انجام شده است تأثيري گرفته درباره ها
در:توان به دو گروه تقسيم كرد نرخ ارز بر صادرات را مي گروه اول مطالعاتي هستند كـه

و در بيشـتر آنهـا نيـز  آنها تنها به تأثير مستقيم نرخ ارز بر صادرات پرداخته شده اسـت
راي رابطه ييـدأتمثبت ميان اين دو متغير مدنظر بوده، كه نتايج حاصل نيز ايـن رابطـه
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و بـا كـاهش آن ميـزان كرده است، به طوري كه بـا افـزايش نـرخ ارز، صـادرات افـزايش
هاي مطـرح شـده در اقتصـاد اين نتايج به طوركلي با تئوري. صادرات كاهش يافته است

اما گروه دوم مطالعاتي هستند كه در آنها علاوه بر بررسـي تـأثير. كلان همراه بوده است
ز بر صادرات، اثرات غيرمستقيم تغييرات نرخ ارز بر صادرات نيـز مستقيم تغييرات نرخ ار

در اين گروه از مطالعات با توجه بـه تـأثيرات نـرخ ارز بـر. مورد بررسي قرار گرفته است
و در نهايت تأثيرات آنها بر صادرات، تلاش شده تا كـل متغيرهايي مانند تورم، توليد كل

ت و غيرمستقيم ناشي از در ادامه. غييرات نرخ ارز بر صادرات برآورد شودتأثيرات مستقيم
.ستا گرفته در اين رابطه اشاره شده به برخي از مطالعات انجام
و اشميد ، نشان دادند كه كاهش ارزش پول ملي اثرات انقباضـي)1983(1گليفاسون

و درنهايت صادرات غير نفتي دارد ، اثر كاهش ارزش پول بـر)1996(2بويد. بر توليد كل
نتايج حاصل نشان داد كه كاهش ارزش پـول. توليد را در جامائيكا مورد بررسي قرار داد
3اوپادهيايـا. تواند سطح توليـد را افـزايش دهـد ملي يا افزايش نرخ ارز در بلندمدت نمي

هند،، اثر كاهش ارزش اسمي پول را بر سطح توليد كل در شش كشور آسيايي)1999(
و فيليپين برآورد كرده است نتايج اين تحقيـق نشـان. پاكستان، سريلانكا، تايلند، مالزي

در مي دهد و تايلند، در مجموع كاهش ارزش پول به طور عمـومي به استثناي پاكستان
در. تأثير است بلندمدت بر اقتصاد بي و تايلنـد كـاهش ارزش اسـمي پـول در پاكسـتان
. داشتبلندمدت اثر انقباضي 

در)1989(4ادواردز و اشتغال كشـور12، اثرات كاهش ارزش پول اسمي را بر توليد
و ساير كشـورها،  در حال توسعه مانند هندوستان، فيليپين، آفريقاي جنوبي، يوگسلاوي

مدل تجربي وي نشـان داد كـه كـاهش ارزش. بررسي كرد 1957-84ي زماني در دوره
.ش دهدتواند توليد كل را كاه پول مي

و تيلور مـدت مطلـوب كـاهش ارزش، نشان دادند كه اثرات كوتاه)1987(5كروگمن
و اشـتغال را كـم  و كاهش ارزش پول نـه تنهـا توليـد پول بر تراز تجاري انقباضي است

مي مي . كند كند، بلكه درآمد ناشي از كار را به سرمايه، توزيع دوباره

1- Gylfason and Schmid.
2- Boyd.
3- Upadhyaya.
4- Edwards.
5- Krugman and Taylor.
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و ريسيجر ت كاهش ارزش پول ملي بر توليد واقعي، چگونگي اثرا)1984(گليفاسون
و در حـال توسـعه را بررسـي كردنـد15و تراز حساب جاري در نتـايج. كشور صـنعتي

و تـراز تجـاري  حاصل شده نشان داد كه اثر كاهش ارزش پول داخلي بـر سـطح توليـد
.كشورهاي در حال توسعه انقباضي استي تقريباً در همه

و مالي در، اثــرات تــورم)1992(1ســيكبهمنــي اســكوئي ــول زايــي كــاهش ارزش پ
آنهـا كشـورهايي قلمرو مطالعه. كشورهاي كمتر توسعه يافته را مورد بررسي قرار دادند

و اروپايي را در برميي در حال توسعه نتايج نشان داد كـه. گيرد آسيايي، امريكاي لاتين
ارز شـناور كـاهش ارزش پـول در سيسـتم نـرخ،كشـورهاي مـورد بررسـيتربراي بيش

.زاست تورم
، در تحقيقي به بررسي اثرات كاهش ارزش پول اسـمي بـر توليـد،)1986(2سليمانو

و تراز تجاري در يك اقتصاد باز كوچك اين مطالعـه نشـان داد. پرداخت) شيلي(اشتغال
و منفي بر  و ميان مدت سياست كاهش ارزش پول اسمي، اثر انقباضي كه در كوتاه مدت

و تراز تجاري داردتوليد، اشتغا .ل
و اولاشان شاهين بي را)1999(3اوغلو ، ثبات ساختاري تابع صادرات در كشور تركيه

و مدل تصحيح خطا مـورد بررسـي قـرار ـ گرنجر با به كارگيري تكنيك همجمعي انگل
صادرات، نتايج حاصل از برآورد الگو نشان داد كـه در بلندمـدتي در مدل عرضه. دادند

و نرخ ارز مؤثر واقعي تأثير مثبت بر عرضـه درآمد واق صـادرات تركيـهي عي تأثير منفي
.دارد

ازي، تابع عرضه)1376(خان بدر بلندمدت صادرات غيرنفتـي ايـران را بـا اسـتفاده
و داده نتـايج تجربـي ايـن. كـرد بـرآورد 1338-74هاي سري زمـاني تكنيك همجمعي

تي نسبت به توليد ناخالص داخلي با كشش صادرات غيرنفي تحقيق نشان داد كه عرضه
و نوسانات نرخ ارز تأثيري مستقيم بر صادراتو نسبت به ساير متغيرهاي الگو كم كشش

و صـادراتي همچنـين رابطـه. غيرنفتـي دارد  مسـتقيمي بـين توليـد ناخـالص داخلـي
.غيرنفتي وجود دارد

و نوفرستي ا)1375(عرب مازار ثر مستقيم افزايش نـرخ، در تحقيقي نشان دادند كه
ارز بر صادرات غيرنفتي مثبت است، يعني اگر نرخ ارز در بازار آزاد افزايش يابد، صادرات 

 

1- Bahmani Oskoee and Malixi.
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3 - Sahinbeyoglu and Ulasan.
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و توليد ناخالص داخلي نيز اثر مستقيمي بـر صـادرات غيرنفتي نيز افزايش خواهد يافت
.غيرنفتي دارد

وي، با مطالعـه)1375(بابك ضرغامي و توليـد داخلـي بـر صـادرات تـأثير نـرخ ارز
و نقدينگي بر تورم، نشان داد كه سياست افزايش نرخ ارز به منظـور  همچنين اثر نرخ ارز

وي تصريح كرد كه افزايش. دستيابي به سطح بالايي از صادرات، سياست مناسبي نيست
و بـا امـ،شـود نرخ ارز اگرچه به طور مستقيم منجر به افزايش صادرات مـي  ا در مجمـوع

هاي كـاهش گيري اثرات غيرمستقيم اين سياست در قالب افزايش نرخ تورم، زمينه شكل
.شود صادرات فراهم مي

و ارزي بر اقتصادها اي، به بررسي تأثير سياست، در مطالعه)1384(نوفرستي ي پولي
مطالعه حـاكي نتايج اين. ايران در چارچوب يك الگوي اقتصادسنجي كلان پويا پرداخت

يـك راه از طريـق تـأثير:گذارد از آن است كه نرخ ارز از دو راه بر اقتصاد كشور تأثير مي
و در نهايت تغيير قيمت كالاهاي وارداتي، به طوري كـه  نرخ ارز بر بخش خارجي اقتصاد

و سـرمايه تغيير قيمت كالاهاي وارداتي واسطه اي موجـب تغييـر رونـد توليـد كشـور اي
و مي نتايج مطالعات وي نشان؛پول كشوري ديگري از طريق تأثير نرخ ارز بر عرضه شود

و به دنبـال آن توليـد ناخـالص داخلـي داد كه افزايش نرخ ارز موجب مي شود تا واردات
اثـر محسوسـي بـر،هرچند كه سياست ارزي مذكور بر خلاف انتظـار. كشور كاهش يابد

و در نتيجه سطح توليد  ويي از سوي ديگر مطالعه. گذارد بر جاي نميصادرات غيرنفتي
پـولي نشان داد كه به دليل اثر افزايشي اعمال سياست افزايش نرخ ارز بر حجم عرضـه

ي خارجي بانك مركـزي، شـرايط تـورمها از طريق افزايش در ارزش ريالي خالص دارايي
.1كند ركودي در اقتصاد بروز مي

صادرات غيرنفتي ايراني عوامل تعيين كنندهش خوي، در مطالعه)1376(ولد خاني
دهـد كـه نتـايج مطالعـات نشـان مـي.دادمورد بررسـي قـرار 1338-74ي را طي دوره

ارزش صادرات غيرنفتي را در جهت تغييـر نـرخ ارز،) دلار در بازار آزاد(نوسانات نرخ ارز 
.افزايش يا كاهش خواهد داد

هـاي واقعي بر سطح توليد ايـران را طـي سـال، تأثير كاهش نرخ ارز)1375(پدرام
و 74-1358 و نشان داد كه سياست كاهش ارزش اسمي ريال در بلندمـدت بررسي كرد

و غيرمستقيم آن، در مجمـوع بـا كشـش يـك صـدم درصـد،  با توجه به اثرات مستقيم
.شود موجب كاهش توليد مي

و واردات، دفتر مطالعات اقتصادي، تيري رابطه،ي مجلس شوراي اسلاميها مركز پژوهش-1 .1388نرخ ارز با صادرات
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ران بـر توليـد، تـراز، به بررسي اثرات كاهش ارزش پـول ايـ)1377(بهمني اسكوئي
و تورم مي دهـد كـه سياسـت كـاهش ارزش نتايج اين مطالعه نشان مـي. پردازد تجاري

و سـطح خارجي ريال منجر به بهبود تراز تجاري مي و داراي اثـرات تـورمي بـوده شـود
.دهد توليد را نيز كاهش مي

و الگوي تحليلي-3  اقتصاد ايران
ايران، وابستگي شديد آن به درآمدهاي ارزي حاصل هاي بسيار مهم اقتصاد از ويژگي

و بروز نوسـانات شـديد در اقتصـاد  از فروش نفت خام، انحصار اين درآمدها توسط دولت
و غيرقابـل كشور از طريق نوسانات قيمت و در نهايت غير قابل اتكا هاي جهاني نفت خام

وايهـ درآمـدهاي ارزي از راه.1پيش بيني بودن درآمدهاي نفتي است مختلـف عرضـه
مي.كند تقاضاي كل را متأثر مي هـاي تأثيرگـذاري توان گفت كه يكي از راه به طوركلي
و خدمات، از طريق تأثير اين درآمـدها در وارداتي درآمدهاي ارزي بر عرضه كل كالاها

.هاي توليدي است نهاده
 1386-1345هـاي كه در اقتصاد ايران بـه طـور متوسـط طـي سـال با توجه به اين

و كالاهاي واسطه و سرمايه واردات مواد اوليه از اي درصـد كـل84اي در مجمـوع بـيش
توان گفت كه تأثيرات ناشي از درآمـدهاي، بنابراين مي2دهد واردات كشور را تشكيل مي

و سـرمايه اي بـر طـرف عرضـه  ي ارزي از طريق تأثير آن بر واردات كالاهاي واسطه اي
از. خواهد بـود اقتصاد قابل ملاحظه مختلـف هـاي راه از سـوي ديگـر، درآمـدهاي ارزي

-با توجه به اجزاي اصلي تشـكيل. دهد تواند طرف تقاضاي اقتصاد را تحت تأثير قرار مي
گـذاري بخـش تقاضاي كل اقتصاد كه شامل مصرف بخش خصوصـي، سـرمايهي دهنده

و سـرمايه گـذاري( خصوصي، مخارج دولتـي  و)مصـرفي و و اردات مـي، صـادرات باشـد
و تـأثير مسـتقيمي همچنين با توجه به متأثر شدن مخارج كـل از طريـق عرضـه  پـول

مخـارج،توان گفت كه از بين متغيرهاي مـورد اشـاره درآمدهاي ارزي بر اين متغير، مي
و واردات از جملـه متغيرهـايي هسـتند كـه درآمـدهاي ارزي اثـري دولتي، عرضه پـول

 

درصـد65و9/60،4/69،4/70،1/62، به ترتيب معادل 1387تا 1384يها درصد وابستگي قوانين بودجه به درآمدهاي نفتي طي سال-1
و فرآورده درآمد سهم بالايي بوده است كه اين امر نشان دهنده . هاي آن در درآمـدهاي بودجـه اي كشـور اسـت حاصل از صادرات نفت خام

.)هاي مورد نظري عملكرد مالي دولت در سالها استخراج از گزارش(
.)www.cbi.ir(هاي وبگاه بانك مركزي جمهوري اسلامي استخراج از داده.-2
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و قابل ملاحظه آن مستقيم و از طريق و عرضـهميهااي بر آنها دارد كـلي توانـد تقاضـا
.اقتصاد را متأثر كند

در اين مقاله به منظور تدوين الگوي مناسب اثر تغييرات نرخ ارز بر متغيرهاي كـلان
و تـورم(اقتصادي  ، از يـك الگـوي اقتصـاد كـلان اسـتفاده)صادرات غيرنفتي، توليد كل

ع مي و تقاضاي كل استشود كه داراي دو بخش اين الگو با اتكـاءي معادلات اوليه. رضه
و رادتزكيي به مقاله مفروضات ايـن معـادلات.، استخراج شده است)1991(گيلفاسون
و صمصاميي در مقاله در.، با شرايط اقتصاد ايران هماهنگ شده اسـت)1385(شرافت

و غيرم و تورم(ستقيم اين چارچوب اثر تغييرات نرخ ارز به طور مستقيم ) از طريق توليد
و قيمـت تعـادلي بـه. بر صادرات غيرنفتي برآورد شده است در اين الگـو، سـطح توليـد
:صورت توابع زير به دست آمده است

Y = Y (P, e, IM, GICR, M2R) 
P = P(Y, e, M2, GICR) 

و سـرمايه GICRتوليد ناخالص داخلي،Y: در معادلات فوق گـذاري مخارج مصرفي
Pو1نرخ ارز موزون اسميeحجم نقدينگي واقعي،M2Rكل واردات، IMواقعي دولت، 

تابع صـادرات غيرنفتـي بـا توجـه بـه. شاخص ضمني قيمت توليد ناخالص داخلي است
مي نظريه و مطالعات تجربي ذكر شده به صورت زير تعريف :شود هاي اقتصادي

X = X (e, Y, Y*, P) 
ميزان توليد*Yشاخص ضمني توليد ناخالص داخلي،Pفوق،ي در معادله

 عضودر اين مطالعه(المللي ناخالص داخلي كشورهاي طرف مقابل در تجارت بين
OECD (2،Y،توليد ناخالص داخليXو نرخ ارز موزون اسميeصادرات غيرنفتي

.باشد مي

 نتايج تجربي-4
در برآورد معادلات، از اطلاعات آماري مربوط به سري زماني متغيرهاي لحاظ شـده

آمارهاي مربوطه از منـابع. استفاده شده است 1386تا 1345هاي در معادلات طي سال
 

و ديگر نرخهاي ارز دولتي،، متوسط نرخاين نرخ-1 هاي حاكم بودن نظام چنـد نرخـي ارز هاي اعمال شده در اقتصاد ايران در سال صادراتي
.ي بعد از يكسان سازي نرخ ارز از نرخ ارز بازار بين بانكي استفاده شده استها براي سال؛ است

و همكاري اقتصادي-2 . طـور رسـمي فعاليـت خـود را آغـاز كـرد بـه 1948اين سازمان از سال،)OECD(كشورهاي عضو سازمان توسعه
)www.stats.oecd.org(مـيلادي از وبگـاه 2000ي ثابـت سـال هـاي مربوط به كل توليد ناخالص داخلي اين كشورها به قيمتها داده

.استخراج شده است
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هاي آماري بانك مركزي، آماري متفاوت مانند نماگرهاي اقتصادي بانك مركزي، سالنامه
وب حساب و هـاي مختلـف در سـال1گـاه رسـمي بانـك مركـزي هاي ملي بانك مركـزي
و هــاي سـري زمـاني در بررســي اسـتفاده از داده. آوري شـده اســت جمـع  هـاي تجربــي
از. هاي اقتصادسنجي از اهميت قابل توجهي برخوردار است تحليل فرض ابتدايي استفاده

پ اين گونه داده و برآوردهاي اقتصادسنجي اين است كـه متغيرهـاي سـري زمـاني ايـا ها
و. هستند اگر چنين فرضي نقض شـود، آنگـاه نتـايج برآوردهـاي سـنتي اقتصادسـنجي

 تـرين بـزرگ. هاي آماري متعارف، مورد ترديد قرار خواهد گرفت استنتاج براساس آزمون
مي مشكلي كه در تحليل ايـن. رگرسيون كاذب استي آيد، پديده هاي سري زماني پديد

ر پديده زماني به وجود مي از معنيي ابطهآيد كه دار ظاهري بين متغيرهاي الگـو ناشـي
ـ به عنوان يك ويژگي مشترك سري  و وجود روند ـ وجـود همبستگي شديد هاي زماني

. داري بين آنها موجود نباشد اقتصادي معنيي داشته باشد، اگرچه در حقيقت هيچ رابطه
رگرسـيوني يا بـه پديـده هاي زماني ناپا لذا با توجه به اين كه نتايج اقتصادسنجي سري

در. انجامد، بايستي قبل از برآورد الگو، به بررسي پايايي متغيرها پرداخته شـود كاذب مي
فولر تعمـيم-آزمون متداول ديكيي اين تحقيق، آزمون پايايي متغيرهاي الگو به وسيله

و با استفاده از نرم افزار ميكروفيت حـداكثر طـول بـا اعمـال.3انجام شده اسـت2يافته
در( بيـزين-بهينه، بر مبناي معيـار شـوارتزي اعمال شده به منظور تعيين وقفهي وقفه

مي تعداد وقفه و1،2جـداول.بهينه حاصل شده اسـتي، سه وقفه)كند ها صرفه جويي
و تفاضل مرتبه3 آي، نتايج حاصل از آزمون پايايي متغيرها مي نهااول .دهد را نشان

1- www.cbi.ir.
2- Microfit 

ميرا هاي بهينه افزار امكان انتخاب تعداد وقفهاين نرم-3 .كند براي از بين بردن همبستگي پياپي در پسماندها به صورت خودكار فراهم
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ـ فولر تعميم يافتهب:1جدول  ررسي پايايي متغيرهاي الگو در حالت سطح، براساس آزمون ديكي
 متغير

 حالت

LGDP76 LPGDP LXNO LMIV LEXEM LGICR LM2R
LYOECD

2000 LIMC 

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

با عرض از مبدأ
2-و بدون روند

.940.8
3

--2
.94

0.8
7

-2
.940.1
3

-2
.942.1
1

--2
.940.6
1

--2
.94

-2
.69

-2
.941.7
5

--2
.940.7
5

--2
.94

-2
.5
3

با عرض از مبدأ
3-و با روند

.5
4

2.4
4

-3.
54

-2
.283.
54

--2
.19

-3
.5
3

3.
24

--3
.5
3

2.3
4

--3
.5
3

-2
.8
6

-3
.5
3

-2
.5

3.
53

-5.
12

--3
.5
3

-2
.4

ـ فولري بررسي پايايي متغيرهاي الگو در حالت تفاضل مرتبه:2جدول اول براساس آزمون ديكي
 تعميم يافته

 متغير

 حالت

DLGDP76 DLPGDP DLXNO DLMIV DLEXEM DLGICR DLM2R
DLYOECD

2000DIMC 

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
آحرا

ره
ما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

با عرض از
و بدون  مبدأ

 روند

94/2--3
/5
8

-2
/94

-3
/5
8

-2
/94

-4
/64

-2
/94

-3
/8
8

-2
/94

-1
/8
6

-2
/94

-2
/60

-2
/94

-1
/7
6

-2
/94

-9
/46

-2
/94

-5
/7
6

با عرض از
و با روند 2- مبدأ

/94

-3
/5
3

-3
/5
3

-3
/5
3

-3
/5
3

-4
/64

-3
/5
3

-3
/8
6

-3
/5
4

-2
/8
7

-3
/5
4

-4
/5
4

-3
/5
4

-2
/5

-3
/5
4

-9
/3
5

-3
/5
3

-5
/97

ـ فولري بررسي پايايي متغيرهاي الگو در حالت تفاضل مرتبه:3جدول اول براساس آزمون ديكي
 تعميم يافته

 متغير

 حالت

DGDP76 DPGDP DM2DXNO DMIV DEXEM DGICR DM2R
Dyoecd

2000 DIMC 

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

ني
حرا

ب

ره
آما

با عرض از
و  مبدأ
 بدون روند

-2
/94

-3
/09

-2
/945/
61

-2
/94

3/
14
7

-2
/94

-2
/7
4

-2
/94

-3
/64

-2
/94

-1
/7
3

-2
/94

-5
/5
7

-2
/94

-2
/61

-2
/94

-9
/63

-2
/94

-5
/7
6

با عرض از
و با  مبدأ

 روند

-3
/5
3

-3
/3
9

-3
/5
3

2/7
8

-3
/5
4

2/2
6

-3
/5
3

-3
/5
9

-3
/5
3

-3
/7
4

-3
/5
4

2/
00

--3
/5
4

-5
/48

-3
/5
4

-3
/00

-3
/5
4

--
9/5

2

-3
/5
3

-5
/97
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واحـد بـرايي، فـرض وجـود ريشـه3و1،2مطابق نتايج به دست آمده در جداول
و همه متغيرها در سطح، تأييد مي تكـرار آزمـون. متغيرها در سطح ناپايا هستندي شود

مي اول متغيري فولر تعميم يافته در مورد تفاضل مرتبه ديكي دهد كـه تمـامي ها نشان
و حجم واقعي نقدينگي پايا مـي  بنـابراين. شـوند متغيرها به غير از نرخ ارز موزون اسمي

از متغيرهاي موجود در مـدلي طبق آزمون مذكور، همه ،M2Rو EXEM هـا بـه غيـر
.يك هستندي جمع بسته از درجه

و بـا توجـه با توجه به محدوديت حجم داده و ناپايايي برخي از متغيرها هاي آماري
در برآورد ضرايب كارا در اين شرايط، از ايـن روش در بـرآورد (ARDL)به كارايي روش 

.استفاده شده استها ضرايب معادلات مدل
و غير مس ات غير نفتي، قيم تغييرات نرخ ارز بر صادرتبه منظور برآورد اثرات مستقيم

و  سه معادله براي تابع توليد ناخالص داخلـي، شـاخص ضـمني توليـد ناخـالص داخلـي
:صادرات غيرنفتي به شرح زير در نظر گرفته شده است

RDMDGICRDIMCDMIVDEXEMDPGDPDGDP
2654321076 βββββββ ++++++=

LGICRLMLEXEMLGDPLPGDP 4232761 ααααα ++++= o

LEXEMLPGDPLGDPLYOECDLXNO 43220001 γγγγγ ++++=
o

:كه در معادلات فوق
LGDP76:بهلگاريتم به ميليارد 1376سالي هاي پايه قيمت توليد ناخالص داخلي

 ريال
LPGDP:لگاريتم شاخص ضمني قيمت توليد ناخالص داخلي 
LXNO :لگاريتم صادرات غيرنفتي به ميليون دلار 

LEXEM :لگاريتم نرخ ارز موزون اسمي به ريال 
LGICR :و مصرفي دولت به ميليارد ريال لگاريتم مخارج سرمايه  گذاري

LM2R:حجم نقدينگي واقعي ميليارد رياللگاريتم 
LYOECD2000 :لگاريتم توليد ناخـالص داخلـي كشـورهاي عضـوOECD بـه

 ميلادي به واحد ميليون دلار 2000سالي هاي پايه قيمت
DGDP76:هـاي ثابـت سـال اول توليد ناخالص داخلي بـه قيمـتي تفاضل مرتبه

1376 
DPGDP :ناخالص داخلي تفاضل مرتبه اول شاخص ضمني قيمت توليد 

DEXEM:اول نرخ ارز موزوني تفاضل مرتبه 
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DMIV :ايي تفاضل مرتبه و سرمايه  اول واردات كالاهاي واسطه اي
DIMC :اول واردات كالاهاي مصرفيي تفاضل مرتبه 

DGICR :و سرمايهي تفاضل مرتبه  گذاري واقعي دولت اول مخارج مصرفي
DM2R:تفاضل مرتبه اول حجم نقدينگي واقعي 

ارائه شده4توليد ناخالص داخلي واقعي در جدولي نتايج حاصل از برآورد معادله
.است

 ARDLتوليد ناخالص داخلي واقعي با استفاده از روشي تخمين معادله:4 جدول
 DGDP76)متغير وابسته(

بلندمدتي اوليهرابطه
)t(يآمارهضريبمتغيرضريب (t)يآماره

3.8573 556.940 DPGDP556.94 3.857 
-1.3757-20.684DM2R-47.841-2.383
-1.7536-27.157DM2R(-1)--
4.90662.005DMIV2.0054.906
5.93350.9418DGICR1.6366.925
4.4001 0.6950 DGICR(-1)--
-1.3793-1.408DIMC-4.976-2.578
-2.7688-3.567DIMC(-1)--
-1.8740-8.563DEXEM-8.563-1.874
2.84524697.3C4697.22.845
-2.1691 -19213.6D56 (-1)19213.6--2.169 

2 0 .7 5 . 2 1 2R D W F= = =

تعادلي بلندمدت بين متغيرهاي اين معادله، از آزموني براي اطمينان از وجود رابطه
و مستراب بلندي انجام آزمون همجمعي، وجود رابطه. استفاده شده است1نرجي، دولادو

2.كندمدت بين متغيرهاي الگو را تأييد مي

1 - Banerjee, Dolado & Mestre (1992).  
و مقدار آمارهtي كميت آماره-2 :آزمون طبق جدول به شرح ذيل استي محاسبه شده

t=∞−) محاسبه شدهtي كميت آماره(
t=-43/4) آزموني آماره(

و آمارهtيي كميت آماره با مقايسه ب محاسبه شده و مستر، فرضيهاي آزمون از جدول و وجود رابطه0Hي نرجي، دولادو ي تعـادلي بلنـد رد

تمدت بين متغيرهاي توليد ناخالص ميأداخلي . شودييد
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، اثر تغيير نرخ ارز بر سطح توليد ناخـالص داخلـي4طبق اطلاعات مندرج در جدول
را بـه سـطح توليـد ناخـالص داخلـي منفي است، بطوريكه يك ريال افزايش در نرخ ارز،

مي-56/8ميزان  . دهد ميليارد ريال كاهش
.ي برآورد شده، شاخص ضمني قيمت توليـد ناخـالص داخلـي اسـت دومين معادله

.آمده است5نتايج حاصل شده از برآورد اين معادله در جدول

 ARDLشاخص ضمني قيمت توليد ناخالص داخلي واقعي با استفاده از روشي تخمين معادله:5جدول
 LPGDP)متغير وابسته(

رابطه اوليهبلندمدت
(t)آمارهضريبمتغيرضريب (t)آماره

-5/251 -0/48 LGDP76 -0/486 -5/251 
21/8660/7LM20/70021/866
3/6750/23LEXEM-0/2283/675

353/0/033LGICR0/41-4/300

--LGICR(-1)-0/151 -1/13 

--LGICR(-2)0/225-2/71-
3/3150/26D730/2563/214

2 0.99 . 1.9 7916.4R DW F= = = 

مي وجود رابطه،انجام آزمون 1.كندي بلند مدت بين متغيرهاي الگو را تاييد

اثـر مثبـت نـرخ ارز بـر شـاخصي ضرايب برآورد شده در اين معادله نشـان دهنـده
بـا افـزايش يـك درصـد در نـرخ ارز، شـاخص. ضمني قيمت توليد ناخالص داخلي است

مي23/0ضمني قيمت توليد ناخالص داخلي معادل  . يابد درصد افزايش
و با افـزايش يـكمي-48/0ضريب توليد ناخالص داخلي واقعي در اين معادله باشد

داخلي، شـاخص ضـمني قيمـت توليـد ناخـالص داخلـي درصد در سطح توليد ناخالص 
مي-48/0معادل  اين در حالي است كه ضريب مثبت حجم نقدينگي. يابد درصد كاهش

در روند تغييرات شاخص ضمني توليد ناخـالص تأثير مستقيم اين متغيري نشان دهنده
. داخلي است

و آمارهtي كميت آماره-1 بي محاسبه شده و مستر به شرح ذيل استاآزمون جدول :نرجي، دولادو
t=∞−) محاسبه شدهt كميت آماره(

t=-43/4) آماره آزمون(
و آمارهtي كميت آمارهي با مقايسه بي محاسبه شده و مستر، فرضيهاآزمون از جدول و وجود رابطـه0Hي نرجي، دولادو تعـادليي رد

ت ميأبلند مدت بين متغيرهاي توليد ناخالص داخلي .شودييد
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ازن،6جـدول. برآورد شده، صـادرات غيرنفتـي اسـتي آخرين معادله تـايج حاصـل
.برآورد اين معادله را نشان داده است
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 LXNO)متغير وابسته( ARDLصادرات غيرنفتي با استفاده از روشي تخمين معادله:6 جدول
رابطه اوليهبلندمدت

 (t)آماره ضريب متغير ضريب (t)آماره
--LXNO(-1)0.5145.244

3.650.715LEXEM -1.036-2.725
--LEXEM(-1)1.3843.804

2.84 1.34 LGDP76 0.651 2.75 
-2.35-0.78LPGDP -0.38-2.796
3.2053.63LYOECD20000.771.935

--LYOECD2000(-1)0.992.508
-3.424 -47.1C-22.87 -3.946 

5.261.2D70740.5844.631

2 0.97 . 2.1 227.4R DW F= = = 
-بلند مدت بين متغيرهـاي الگـو را تأييـد مـيي رابطهانجام آزمون همجمعي وجود

1.كند

صـادرات،دهد كه با افزايش يك درصـد در نـرخ ارز نتايج حاصل از برآورد نشان مي
مي715/0غيرنفتي معادل  ايـن در حـالي اسـت كـه افـزايش يـك؛يابـد درصد افزايش

د34/1درصدي در سطح توليد ناخالص داخلي، منجر بـه افـزايش  ر صـادرات درصـدي
و افزايش يك درصد در شاخص ضمني توليد ناخالص داخلي نيز سطح غيرنفتي مي شود

مي-78/0صادرات غيرنفتي را معادل  .دهد درصد كاهش
در براي نشان دادن تأثير سياست D7074متغير كيفي هاي شـناور سـازي نـرخ ارز

و اثر آن بر صادرات غيرنفتي وارد شده استها اقتصاد كشور طي سال .ي مذكور
توليد ناخالص داخلي، شاخص ضمنيي با توجه به نتايج حاصل از برآورد سه معادله

و درنهايت تأثير تغييرات نرخ ارز بر اين  و صادرات غيرنفتي توليد ناخالص داخلي
و همچنين اثرات متقابل تغيير آنها بر يكديگر  ت(معادلات غيير نرخ ارز بر توليد، اثر

و در نهايت تأثير  و صادرات غيرنفتي شاخص ضمني قيمت توليد ناخالص داخلي
و شاخص ضمني قيمت توليد ناخالص داخلي بر  تغييرات ناشي از توليد ناخالص داخلي

 

و آمارهtي كميت آماره-1 بي محاسبه شده و مستر به شرح ذيل استاآزمون جدول :نرجي، دولادو
t=-4/5) محاسبه شدهtي كميت آماره(

t=-43/4) آزموني آماره(
و آمارهtي كميت آمارهي با مقايسه بي محاسبه شده و مستر فرضيهاآزمون از جدول و وجود رابطه0Hي نرجي، دولادو تعادلي بلندي رد

. شودمدت بين متغيرهاي توليد ناخالص داخلي تأييد مي
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مي)صادرات غيرنفتي و، ملاحظه شود كه تغييرات نرخ ارز از دو طريق مستقيم
بنابراين، اثرات نهايي حاصل. غيرنفتي را تحت تأثير قرار دهدغيرمستقيم حجم صادرات 

و مثبتآاز تغيير نرخ ارز بر صادرات غيرنفتي از مجموع بر اثر(يندهاي دو تغيير مستقيم
و منفي) مستقيم تغيير نرخ ارز بر صادرات غيرنفتي اثر(و تغييرات غير مستقيم
و  مي)ها سطح عمومي قيمتغيرمستقيم نرخ ارز از طريق تأثير بر توليد . شود تشكيل

و غيرمستقيم حاصل از افزايش يك واحد نرخ7جدول ، ارقام مربوط به اثرات مستقيم
. دهدارز بر صادرات غيرنفتي را نشان مي

و غيرمستقيم افزايش يك واحد نرخ ارز بر صادرات غيرنفتي:7جدول  اثرات مستقيم

XNO متغير 

كل-9/10  اثر

 اثر مستقيم71/0

18/0-PGDP 
 اثرات غيرمستقيم

47/11-GDP 

و شاخص ضمنيي گونه كه در معادلات برآورد شده همان توليد ناخالص داخلي
قيمت توليد ناخالص داخلي ملاحظه شد، افزايش يك واحدي در نرخ ارز، اين دو متغير 

و56/8را به ترتيب  مي23/0واحد كاهش از سوي ديگر طبق. دهد واحد افزايش
برآورد شده براي صادرات غير نفتي، افزايش يك واحد در توليد ناخالص داخليي معادله

و شاخص ضمني توليد ناخالص داخلي، صادرات غير نفتي را به اندازه 34/1ي واقعي
و مي78/0واحد افزايش بنابراين اثر غيرمستقيم افزايش يك واحد. دهد واحد كاهش

و تورم بر صادرات غيرنفتياز( نرخ ارز 47/11به ترتيب معادل) طريق توليد
در. واحد كاهش در صادرات غيرنفتي است])23/0×78/0([18/0و])56/8×34/1([

و(مجموع، افزايش يك واحد نرخ ارز به طور غير مستقيم از طريق توليد ناخالص داخلي
واحد9/10را معادل صادرات غير نفتي) شاخص ضمني قيمت توليد ناخالص داخلي

مي)ميليون دلار( . دهد كاهش
، مجموع اثرات غيرمستقيم حاصل از تغيير نرخ ارز7طبق ارقام مندرج در جدول

و از نظر جمع جبري نيز بر صادرات غيرنفتي خلاف جهت اثرات مستقيم آن بوده
، با لحاظ بنابراين. از اثر مستقيم بيشتر است) اثرات غيرمستقيم(مجموع اين اثرات 

.شود اثرات غيرمسقيم، افزايش نرخ ارز موجب كاهش صادرات غيرنفتي مي
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و پيشنهاد نتيجه-5 هاگيري
و تصميمبسياري از سياست ي گيـران اقتصـادي بـا اشـاره بـه وجـود رابطـه گذاران

و صادرات غيرنفتي، بر اين باورندكه افزايش نرخ ارز اسـمي و مثبت بين نرخ ارز مستقيم
از. تواند منجـر بـه افـزايش سـطح صـادرات غيرنفتـي شـود مي بـه اعتقـاد آنهـا، يكـي

و مؤثر در افزايش سطح صادرات غيرنفتي، افزايش نرخ ارز است، اما بـاها سياست ي مهم
و روابط بين متغيرهاي كلان، اين واقعيت آشـكار بررسي ساختارهاي خاص اقتصاد ايران

د ايران نه تنها سطح صادرات غير نفتـي را افـزايش شود كه افزايش نرخ ارز در اقتصامي
ي تأثير نرخ ارز بر متغيرهاي ديگري مانند سطح توليد ناخالص نمي دهد، بلكه به واسطه

و شاخص ضمني توليد ناخالص داخلـي، در نهايـت سـطح صـادرات غيرنفتـي را  داخلي
.كند متأثر مي

ي، شاخص ضمني قيمـت توليـد نتايج حاصل از برآورد معادلات توليد ناخالص داخل
و صادرات غيرنفتي طي سال مي1386تا 1345يها ناخالص داخلي دهد كـه بـا، نشان

و غيرمستقيم ناشي از تغيير نرخ ارز بر صادرات غيرنفتـي،  در نظر گرفتن اثرات مستقيم
و ايـن سياسـت در مجموع، افزايش نرخ ارز منجر به كاهش صادرات غيرنفتي مـي  شـود

د به عنوان سياست مناسـبي بـراي افـزايش سـطح صـادرات غيرنفتـي از طـرف توان نمي
و بـدون در نظـر. گذاران اقتصادي انتخاب شود سياست واقعيت اين است كه در نگاه اول

و روابط موجود بين معادلات اقتصاد كلان، تصور مي شـود كـه بـا گرفتن ساير پارامترها
،)اثـر مسـتقيم(ات غيرنفتي را افـزايش داد توان صادر اعمال سياست افزايش نرخ ارز مي

ولي با در نظر گرفتن اثرات غيرمستقيم حاصل از افزايش نـرخ ارز بـر سـاير متغيرهـاي
و تـأثيرمي،كلان توان پي برد كه افزايش نرخ ارز از طريق تأثير منفي بـر سـطح توليـد

غي،مثبت بر شاخص ضمني قيمت توليد ناخالص داخلي رنفتـي موجب كاهش صـادرات
بر خواهد شد به طوري و غيرمستقيم افزايش نرخ ارزآكه در مجموع بـه( يند اثرات منفي
و تورم آن) واسطه توليد بر صادرات غيرنفتي، از اثر مثبت مستقيم افـزايش نـرخ ارز بـر
افزايش نرخ ارز در نهايت، صادرات غيرنفتي را كاهش،به عبارت ديگر. بيشتر خواهد بود

.خواهد داد
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