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  دهیچک

. کندیمارز در اقتصاد ایران را با توجه به وضعیت تولید بررسی  عبور نرخ این پژوهش امکان رفتار غیرخطی

ي رونق (تولید بالا) و رکود هارژیمکه تاکنون این موضوع براي اقتصاد ایران براي  دهدمیتحقیقات نشان 

(تولید پائین) بررسی نشده است. در جهت پر کردن این خلاء در ادبیات اقتصاد ایران، یک الگوي خودتوضیح 

برآورد شده است. بردار  1381-1395 يدورهانه براي یي ماههادادهبا بکارگیري  ايآستانهاري ساختاري برد

لیدات ، توکنندهمصرفي قیمت کالاهاي وارداتی، قیمت تولیدکننده، قیمت هاشاخصمتغیرها شامل نرخ ارز، 

ج عنوان متغیر آستانه استفاده شده است. نتایصنعتی و نرخ سود بانکی است. از شاخص تولیدات صنعتی به

هاي ي قیمت کالاهاشاخصکه تکانه مثبت نرخ ارز در هر دو رژیم تولید بالا و پائین باعث رشد  دهدمینشان 

 واکنش، عکس العمل-. اماّ بر اساس توابع ضربهشودمی کنندهمصرفوارداتی، قیمت تولیدکننده و قیمت 

به تکانه نرخ ارز در رژیم رونق محصول  کنندهمصرفمت تولیدکننده و قیمت قیمت کالاهاي وارداتی، قی

ج دارد. نتای ایران رفتار غیرخطی و ناقص اقتصاد ارز در ها، عبور نرخشدیدتر از رکود است. بر اساس یافته

هاي یتعي قیمتی در وضهاشاخصاقتصادي به تفاوت اثرات تکانه ارزي بر  انگذارسیاستبیانگر اهمیّت توجه 

  رونق و رکود است.
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  مقدمه. 1

در چارچوب است  المللبینکه یکی از موضوعات مهم اقتصاد  هاقیمتر نرخ ارز بر یتأث

ه رف داخلی بدات و مصایتول یبا توجه به وابستگ .شودمی بررسی 1»نرخ ارزعبور «بحث 

، یواردات يهانهاده، ايسرمایه يمت کالاهاین قییدر تع يدیکل واردات، نرخ ارز نقش

 یواردات يکالاها یمت داخلیقق ین طریفا کرده و از ایا یینها يو کالاها ايواسطه يکالاها

   2.دهدمیر قرار یرا تحت تأث هاقیمت ین سطح عمومیو همچن

عبور نرخ ارز  زانیبر م یتورم يهامحیطبه اثر  المللبیند در اقتصاد یات جدیادب

ن، عبور یپائ یم تورمینشان داد که در رژ )2000( 3لوریاست. به عنوان مثال، ت پرداخته

که عبور  دهدمینشان  هابنگاه گذاريقیمترفتار  ین بررسینرخ ارز اندك است. همچن

: 1999، 4متفاوت باشد (کامپا و گلدبرگ يط مختلف اقتصادیدر شرا دتوانمینرخ ارز 

ند توانمی ،يت اقتصادیبا درنظر گرفتن وضع یداخل تولیدکنندگانو  واردکنندگان ).2005

عبور « یمنتقل کنند که منجر وابستگ ییکنندگان نهابالاتر خود را به مصرف يهاهزینه

ور طند بهتوانمیمختلف رشد محصول  يهانرخ. شودمی ياقتصاد يهاوضعیتبه  »نرخ ارز

 ید زمانلنیما هابنگاه، یر دهند. به طور کلیینرخ ارز بر تورم را تغ يهاتکانهم، اثر یمستق

ت یش دهند. در مقابل در وضعیمت خود را افزایهمراه با رونق است ق يت اقتصادیکه فعال

را کاهش  ه سودشانیخود، حاش يل دارند که جهت حفظ سهم بازاریتما هابنگاه، يدکسا

 بر سطح یر مهمیممکن است که تاث يط رکودیر نرخ ارز در شراییجه، تغیدهند. در نت

 نسبت به تکانه نرخ ارز، هاقیمت ، واکنشیخط ينداشته باشد. امّا در الگوها هاقیمت

ند وانتمین آنهاجه یو در نت شودمی د در نظر گرفتهیتولط رکود و رونق یمستقل از شرا

 ياقتصادي هافعالیتگوناگون ي هاوضعیتاز رفتار عبور نرخ ارز در  یناش يهاتقارن عدم

                                                      

1 Exchange Rate Pass-through 

  ) مراجعه شود. 1389براي آشنایی با عوامل موثر بر نرخ ارز به سایر منابع مانند عرب مازار و گلمرادي ( 2

3 Taylor 

4 Campa and Goldberg 
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  .شودمی هیتوص یخطریغ ين صورت، استفاده از الگوهایدر ا را نشان دهند.

 رونق وي هاوضعیتران با توجه به یعبور نرخ ارز در ا یرخطیاحتمال رفتار غ یبررس

ن است که چه یاول ا يدین راستا، پرسش کلیبرخوردار است. در ا ايویژهت یرکود از اهم

ن یدوم ا يدی؟ پرسش کلیابدمیمختلف انتقال  يهاقیمترات نرخ ارز به ییمقدار از تغ

است؟ به عبارت رونق و رکود ي هاوضعیتر یران تحت تاثیا عبور نرخ ارز در ایاست که آ

دارد؟  یخطریک رفتار غین، ید پائید بالا و با تولیبا تول يهارژیما عبور نرخ ارز در یگر، آید

انجام شده هاي چ کدام از پژوهشین مقاله ملاحظه خواهد شد، هیهمان طور که در هم

ن ید پائید بالا (رونق) و تولیط تولیران را در شرایا يعبور نرخ ارز برا یرخطیامکان رفتار غ

ات ین خلاء در ادبین مقاله پرکردن ایا ین، هدف اصلیبنابرا اند.هنکرد ی(رکود) بررس

د یر در بازار ارز کشور که منجر به واکنش شدین، تحولات اخیران است. علاوه بر ایاقتصاد ا

 ران است. بهیاقتصاد ا يت موضوع عبور نرخ ارز برایانگر اهمیمختلف شده، بي هاقیمت

)، STVAR( 1ايآستانه يساختار يح برداریخودتوض يک الگوین منظور، با استفاده از یا

ران مطالعه یدر ا ياقتصاد يهافعالیترونق و رکود  يهاوضعیترفتار عبور نرخ ارز در 

 طیعبور نرخ ارز با توجه به شرا یر خطیرفتار غ یبررسامکان  STVAR يالگو .شودمی

  سازد. می فراهم را ياقتصاد

ن شده است. بخش سوم به ییموضوع تب ينظر یپس از مقدمه، در بخش دوم، مبان

در بخش چهارم ارائه شده شناسی الگو و روش ینه پژوهش اختصاص دارد. طراحیشیپ

شنهادات یو پ گیرينتیجهافته و یج اختصاص یاست. بخش پنجم به برآورد الگو و ارائه نتا

  .مطرح شده است یانیدر بخش پا

  

  

  

  

  

                                                      

1 Structural Threshold Vector Autoregressive 
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  ينظر یمبان .2

  مفهوم عبور نرخ ارز .2-1

ور نرخ عب«تحت عنوان  هاقیمتتغییرات نرخ ارز به  انتقال اثر المللبیندر اقتصاد مالیه 

کاهش تاثیر سیاست ارز  از عوامل یکی دتوانمی »عبور نرخ ارز«است.  مطرح شده 1»ارز

 هیو نظر 2مت واحدیدر قانون قشه یات عبور نرخ ارز ریادب. محسوب شودبر تراز تجاري 

 ز)یمانند صفر (ناچ یطیمت واحد تحت شرایدارد. مطابق با قانون ق 3دیقدرت خر يبرابر

 یستی، بایرقابت يو وجود بازارها ينه حمل و نقل، عدم وجود موانع تجاریبودن هز

ان یک واحد پول بیکه برحسب  یمختلف هنگام يهمگن و مشابه در کشورها يکالاها

را  آن توانمیمت واحد برقرار باشد، یچه قانون قکسان باشند. چنانیمت یق يدارا شوند

به  د مطلقیقدرت خر يه برابریاز آنجا که نظرم داد. یکسان تعمی يک سبد کالای يبرا

تر فیضع ست، نسخهیکسان در دو کشور برقرار نی ییمانند عدم وجود سبد کالا یلیدلا

 يه برابرینظر د. بر اساسیمطرح گرد 4ید نسبیقدرت خر يبرابر هینظر یعنیه ین نظریا

 يتورم کشورهاي هانرخن یدر طول زمان به شکاف ب رات نرخ ارزیی، درصد تغیقدرت نسب

د برقرار باشد، عبور نرخ ارز یقدرت خر يبرابر هیچه نظرچنان دارد. یبستگ داخل و خارج

  ک است. یبرابر با 

برحسب پول  یواردات يمت کالاهایر در قییاز درصد تغ است عبارتعبور نرخ ارز 

ن دو کشور صادرکننده و واردکننده. در یر در نرخ ارز بییک درصد تغیجه یدرنت یداخل

رات نرخ یینسبت به تغ هاقیمتل ی) بر تعد1997( 5خصوص عبور نرخ ارز، گلدبرگ و نتر

 یرابطه عموم آنها. کنندمید ین دو کشور صادرکننده و واردکننده تأکیارز در معاملات ب

                                                      

نرخ ارز نیز استفاده » گذار«یا » گذر«هاي از واژه» عبور نرخ ارز«در ادبیات اقتصادي داخل کشور گاهی بجاي  1

  شده است.

2 Law of One Price 

3 Purchasing Power Parity (PPP) 

4 Relative purchasing power parity 

5 Goldberg and Knetter 
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  :کنندمیشنهاد یبرآورد عبور نرخ ارز پ ير را برایز

pt = α + δXt + γEt + ψZt + εt                                                                                                                     (1) 

، یواردات يکالاها یمت داخلیق tpتم هستند. یصورت لگاررها به ی)، متغ1در رابطه (

tX صادرکننده،  نهیهز يبرا یشاخصtZ واردات (مانند  يشامل عوامل انتقال تقاضا

پارامتر  α  ،δ ،γ ،ψجمله اختلال و  tεنرخ ارز است.  tEو درآمد) و  یواردات يهاقیمت

باشد، عبور نرخ ارز  γ = 1ب عبور نرخ ارز است. اگر یضر دهندهنشان γب یهستند. ضر

  باشد، عبور نرخ ارز ناقص است. γ<1که  یکامل و در حالت

  

  هاقیمتهاي انتقال نرخ ارز به کانال .2ـ2

 کنندهمصرف يهاقیمترات نرخ ارز به ییمطالعه خود نحوه انتقال تغ ) در1997( 1لافلچه

ا یم و یبه صورت مستق دتوانمی ر در نرخ ارزییتغ .دهدمیح یرا به طور گسترده توض

انتقال  هاقیمتکل و دستمزدها به  يب تقاضایا ترکیر در سطح ییق تغیم از طریرمستقیغ

  ) نشان داده شده است.1شکل ( م دریزین مکانیابد. ای

                                                      

1 Lafleche 
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  افزایش نرخ ارز

  

  تأثیرات مستقیم                                              تأثیرات غیرمستقیم         

  

  افزایش قیمت        افزایش قیمت               افزایش تقاضاي داخلی     افزایش تقاضا

  هاي وارداتینهاده   کالاهاي وارداتی نهایی   داخلیبراي کالاهاي جانشین   صادراتبراي

  

  

  ي تولیدهاهزینهافزایش                                                                    فزایش تقاضاا

  براي نیروي کار

  

  

  افزایش قیمت کالاهاي جانشین   افزایش دستمزدها

  داخلی و کالاهاي صادراتی                              

  

  

  کنندهمصرفافزایش قیمت 

  کنندهمصرفي هاقیمتسازوکار انتقال افزایش نرخ ارز به  ).1( شکل

  )1997منبع: لافلچه (  

  

ر یتأث یواردات يکالاها يهاقیمتماً بر یرات نرخ ارز مستقیی) ، تغ1ا توجه به شکل (ب

 جهیکه در نت فروشانو خرده تولیدکنندگان يبرا هاهزینهش ین حال، افزایگذارد. با ایم

-مصرف يهاقیمتم در یا مستقیندرت به طور کامل ، به است یکاهش ارزش پول مل

امل دارد که ش یبستگ ی. اندازه و سرعت گذار به عوامل مختلفشودمیکنندگان منعکس 

است. کاهش در  یو استمرار کاهش ارزش پول مل هاقیمتل یتعد نهیط تقاضا، هزیشرا

 يو تقاضا یداخل يتقاضا ش دریب تقاضا و افزایر در ترکییموجب تغ یارزش پول مل

منجر به  یواردات يکالاها يبالاتر برا يهاقیمتخواهد شد.  یداخل يکالاها يبرا یخارج

ن یا يهاقیمت يو فشار رو به بالا رو ین داخلیجانش يکالاها يش تقاضا برایافزا



  7  ایران بررسی رفتار غیرخطی عبور نرخ ارز با توجه به وضعیت تولید در اقتصاد

_____________________________________________________________________________________ 

شدن  تررقابتیمنجر به  ی، کاهش در ارزش پول ملزمانهممحصولات خواهد شد. به طور 

 قابل تجارت تحت یداخل يمت کالاهایش تقاضا، قی. با افزاشودمی یصادرات در بازار جهان

ش یاافز را که به واسطه یداخل يهاقیمتو  گیردمیقرار  هاقیمت ير فشار رو به بالایتأث

 یمحصولات داخل يش در تقاضای. افزاکندمی متاثر تربیشمت واردات بالا رفته بود، یق

باعث  دتوانمیو به طور بالقوه  شودمیکار  يروین يبرا تربیش يمنجر به تقاضان یهمچن

  ).1997شود (لافلچه،  هاقیمتجه یش دستمزدها و در نتیافزا

ن زایران، نوع و میرات نرخ ارز بر واردات در اییت اثر تغینشان دادن اهم ينجا برایدر ا

ک نوع، یارزش واردات کالا به تفک. شودمی یمختلف بررس يهاسال یواردات کشور ط

چهل  یکه ط شودمی) ارائه شده است. ملاحظه 2در شکل ( 1357-1396 يهاسال یط

 درصد و سهم واردات 15حدود  یمصرف يسال گذشته به طور متوسط سهم واردات کالاها

 نیدرصد بوده است. ا 85ک به یدر مجموع نزد ايسرمایهو  ايواسطه يه، کالاهایاول مواد

 اياسطهو يه، کالاهایران به واردات مواد اولیدر ا یدات داخلید تولیشد یانگر وابستگیامر ب

دات یتول دتوانمی کالاها به کشور ن گونهیورود ا ت درین محدودیاست. بنابرا ايسرمایهو 

جه، به یاثر گذارد. در نت یداخل يهاقیمتز بر یق نین طریرا مختل کرده و از ا یداخل

نه  تربیشرات ییباشد، انتظار تغ تربیشن مواد و کالاها یکه اختلال در واردات ا یزانیم

ن، کاهش یکار در کشور وجود دارد. علاوه بر ا يرویبلکه در اشتغال ن هاقیمتتنها در 

 يه، کالاهایاول مواد یالیارزش ر دتوانمیخاطر بالا رفتن نرخ ارز به یارزش پول مل

د داخل یتول يمت کالاهایق قین طریش داده و از ایرا افزا یواردات ايسرمایهو  ايواسطه

 يت کالاهامیش در قیخود باعث افزا به نوبه دتوانمیز یمت نیرات قیین تغیرا متأثر سازد. ا

شود. کاهش صادرات از  یصادرات يکالاها یشدن نسب ترگرانن یو همچن یداخل یمصرف

 ين اشتغال را کاهش دهد و مشکلات اقتصادیو همچن ير ارزیذخا دتوانمیز ین کانال نیا

  د.ید نمایرا تشد
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  )1357-1396ي هاسالواردات کالا به تفکیک (). 2(شکل 

  رانیا یاسلام يجمهور يمنبع: بانک مرکز              

  

  در وضعیت رونق و رکود تولید الگوي عبور نرخ ارز. 2-3

عبور نرخ  درجه یوابستگ یچگونگ) 2016( 1پانوسکار و یدونااز  يروین قسمت، به پیدر ا

ک تابع یب عبور نرخ ارز ین الگو، ضری. در اشودمیداده  ارز نسبت به محصول نشان

رآورد ب ايآستانهر یک متغیتوسط رفتار  دتوانمیاست که  يت اقتصادیاز وضع یرخطیغ

) فرض 2010(  2تمنیدوروکس و ) با استفاده از مقاله 2016ر و پانوسکا (یدوناشود. 

 يط رقابت انحصاریوجود دارد که در شرا iکننده وارد يهابنگاهاز  ايزنجیره که کنندمی

و  [١ , ٠] i ϵکه  شودمی . فرضکنندمی يداریاز خارج خر يزیمتما يت و کالاهایفعال

د یبه تول یواردات ايواسطه يد همه کالاهاینمونه با خر یداخل یینها تولیدکنندهک ی

  ر است:یبه صورت ز i يکالا ين تابع تقاضا برای. بنابراپردازدمیمحصول 

Cit = �
���

��
�

��
Y�t           (2) 

                                                      

1 Donayre and Panovska 

2 Devereux andYetman 
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)میلیون دلار(واردات کالاھای مصرفی 



  9  ایران بررسی رفتار غیرخطی عبور نرخ ارز با توجه به وضعیت تولید در اقتصاد

_____________________________________________________________________________________ 

θ منحصر به فرد است. يهر کالا ينشان دهنده کشش تقاضا برا ��
 يتقاضا برا  �

 ايواسطه ياست. تمام کالاها t در زمان i مت بنگاهیق tiP مت ویشاخص ق �� محصول،

�P متیبا ق
برونزا است. سود بنگاه عبارت  واردکنندگان يمت براین قیکه ا شوندمیوارد  �

  است از:

Πit = Cit (Pit - τ St P�
�
 ) (3) 

≤است ( يپارامتر τ نرخ ارز و tS)، 3در رابطه ( 1τ( نه یهز رندهیدر برگ دتوانمی که

  3 برابر است با:نه یمت بهینشان داد که ق توانمی .نه باشدیحمل و نقل در کل هز

�� it = θ�τStP�
� (4) 

θ� =
�

��1
�tS τ  P و  4سود هیحاش  

ن، یاست. بنابرا یینها ينهیهز ينشان دهنده�

که  دکنمین ییتع يامت را به گونهیبرخوردار است، ق يکه از قدرت بازار ياتولیدکننده

ط یبنگاه در شرا يبازارجا که قدرت بدست آورد. از آن یینها نهیمازاد بر هز يسود هیحاش

ر از مت خود را بالاتیت بنگاه قادر است که قین وضعی، در ایابدمیش یافزا يخوب اقتصاد

ن (رکود) مشکل است. با احتمال ید پائیت تولین کار در وضعیقرار دهد. اما ا یینها ينهیهز

z ϵ (0, 1]به صورت دتوانمیمت بنگاه ی، اگر اقتصاد در دوران رکود قرار داشته باشد، ق 

  شود: یسیر بازنویز

�� it = θ��Y���P��� (5) 

�� در آن مانند قبلکه 
است که در طول دوران رکود  یمتیق ���محصول و  يتقاضا برا �

  و شودمین ییتع

                                                      

شتق3) در (2بعد از جایگذاري ( 3 سبت به 3ي (گیري از رابطه) و م شت: Pit) ن = itخواهیم دا
�

���
τ����

�
 �� .

جایگزین  �θدر این رابطه 
�

���
  ) بدست آمده است.4شده و رابطه ي ( 

4 Mark-up 
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�������  =  

⎩
⎨

⎧
�

��1
  .        ��

� > 0

  در غیر اینصورت  .   11 
 

    )6 (                                  

θکه  شودمی فرص > که رشد محصول بالا است،  ياست. در دوران خوب اقتصاد ١

نه و برابر با یمت خود را به صورت بهیواردکننده، مارك آپ ق يهابنگاه
�

��1
. دهندمیقرار  

 يهاقیمترند که یگیم میتصم هابنگاهن است، یامّا در دوران رکود که رشد محصول پائ

ود خ ينوسانات نرخ ارز را جذب کنند تا بتوانند قدرت بازارر ندهند و ییخود را تغ یینها

 هانگاهبت رکود است، بنابه فرض یکه اقتصاد در وضع ین، هنگامیرا از حفظ کنند. بنابرا

ه دور یینها نهیمت بر اساس هزین حالت، قی. در ادهندمینر ییتغ tمت خود را در زمان یق

  گر:ی. به عبارت دشودمین ییقبل تع

P���= τ St‐1 P���
�  (7) 

نه در هر یمت بهیاز ق یب خطیک ترکی، tدر زمان  هاقیمتب، شاخص کل ین ترتیبد

 ن (رونق و رکود) است:ید بالا و پائیتول يهاوضعیتک از ی

Pt=(1‐z)P���+zP���= (1‐z)[ θ��Y���τStP�
�

 ] + z ( τ St‐1 P���
� )                  (8) 

  م داشت:یگرفته خواهتم ی) لگار4از رابطه (اگر اکنون 

lnP�� = μt + st + pt
f (9) 

μt = ln ( θ��Y���) + ln τ )10(  

  رها با حروف کوچک نشان داده شود:یتم متغین اگر لگاریبنابرا

pt = (1-z)( μt + st + pt
f ) + z (μt - ln ( θ��Y���) +  st-1 + pt-1

f ) 

 pt = ( μt + st + pt
f ) - z ln ( θ��Y���) – z Δ ( st + pt

f )  (11) 

ف یمت تعریدر سطح ق یتمیبه صورت تفاضل لگار توانمیجا که نرخ تورم را از آن

  ان شود:یر بیز يندهایمطابق فرآ دتوانمیتورم  يهاپویاییکرد، 

π t = ln Pt - ln Pt-1 (12) 

  = ( μt + st + pt
f ) - z ln ( θ��Y���) – z Δ ( st + pt

f ) – ( μt-1 + st-1 + pt-1
f )  
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 +  z ln ( θ��Y�����) + z Δ (st-1 + pt-1
f ) 

  = (1-z) Δ ( st + pt
f ) + Δ μt + z Δ ( st-1 + pt-1

f ) – z Δ ln ( θ��Y���)  (13) 

  :5ن حالت عبور نرخ ارز عبارت است ازیدر ا

�� �

����� ��
��

= (1-z)  )14(  

 يهافعالیترکود  يهاخواهد بود. در طول دوره zن، عبور نرخ ارز وابسته به یبنابرا

وجود  ياقتصاد يهافعالیتکه رونق  ییهازمانعبور نرخ ارز صفر و ، (z=1) ياقتصاد

) عبور نرخ ارز 14ن نکته لازم است که رابطه (یدارد، عبور نرخ ارز کامل است. توجه به ا

شوند. امّا ممکن  یگرفته نم در نظر هاتکانهکه در آن  دهدمی را نشان یط تعادلیدر شرا

ابسته ند که ویبه وجود آ یهائ، عدم تقارنشودمی به اقتصاد واردکه یی هاتکانهاست بخاطر 

 تقلگر منید یتیت به وضعیک وضعیباشند که اقتصاد را از هایی به اندازه و جهت شوك

، 6ریی(بوس اندر وجود عدم تقارن را برجسته کردهیاز مطالعات اخ ین بعضی. بنابراکنندمی

رخ سه با کاهش نیش نرخ ارز در مقاینسبت به افزا هاقیمتن معنا که واکنش ی)، بد2013

ارز  رات کوچک در نرخییرات بزرگ نسبت به تغیین تغیمتفاوت باشد. همچن دتوانمی ارز

) 2013ر (یی). بوس2016،  7یداشته باشند (کاسل هاقیمتبر  یرات متفاوتیند تأثتوانمی

ها و جاد عدم تقارنیعوامل اند از جمله توانمیکه  کندمین کانال بالقوه مشخص یچند

  :شوندمی یها بررسن کانالیاز ا ینجا برخیباشند. در ا یرخطیروابط غ

. کنندمیخود مراقبت  يسهم بازار ازصادرکننده  يهابنگاهسهم بازاري: . 1

ارز را  رات نرخییاز تغ یخود نسبتي هاقیمتر ییکه با تغ کنندمیصادرکنندگان تلاش 

                                                      

  دانیم:) می15از رابطه ( 5

 π t = (1-z)Δ ( st + ptf ) + … . 

    =(1-z)[ ( st + ptf ) - ( st-1 + pt-1f )] +…. 
  در نتیجه

�� �

����� ��
��

= (1-z) 

6 Bussiere 

7 Caselli 



  1397فصلنامۀ اقتصاد و الگوسازي، سال نهم، شمارة چهارم، زمستان     12

_____________________________________________________________________________________ 

ش یافزا يازا . بهکندمیر ییرات نرخ ارز تغییتغ زان با توجه به اندازهین میکنند و ا یخنث

که به  یدر حال یابدمیکاهش  یصادرات يهاقیمت، واکنش یدر ارزش پول مل تربزرگ

  .یابدمیش ین واکنش افزای، ایدر ارزش پول مل تربزرگکاهش  يازا

 عمدتاً به سمت مدتکوتاهدر  هاقیمت  ي صادراتی به سمت پایین:هاقیمتچسبندگی . 2

 هامتقیاز سرعت کاهش  تربیش هاقیمتش ین چسبنده هستند. در واقع، سرعت افزاییپا

 یدراتصا يمت کالاهای، صادرکنندگان قیابدمی افزایشکه نرخ ارز  ین زمانیست. بنابراا

اهش د کیبابخاطر کاهش نرخ ارز  هاقیمتکه  یسه با زمانیدر مقا يتربیشخود را با نرخ 

ود س هیش حاشیافزا يل صادرکنندگان برایگر، تمای. به عبارت ددهندمیش یابد، افزای

  ه سود خواهد بود. یاز کاهش حاش تربیش

ر صادرکننده د يهابنگاهکه  یهنگامچسبندگی حجم کالاهاي صادراتی به سمت بالا: . 3

 يهاحجم صادرات به سمت بالا چسبنده است. شرکت کنندمیت یت کامل فعالیظرف

 ،کنندمیت یت کامل فعالیمواجهند و در ظرف یصادرکننده که با کاهش ارزش پول مل

خود ثابت نگه دارند،  یمت صادرات خود را برحسب پول ملیرند که قیم بگیاگر تصم

 اندازيراهحال، نیش دهند. با اید خود را افزایت تولیناچارند تلاش کنند که ظرف

ر ن، دیبر باشد. بنابراد ممکن است زمانیا استخدام کارگران جدید و یجد يهادستگاه

 یمت رقابتیکه از قنیا يشوند تا به جاصادرکنندگان ممکن است وسوسه  مدتکوتاه

اد کنند. یه سود خود را زیش دهند و حاشیمت خود) را افزایاستفاده کنند، مارك آپ (ق

 یگچسبند ين داراییبه سمت پا هاقیمتن فرض است که یا يگر برایه دیجک توین یا

  هستند. 

. رات نرخ ارز استفاده شودییه اثرات نامتقارن تغیتوج يبرا دتوانمیدو کانال اول و دوم 

کرد.  نییگذار نرخ ارز را تب ايآستانهو  یرخطیرات غیتأث توانمین دو کانال یق ایاز طر

 يهاتیباعث شود که صادرکنندگان ظرف دتوانمی یارزش پول مل د دریالبته کاهش شد

  ند.یماد خود نیش تولیمبادرت به افزا متیر قییتغ يجاد کنند و به جایا يدیجد يدیتول
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 یاسم يهاقیمتر در ییجهت تغ هابنگاهکه  یثابت نهیهز بها:ي فهرست هاهزینه. 4

 یه چسبندگیتوج يبرا هاهزینهن ی. اشودمیده یبها نامفهرست نهی، هزکنندمیپرداخت 

 يهاهزینهد استفاده شده است. با وجود یجد ينزیک ياز الگوها ياریدر بس هاقیمت

ر ییرا بدون تغ هاقیمترات نرخ ارز اندك باشد، صادرکنندگان ییچه تغ بها، چنانفهرست

ک یرات نرخ ارز بالاتر از ییکه تغ دهندمیر ییرا تغ هاقیمت یگذارند و تنها زمانیم یباق

  مشخص باشد.  ايآستانهسطح 

سبت بالاتر قادرند ن وريبهرهبا  يهابنگاه بنگاه یا کیفیت محصولات صادراتی: وريبهره. 5

ت یفیبا ک ییکالاها يدارا يهابنگاهن، یکنند. همچن یرات نرخ ارز را خنثییاز تغ يتربیش

، ر بزرگ در نرخ ارزییک تغیهستند. در مواجهه با  يتربیشسود  يهاحاشیه يبالاتر، دارا

ت از بازار ، ممکن اسکنندمید ین تولییت پایفیکه محصولات با ک ياصادرکننده يهابنگاه

مانند.  یت بالا در بازار صادرات باقیفیمحصولات با ک تولیدکننده يهابنگاهخارج شوند و 

 يهاهحاشیق یرات نرخ ارز را از طرییند تغتوانمی ت بالایفیبا ک يهابنگاهن صورت یدر ا

سود خود جذب کنند که دلالت بر عبور کمتر نرخ ارز در سمت واردات دارد. در مقابل، 

ن یسود اندك باشد، آنگاه ا يهاحاشیهکوچک با  يهابنگاهاگر بازار صادرکننده مملو از 

ت یفیند. به طور خلاصه، ککن یرا خنث یش ارزش پول ملیستند که اثر افزایقادر ن هابنگاه

ننده صادرک يهابنگاهسود  يهاحاشیهز یو ن شوندمیک کشور وارد یکه توسط  یمحصولات

  ).2016، ی(کاسلجاد کنند یب عبور نرخ ارز ایدر ضر یرخطیغ ییامدهایممکن است پ

  

  پژوهش نهیشیپ .3

خلاصه تعدادي از مطالعات صورت گرفته در داخل و خارج از کشور در زمینه موضوع 

  ) ارائه شده است. 1پژوهش در جدول (
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  پیشینه پژوهش ).1(جدول 

  نتایج  الگو  موضوع  نویسندگان

 بین عبور بررسی رابطه  )2000تیلور (

ي هامحیطنرخ ارز و 

  تورمی

الگوي خرد تعیین 

  قیمت

ي هامحیطدرجه عبور نرخ ارز با 

  مستقیم دارد. تورمی رابطه

 بین عبور بررسی رابطه  )2007( 1فلامینی

نرخ ارز و سیاست پولی 

بهینه براي یک اقتصاد 

  کوچک باز نئوکینزین

 2پویاي تصادفی

)DSGE(  

معکوس بین عبور نرخ ارز و  رابطه

ي هاتکانهعدم تأثیر اقتصاد از 

ي خارجی هاتکانهسیاست پولی و 

  وجود دارد.

بررسی سازوکار   )2012( 3بن چیخ

غیرخطی در عبور نرخ 

ارز به شاخص قیمت 

 12در  کنندهمصرف

  کشور منطقه یورو

 لجستیک انتقالالگوي 

  4ملایم

)LSTR(  

کشور منطقه یورو  12کشور از  6در 

 ي چشمگیري در درجههاتفاوت

انتقال نرخ ارز بین دوران رونق و 

 رکود وجود دارد. در بعضی کشورها

 تربیشعبور نرخ ارز در دوران رونق 

از رکود است و در سایر کشورها 

  برعکس است. 

شینتانی و 

 5همکاران

)2013(  

 بین عبور بررسی رابطه

نرخ ارز و تورم در 

  امریکا

انتقال خودتوضیح 

  )STAR( 6ملایم

عبور نرخ ارز در طول زمان  درجه

  متفاوت است.

 7عالم و لاهیانی

)2014(  

بررسی واکنش 

ي داخلی به هاقیمت

یک واحد شوك مثبت 

  نرخ ارز

برداري حخودتوضی

  )TVAR( 8ايآستانه

ي داخلی هاقیمتعبور نرخ ارز به 

براي مقادیر تورم بالاتر از سطح 

آستانه قابل توجه و براي مقادیر 

  سطح آستانه ناچیز است.تر از پایین

دونایر و پانوسکا 

)2016(  

 ر نرخعبورفتار  بررسی

مختلف  ارز در سطوح

برداري حخودتوضی

  ايآستانه

-عبور نرخ ارز در طول دوره درجه

است و  تربیشهاي رشد اقتصادي 

                                                      

1 Flamini 

2 Dynamic Stochastic General Equilibrium 

3 Ben Chiekh 

4 Logistic Smooth Transition Autoregressive 

5 Shintani  

6 Smooth Transition Autoregressive 

7 Aleem and Lahiani 

8 Threshold Vector Autoregressive 
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  نتایج  الگو  موضوع  نویسندگان

فعالیت اقتصادي در 

دوکشور کانادا و 

  مکزیک

ي وارداتی نسبت به قیمت هاقیمت

ش واکن کنندهمصرفو  تولیدکننده

هاي نرخ ارز ي به شوكتربیش

  دارند.

بهارومشاه و 

 9همکاران

)2017(  

عبور نرخ ارز  بررسی

کنندگان مصرفتورمبه

  در مکزیک

خودتوضیح با 

 10هاي توزیعیوقفه

)ARDL(  

انتقال نوسانات نرخ ارز به سطح 

در طول دورانی که ارزش  هاقیمت

 تربیش، یابدمیپول ملی کاهش 

است. عبور نرخ ارز پس از شروع 

گذاري تورمی، به طور هدف دوره

  قابل توجهی تضعیف شده است.

 شجري و همکاران

)1384(  

عبور نرخ ارز در  بررسی

  نایرا

 11برداريحخودتوضی

)VAR(  

کوتاه مدت و  نرخ ارز در عبور

  .بلندمدت ناقص است

کازرونی و 

  )1391همکاران (

بررسی تأثیر متغیرهاي 

نظام ارزي و محیط 

تورمی بر درجه عبور نرخ 

  ارز در ایران

رهیافت پارامتر متغیر 

 12در طول زمان

)TVP(  

 تیلور مبنی بر وجود رابطه فرضیه

 مثبت بین محیط تورمی و درجه

  گردد.عبور نرخ ارز تأیید می

اصغرپور و مهدیلو 

)1393( 

  

 يهامحیطرتأثیبررسی

عبور  تورمی بر درجه

  نرخ ارز در ایران

 سوئیچینگ-مارکوف

  

عبور  ي تورمی بالا درجههامحیطدر 

ي تورمی هامحیطاز  تربیشنرخ ارز 

  .پایین است

بهرامی و همکاران 

)1393(  

بررسی تأثیر نوسانات 

هاي نرخ ارز بر قیمت

  داخلی ایران

برداري خودتوضیح

 13ساختاري

)SVAR(  

 توابعنتایج حاصل از تخمین الگو و 

عدم تقارن  دهندهنشانواکنش  ضربه

انتقال به  انتقال نرخ ارز است و نحوه

  هاي داخلی متفاوت است.قیمت

راسخی و 

  )1394منتظري (

بررسی اثرگذاري 

ثباتی غیرخطی بی

اقتصاد کلان بر عبور 

  نرخ ارز در ایران

 14گارچ نمایی

)EGARCH و (

رگرسیون انتقال 

  )STR( 15ملایم

تی نرخ ثبااقتصاد کلان (بیثباتی بی

ارز)، اثر مثبت و معنادار بر عبور نرخ 

  ارز دارد.

                                                      

9 Baharumshah 

10 Autoregressive Distributed Lag 

11 Vector Autoregressive 

12 Time Varying Parameter 

13 Structural Vector Autoregressive 

14 Exponential Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 

15 Smooth Transition Regression 
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  نتایج  الگو  موضوع  نویسندگان

لشکري و 

  )1394همکاران (

بررسی میزان عبور نرخ 

ارز به قیمت صادرات 

  در ایران

رویکرد گشتاورهاي 

 16یافتهتعمیم

)GMM(  

میزان عبور نرخ ارز به قیمت 

صادرات، ناقص و نزدیک به یک 

  است.

- یابراهیمی و مدن

  )1395زاده (

بررسی میزان تأثیر 

تغییرات نرخ ارز بر 

هاي داخلی در قیمت

  اقتصاد ایران

برداري خودتوضیح

  ساختاري

)SVAR(  

عبور نرخ ارز در سبد 

 هايتر از قیمتبیش کنندهمصرف

تولیدکننده مؤثر است. همچنین، 

کاهش نوسانات تورم و نرخ ارز 

تواند باعث کاهش عبور نرخ ارز می

  شود.

  پژوهش يهاافتهیمنبع: 
  

عدم تقارن در بحث  ران به جنبهیا يکه در مطالعات انجام شده برا شودمیملاحظه 

رخ رفتار نامتقارن عبور ن یکه به بررس یقاتیتر توجه شده است. در تحقعبور نرخ ارز کم

و  نییبالا و پا یتورم يهارژیماند، تمرکز بر اثرات عبور نرخ ارز در ران پرداختهیارز در ا

جه نشده د تویت رونق و رکود تولین نرخ ارز بوده و به وضعییباثبات بالا و پا يهارژیمز ین

 یر خطیاحتمال رفتار غ ی، بررسیز پژوهش حاضر با مطالعات قبلین، تمایاست. بنابرا

 يک الگویران با استفاده از ید در ایمختلف رونق و رکود تول يهارژیمعبور نرخ ارز در 

ان تا بتو کندمین امکان را فراهم یاست. الگو ا ايآستانه يساختار يبردار حیتوض خود

 يهایتفعالگوناگون ي هارژیمرات نرخ ارز در یینسبت به تغ هاقیمتواکنش نامتقارن انواع 

  کرد. یرا بررس يدیتول

  

  پژوهش روش و الگو .4

 یابیجهت ارز ی) خطVAR( يبردارح یخودتوض يات موضوع از الگویاز ادب یدر بخش مهم

 يها، واکنشیخط ياستفاده شده است. در الگو هاقیمتنرخ ارز بر  يهاتکانهرات یتأث

ت اقتصاد است. به طور مثال، یمستقل از وضع ستم نسبت به هر تکانه،یس يرهایمتغ

                                                      

16 Generalized Method of Moments 
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 کسان خواهدینرخ ارز در طول دوران رونق و رکود  يهاتکانهنسبت به  هاقیمتواکنش 

 هاانهتک ينرخ ارز، به علامت و اندازه يهاتکانهطور مشابه، واکنش تورم نسبت به بود. به 

تواند ینرخ ارز نم يهاتکانهنسبت به  هاقیمت ياین، واکنش پویندارد. بنابرا یبستگ

ود عبور نرخ ارز را نشان دهد. ت رونق و رکیا رفتار وابسته به وضعیبالقوه  هايتقارنعدم

از  یرخطی) امکان درنظر گرفتن روابط غTVAR( ايآستانه يح برداریخودتوض يالگوا ام

رات نرخ ارز را فراهم ییبه تغ هاقیمتن عدم تقارن در واکنش یو همچن 17میر رژییجمله تغ

قابل  ايآستانهر یک متغیستم وابسته به یس يهاپویایین الگو ی. به علاوه در اکندمی

ست ا ين نکته ضروری. توجه به اشودمین ییصورت درونزا در مدل تع مشاهده است که به

 کردیمختلف است. رو يهارژیمن یب یک انتقال ناگهانیبر  یمبتن TVARند یکه فرآ

 -ارکوفم ي، الگوگیردمیدرنظر  یرا به صورت ناگهان هارژیمن یکه انتقال ب يگریمعروف د

ر یغ، متايآستانه يح برداریخود توض يل مارکوف) است. در الگویا تبدینگ (یچیسوئ

ام هنگ هابنگاهن فرض که یپنهان بودن، قابل مشاهده است. با توجه به ا يجاانتقال به

 اينهآستا ي، استفاده از الگوکنندمینگاه  يط اقتصادیت و شرایبه وضع يمت گذاریق

  است. یرخطیروابط بالقوه غ يجهت الگوساز یروش مناسب

 TVAR يک الگوی) 2000( 18) و بالکه2016ر و پانوسکا (یاز دونا يرویدر ادامه به پ

د تا بتوان یابدمی گسترش یخط يگر، الگوی. به عبارت دشودمیی م معرفیدو رژ يدارا

 يهافعالیتن (ید بالا و پائیت تولیرها را در طول زمان با توجه به وضعین متغیرابطه ب

و با دو  p از مرتبه ايآستانه يساختار يبردارح یخودتوض يکند. الگو ی) بررسياقتصاد

  ر نوشته شده است:یم به صورت زیرژ

                                                      

17 Regime-Switching 

18 Balke 
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Yt = [ A1Yt +B1
1 (L) Yt-1 +…+ Bp

1 (L) Yt-p ] 

  + [ A2Yt + B1
2(L) Yt-1 +…+Bp

2(L) Yt-p ] I (ct-d> γ) + Ut                 (15) 

 t = 1, 2,…,T و  p = 1, 2,…,P    

مت ی، شاخص قیدرونزا شامل نرخ ارز اسم يرهایبردار متغ tY)، 15در رابطه (

، شاخص یواردات يمت کالاهای، شاخص قتولیدکنندهمت ی، شاخص قکنندهمصرف

  نرخ بهره) است. ي(بجا 20رانیدر ا ، و نرخ سود سپرده19یدات صنعتیتول

(L)1 
pB  و(L)2

pB (p = 1, 2,…,P) و  21وقفه دار ياچندجمله يهاسیماترtU انگر ینما

ستم در یس کندمین ییآستانه است که تع متغیر d-tc است. 22ياخلال ساختار ياجزا

   افتد.یم اتفاق میر رژییاست که در آن تغ ايآستانهپارامتر  γقرار دارد.  هارژیمک از یکدام 

> γ)d-tI (c که یتابع شاخص است که زمان > γd-tc  ن صورت یر ایو در غ 1باشد، برابر با

ر ر دییر آستانه، تغیله آن متغیاست که به وس 23ياوقفه دهندهنشان dبرابر با صفر است. 

دار، وقفه ياچندجمله يهاسی، علاوه بر ماترهارژیمک از ی. در هرکندمین ییرا تع هارژیم

 زمانهمانگر روابط یب 2Aو  1A ر کند.ییز تغیرها نین متغیب زمانهمممکن است که روابط 

  هستند. یساختار بازگشت يدارا 2Aو  1A که شودمیم است. فرض یدر دو رژ 24يساختار

ات دیر آستانه، رشد با وقفه شاخص تولیمتغ يبرا )2016سکا (ر و پانویاز دونا يرویبه پ

ه رشد با چ. چنانشودمی درنظر گرفته يت اقتصادیت فعالینده وضعیعنوان نمابه یصنعت

رونق  تیوضع ندهیاز پارامتر آستانه باشد، نما تربیش یصنعتدات یشاخص تول يوقفه

  د است. یت رکود در تولیوضع ندهین صورت، نمایر اید است، در غیتول

 ياقتصاد ياز بخش آمارها 1381-1395 یزمان يبازه يبه صورت ماهانه و برا هاداده

                                                      

19 Industrial Production 

20 Deposit Rate 

21 Lag Polynomial Matrices 

22 Structural Disturbances 

23 Delay 

24 Structural Contemporaneous Relationship 
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) IFS( 25یالمللبین یت آمار مالین سای، و همچنيبانک مرکز ياقتصاد يده آمارهایو گز

  . اندشده، استخراج شودمی پول منتشر یالمللبینکه توسط صندوق 

  

  جیل نتایبرآورد الگو و تحل .5

 یجهت بررس  26ی. ابتدا از آزمون هگشودمی یرها بررسیمتغ ییستاین بخش، ایدر ا

 يتواترهاشه واحد با یه وجود ری، فرضی. در آزمون هگشودمیرها استفاده یمتغ ییستایا

ن تواتر تا یق، این تحقیماهانه استفاده شده در ا يهاداده يو برا شودمیمختلف آزمون 

شه واحد رد نشود ، با توجه به یه ریچه فرض. چنانگیردمیقرار  یتکرار مورد بررس 12

و  یشده توسط ل یرها، از آزمون طراحیدر متغ ياحتمال بروز شکست ساختار

در  يا دو شکست ساختاریک یکه امکان وجود  شودمی) استفاده 2003( 27چیچیاستراز

  .کندمیرها را فراهم یمتغ

ها برخی از متغیرهاي در سطح ناایستا هستند، به که بر اساس آزمون با توجه به این

عبور نرخ ارز و  ي ضرائب) جهت تسهیل در محاسبه2016پیروي از دونایر و پانوسکا (

متغیرها به صورت نرخ رشد  ز ایستایی همه متغیرهاي حاضر در الگو،همچنین اطمینان ا

ه ها (نرخ بهره) کسود سپرده . به عبارت دیگر، در برآوردها بجز متغیر نرخاندشدهاستفاده 

فاضلی ت-صورت تفاضل درجه یک است، سایر متغیرهاي توضیحی به حالت لگاریتمی به

بنابراین متغیرهاي بکار رفته براي . اندشدهدرجه یک یعنی به صورت نرخ رشد، استفاده 

 �cpı  ها،تفاضل درجه یک نرخ سود سپرده �r، نرخ رشد نرخ ارز، �erبرآورد الگو عبارتند از: 

 �mpı، تولیدکنندهنرخ رشد شاخص قیمت  �ppı، کنندهمصرفنرخ رشد شاخص قیمت 

  صنعتی.نرخ رشد شاخص تولیدات  �proıنرخ رشد شاخص قیمت کالاهاي وارداتی و 

ج ینتا ه درنظر گرفته شده است.یعنوان سال پابه 1390، سال هاشاخص محاسبه يبرا

    ) ارائه شده است.2در جدول ( یهگ ییستایآزمون ا

                                                      

25 International Financial Statistics 

26 HEGY 

27 Lee and Strazicich 
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  نتایج آزمون ریشه واحد هگی ).2(جدول 

  مقدار بحرانی 

  %5در سطح 

proı�  mpı�  ppı�  cpı�  r� er�   متغیر 

19/3- 63/4- 99/3- 88/2- 62/2- 31/3- 58/1-  0 
π� = 0 

65/2- 86/3- 76/3- 92/3- 00/5- 32/3- 29/1- π 
π� = 0 

77/5 51/14 21/14 68/10 00/10 20/10 96/9 π/2 
π� = π� = 0 

77/5 56/14 44/13 62/14 70/21 64/16 90/4 5π/6 
π� = π� = 0 

77/5 87/22 62/23 94/11 25/13  68/13 86/6 π/6 
π� = π� = 0 

84/5 69/14 09/14 11/12 32/11 92/9 81/5 2π/3 
π� = π��= 0 

82/5 89/11 94/11 51/14  69/12 83/9 78/4 π/3 
π�� = π�� = 0 

  وضعیت  ایستانا  ایستا  ناایستا  ایستانا  ایستا  ایستا  

  پژوهش هايیافته: منبع
  

 و یل ییستایرها، از آزمون ایاز متغ يستا نبودن تعدادی) و ا2ج جدول (یبا توجه به نتا

  ) ارائه شده است.3ن آزمون در جدول (یج ایاستفاده شده است. نتا) 2003چ (یسیاستراز

  

  )2003استرازیسیچ (-نتایج آزمون ریشه واحد لی ).3(جدول 

  متغیر  الگو  (t)آماره ایستایی   نقاط شکست  )%5مقدار بحرانی(

59/5-  T1=22 

T2=29 

8903/7-  C  er�  

50/4-  T1=157 9177/7-  C r� 

73/5-  T1=117 

T2=134 

6154/9-  A cpı�  

67/5-  T1=101 

T2=108 

6183/11-  C ppı�  

59/5-  T1=23 

T2=38 

7060/9-  C mpı�  

59/5-  T1=23 

T2=38 

8685/9-  C proı�  

  پژوهش هايیافتهمنبع: 

  

الگو مشاهده  يرهایمتغ هیدر کل ي)، وجود شکست ساختار3ج جدول (یبا توجه به نتا

شکست  دهندهنشان C يشکست در عرض از مبدأ و الگو دهندهنشان A ي. الگوشودمی
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 یاز مقدار بحران تربزرگ رها قدرمطلق آمارهیتمام متغ يبرا در عرض از مبدأ و روند است.

  ستا هستند.یرها ایجه همه متغیاست، در نت

وقفه  8با  يح برداریخودتوض یخط يساده ينه، الگوین تعداد وقفه بهییجهت تع

 2)، شوارتزAIC( 1کیآکائ يارهایمع بر اساس ينهیبه يهابرآورد شده است. انتخاب وقفه

 HQو  SC يارهای) صورت گرفته است. بر اساس معHQ( 3نیی) و حنان کوSC( 2شوارتز

HQ ار یمعمبناي بر  و 3نه یوقفه بهAIC شوند. با توجه به یم شنهادیپ 5نه یبه وقفه

انتخاب شده  3 یعنیتر نه کمیبه ، وقفهيو از دست ندادن درجه آزاد هادادهت یمحدود

 یسیر بازنویصورت ز به ايآستانه يساختار يح برداریخودتوض ياکنون الگو  4است.

  :شودمی

Yt = [ A1 Yt + B1
1 (L) Yt-1 + B2

1 (L) Yt-2 + B3
1 (L) Yt-3 ]                        (16)  

    t) + U> γ1 -t] I (c3 -t(L) Y2 
3+ B2 -t(L) Y2

2+ B1 -tY(L) 2
1+ B tY 2+ [ A  

  

مون آز ايآستانه يدر برابر الگو یخط يح برداریخودتوض يدر ادامه لازم است که الگو

 يهید فرضیبا ايآستانهرفتار  یبررس ي) مشخص باشد، برا γچه ارزش آستانه ( شود. چنان

 02 = (L)صفر 
p(L) =…= B 2

1= B 2A  ش یشود. اما معمولاً مقدار آستانه از پ آزمون

که  یطیر آستانه در شرایبرآورد شود. جهت انجام آزمون مقاد یستیست و بایشده ننییتع

γ تمام يبرا با استفاده از روش حداقل مربعات ايآستانه يست، الگویشناخته شده ن 

 5دوال ممکن، آماره ايآستانههر مقدار  يبه ازا .شودمی زده نیتخم یاحتمال آستانه ریمقاد

سه  .شودمی، محاسبه کندمیرا آزمون  هارژیمن یبر عدم تفاوت ب یمبتن هیکه فرض 5والد

                                                      

1 Akaike Information Criterion 

2 Schwarz Information Criterion 

3 Hannan-Quinn Information Criterion 

صورت نیاز نزد نویسندگان جزئیات نتیجه این آزمون 4 شده امّا در  ها بخاطر محدویت حجم مقاله دراینجا گزارش ن

  موجود است.

5 Wald Statistic 
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)، و والد Wald-avg( 2نیانگی)، والد مWald-sup( 1ممیوالد سوپرمجزا شامل  سه آماره

ن یاج حاصل از ینتا. شوندمیمحاسبه  ايآستانهرفتار  یبررس يبرا) Wald-exp( 3یینما

  ) گزارش شده است.4والد در جدول (مختلف  يآزمون در قالب سه آماره

  

  نتایج آزمون والد ).4(جدول 

p-value آماره آزمون  مقدار  

000/0  15/238  sup-Wald  

000/0  15/197  avg-Wald  

000/0  99/115  exp-Wald  

  پارامتر آستانه  -020334/0

  پژوهش هايیافتهمنبع: 

  

 يدر برابر الگو یخط يه معتبر بودن الگویکه فرض دهدمی) نشان 4ج جدول (ینتا

از  رتبزرگ یدات صنعتیر نرخ رشد تولیکه مقدار متغ ی. در صورتشودمیرد  ايآستانه

ن یید پایم با تولیو اگر کمتر از آن باشد، در رژ د بالایم با تولیباشد، در رژ مقدار آستانه

رونق و رکود، در ي هارژیمک از یرفتار عبور نرخ ارز در هر  یجهت بررس .گیردمیقرار 

  .شودمیی واکنش بررس-قسمت بعد توابع ضربه

  

  واکنش-نتایج توابع ضربه. 5-1

وارد بر نرخ ارز را در انحراف  يهاتکانهواکنش اثر -) توابع ضربه8( ی) ال3( يهاشکل

ا کاهش ارزش پول ی. اثر تکانه مثبت نرخ ارز دهندمینشان  -1و -2+، 1+، 2 يارهایمع

مت یمربوط به شاخص ق يهاداده+ نشان داده شده است. 2+ و 1 يهاتکانه در قالب یمل

ال یبرحسب ر کنندهمصرفمت یو شاخص ق تولیدکنندهمت ی، شاخص قیواردات يکالاها

  محاسبه شده است. 

                                                      

1 Supremum Wald 

2 Average Wald 

3 Exponential Wald 
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ثر تکانه مثبت رشد نرخ ارز ، در ادهندمی) نشان 4) و (3( يهاطور که شکلهمان

)er( یواردات يمت کالاهای)، نرخ رشد شاخص ق�mpı� (م رونق و رکود به یدر هر دو رژ

 يط رقابت انحصاریکه در شرا یصادرکننده خارج يها. شرکتیابدمیش یج افزایتدر

که  يش نرخ رشد ارز در کشوریبرخوردارند، با افزا يو از قدرت بازار کنندمیت یفعال

 نیبه ا کنندمیسود خود  هی، اقدام به کاهش حاشکنندمیخود را به آنجا صادر  يکالا

ود را خ يو سهم بازار يریپذل دارند که قدرت رقابتیصادرکننده تما يهابنگاهل که یدل

ب را برحس یصادرات يمت کالاهایق یخارج صادرکننده يهان شرکتیحفظ کنند. بنابرا

 یصادرات يمت کالاهایجا که عمدتاً درصد کاهش قاز آن. دهندمیخود کاهش  یپول مل

مت یش در شاخص قین اقدام موجب افزایر ایش نرخ ارز است، تأثیکمتر از درصد افزا

. شودمیکشور واردکننده  یدر کشور واردکننده بر حسب واحد پول یواردات يکالاها

مت ینرخ رشد شاخص ق هیش اولیافزازان یکه م دهدمی) نشان 4) و (3( يهاسه شکلیمقا

ن (رکود) است. یم پائیاز رژ تربیش يد بالا (رونق) مقداریم تولیدر رژ یواردات يکالاها

ست و ا تربیش یواردات يکالاها يتقاضا برا ت رونقین باشد که در وضعیا دتوانمی علت

نتقل م ییکنندگان نهامت را به مصرفیش قیاز افزا يتربیشقادرند درصد  واردکنندگان

رشد نرخ ارز (عبورنرخ ارز) در طول زمان  اثر تکانه ،شودمیطور که ملاحظه کنند. همان

    را است.یو به صورت م یابدمیکاهش  یبه صورت نوسان
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  ) ����). واکنش نرخ رشد شاخص قیمت کالاهاي وارداتی (3شکل (

  ) در رژیم بالا���ارز ( به تکانه نرخ رشد

  پژوهش هايیافتهمنبع:            
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  ) ����). واکنش نرخ رشد شاخص قیمت کالاهاي وارداتی (4شکل (

  ) در رژیم پایین���به تکانه نرخ رشد ارز (

  پژوهش هايیافتهمنبع:       
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) نسبت به تکانه �ppı( تولیدکنندهمت ی) واکنش نرخ رشد شاخص ق6) و (5( يهاشکل

امل ش یواردات يکالاها .دهدمین را نشان ید بالا و پائیت تولی) در دو وضع�erرشد نرخ ارز (

است. با  یآلات) وارداتنیه و ماشی(مواد اول يهاو نهاده یینها یواردات يدو گروه کالاها

د در کشور بالا رفته و اثر آن در شاخص یتول يهاهزینه، یواردات يهامت نهادهیش قیافزا

منجر به  ی، کاهش در ارزش پول ملزمانهم. به طور شودمیآشکار  تولیدکنندهمت یق

 یتصادرا يکالاها متیل که قین دلی، به اشودمی یشدن صادرات در بازار جهان تررقابتی

 يکالاها يش تقاضا برای. با افزایابدمیبه صورت خودکار کاهش  یبرحسب پول خارج

رار ق هاقیمت ير فشار رو به بالایقابل تجارت تحت تأث یداخل يمت کالاهای، قیصادرات

ود، بالا رفته ب یواردات يمت کالاهایش قیافزا را که به واسطه یداخل يهاقیمتو  گیردمی

ه ن منجر بیهمچن یمحصولات داخل يش در تقاضای. افزادهدمیر قرار یتحت تأث تربیش

ق فشار بر دستمزد در یکه امکان دارد از طر شودمیکار  يروین يبرا تربیش يتقاضا

نه کاهش تکا هید بالا (رونق) اثر اولیم تولیابد. در رژیانعکاس  تولیدکنندهمت یشاخص ق

 متیص قع در نرخ رشد شاخیش سری( تکانه مثبت نرخ ارز) باعث افزا یارزش پول مل

که نرخ رشد شاخص  دهدمیه نشان یاثر اول ت رکودیاما در وضع شودمی تولیدکننده

رونق  تین است که در وضعی. علت ایابدمیش یافزا یبه مقدار اندک تولیدکنندهمت یق

جود دارد، دات ویتول يبرا يتربیش ياست و چون تقاضا تربیش یدات صنعتینرخ رشد تول

 ت رکود ازیاما در وضع یابدمیش یسرعت افزابه  تولیدکنندهمت ینرخ رشد شاخص ق

به  گانتولیدکنند متیجه نرخ رشد قیاز تقاضاست، در نت تربیشدات یجا که عرضه تولآن

ش یرا دارند که با افزا ین نگرانیا تولیدکنندگانچرا که  یابدمیش یافزا یمقدار اندک

  ابد.یکاهش  آنها محصولات عرضه شده يابد و تقاضا براید یتشد يت رکودیمت، وضعیق
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  ) ����). واکنش نرخ رشد شاخص قیمت تولیدکننده (5شکل (

  ) در رژیم بالا���نسبت به تکانه نرخ رشد ارز (

  پژوهش هايیافتهمنبع:            
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  ) ����شاخص قیمت تولیدکننده (). واکنش نرخ رشد 6شکل (

 ) در رژیم پایین���نسبت به تکانه نرخ رشد ارز (

  پژوهش هايیافتهمنبع:         
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) در �cpı( کنندهمصرفمت ی) بر نرخ رشد شاخص ق�erر تکانه رشد نرخ ارز (یتأث

 یناش هی، اثر اولشودمیطور که ملاحظه ) نشان داده شده است. همان8) و (7( يهاشکل

و در هر د کنندهمصرفمت یش نرخ رشد شاخص قیاز تکانه مثبت رشد نرخ ارز باعث افزا

 یان شد کاهش در ارزش پول ملیطور که ب. همانشودمین (رونق و رکود) یم بالا و پائیرژ

 يهاکالا يبرا یخارج يو تقاضا یداخل يش تقاضایب تقاضا و افزایر در ترکییموجب تغ

ر خاطبه یواردات يکالاها يبالاتر برا يهاقیمتگر، یبه عبارت دد داخل خواهد شد. یتول

ه بالا و فشار رو ب ین داخلیجانش يکالاها يش تقاضا برایتکانه مثبت نرخ ارز منجر به افزا

 ندهکنمصرفي این محصولات خواهد شد. بنابراین باعث افزایش شاخص قیمت هاقیمت بر

م رونق یدر رژ از رژیم رکود است چرا که تربیش. اثر عبور نرخ ارز در رژیم رونق شودمی

زان یبه م هاقیمتن نرخ رشد یاست و بنابرا تربیش یمصرف يکالاها يزان تقاضا برایم

 یرفمص يکالاها يکه تقاضا برانیعلت ا م رکود بهی، اما در رژیابدمیش یافزا يتربیش

تا  نددهمیش یافزا يزان کمتریمت محصولات خود را به میق تولیدکنندگانکمتر است، 

ش یکمتر افزا کنندهمصرفمت یان خود را از دست ندهند و لذا نرخ رشد شاخص قیمشتر

  .یابدمی
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  ) ����کننده (). واکنش نرخ رشد شاخص قیمت مصرف7شکل (

  ) در رژیم بالا���ارز ( نسبت به تکانه نرخ رشد

  پژوهش هايیافتهمنبع:        
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  ق یتحق يهاافتهیمنبع: 

  ) ����کننده (واکنش نرخ رشد شاخص قیمت مصرف )8(شکل 

  ) در رژیم پایین���نسبت به تکانه نرخ رشد ارز (

  پژوهش هايیافتهمنبع:          
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 وارد بر رشد نرخ يهاتکانهه یکه اثر اول شودمیها ملاحظه تمام شکل، در یبه طور کل

ن است یید) پایم (تولیاز رژ تربیشد) بالا یم (تولیمت در رژیق يهاشاخصارز بر نرخ رشد 

مت نسبت به رشد یق يهاشاخصک نوع عدم تقارن در واکنش نرخ رشد یجه یو در نت

ها نشان همان طور که شکل .شودمیمشاهده  -1و -2+، 1+، 2 يهاتکانهنرخ ارز بر اثر 

ل یتعد یو به صورت نوسان یابدمیعبور نرخ ارز با گذشت زمان کاهش  درجه دهندمی

 ر تکانهین الگو تأثیمهم توجه شود که در ا ن نکتهی. به اکندمیل یشده و به سمت صفر م

د ر کوچک در نرخ رشییک تغیجه یشده و در نت یرها بررسیرشد نرخ ارز بر نرخ رشد متغ

ابل ر قیمقاد دتوانمی ،شودمی یل به ارقام واقعیکه تبد یهنگام هاتکانهدر اثر  هاشاخص

  باشد. ياملاحظه

  

  گیرينتیجه .6

د ت رونق و رکویعبور نرخ ارز را با توجه به دو وضع یرخطین پژوهش به مطالعه رفتار غیا

 يردارح بیخودتوض يک الگوی. به طور خاص، با برآورد پردازدمی رانیاقتصاد ا يد برایتول

 یمتیمختلف ق يهاشاخصعبور تکانه نرخ ارز به  درجه، )STVAR( ايآستانه يساختار

شده است. بردار  یبررس 1381-1395 یدوره زمان ین طید بالا و پائیت تولیدر دو وضع

مت ی، قتولیدکنندهمت ی، قیواردات يکالاهامت یق يهاشاخصرها شامل نرخ ارز، یمتغ

د یلف تولمخت يهارژیمن ییتع ياست. برا یو نرخ سود بانک یدات صنعتی، تولکنندهمصرف

ر، ابتدا ن منظویر آستانه استفاده شده است. به ایعنوان متغبه یدات صنعتیاز شاخص تول

ه از توابع د. سپس با استفادیگرد نیین تعید بالا و پائیتول يهارژیمپارامتر آستانه برآورد و 

م ینرخ ارز در هر دو رژ يهاتکانهنسبت به  یمتیق يهاشاخصالعمل واکنش، عکس-ضربه

م یمثبت نرخ ارز در هر دو رژ که تکانه دهدمیج نشان یشده است. نتا یرونق و رکود بررس

و  تولیدکنندهمت ی، قیواردات يمت کالاهایق يهاشاخصن باعث رشد ید بالا و پائیتول

 يهامت کالایکه واکنش ق دهدمیواکنش نشان -. توابع ضربهشودمی کنندهمصرفمت یق

د ینرخ ارز در حالت رونق تول به تکانه کنندهمصرفمت یو ق تولیدکنندهمت ی، قیواردات
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د، یمختلف تول يهارژیمران عبور نرخ ارز در یها، در اافتهیاز رکود است. بر اساس  تربیش

ثر ن ایتربیشکه  شودمین مشاهده یآن ناقص است. همچن داشته و درجه یرخطیار غرفت

ک یم ین اثر مستقیرا اولیاست ز یواردات يمت کالاهایا عبور نرخ ارز بر شاخص قیانتقال 

  .دهدمیخود را نشان  یواردات يمت کالاهایتکانه در رشد نرخ ارز بر ق

گر منطبق است. به یاز مطالعات د يتعداد ياهافتهین پژوهش با یج حاصل از اینتا

 در درجه يریچشمگ يهاتفاوتکه  دهدمی ) نشان2012خ (یچعنوان نمونه، مطالعه بن

)، 2016ر و پانوسکا (یج مطالعه دوناین دوران رونق و رکود وجود دارد. نتایانتقال نرخ ارز ب

است و  تربیشز یکه نرخ رشد محصول بالاتر است، عبور نرخ ارز ن یکه زمان کندمی انیب

 يترعیرو س ترقوي، واکنش کنندهمصرفو  تولیدکنندهمت ینسبت به ق یواردات يهاقیمت

 کنندمیان ی) ب1395زاده ( یو مدن یمی. ابراهدهندمینرخ ارز نشان  يهانسبت به شوك

ن یاست. همچن تولیدکننده يهاقیمتاز  تربیش کنندهمصرفعبور نرخ ارز در سبد  که

و  ی)، بهرام1393لو (ی)، اصغرپور و مهد2014( یانی)، عالم و لاه2000لور (یمطالعات ت

عبور نرخ ارز اتفاق  یرخطی) بر رفتار غ1394( يو منتظر ی)، و راسخ1393همکاران (

  نظر دارند.

عبور نرخ ارز با گذشت  که درجه دهندمین نشان یواکنش همچن –ج توابع ضربه ینتا

افته یت همگراست. با توجه به یل شده و در نهایتعد یافته و به صورت نوسانیزمان کاهش 

وجه گر، با تی. به عبارت دکندمیفا یا یح تورم داخلیدر توض ینقش مهم یها، تورم واردات

ت آلانی، ماشايسطهوا يبه واردات مواد خام، کالاها یدات و مصارف داخلیتول یبه وابستگ

 يهاقیمت یبه شدت سطح عموم دتوانمینرخ ارز  يهاتکانهد خارج، یتول يو کالاها

دات یسطح تول يدر جهت ارتقا ياستگزارین، سیر قرار دهند. بنابرایرا تحت تأث یداخل

قابت ر ییکه توانا يد به نحویق رفع موانع تولیاز طر یداخل یو مصرف ايسرمایه يکالاها

ر تورم یاز تأث يادینده تا حد زیدرآ دتوانمیرا داشته باشد  یمشابه خارج يبا کالاها

بور ع یرخطیکه توجه به رفتار غ شودمید ین تأکیبکاهد. همچن یبر تورم داخل یواردات
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شنهاد ین پیبرخوردار است. بنابرا ايویژهت ید از اهمیت تولیآن به وضع ینرخ ارز و وابستگ

ور از کش ياقتصاد يهافعالیتط حاکم بر یبه شرا ياست ارزیکه هنگام اتخاذ س شودمی
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